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DA ECONOMIA GLOBAL



O CRESCIMENTO GLOBAL TEM ESTADO A DESACELERAR E FOI
REVISTO EM BAIXA NAS ECONOMIAS AVANCADAS...

OQOPEF: - - O W

Economias A\g:tg?;as
Global Avancadas EUA Reino Unido Japao Zona Euro Alemanha Canada da Asia
2018 3.6 2.3 2.9 1.4 0.8 1.9 1.5 1.9 2.8
2019 3.0 1.7 2.4 1.2 0.9 1.2 0.5 1.5 1.6
Revisao de
ooty =03 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.3 0.0 -0.6
2020 3.4 1.7 2.1 1.4 0.5 1.4 1.2 1.8 2.7
Revisao de
ooy =02 0.0 0.2 0.0 0.0 0.1 0.2 -0.1 0.5
4

Fonte: FMI, World Economic Outlook Outubro de 2019.



... ASSIM COMO NAS ECONOMIAS EMERGENTES E EM
DESENVOLVIMENTO...

PO_Cwddb

Exportadoras

EMDs China India Brasil Russia ASEAN-5 Comn‘:sdities LICS

2018 4.5 6.6 6.8 1.1 2.3 5.2 1.9 5.0

2019 3.9 6.1 6.1 0.9 1.1 4.8 1.1 5.0
Revisao relat. a

P 0.5 -0.2 -12 -12 -0.5 -0.3 0.9 0.0

2020 4.6 5.8 7.0 2.0 1.9 4.9 2.7 5.1
Revisao relat. a

R 0.2 -0.3 -05  -05 0.2 0.3 0.2 0.0

Fonte: FMI, World Economic Outlook Outubro de 2019.



...DEVIDO AO ABRANDAMENTO DO COMERCIO GLOBAL NUM CONTEXTO
DE TENSOES COMERCIAIS E INCERTEZAS DE POLITICAS

COMERCIO GLOBAL E PRODUCAO INDUSTRIAL, PMI

MANUFACTUREIRO
(média moével de trés meses, Variacdo annual em percentage, desvio dos 50
para o PMI)

——Producao Industrial
=V olume do Comércio Global

PMI Manufactureiro: Novas encomendas
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Fonte: FMI, World Economic Outlook Outubro de 2019.

(Indice)

—Incerteza da politica comercial dos EUA (RHS)
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INCERTEZAS DE POLITICAS E TENSOES COMERCIAIS
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DA ECONOMIA DA AFRICA SUBSAARIANA



O CRESCIMENTO CONTINUA BIFURCADO, COM PAISES NAO RICOS EM RECURSOS
SUPERANDO O RITMO DE CRESCIMENTO DOS PAISES RICOS EM RECURSOS E...
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...HETEROGENEO ENTRE PAISES, INCLUSIVE ENTRE MAIORES ECONOMIAS

DISTRIBUICAO DO CRESCIMENTO DO PIB REAL, 2020
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FMI | Departamento de Africa



AS PROJECCOES DO CRESCIMENTO ECONOMICO PARA 2019 FORAM
REVISTAS EM BAIXA EM CERCA DE 2/3 DOS PAISES DA ASS...

REVISAO PARA BAIXO DAS PROJECOES DO WEO DE 2015 A 2019

(ABRIL VS OUTUBRO)
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Fonte: Base de dados WEO do FMI



...EM PARTE, RESULTANTE DA INTENSIFICACAO DAS TENSOES
COMERCIALIS...

CRESCIMENTO DAS EXPORTACOES NA ASS, 2014-19

EUA: USD 50 MM. Tarifas sobre a China__ —EUA: USD 200 MM Tarifas sobre a China

China: USD 50 MM. Tarifa retaliatoria —— China: USD 60 MM a mais em tarifas
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Fonte: FMI, Direction of Trade Statistics.
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EM TEMOS PER CAPITA, CERCA DE 25 PAISES CONTINUARAO A CONVERGIR
MAS 20 FICARAO PARA TRAS

AFRICA SUBSAARIANA: CRESCIMENTO DO PIB REAL E DO PIB REAL PER CAPITA,
MEDIA DE 2019-24 (O TAMANHO DA BOLHA REFLETE A POPULACAO)
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Fonte: FMI, World Economic Outlook
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DESAFIOS, POLITICAS MACROECONOMICAS E
REFORMAS ESTRUTURALIS PARA ASS



A CONSOLIDACAO FISCAL PODERIA ESTABILIZAR OU DIMINUIR OS RACIOS
DE DIVIDA...

DivIDA PUBLICA/PIB, 2012-24

EXPORTADORES DE PETROLEO OUTROS PAISES RICOS EM RECURSOS PAISES NAO RICOS EM RECURSOS
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Fonte: Base de dados WEO do FMI
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...O QUE PODERIA CONTRIBUIR PARA REDUCAO DO ELEVADO NIVEL DE

ATRASADOS...
STOCK DE ATRASADOS INTERNOS, 2005-17
10
9 ——Média ——Mediana Exp. de petr. - média =——Imp. de petr. - média
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Fonte: Calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Os resultados permanecem robustos apds controlar o efeito da variagédo na amostra ao longo

do tempo (dados disponiveis sobre 19 paises em 2005 e sobre 30 paises em 2018).
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...QUE TEM IMPACTADO NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DA ECONOMIA,
EM PARTICULAR DO SECTOR PRIVADO

5 IMPACTO MACROECONOMICO DOS ATRASADOS DE
ATRASADOS INTERNOS POR AGENTE ECONOMICO

o 40 PAGAMENTOS INTERNOS
)
2 39 0.4 0.323%
o
0,2
)
o 83
g 0 $-0,2
A\ N N 0 — 0 (%)) e -0,213*
@© R )
Z o o8 = o 0 -3 2 S -0,4 —0,331**
o & O o O = o) o = = o ’
T EST TS " < S S
O QS ¢ 5 c @) -0,6
S 2B ] 5 B —0,589**
c O w L O ) [ .
£T & 0 ~ 5 -0,8
Lg Cresc. do PIB Crédito Receita fiscal (% Acesso a
real per capita malparado/total do PIB) eletricidade (%
empr. brutos da populagao)
ATRASADOS INTERNOS POR CATEGORIA DE DESPESA
30 o
2 25 .
N2
g 20 =
v 15 8 2,54
o -3 -2, * %
5 5
£ 0 =
E 0 5 _4,68***
Remuneracdo Aquisicdo de Transferéncias Aquisicao de - —5,43***
dos bens e servigos ativos nao Cresc. das vendas das Cresc. do emprego das Cresc. da produtividade
empresas empresas das empresas

empregados financeiros

Fontes: Inquérito do Departamento de Africa do FMI; Indicadores de solidez financeira, do FMI; Inquérito do Banco Mundial &s empresas; Indicadores do Desenvolvimento Mundial; FMI, base de dados WEO; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os coeficientes mostram o efeito de um aumento de 1 p.p. do PIB na acumulagao de atrasados. ***, ** e * indicam a significancia estatistica aos niveis de 1, 5 e 10 por cento, respetivamente. 16



A PROMOCAO DA CONCORRENCIA PODE ELEVAR O CRESCIMENTO DE
MEDIO PRAZO E MELHORAR O BEM-ESTAR

CONCORRENCIA E DESEMPENHO IMPACTO DA CONCORRENCIA NOS PRECOS
MACROECONOMICO 0
\

N

-8.6

N
o
1
Q1

.
o))

0.390

S
o

-30
Crescimento Investimento Exportagdes Crescimento
privado nao da -35
petroliferas produtividade Vestuarioe Servicos de  Produtos Consumo
do trabalho calcado saude alimentares e individual

bebidas

Fontes: Célculos do corpo técnico do FMI
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RESPOSTA A RISCOS DE QUEDA



A RESPOSTA A CHOQUES DEPENDE DA SUA NATUREZA E DA ROBUSTEZ
DOS BALANCOS E DOS FUNDAMENTOS

Base

 Aplicar a consolidag¢do orgamental planeada

Inflacao Crescimento

J Espaco para flexibilizar a politica monetéria
quando a inflacao é baixa

Choques

J Paises em rapido crescimento com
vulnerabilidades de divida elevadas devem
centrar-se na reconstrucao de amortecedores

] Paises em crescimento lento devem procurar
mais ajustamento gradual, se houver
financiamento disponivel, e aperfeicoar a Balancos
composicdo para minimizar o impacto sobre o
crescimento




DA ECONOMIA
MOCAMBICANA
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...COM CONTRIBUICOES MENORES DE VARIOS SETORES E...

Crescimento real do Produto Interno Bruto por
Sector (variacao anual, em percentagem)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas
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«..O SENTIMENTO EMPRESARIAL TEM ESTADO A DETERIORAR

Evolucdo dos Indices do Sentimento Empresarial

—o—Clima Econ6mico —Perspectivas da Procura - =-Perspectivas dos Precos
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Fonte: Autoridades Mogambicanas 23
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A INFLACAO NACIONAL CONTINUA BAIXA E ESTAVEL...

Inflacdo Alimentar e Taxa de Cambio (variacao anual, %)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas



...INCLUINDO NAS PRINCIPAIS CIDADES DO PAIS E...

Contribuicao da Inflacao das Cidades na Inflacao Total (em percentagem)
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...AS EXPECTATIVAS DE INFLACAO CONTINUAM BAIXAS...

Expectativas de inflacao anual Vs inflacao anual realizada (em percentagem)
Inflacao Anual
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Fonte: Autoridades Mocambicanas.



... MANTENDO ESPACO PARA A CONTINUACAO DO RELAXAMENTO DA
POLITICA MONETARIA E...

Taxas de Juros de Referéncia do Banco de Mocambique (em percentagem)

e==FPC e==FPD e==MIMO
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Fonte: Autoridades Mocambicanas.
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...PARA CONTINUAR A ESTIMULAR A ACESSIBILIDADE DO CREDITO

Crédito a Economia e Taxa de Juros de Empreéstimos (Var. Anual)

—=Crédito em Moeda Doméstica —=Taxa de Juro em Moeda Doméstica (RHS)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas



A CONTA CORRENTE DETERIOROU NO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019...

Conta Corrente e Balanca Comercial (em Milhdes de USD)**

SYBalanca Comercial Excluindo os Grandes Projectos
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...POREM REGISTOU-SE ACUMULACAO DE RESERVAS

oes

Reservas Internacionais Liquidas e Meses de Cobertura de Importac

— Cobertura de Importacdes (exc. Megaprojectos, RHS)
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Fonte: Autoridades Mocambicanas



A CONSOLIDACAO FISCAL TEM OCORRIDO, POREM PRECISA
CONTINUAR...

Défice Orcamental e Financiamento Doméstico Liquido (em percentagem do PIB)

=e=Défice global apds donativos! =e=Défice primario ap6s donativos! =e=Financiamento doméstico liquido

6

4

2

2016 2017 2018 019 2020/2) 20ty 023 204
”
T —— "
/ —O'""
B &"“‘
f” \\ &N l”
- -
- N P
\"l

Fonte: Autoridades Mogambicanas e Estimativas e Projec¢des do FMI.

Inclui atrasados aos fornecedores e exclui as receitas fiscais dos ganhos de capital de 2017 e 2019 assim como o juro do pagamento dos atrasados em negociagdes
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PARA A ECONOMIA
MOCAMBICANA



O CRESCIMENTO FOI REVISTO EM ALTA PARA 2019 E...

Crescimento Real do PIB (em percentagem)

- Projecao de Marco de 2019 = =Projecao de Novembro de 2019
Proj.

11
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Fonte: Autoridades Mogambicanas e Estimativas e Projeccdes do FMI.

2024
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... AINFLACAO ABAIXO

Inflacdao Anual (em percentagem)

== Projecao de Marco de 2019 == =Projecao de Novembro de 2019
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Fonte: Autoridades Mogambicanas e Estimativas e Projeccdes do FMI.
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DESAFIOS E RISCOS PARA A ECONOMIA
MOCAMBICANA



GERIR RECEITAS DO GNL PARA CRIACAO DE EMPREGOS, REDUCAO DA
POBREZA E DESIGUALDADES, EVITANDO VOLATILIDADES...

* Mogcambique tornar-se-4& um dos maiores
produtores e exportadores do GNL com
impacto significativo na economia:

v' Investimentos dos 5 terminais: USD
55 bilhdes (4 vezes o PIB de 2018);

v Producao: 30 MTPA (17 porcento do
comércio global do GNL em 2017);

v" PIB: aumentara de USD 14.4 bilhoes
em 2018 para USD 72.8 bilhdes em
2038 ;

v' Saldo orcamental: saldo primario
excendentario em 13.25 porcento do
PIB em 2038

20 MAIORES RESERVAS MUNDIAIS CONFIRMADAS

DE GAS NATURAL EM 2018 (EM TCF)
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...REQUERERA ESCOLHAS (DILEMAS) OPTIMAS

CONSUMIR, INVESTIR OU POUPAR?

CONSUMIR OU INVESTIR:
» Crescimento da economia e do
rendimento:

* [nvestir (infraestrutura): aumenta a produtividade
= Consumir receitas de GNL hoje ajuda a reduzir a

pobreza
» Mas...

v'Doenga Holandesa: a apreciacdo da taxa de
cambio real pode prejudicar o sector ndo
exportador do GNL;

v'Prociclicidade e volatilidade: prejudicial ao
crescimento e bem-estar

v'Ineficiéncia do investimento publico: devido a
limitada capacidade de absorcao;

POUPAR:
» Acumulacao de ativos para sustentar um
elevado consumo no futuro:

= Poupancas criam um fluxo estavel, menor
volatilidade e reducéo sustentada da pobreza;

> Mas...

=  Adia 0 consumo e investimento num cenario de
elevadas necessidades de consumo e de
Investimento (infraestruturas);
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OUTROS RISCOS E DESAFIOS INCLUEM...

> EXTERNOS:

= Volatilidade do preco das commodities em particular do carvdo, aluminio, géas e
petroleo no mercado internacional;

= Tensdo comercial e geopolitica entre as principais economias;

> DOMESTICOS:

= O agravamento da instabilidade militar nas zonas norte e centro do pais;

= A ocorréncia de choques climatéricos;
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CONSIDERACOES FINAIS



PRINCIPAIS MENSAGENS

» CONJUNTURA

= A economia desacelerou no primeiro semestre de 2019

= A inflacdo e a taxa de cAmbio estdo estaveis

= Reservas internacionais em niveis confortaveis

= Espera-se um crescimento acima e inflagdo abaixo do projetado em Margo de 2019

> RISCOS INTERNOS E EXTERNOS: desastres naturais, volatilidade do preco das commodities, tensoes
comerciais, instabilidade militar no centro e norte do pais.

> FOCO DAS POLITICAS:

» Reforcar mecanismos de resiliéncia aos desastres naturais;

= Prosseguir com a consolidacdo fiscal e financiar o orcamento o méaximo possivel com donativos e
créditos concessionais;

= Prosseguir com o relaxamento cauteloso da politica monetaria;

= Melhoria da governacao, transparéncia e de prestacdo de contas;

= Diversificar a economia e as exportacoes;
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O FMI CONTINUA APOIANDO MOCAMBIQUE ATRAVES DO
DIALOGO DE POLITICAS E ASSISTENCIA TECNICA VARIADA

» Missoes ao abrigo do Artigo IV

» Potencial retoma do programa com o FMI

» Outras opgOes possiveis de envolvimento

> Assisténcia Técnica:

Riscos Fiscais: assessor residente do FMI no Ministério da Economia e Financas ;

Politica monetéria, supervisao bancéria e sistema de pagamentos: assessor residente do FMI no
Banco de Mogcambique;

Sistema de finangas publicas e a administracao tributaria;

Contas nacionais;

» Areas prioritarias:

Garantia da despesa publica para reducao da pobreza;

Governacdo e Transparéncia;

Fortalecimento das institui¢des para a era do Gas;

Consolidacao fiscal para criar espago para reducdo das taxas de juros e aumento do crédito;
Continuagao do processo de reestruturacao das dividas;

Reestruturacdo e governacao do sector empresarial do estado;

Legislacdo do sistema financeiro: lei bancéria, lei cambial e lei organica do Banco de Mocambique;
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