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Grupos de paises

Africa Subsariana: grupos de paises

Paises Outros paises Paises pobres Paises de Paises de Paises frageis
exportadores ricos em recursos em recursos rendimento baixo e afetados por
de petréleo naturais naturais médio rendimento conflitos’
Angola Africa do Sul Benim Africa do Sul Burkina Faso Burkina Faso
Camardes Botsuana Burundi Angola Burundi Burundi
Chade Burkina Faso Cabo Verde Benim Chade Camardes
Gabso Eritreia Comores Botsuana Eritreia Chade
Guiné Equatorial ~ Gana Céte d'lvoire Cabo Verde Etidpia Comores
Nigéria Guiné Essuatini Camardes Gémbia Eritreia
Rep. do Congo Libéria Etiopia Comores Guiné Etiopia
Sud&o do Sul Mali Géambia Céote d'lvoire Guiné-Bissau Guiné-Bissau
Namibia Guiné-Bissau Essuatini Libéria Mali
Niger Lesoto Gabso Madagascar Mogambique
Rep. Centro-Africana Madagascar Gana Malaui Niger
Rep.Dem.do Congo  Mal4ui Guiné Equatorial Mali Nigéria
Serra Leoa Mauricia Lesoto Mogambique Rep. Centro-Africana
Tanzénia Mogambique Mauricia Niger Rep. Dem do Congo
Zambia Quénia Namibia Rep.Centro-Africana  Rep. do Congo
Zimbabué Ruanda Nigéria Rep. Dem. Sao Tomé e Principe
S&o Tomé Quénia do Congo Sud&o do Sul
e Principe Rep. do Congo Ruanda Zimbabué
Seicheles S&o Tomé e Principe  Serra Leoa
Senegal Seicheles Sudéo do Sul
Togo Senegal Tanzénia
Uganda Zambia Togo
Uganda
Zimbabué

' Paises frageis e afetados por conflitos com base na classificacdo do Banco Mundial, Classification of Fragile and Conflict-Affected Situations,

FY2024.

Africa Subsariana: paises membros de grupos regionais

Unido Comunidade Mercado Comunidadeda  Comunidade Unido Comunidade
Econémica Econémica e Comum para a Africa Oriental parao Aduaneira Econémica dos
e Monetaria Monetaria da Africa Oriental e Desenvolvimento da Africa Estados da Africa
da Africa Africa Central Austral da Africa Austral  Austral Ocidental’
Ocidental
(UEMOA) (CEMAC) (COMESA) (*CAO-5) (SADC) (SACU) (CEDEAO)
Benim Camardes Burundi *Burundi Africa do Sul Africado Sul  Benim
Burkina Faso Chade Comores Rep. Dem. Angola Botsuana Burkina Faso
Cote d'lvoire Gabéo Eritreia do Congo Botsuana Essuatini Cabo Verde
Guiné-Bissau Guiné Equatorial  Essuatini *Quénia Comores Lesoto Cote d'lvoire
Mali Republica Etiopia *Ruanda Essuatini Namibia Gambia
Niger Centro-Africana Madagascar Somélia Lesoto Gana
Senegal Republica Malaui Sud&o do Sul Madagascar Guiné
Togo do Congo Mauricia *Tanzania Malaui Guiné-Bissau
Quénia *Uganda Mauricia Libéria
Rep. Dem. Mogambique Mali
do Congo Namibia Niger
Ruanda Rep. Dem. Nigéria
Seicheles do Congo Senegal
Uganda Seicheles Serra Leoa
Zambia Tanzénia Togo
Zimbabué Zambia
Zimbabué

" O Burkina Faso, o Mali e o Niger anunciaram a sua retirada da Comunidade Econémica dos Estados da Africa Ocidental (CEDEAQ) a
28 de janeiro de 2024.
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discrepancias entre os totais e a soma das suas componentes devem-se a arredondamentos.

O sinal (-) entre anos ou meses (por exemplo, 2011-2012 ou janeiro-junho) indica o periodo coberto, do primeiro
ao ultimo ano ou més; o sinal (/) entre anos ou meses (por exemplo, 2011/2012) indica um exercicio orcamental
ou financeiro, assim como a abreviatura EF (por exemplo, EF 2012).

"Ponto base” significa um centésimo de 1 ponto percentual (por exemplo, 25 pontos base sdo equivalentes a
quarto de 1 ponto percentual).

Nesta publicagdo, o termo “pais” ndo se refere necessariamente a uma entidade territorial que constitui um
Estado, tal como definido pelo direito e praticas internacionais. O termo também pode ser utilizado para
algumas entidades territoriais que ndo sdo Estados, mas cujas estatisticas sdo compiladas separadamente e de
forma independente.

As fronteiras, cores, denominagdes e outras informacdes apresentadas no mapa ndo implicam a expressdo de
qualquer opinido por parte do Fundo Monetario Internacional sobre a situacdo juridica de qualquer territério ou
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Africa Subsariana: abreviaturas dos paises

AGO Angola ERI Eritreia MLI Mali STP  S&do Tomé e Principe
BDI Burundi ETH  Etidpia MOZ Mogambique SWZ  Essuatini
BEN  Benim GAB  Gabso MUS  Mauricia SYC  Seicheles
BFA  Burkina Faso GHA Gana MWI  Mal&ui TCD Chade

BWA Botsuana GIN  Guiné NAM  Namibia TGO Togo

CAF  Republica Centro-Africana GMB Géambia NER  Niger TZA  Tanzania
CIV  Coéte d'lvoire GNB  Guiné-Bissau NGA Nigéria UGA Uganda
CMR  Camardes GNQ Guiné Equatorial RWA  Ruanda ZAF  Africa do Sul
COD Republica Democrética do Congo KEN  Quénia SEN  Senegal ZMB  Zambia
COG Republica do Congo LBR  Libéria SLE  Serraleoa ZWE Zimbabué
COM Comores LSO Lesoto SSD  Sudé&o do Sul

CPV  Cabo Verde MDG Madagéscar
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Resumo executivo

Apds quatro anos turbulentos, a Africa Subsariana parece estar finalmente a recuperar. Em resultado da flexibi-
lizagdo das condic¢des financeiras mundiais, o Benim, a Céte d'lvoire e o Quénia emitiram Eurobonds no inicio
deste ano, terminando assim com uma auséncia de dois anos da regido nos mercados internacionais de capitais.
Os racios da divida publica, de uma forma geral, estabilizaram e existem sinais preliminares de que certos fluxos
de capitais estdo a regressar a regido.

As perspetivas para a regido estdo gradualmente a melhorar, verificando-se um crescimento modesto da
atividade econdmica. O crescimento passara de 3,4%, em 2023, para 3,8%, em 2024, com cerca de dois tercos
dos paises a antecipar um crescimento mais rapido. E esperado que a recuperacio econémica se mantenha para
além deste ano, prevendo-se um crescimento em torno de 4% para 2025. Paralelamente, a inflacdo mediana foi
praticamente reduzida para metade, passando de cerca de 10%, em novembro de 2022, para cerca de 6% em
fevereiro de 2024.

No entanto, ha algumas nuvens no horizonte e a contracdo do financiamento mantém-se. Os governos da regido
continuam a bragos com a escassez de financiamento, elevados custos de empréstimo e riscos de refinancia-
mento num contexto marcado pela persisténcia de uma fraca mobilizacdo de recursos internos. Avizinham-se
reembolsos da divida avultados este ano e no préximo. Os desafios de financiamento estdo a obrigar os paises a
reduzir as despesas publicas essenciais e a redirecionar os fundos de desenvolvimento para o servico da divida,
pondo assim em risco as perspetivas de crescimento para as geragdes futuras.

Esta contracdo do financiamento reflete, em parte, uma reducdo das fontes de financiamento tradicionais da
regido, especialmente a ajuda publica ao desenvolvimento. Estima-se que, nos préximos quatro anos, as necessi-
dades brutas de financiamento externo dos paises de baixo rendimento na Africa Subsariana ultrapassem os 70
mil milhdes de délares dos EUA (6% do PIB) por ano. A medida que as fontes de financiamento concessional se
tornam cada vez mais escassas, os governos procuram opgdes de financiamento alternativas, que se caracterizam
frequentemente por encargos mais elevados, menor transparéncia e prazos de vencimento mais curtos.

O custo do financiamento, tanto interno como externo, aumentou e, para muitos paises, mantém-se elevado.
Em 2023, os pagamentos de juros pelos governos ascenderam a 12% das suas receitas (excluindo donativos) no
pais mediano da Africa Subsariana, o que representa mais do dobro de ha uma década. O setor privado também
comecou a sentir o aperto do aumento das taxas de juro.

Os riscos para as perspetivas da Africa Subsariana parecem exibir uma tendéncia negativa. A regido continua a
ser mais vulnerédvel aos choques mundiais, sobretudo aos decorrentes do abrandamento da procura externa e de
riscos geopoliticos elevados. Além do mais, os paises da Africa Subsariana tém de lidar com instabilidade politica
e choques climéticos frequentes. A regido enfrenta um ano critico com 18 elei¢des nacionais previstas para 2024.
Na mesma medida, os choques climaticos sdo cada vez mais frequentes e generalizados, e incluem secas de uma
gravidade sem precedentes.

Face ao contexto atual de limitagdes de financiamento e choques em cascata, a comunidade internacional tera
de desempenhar um papel mais ativo na assisténcia a regido. Além disso, trés prioridades ao nivel de politicas
podem ajudar os paises a responder a estes desafios:

= Melhorar as financas publicas através da mobilizacdo de receitas continua a ser a primeira linha de defesa, num
contexto mundial de aumento dos custos de empréstimo e diminuicdo das opcdes de financiamento. Mas devem
ser tomadas as devidas providéncias para limitar ao méximo os impactos da consolidacdo orcamental na vida das
populacBes e nos seus meios de subsisténcia. No que diz respeito ao financiamento, continua a haver uma neces-
sidade premente de empréstimos em condi¢des concessionais.
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= A politica monetaria deve continuar focada em assegurar a estabilidade de precos. A medida que a inflagdo
desacelera, mais paises terdo margem para reduzir as taxas de juro. Uma maior coordenacao das politicas orga-
mental, monetéria e cambial revela-se fundamental.

= A implementacdo de reformas estruturais, como a agilizacdo da integracdo comercial e melhoria do ambiente
de negdcios, para atrair mais investimento direto estrangeiro, pode contribuir para diversificar as fontes de finan-
ciamento e a economia. Os paises da Africa Subsariana necessitardo de contar com mais apoio da comunidade
internacional, nomeadamente dos bancos multilaterais e regionais de desenvolvimento, os quais poderiam
explorar novas oportunidades para alavancar os seus balangos de modo a promover um futuro mais inclusivo,
sustentéavel e préspero.

Notas analiticas das Perspetivas Econdmicas Regionais. Estas notas abordam: 1) estratégias que sustentem a
necessidade de consolidagdo orcamental, com um impacto negativo minimo nas condi¢cdes socioeconémicas
("Reduzir os défices orcamentais na Africa Subsariana sem comprometer o desenvolvimento”); 2) formas de tirar

partido dos abundantes recursos minerais criticos da regido ("Em busca de oportunidades: Aproveitar a riqueza
da Africa Subsariana em minerais criticos”); e 3) aimportancia de intensificar o investimento na educacao (“Formar

a mao-de-obra do futuro: Educacio, oportunidades e o dividendo demografico da Africa”).
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Uma recuperacao timida e dispendiosa

Apds quatro anos turbulentos, as perspetivas para a Africa Subsariana estdo gradualmente a melhorar.
O crescimento passard de 3,4%, em 2023, para 3,8%, em 2024, com cerca de dois tercos dos paises a
antecipar um crescimento mais rapido. Espera-se que a recuperacdo econdémica se mantenha para além
deste ano, prevendo-se um crescimento em torno de 4% para 2025. Além disso, a inflacdo diminuiu quase
para metade, os racios da divida piblica, de modo geral, estabilizaram e varios paises emitiram Eurobonds
este ano, pondo termo a um periodo de quase dois anos durante o qual a regido n3o teve acesso aos
mercados internacionais de capitais. Contudo, nem todas as circunstancias sdo favoraveis. A contra¢do do
financiamento continua a afetar os governos da regido que se debatem com a escassez de financiamento,
elevados custos de empréstimos e reembolsos iminentes da divida. Os riscos para as perspetivas da Africa
Subsariana parecem exibir uma tendéncia negativa. A regido continua a ser mais vulneravel a choques
externos, bem como a ameaca crescente de instabilidade politica e a fenédmenos climaticos frequentes.
Para se adaptarem melhor a estes desafios, os paises devem procurar priorizar as trés seguintes politicas:
melhorar as financas publicas sem comprometer o desenvolvimento; aplicar uma politica monetéria que
garanta a estabilidade de precos; e conduzir reformas estruturais para diversificar as fontes de financia-
mento e as economias. Face a estes desafios, os paises da Africa Subsariana precisardo de mais apoio da
comunidade internacional para construir um futuro mais inclusivo, sustentavel e préspero.

Uma recuperacao lenta

A regiao recuperou, mas os governos continuam a bracos com a
escassez de financiamento, elevados custos de empréstimos e
riscos de refinanciamento.
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Evolucéo recente: mercados mundiais reabrem a preco elevado

Apds quatro anos turbulentos, a Africa Subsariana parece estar a recuperar...

Por fim, a luz no horizonte da economia da Africa Figura 1. Diferenciais das obrigacdes soberanas,
Subsariana parece estar um pouco mais brilhante. 2022-2024

O afastamento da regido dos mercados internacio-  (Pontos base, média simples)

nais de capitais, que durou quase dois anos, terminou

com a emissdo bem-sucedida de uma Eurobond pela

Céte d'lvoire, em janeiro de 2024. O Benim e o Quénia 1,000 Ultima éfr'ca .
. . . emisséao ubsariana
seguiram-se logo depois, aproveitando o renovado antes do

apetite mundial por divida africana. Este ressurgimento é 750 | hiato
acentuado ainda mais pela reducdo dos diferenciais das /
obrigacées soberanas, na sequéncia da flexibilizacio das e

o . . o 500 mercado de
condi¢Bes financeiras mundiais (figura 1). M\
De forma semelhante, a regido registou uma melhoria EMBIG

250
continuada dos desequilibrios macroeconémicos, um Jan-22 Jan-23 Jan-24
sinal de otimismo que destacamos na edicdo de outubro Fontes: Bloomberg Finance, L.P; e célculos do corpo técnico
de 2023 do relatério Perspetivas Econdmicas Regionais: do FMIL.
Africa Subsariana - Uma luz no horizonte?. Em especial, Nota: a Africa Subsariana inclui: Africa do Sul, Angola, Céte

. - e . . d’lvoire, Gabéao, Gana, Quénia, Mocambique, Namibia, Nigéria e
a inflagdo abrandou significativamente: a taxa mediana Senegal. EMBIG = indice mundial das obrigagdes dos mercados

da inflagdo global caiu de um pico de quase 10% em emergentes. Dados disponiveis até 29 de margo de 2024.
novembro de 2022 para cerca de 6% em fevereiro de

2024, o que reflete, em parte, os efeitos da politica monetaria mais restritiva em varios paises. Relativamente a
situagdo orcamental, as autoridades prosseguiram os esforcos de consolidacéo e o défice orcamental mediano
desceu para 4% do PIB em 2023, o valor mais baixo desde o inicio da pandemia. Consequentemente, os racios
da divida publica estabilizaram, em grande medida, em cerca de 60% do PIB em 2023, estando previsto que
baixem este ano.

Existem também sinais preliminares de que certos fluxos de capitais estdo a regressar a regido. Apds registar
durante vérios anos um fraco volume de fluxos de entrada, o investimento direto estrangeiro (IDE) na regiédo
aumentou para 2% do PIB em 2023, o que indica uma continuacdo da recuperacdo pds-pandémica. Mais
promissor ainda é o aumento do nimero de projetos de IDE anunciados na Africa Subsariana, que aumentou
cerca de 10% em 2023, em relacédo ao ano anterior.

... mas os governos da regido continuam a bracos com uma escassez de
financiamento, elevados custos de empréstimo e riscos de refinanciamento...

Infelizmente, hd algumas nuvens no horizonte. A regido continua a enfrentar uma severa contracdo do
financiamento, situagdo que tem vindo a ser assinalada em relatérios anteriores. As obrigagdes de servico da
divida continuam a aumentar. Os dados preliminares do ano passado indicam uma diminuigdo das fontes de
financiamento externo para o setor publico, juntamente com um aumento do servigo da divida externa, resultando
nos mais fracos fluxos externos liquidos registados pelos governos da regido desde a crise financeira mundial
(figura 2). Em 2023, os pagamentos de juros pelos governos ascenderam a 12% das suas receitas (excluindo
donativos) no pais mediano da Africa Subsariana, o que representa mais do dobro de ha uma década. Este ano e
no proximo avizinham-se pagamentos avultados dos juros da divida externa, incluindo 5,9 mil milhdes de ddlares
dos EUA em Eurobonds em 2024, o que aumentard para 6,2 mil milhdes em 2025, para além de avultados
reembolsos de empréstimos bancérios (sindicados e bilaterais) ao longo dos préximos dois anos.
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Esta contracdo do financiamento reflete, em parte,
uma reducao das fontes de financiamento tradicionais
da regido, especialmente a ajuda publica ao desen-
volvimento (que presta um apoio fulcral & maioria dos
paises da regido), a qual tem baixado constantemente
enquanto percentagem do PIB ao longo dos ultimos
15 anos. Esta redugdo é agravada pelo redireciona-
mento da ajuda para os conflitos na Faixa de Gaza e na
Ucréania. Além disso, os empréstimos bilaterais oficiais
da China estdo também significativamente abaixo do
seu valor mais elevado de 2016. A medida que as fontes
de financiamento tradicionais tém decaido, os governos
tém procurado fontes alternativas. A maior integracédo
nos mercados internacionais de divida e o aprofun-
damento dos mercados financeiros locais facilitaram
a contratacdo de mais divida comercial, tanto a nivel
interno como externo, em condicdes ndo concessionais.
Este progresso significativo do mercado financeiro
proporcionou um acesso Util a servicos financeiros,
mas estes tém muitas vezes custos elevados. No caso
de empréstimos sindicados e bilaterais concedidos por
bancos comerciais internacionais, estes estdo muitas
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Figura 2. Fluxos de financiamento externo do
setor publico
(Em percentagem do PIB)
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Fontes: Dealogic; FMI, base de dados do World Economic
Outlook; Banco Mundial, base de dados International Debt
Statistics; e calculos do corpo técnico do FML.

Nota: a figura ndo inclui a Africa do Sul devido a falta de dados.
No entanto, segundo estimativas preliminares, a inclusdo do
pais na amostra ndo alteraria os resultados globais. Os dados
relativos a 2023 s&o estimativas. As “obrigac¢des” dizem respeito
a Eurobonds emitidas antes de maio de 2022. Os “empréstimos”
abrangem empréstimos bancérios sindicados e bilaterais. O
capital e os juros correspondem aos pagamentos da divida
publica e da divida com garantia publica.

vezes associados a prazos de reembolso mais curtos,

encargos mais elevados, menor transparéncia e, nalguns

casos, a prestacdo de garantias, o que aumenta os futuros encargos orcamentais e, potencialmente, agrava os
riscos orgamentais.

Até para os paises que voltaram a aceder aos mercados internacionais, os custos de financiamento continuam
elevados. Em finais de marco, a taxa média de rendibilidade proporcionada pelas Eurobonds da regido para os
paises que ndo estdo em situacdo de sobre-endividamento estava cerca de 11%, um valor significativamente
superior a média anterior a pandemia de 7,3%, levando a que este instrumento permanega incomportavel para
muitos. O Quénia, por exemplo, emitiu uma obrigacdo com uma taxa de rendibilidade ao vencimento de 10,4%,
muito acima da taxa de rendibilidade de 6,9% da obrigagdo que vence este ano. Tal permitiu ao pais regularizar
a maior parte da sua divida imediata e adiar os reembolsos sete anos. De forma semelhante, a Céte d'lvoire
deparou-se com os custos de empréstimo mais elevados desde ha uma década, com uma Eurobond denominada
em délares.! Geralmente, os emissores soberanos da Africa Subsariana tém pago rendimentos mais elevados
do que os emissores com um nivel de risco semelhante noutras regides, embora o chamado “prémio africano”
pareca ser relativamente pequeno. Além disso, esse prémio praticamente desaparece quando comparamos
empresas publicas da Africa Subsariana com empresas e emissores semelhantes de outras regies (ver caixa 1).

... € 0 setor privado também estd a sentir o aperto.

Nos ultimos anos, os bancos locais tém mostrado uma maior preferéncia pela concessdo de empréstimos ao
setor publico do que ao setor privado. Antes da pandemia, a exposi¢do dos bancos ao setor privado aumentava
muito mais rapidamente do que a sua exposicdo ao Estado, o que evidencia os progressos da regido em
termos de desenvolvimento financeiro. Por contraste, apés a pandemia, o crédito do setor privado enquanto

' Esta emissao de obrigagdes inclui duas parcelas: 1) uma Eurobond tradicional de 1,5 mil milhdes de délares a 13 anos com uma taxa
de rendibilidade de 8,5%; e 2) uma obrigacdo ambiental, social e de governacéo (ESG) de 1,1 mil milhdes de ddlares a 9 anos com
uma taxa de rendibilidade de 7,875%. Atendendo a cobertura do risco cambial délar/euro acordado simultaneamente, as taxas de juro
efetivas proporcionadas pelos instrumentos, em euros, sdo de 6,85% e 6,3%, respetivamente. Apds a emissdo da Eurobond, a Cote
d’lvoire subiu para o grau Ba2 da Moody'’s, indicando uma perspetiva estavel.
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Caixa 1. Analise do prémio africano

Os paises da Africa Subsariana com acesso ao mercado sempre se confrontaram com custos de financiamento ligeira-
mente mais elevados do que outros paises emissores semelhantes. Por exemplo, a emissdo de uma Eurobond da Céte
d'lvoire, no valor de 2,6 mil milhdes de ddlares, em janeiro de 2024 (com um diferencial médio ponderado de cerca de 400
pontos base), foi a mais dispendiosa até a data, embora os recentes aumentos dos custos possam ser atribuidos, em grande
medida, a subida das taxas de rendibilidade das obriga¢des dos EUA (figura 1.1). O diferencial da Céte d'lvoire na altura da
emissdo era 50 pontos base superior ao preco de uma obrigagéo semelhante de um pais em desenvolvimento fora da Africa
Subsariana, com a mesma notagdo. Tal levanta a questdo de saber se existira um “prémio africano”, definido como o custo
suplementar que os paises africanos pagam ao contrair empréstimos junto dos mercados internacionais e que ndo pode ser
explicado por diferencas nos fundamentos macroeconémicos.

No entanto, a anélise aqui exposta conclui que o “prémio africano” é bastante modesto para as obrigac¢des africanas e
praticamente inexistente para as empresas publicas e privadas. Apds se ter em conta os aspetos fundamentais especificos
do emissor (representados pela notagado de crédito do emissor), fatores mundiais e as caracteristicas da obrigagédo, o prémio
das emissdes soberanas de Eurobonds varia entre 53 e 88 pontos base, com um ponto médio de 70 pontos base (figura 1.2).
Este fosso alarga-se durante choques mundiais para 120 pontos base, o que destaca potenciais limitacdes em termos de
procura dos investidores e liquidez. No entanto, quando se analisa as Eurobonds emitidas por empresas publicas e privadas
na Africa Subsariana, este prémio desaparece, o que indica ndo existirem diferencas significativas no custo de emprés-
timos em relagdo a paises equivalentes noutras regies. Uma explicagdo plausivel é o facto de a maioria das empresas da
Africa Subsariana que emitem Eurobonds (em comparagéo com a emissao de obrigacdes soberanas), tém, geralmente, uma
notacdo mais elevada, enquanto grau de investimento, o que sugere melhores padrdes de governagéo e gestdo, bem como
balangos mais saudaveis.

Ha que assinalar que esta caixa ndo aborda a questdo da objetividade das notacées de crédito, que sio aceites na analise
tal como s3o fornecidas.” O debate sobre as notagdes continua a ser inconclusivo, sendo a disponibilidade de dados um dos
principais obstaculos. Deixando a questdo das notac¢des, Gbohoui et. al. (2023) e Presbitero et. al. (2016) concluiram que, no
mercado secundario, as disparidades nos diferenciais das obrigaces entre os paises da Africa Subsariana e os seus semel-

hantes noutras partes do mundo se devem sobretudo a fundamentos econémicos e politicos mais fracos, nomeadamente o
risco de conflito, o historial de incumprimento e questdes estruturais. Mais especificamente, os desafios relacionados com
a governacio, a transparéncia e a gestdo das financas publicas na Africa Subsariana constituem fatores importantes que
contribuem para diferenciais mais elevados.

Figura 1.1 da caixa. Céte d’lvoire: rendibilidade até ao Figura 1.2 da caixa. Estimativas de regressées, prémio africano
vencimento a data da emissdo, 2014-2024 (Pontos base)
(Em percentagem, variagdo anual) 150
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Nota: os coeficientes apresentados nesta figura resultam de regressdes
2014 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 agrupadas com efeitos fixos do tempo (trimestre) e de notacdo, em que a
variavel dependente ¢ a taxa de rendibilidade até ao vencimento de cada
emissdo de Eurobonds. O conjunto de paises considerados para esta
Nota: para os Estados Unidos, é utilizada a taxa de rendibilidade  analise so economias de mercados emergentes e em desenvolvimento.
média intra-anual das obrigacdes soberanas a 10 anos, que serve de  Qutros controlos incluem a dimens3o e o prazo de vencimento de cada
indicador para uma taxa sem risco de uma obrigagdo com um prazo parcela e uma variavel ficticia referente ao Grupo dos Vinte (G20). Foram
de vencimento semelhante a das emissées da CIV. Pb. = pontos base,  aplicados erros padrao robustos. Os anos de crise referem-se a 2008-2009,
CIV = Céte d'lvoire. 2015-2016 e 2020-2021. Periodo da amostra: 2006-2024.

Fontes: Bloomberg Finance, L.P; e célculos do corpo técnico do FMI.

Esta caixa foi elaborada por Adrian Alter.

! Paramais pormenores sobre este debate, consultar Griffith-Jones e Kraemer (2021) e Fofack (2021), que analisam potenciais vieses nas
percecdes das agéncias de notacao de crédito no contexto da Africa e das economias de mercados emergentes e em desenvolvimento
em geral.
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percentagem dos ativos dos bancos manteve-se Figura 3. Variacao da divida publica e do crédito
globalmente inalterado, ao passo que os empréstimos ao setor privado detidos pelos bancos

ao Estado registaram um aumento continuado (Percentagem de ativos; média)
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Fontes: FMI, International Financial Statistics; e calculos do corpo
técnico do FML.
Nota: dados disponiveis até dezembro de 2023 ou ultimos
registava um ano antes (figura 4). A taxa de juro ativa dados disponiveis.

ha dados disponiveis, a taxa de juro ativa preferencial
mediana mais do que duplicou em termos reais até
ao final de 2023, em relagdo ao valor de 2,5% que

preferencial é, normalmente, um indicador dos custos

dos empréstimos a nivel nacional cobrados as empresas Figura 4. Taxas de juro ativas preferenciais reais
de topo, pelo que as taxas cobradas as empresas  2021-2024

mais pequenas sdo provavelmente ainda mais altas, (£, percentagem, mediana)

o que reflete 0 menor acesso aos servigos financeiros, 10
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das empresas e a sua capacidade de reembolsar a divida.

Fontes: Haver Analytics; e célculos do corpo técnico do FMI.

Além disso, vérios paises estdo a enfrentar desafios como a escassez de divisas ou restricdes a importacao
(por exemplo, Angola, Chade, Etiépia, Nigéria e Quénia), o que tem complicado as operacdes comerciais. Tal
acontece numa altura em que as empresas da regido acabaram de virar uma péagina e regressaram a niveis de
rentabilidade iguais aos anteriores a pandemia.

A capacidade dos paises para responder aos desafios atuais € limitada ainda mais
pelo aumento da incerteza e dos choques.

Estes desafios de financiamento obrigaram muitos paises a reduzir as despesas publicas essenciais para o
desenvolvimento, incluindo os investimentos de capital, de modo a garantir o servico da divida. A contragédo
da liquidez estd a pér em perigo as perspetivas de crescimento das futuras geragdes da regido, pois ha uma
grave escassez de fundos para dar resposta as amplas necessidades de desenvolvimento, intensificadas pelos
efeitos devastadores da pandemia. Por exemplo, quase 3 em 10 criancas em idade escolar ndo frequentam
o ensino basico ou secundério. Das que se matriculam no ensino bésico, apenas cerca de 65% o concluem,
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em comparacdo com a média mundial de 87% (Nota analitica “Formar a méao-de-obra do futuro: Educacéo,
oportunidades e o dividendo demogréfico da Africa”). Para além da satde, da educacdo e das infraestruturas,
a inseguranca alimentar continua a ser um desafio fundamental na regido. Segundo estimativas, em 2023,
140 milhdes de pessoas na regido, incluindo um nimero significativo na Nigéria e na Republica Democrética do

Congo, se encontravam em situagdo de inseguranca alimentar aguda, contudo as autoridades publicas carecem
de capacidade para responder eficazmente a este fenédmeno devido a falta de espaco orcamental.

Entretanto, a regido enfrenta também uma instabilidade politica crescente e choques climéaticos que entravam o
crescimento, pressionam os escassos recursos e sdo passiveis de aumentar as tensdes sociais:

= Ainstabilidade politica esté a intensificar os desafios da Africa Subsariana, abrandando o crescimento devido &
maior incerteza quanto as politicas e a confianca mais baixa dos investidores. O Burquina Faso, o Mali e o Niger
abandonaram a Comunidade Econémica dos Estados da Africa Ocidental em janeiro de 2024, apés discérdias
politicas prolongadas decorrentes de golpes de Estado recentes. Esta medida agrava a incerteza e a fragmen-
tagdo geoecondmica numa regido que ja enfrenta problemas de fragilidade, pobreza e inseguranca alimentar.
A Africa Subsariana enfrenta um ano critico em 2024, com 18 elei¢bes nacionais, incluindo presidenciais,
previstas sobretudo nos paises ocidentais e do sul. O adiamento das eleicdes presidenciais no Senegal gerou
incertezas politicas acrescidas na regido. De forma mais geral, verifica-se que a instabilidade politica em torno
das eleicdes ndo soé acarreta custos macroecondmicos, mas também desencadeia processos de consolidacdo
orcamental de longo prazo as custas do investimento publico (Ebeke e Olcer 2013). Além disso, representa um
risco de reversdo das politicas (Gaspar, Gupta e Mulas-Granados 2017).

= As alteracbes climaticas estdo também a exacerbar as dificuldades da Africa Subsariana, afetando os rendi-
mentos das culturas e a produtividade do trabalho numa regido jé vulneravel. O ano passado, o mais quente a
nivel mundial desde que ha registos, atingiu fortemente a regido. O Maldui e Mocambique foram atingidos por
ciclones devastadores e as secas graves e prolongadas no Corno de Africa foram sucedidas por inundacdes
repentinas em novembro. As inundagdes prolongadas no Suddo do Sul agravaram a escassez de alimentos.
Certas partes do sul do continente estdo a sofrer agora uma seca sem precedentes, tendo os primeiros meses
de 2024 (um periodo crucial para o cultivo) registado os niveis de precipitagdo mais baixos dos ultimos
40 anos. Na Africa central, a Bacia do Congo tem registado as piores inundacées em quase seis décadas. Estes
fendmenos climaticos extremos afetam drasticamente a vida das popula¢des e entravam o desenvolvimento,
esgotando os recursos publicos e fazendo com que os mais vulneraveis sofram de forma desproporcionada.

As perspetivas: uma recuperagao hd muito esperada, mas modesta

Apesar de se prever uma retoma do crescimento para este ano, essa subida é
modesta e a recuperacdo continua a ser muito desigual...

Apds dois anos de crescimento lento, as perspetivas da regido, em geral, estdo a melhorar ligeiramente, espe-
rando-se um aumento do crescimento de 3,4% em 2023 para 3,8% em 2024. Dois ter¢os dos paises da regido
preveem um crescimento mais répido em comparagdo com 2023, com uma aceleragdo mediana do crescimento
de 0,6 pontos percentuais. A intensificagdo do crescimento em 2024 varia significativamente entre grupos de
paises, impulsionada sobretudo pela recuperacdo dos paises exportadores de petrdleo, excluindo a Nigéria,
prevendo-se que o crescimento desse grupo aumente 1,5 pontos percentuais para se situar em 3,1% (figura 5).
Entretanto, nas economias diversificadas, que tém registado taxas de crescimento consistentemente elevadas, o
crescimento deverd manter-se inalterado.

As taxas de crescimento para 2024 também variam muito em funcio do pafs. A projecdo do crescimento da Africa
do Sul para 2024 ¢ de apenas 0,9%, entravado pela persistente escassez de energia e por desafios logisticos nos
portos e caminhos de ferro. Projeta-se que o crescimento da Nigéria seja de 3,3% em 2024, uma ligeira melhoria
em relagdo a 2023, apoiada pelo setor petrolifero. De notar que o Niger e o Senegal estdo entre os paises que
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registam o maior crescimento na regido (10,4% e 8,3%
em 2024, respetivamente), gracas a entrada em funciona-
mento de projetos de gas e petréleo. No cOmputo geral, é
provével que persista a divergéncia de crescimento entre
os paises ricos em recursos naturais e os paises pobres
em recursos naturais (com economias mais diversificadas).
Esta tendéncia de longa data tornou-se particularmente
evidente com o choque dos precos das matérias-primas de
2015. Em 2024, o primeiro grupo de paises devera registar
um crescimento de 3,0% e o segundo grupo de 5,7%.

Em 2025, prevé-se que a Africa Subsariana cresca 4,0%,
devendo o consumo e o investimento privados continuar
a sua recuperacdo. No cendario de referéncia, prevé-se que
outros mercados de fronteira, para além do Benim, da Cote
d'lvoire e do Quénia, comecem a emitir obrigacdes em
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Figura 5. Variacao do crescimento do PIB
entre 2023 e 2024
(Em pontos percentuais)
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook;
e célculos do corpo técnico do FML.

2025 ou posteriormente. Espera-se que esta medida ajude a atenuar a falta de financiamento e promova a recu-
peragcdo econdmica nesses paises. A médio prazo, o crescimento da regido devera estabilizar em cerca de 4,3%,
prevendo-se que os paises pobres em recursos naturais cresgam a um ritmo quase duas vezes superior ao dos

seus homdlogos ricos em recursos naturais: 6,2% em comparagdo com 3,5%.

... @ quando se tem em conta o crescimento demogréfico, a disparidade de
rendimentos em relagdo ao resto do mundo estd a aumentar.

A retoma do crescimento esconde outro problema grave,
nomeadamente o facto de os rendimentos per capita
terem deixado de convergir, uma tendéncia alimen-
tada pelo crescimento demografico sem precedentes da
regido. De 2000 a 2024, o rendimento real per capita na
Africa Subsariana aumentou quase 75%, ultrapassando o
crescimento registado nas economias avancadas, de 35%.
No entanto, este resultado pouco impressiona quando
comparado com outras economias de mercados emer-
gentes e em desenvolvimento (EMED) de outras regides
do mundo, onde o rendimento real per capita mais do
que triplicou durante o mesmo periodo (figura 6). O que
é mais preocupante é que, desde 2014, o crescimento
do rendimento real per capita na Africa Subsariana sofreu
um abrandamento notério, divergindo ainda mais de
outras EMED.

Figura 6. PIB real per capita, 2000-2025
(Indice, 2000 = 100)
380
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook;
e célculos do corpo técnico do FML.

Nota: as séries mostram a evolu¢do do PIB per capita em
moeda nacional em termos constantes. As cifras compdsitas

dos grupos de paises sdo calculadas como a média aritmética
dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB avaliado pela
paridade do poder de compra e expressa em percentagem

A recuperagao esperada esta SUJelta a do PIB total do grupo. ASS = Africa Subsariana.

consideraveis riscos e incertezas.

Importa assinalar que a aceleragdo do crescimento esté estreitamente associada a acontecimentos a nivel interno
e mundial. A nivel interno, as perspetivas econémicas dependem da eficiéncia das reformas nacionais em curso.
Na Africa do Sul, estao em curso esforcos de mitigacdo da crise energética através da melhoria do abastecimento
de eletricidade, mas avizinham-se incertezas eleitorais que podem interromper a dindmica de reformas. A Nigéria
estd a desenvolver um vasto programa de reformas que visa estimular o crescimento através do setor privado,
corrigindo, para isso, distor¢des que afetam ha muito o mercado cambial, intensificando a produgdo de petréleo
e melhorando a mobilizacdo de receitas.
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Havendo menor probabilidade de uma aterragem forcada, 8 medida que os choques adversos da oferta se
desvanecem, os riscos para as perspetivas mundiais estdo, no geral, equilibrados. E possivel que ocorram mais
surpresas positivas que impulsionem o crescimento mundial, incluindo uma desinflagdo mais répida e uma recu-
peracdo econémica mais célere na China. No entanto, os riscos para as perspetivas da Africa Subsariana parecem
exibir uma tendéncia negativa, sendo os seguintes choques particularmente relevantes para a regido:?

* Uma economia mundial em dificuldades. Num cenério pessimista, em que importantes economias, como a
China e a Uni&o Europeia, apresentem um desempenho abaixo do esperado, o crescimento mundial sofreria
um abrandamento substancial e duradouro. Este choque da procura externa teria repercussdes notorias na
Africa Subsariana, afetando a regido de varias maneiras, nomeadamente através de uma reducédo da procura
de exportagdes, uma depreciagdo das taxas de cdmbio, uma reducdo das remessas enviadas pela didspora
africana e precos de matérias-primas mais baixos. Em resultado disso, o crescimento na Africa Subsariana seria
cerca de 1 ponto percentual mais baixo do que no cenério de referéncia para 2024 e 2025, sendo os paises
exportadores de petréleo os mais afetados. Por outro lado, se os precos das matérias-primas diminuissem e
a desinflacdo se materializasse mais rapidamente do que o previsto, haveria margem para implementar com
celeridade uma politica monetaria mais flexivel, abrindo caminho a uma recuperacdo modesta do crescimento
em 2026.

= Riscos geopoliticos elevados. Um agravamento do conflito no Médio Oriente ocasionaria mais perturbacgoes
das cadeias de abastecimento, das rotas de transporte e da produgdo de matérias-primas, provocando uma
subida dos pregos das matérias-primas e dos custos

de transporte (figura 7). Em comparacdo com o Figura 7. Risco geopolitico e custos de transporte,
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reduzido. No entanto, os paises da regido menos 200
dependentes da exploragdo de recursos naturais
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pontos percentuais em 2024 e 2025, respetivamente. https://matteciacoviello.com/gpr.htm a 16 de fevereiro de 2024.

Além dos riscos econémicos mundiais, a Africa Subsariana enfrenta cada vez mais riscos especificos da regido
(ver também FMI, 2024) O risco de tensdes sociais e politicas aumentou significativamente devido a crescente
fragmentacdo geopolitica, aos golpes de Estado e a uma crise do custo de vida que deixou muitas pessoas para
trés, agravada pelos efeitos das alteracdes climéticas. A escalada das tensdes sociais e as vérias eleicdes que se
avizinham suscitam preocupacdes quanto ao facto de os esforcos de reforma poderem abrandar, prejudicando
assim a dinadmica reformista. Mais especificamente, o crescimento poderéd ser afetado negativamente pelos
seguintes fatores:

2 Os dois cenarios de risco de deterioragado da conjuntura econémica sdo coerentes com os cenérios de riscos mundiais apresentados
no relatério do World Economic Outlook de abril de 2024. Para quantificar os cendrios pessimistas, sdo apresentadas nesta secgdo
simulacdes realizadas a partir de modelos baseados no AFRMOD, um dos mais poderosos modelos macroeconémicos do FMI e parte
do sistema flexivel de modelos mundiais desenvolvido por Andrle et. al. (2015).

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL e ABRIL 2024


https://matteoiacoviello.com/gpr.htm

UMA RECUPERACAO TIMIDA E DISPENDIOSA

= Riscos acrescidos para a seguranca. A regido tem, atualmente, uma das maiores taxas mundiais de ataques
terroristas.® Apesar da celebracdo de um acordo de paz, as tensdes sociais e a probabilidade de ocorrerem
novos episédios de violéncia continuam elevadas na Etidpia. Varios outros paises continuam a enfrentar
problemas de seguranca, incluindo o Burkina Faso, o Chade, o Mali, Mogcambique, a Nigéria e a Republica
Democrética do Congo. Além disso, o conflito no Sudao, que se tem intensificado, pode continuar a prejudicar
a economia e as condi¢des humanitarias nos paises vizinhos. De acordo com os dados divulgados pelo Alto-
Comissério das Na¢des Unidas para os Refugiados, desde o inicio do conflito, em abril de 2023, chegaram ao
Chade, a Etidpia, a Republica Centro-Africana e ao Sud&o do Sul quase 1,3 milhdes de refugiados, requerentes
de asilo e repatriados. Para além datrédgica perda de vidas humanas e das perturba¢des na atividade econémica,
a violéncia e os conflitos exercem maior pressdo sobre os orcamentos ja limitados, devido, entre outras coisas,
ao aumento das despesas com a seguranca.

= Riscos climaticos. Se a seca nos paises do sul de Africa continuar, o impacto negativo nas perspetivas
econdmicas de 2024 poderéd ser significativo em certos paises, colocando sob pressdo os saldos externos
e a despesa publica. Além disso, esta situacdo poderd agravar a inseguranca alimentar na Africa Subsariana
e criar um desafio humanitario de monta, para além de ter um impacto negativo na produtividade e nas
perspetivas econdmicas.

Politicas prioritarias para adaptar os paises aos elevados custos de empréstimos
num mundo propenso a choques

Embora a regido esteja, finalmente, a dar alguns sinais de recuperacdo, muitos paises enfrentam elevados custos
de empréstimos e continuam a deparar-se com fortes restricdes financeiras e vulnerabilidades relacionadas
com a divida. Estas dificuldades sdo agravadas por um mundo mais propenso a choques.* A adaptacdo a estes
desafios exige um pacote resoluto de reformas internas fortes e de apoio externo. A nivel interno, é necessério
continuar a restringir a politica orcamental, minimizando os danos causados ao desenvolvimento econdémico. A
politica monetéria deve continuar focada em assegurar a estabilidade dos pregos, complementando ao mesmo
tempo os esforcos orcamentais e estimulando o crescimento, caso a inflacdo esteja a abrandar. A implemen-
tacdo de reformas estruturais destinadas a alargar as fontes de financiamento e a diversificar a economia sera
essencial para que os paises se adaptem a um ambiente de taxas de juro elevadas e se tornem mais resilientes.
Reconhecendo que essas reformas levardo tempo a produzir resultados, é imperativo que os paises mobilizem
financiamento a custos mais baixos, incluindo de parceiros internacionais.

Politica orcamental: melhorar as financas publicas sem comprometer
o desenvolvimento

Ao longo da Gltima década, a situacdo orcamental de muitos paises da Africa Subsariana deteriorou-se, uma
tendéncia exacerbada pelos repetidos choques e pela subsequente procura de apoio orcamental, o que levou
a vulnerabilidades da divida acrescidas em toda a regido. As autoridades estdo agora a reagir, reconstituindo as
suas reservas orcamentais e reduzindo a sua divida, de modo a estarem mais bem posicionadas para contrair
empréstimos. Certos paises tém mais urgéncia na consolidacdo orcamental, devido a uma profunda escassez
de financiamento causada pela subida dos custos do servico da divida e por um acesso limitado ao financia-
mento. Esta situacdo, combinada com depreciacdes da moeda, esté a agravar as restricdes de financiamento. Por
exemplo, a Etidpia tornou-se o mais recente pais da regido a entrar em incumprimento por ndo conseguir pagar
um cupdo de uma Eurobond em dezembro de 2023.

3 Em 2022, cerca de 50% das mortes causadas por grupos terroristas a nivel mundial ocorreram na Africa Subsariana (Vision of Humanity’s
Global Terrorism Index 2022 report).
4 Ver também a caixa 1.1 do World Economic Outlook de abril de 2024.
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A maioria dos paises da Africa Subsariana comecou a Figura 8. Saldo orcamental incluindo donativos,
consolidar as suas financas publicas. Cerca de dois tercos ~ 2019-2025

jad comecaram a melhorar os seus saldos orcamentais em (Mediana, percentagem do PIB)

2023, esperando-se que os défices orcamentais reduzam 0 Intervalo interquartilico

de uma mediana de 5,2% do PIB em 2022 para 3,7% do a

PIB em 2024 (figura 8). Embora as abordagens a consol-

idacdo orcamental variem de pais para pais, cerca de -3 - N
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concentrar os seus esfor¢os na fase inicial do programa
de consolidacdo. Por exemplo, entre os grupos de paises 6
que estdo a reduzir o seu défice orcamental ao longo de
um periodo trienal de 2022 a 2025, o pais mediano efetua
quase metade da consolidacdo total no primeiro ano, isto

é,em 2023.
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Em termos de composicdo, os esforcos de consolidagdo orgcamental em curso estdo divididos de forma
praticamente equilibrada: cerca de metade centra-se no aumento das receitas, enquanto a outra metade consiste
na reducgdo das despesas. Relativamente a esta Ultima, cerca de metade dos paises em consolidagédo, como o
Botsuana, os Camardes e o Quénia, estdo focados em preservar os seus racios investimento/PIB através de cortes,
reduzindo simultaneamente as despesas correntes. Os restantes tencionam reduzir as despesas de capital no
valor médio de 1,4% do PIB, o que podera abrandar o crescimento futuro.

Com necessidades crescentes, op¢des de financiamento limitadas e custos de empréstimos a perman-
ecer elevados, a consolidacdo orcamental na Africa Subsariana tem de ser realizada de forma a dar resposta
as necessidades de cada pais minimizando, ao mesmo tempo, os danos para a economia e as populacgdes.
Para tal, é necessario:

Aumentar as receitas. Para implementar a consolidagdo necessaria, protegendo ao mesmo tempo o crescimento
econdmico e o bem-estar social, é fundamental concentrar-se no aumento das receitas, em vez de cortar nas
despesas essenciais (embora haja também margem para melhorar a eficiéncia das despesas, conforme indicado
mais abaixo). Dar primazia ao aumento de impostos permite recolher mais fundos sem prejudicar investimentos
em dominios fulcrais, como as infraestruturas, a satide e a educacdo. A regido depara-se com um hiato fiscal,
definido como a diferenca entre o nivel de capacidade tributéria e o nivel de arrecadagdo de impostos, estimado
em cerca de 5% do PIB (ver nota analitica intitulada “Reduzir os défices orcamentais na Africa Subsariana

sem comprometer o desenvolvimento”). Esta situagdo sugere a existéncia de uma grande oportunidade para
aumentar a receita através de politicas fiscais mais inteligentes e de uma melhor administracdo. Simplificar o
sistema fiscal, alargar a base tributéria, melhorar o cumprimento das obrigacdes tributérias e utilizar solucdes
tecnoldgicas podem tornar a arrecadacao de impostos mais eficaz. O éxito dos registos de vendas eletrénicas na
Etidpia é um bom exemplo de como a tecnologia pode ajudar. Criar uma estratégia de receitas a médio prazo,
que defina as melhorias a realizar em termos de politicas e processos administrativos, pode ser uma forma de
nortear as reformas, facilitando a sua implementacdo e aumentando a sua credibilidade. Com o apoio técnico do
FMI, paises como o Benim, os Camardes, a Etidpia, o Ruanda e o Togo estdo a elaborar essas estratégias, ao passo
que o Quénia, a Libéria, o Senegal e o Uganda ja estdo a executar essas estratégias. Uma vantagem adicional da
subida das receitas é que melhora a capacidade crediticia e solvabilidade de um pais, baixando assim os futuros
custos de financiamento.

Definir o ritmo adequado da consolidacéo. Idealmente, as autoridades devem procurar espacar a consolidacdo
or¢camental ao longo do tempo, evitando assim mudangas repentinas e perturbadoras. Uma trajetéria de
consolidagdo mais concentrada no final do periodo dard também mais tempo para implementar reformas
importantes e para criar medidas que atenuem o impacto da consolidagdo orcamental. No entanto, muitos paises
enfrentam necessidades urgentes de financiamento orcamental devido a atual escassez de fundos. A tomada de
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medidas imediatas de consolidacdo orcamental ndo sé é inevitavel, como também permitira reforcar a confianca
nos esforcos de consolidagdo da regido. A abordagem adotada para reduzir o défice serad diferente em cada
pais. Por exemplo, para os paises ricos em recursos naturais, podera justificar-se uma abordagem mais gradual
para a consolidagdo orcamental, na medida em que se prevé que os precos dos combustiveis se mantenham
relativamente baixos a médio prazo.

Reforcar a confianca do publico. Ganhar a confianga do publico é essencial para o éxito dos planos de consol-
idacdo orcamental. Isso passa por comunicar claramente sobre a importédncia da consolidacdo orcamental, os
seus potenciais beneficios e os riscos incorridos caso ndo sejam tomadas medidas em tempo oportuno, apesar
de afetarem a curto prazo certas camadas da populacdo. Existem diversas estratégias para conquistar a confianca
do publico, tais como a prestacdo de apoios direcionados para os mais afetados, o planeamento meticuloso
do calendério das reformas e a demonstracdo do compromisso do governo em gerir as financas de forma
responsavel e transparente.

Enfrentar o elevado peso da divida. A regido enfrenta vulnerabilidades significativas associadas a divida, com
19 dos 35 paises de baixo rendimento na Africa Subsariana em situacdo de sobre-endividamento ou em risco
elevado de sobre-endividamento no final de 2023. Para além da consolidacdo orcamental, alguns paises podem
também adotar medidas adicionais, tais como melhorar a comunicacdo de dados sobre a divida, refinancia-la (em
colaboracdo com os credores), prolongar os prazos de vencimento dos empréstimos e espacar os reembolsos.
E essencial melhorar a gestao das finangas publicas e dos riscos, reforcar a transparéncia orcamental e monitorizar
as empresas publicas para ajuda a conter os “ajustamentos stock-fluxo” desencadeados por certos problemas,
como a acumulagdo de pagamentos em atraso, o incremento de despesas extraorcamentais e o aumento de
garantias. No entanto, varios paises da regido (Chade, Etidpia, Gana e Zédmbia) estdo atualmente a reestruturar
a sua divida ao abrigo do Quadro Comum para o Tratamento da Divida do G20. A coordenacéo entre credores
tem sido dificil, mas também tem havido alguns progressos. O Gana chegou a um acordo de principio sobre
o tratamento da divida com os seus credores bilaterais oficiais em janeiro de 2024, em menos de metade do
tempo necesséario para o Chade, dois anos antes, e a moratdria da divida concedida a Etidpia no final de 2023 foi
também um acontecimento positivo. Depois de chegar a um acordo com os credores oficiais em junho de 2023,
as autoridades zambianas e o comité diretor que representa os detentores de Eurobonds acordaram, em marco
de 2024, o tratamento da divida em conformidade com os pardmetros do programa e o principio da compara-
bilidade de tratamento estabelecidos no quadro comum do G20. As medidas destinadas a continuar a melhorar
este processo incluem a introducdo da Mesa-Redonda Mundial sobre a Divida Soberana, criada pelo FMI, o

Banco Mundial e 0 G20 para coordenar melhor os credores e resolver dificuldades na reestruturagdo da divida.

Politica monetéaria: manter a estabilidade de precos apoiando simultaneamente
o crescimento

A inflacdo global na Africa Subsariana tem estado a descer desde que atingiu o seu pico em janeiro de 2022,
mas a situagdo varia de pais para pais (figura 9). Idealmente, a politica monetéria deve complementar os esfor¢os
orcamentais e apoiar o crescimento. No entanto, com base nos dados mais recentes de fevereiro de 2024, cerca
de um terco dos paises ainda enfrentam uma inflacdo de dois digitos, devida em grande parte a consideraveis
depreciacdes da moeda (nomeadamente em Angola, Malaui, Nigéria, Zdmbia e Zimbabué). Mesmo nos paises
onde se verifica uma descida acentuada da inflagdo, foram poucos os que conseguiram reduzir as taxas de juro
diretoras nos ultimos 12 meses (Botsuana, Gana e Mocambique). A maioria optou por continuar com uma politica
monetéria mais restritiva ou manter taxas diretoras elevadas, mesmo apds a inflacdo descer do seu valor maximo.

Ha dois fatores principais que explicam a adotacdo de uma politica monetéaria cautelosa. Em primeiro lugar,
a inflagdo subjacente mediana sé recentemente se aproximou dos niveis verificados antes da pandemia. Em
segundo lugar, os paises da Africa Subsariana deram inicio aos seus ciclos de contracdo monetaria mais tarde
do que outras EMED, o que as colocou em posicado de atraso quando muitas EMED comecaram a flexibilizar as
suas politicas monetérias a partir do segundo semestre de 2023. Este calendario resultou num ciclo atrasado
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de condicbes monetarias restritivas, tendo a taxa de juro
diretora mediana da regi&o atingido o seu valor maximo
cerca de 12 meses mais tarde do que outras EMED.

Nao obstante, hd cada vez mais sinais de que mais paises
da regido poderdo em breve ter mais margem para
baixar as taxas de juro. Tal € demonstrado pelo facto de
as taxas de juro diretoras em termos reais se tornarem
cada vez mais positivas em toda a regido (figura 10).
Além disso, cerca de metade dos paises que tém uma
meta de inflagdo implicita ou explicita ja registaram uma
reducdo da inflagdo a niveis que, em fevereiro de 2024,
estavam abaixo ou dentro do intervalo pretendido
(figura 11).

Os decisores de politicas que se deparam com elevados
custos de financiamento, repercussdes da consolidacdo
orcamental e um crescimento mediocre enfrentam a
delicada tarefa de equilibrar a estabilidade de pregos e
amortecer os impactos negativos da consolidagdo orca-
mental, sempre que possivel. Em particular:

» Cerca de metade dos paises da regido apresentam
sinais claros de abrandamento das pressdes infla-
cionistas, em que a inflagdo j& se encontra abaixo ou
dentro do intervalo pretendido. Os bancos centrais
podem ponderar a hipdtese de assumir progres-
sivamente uma orientacdo de politica mais neutra.
Tal permitiria criar condi¢cdes de financiamento mais
acomodaticias, promover o investimento privado e
mitigar o impacto da consolidagdo orcamental.

= Em cerca de um terco dos paises, a inflagdo apresenta
uma tendéncia de descida, mas supera ligeiramente
a meta definida. Poderd justificar-se uma “pausa” na
contragdo monetaria, para que a obtencdo da estabil-
idade de precos seja vista com confianca.

= No caso dos outros paises em que a inflacdo continua
a subir, apds ter ultrapassado de forma substancial a
taxa de juro diretora, os decisores de politicas devem
agir de forma decisiva ao implementar uma politica
monetaria mais restritiva até que a inflacdo esteja
firmemente numa trajetéria descendente e se preveja
o seu regresso ao intervalo definido pelo banco
central. A manutencdo da estabilidade de precos
deve ser o objetivo imediato e as politicas de redugéo

Figura 9. Inflacio mediana, dezembro de 2021 a
fevereiro de 2024
(Em percentagem, em termos homélogos)
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Fontes: autoridades dos paises; Haver Analytics; e célculos do
corpo técnico do FMLI.

Nota: os grupos de paises constituidos por um conjunto fixo de
paises sdo classificados de acordo com a evolugéo da inflagdo nos
Gltimos trés meses. A inflacdo tem vindo a diminuir em mais de
metade dos paises.

Figura 10. Taxas de juro diretoras reais, fevereiro
de 2024
(Em percentagem)
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da inflagdo podem ser acompanhadas por medidas destinadas a aliviar a crise do custo de vida. Nos casos
em que o financiamento monetario é comum, é essencial por fim a essa prética e proceder a esterilizagdo

(por exemplo, na Etiépia). Nos casos em que a politica monetaria é demasiado acomodaticia e contribui para
a inflagdo, os bancos centrais devem retirar o excesso de liquidez, especialmente se a transmissdo da politica
monetéria for entravada (Angola, Comunidade Econdémica e Monetéria da Africa Central, Nigéria).
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Figura 11. Inflacao real vs. meta de inflacdo,
fevereiro de 2024
(Numero de paises)
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Figura 12. Taxas de cambio, janeiro de 2023 a
fevereiro de 2024
(Variagdo percentual vs. ddlar dos EUA)
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Mais globalmente, um reforco da coordenacao entre as
politicas orcamental, monetédria e cambial é essencial
para evitar condicdes monetarias demasiado flexiveis,
que possam voltar a provocar pressdes inflacionistas.
Por exemplo, a ado¢do de uma politica monetéria mais
restritiva pode ser particularmente relevante quando
a consolidagdo orcamental provoca um aumento da
inflacdo (devido a eliminagdo dos subsidios a energia,
por exemplo). No entanto, a subida das taxas diretoras
poderia aumentar os custos de financiamento, o que
contribuiria para o aumento dos pagamentos de juros
por parte do setor publico. Este aspeto tem de ser
incluido no orcamento em vigor. Uma comunicagéo clara
e orientada para o futuro a respeito dos objetivos da
politica, que, nomeadamente, divulgue detalhes sobre
a calendarizacdo das medidas de politica, pode gerir
eficazmente as expectativas do mercado e minimizar
as incertezas.

As pressdes sobre as taxas de cdmbio e a escassez de
divisas continuam a ser preocupacgdes importantes
para os decisores das politicas. Em 2023, a maioria
das moedas da regido depreciou-se face ao délar dos
Estados Unidos (Figura 12). O aumento mais lento das
taxas de juro diretoras nos paises da Africa Subsariana,
em comparagado com as economias avangadas, contribuiu
para a depreciagdo das taxas de cdmbio da regido. Outros
fatores incluem a reducgéo das entradas de capitais, fatores
adversos as exportacdes e a monetizacdo dos elevados
défices orgamentais num nimero reduzido de paises.

No caso dos paises com um regime cambial flexivel e
pressdes persistentes sobre as taxas de cdmbio, continua
a ser necessario combinar o ajustamento das taxas de
cdmbio, com uma politica monetaria mais restritiva e
medidas direcionadas para atenuar os efeitos adversos.
A politica implementada serd condicionada pelo nivel
modesto de reservas externas, na medida em que cerca
de 80% dos paises tinham reservas inferiores a 5 meses
de importac¢des no final de 2023. Além disso, a imposicdo
de restricbes as importagdes e o recurso a medidas
administrativas sdo particularmente desaconselhados,
uma vez que podem provocar distor¢des e desencorajar a
atividade econémica e o investimento. No caso dos paises
com um regime de paridade cambial, o principal objetivo
€ manter um nivel adequado de reservas cambiais,
alinhando as taxas diretoras com a respetiva moeda-an-
cora para preservar a estabilidade externa.
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Reformas estruturais: alargar as fontes de financiamento e diversificar as
oportunidades de crescimento

As recomendagdes de relatérios anteriores sobre reformas estruturais continuam a ser pertinentes para
impulsionar o crescimento e o desenvolvimento na Africa Subsariana. No entanto, num mundo mais propenso
a choques e num contexto marcado por custos de empréstimos mais elevados, as prioridades estruturais
apresentadas em seguida abordam especificamente esses desafios.

Para fazer face ao aumento dos custos de empréstimos, as autoridades devem encontrar outras fontes de
financiamento mais acessiveis e estaveis, bem como melhorar a eficiéncia da despesa publica:

Atrair investimento direto estrangeiro. O papel do investimento direto estrangeiro (IDE) tem sido vital para o
desenvolvimento de muitas economias de mercados emergentes, onde o IDE proporcionou financiamento
estével, acesso a tecnologia e criagdo de emprego. No entanto, a Africa Subsariana capta apenas 3% do IDE
mundial. Dados os elevados custos de financiamento, torna-se essencial dar prioridade a reformas vidveis e com
boa relacdo custo-beneficio para mobilizar mais IDE. A priorizagdo de reformas que garantem a estabilidade
macroecondmica e reduzam a incerteza politica pode, desde logo, elevar a confianga dos investidores. Outras
medidas eficazes para atrair IDE incluem melhorar o ambiente de negdcios, assegurar condi¢cdes de concorréncia
equitativas entre empresas publicas e privadas, reduzir a burocracia e melhorar a governagdo. Por exemplo, o
Senegal reduziu drasticamente o tempo de criacdo de novas empresas, de dois meses para apenas 48 horas,
simplificando os processos administrativos e reduzindo os custos das transacBes. Esta medida contribuiu em
grande medida para tornar o pais mais atrativo para os investidores, como o demonstra o aumento do fluxo
liquido de IDE, de 1,6% do PIB em 2012 para 9,3% em 2022, nomeadamente no setor dos hidrocarbonetos.

Promover os mercados financeiros internos. Desenvolver mercados internos pode proporcionar uma fonte
de financiamento alternativa para a regido. Até ao momento, estes mercados sdo menos desenvolvidos, em
comparagio com outras regides. A excecdo da Africa do Sul, a capitalizacdo média do mercado bolsista de um
pais é inferior a 20% do seu PIB, um valor muito inferior

aos 50% registados noutras EMED, e significativamente ~ Figura 13. Capitalizacdo do mercado bolsista,
inferior aos 126% observados nas economias avancadas 2023

(figura 13). O reforco dos mercados financeiros requer  (Em percentagem do PIB, média)
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investimento. Uma vez que as pequenas e médias Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook;
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Nota: a amostra inclui 79 bolsas de valores de 70 paises.
através do desenvolvimento dos servicos bancérios " Excluindo a Africa Subsariana.
2 Excluindo a Africa do Sul.

privado da regido, a promocdo da inclusdo financeira

méveis, das microfinancas e da literacia financeira
melhoraria o acesso destas empresas as poupangas.
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Melhorar a qualidade e a eficiéncia da despesa publica. Face a custos de empréstimos mais elevados e condi¢des
financeiras mais restritivas, é essencial gastar cada ddlar de forma inteligente, para assegurar o maior retorno
possivel. No entanto, os paises da Africa Subsariana tém de colmatar uma lacuna significativa na eficiéncia da
despesa publica, sendo que cerca de metade do valor potencial do investimento publico néo é realizado. Trata-se
de um desempenho significativamente inferior a ineficiéncia de 34% registada noutros mercados emergentes
em 2020.5 Esta situagdo requer uma abordagem mais estratégica na selecdo dos projetos, em que se garanta a
transparéncia dos processos de contratacdo e se minimizem os custos da gestdo de projetos. Os investimentos
devem dar prioridade a setores com elevado retorno privado e social, incluindo as infraestruturas, a educacio e
a saude, em consonancia com os objetivos de desenvolvimento sustentavel. Além disso, o combate a corrupcéo
pode melhorar a qualidade dos investimentos e promover a confianga do publico.

Num mundo propenso a choques, diversificar as fontes de crescimento econémico é vital para reduzir a
volatilidade e gerar resiliéncia:

Acelerar a diversificagdo econdémica. Os paises ricos em recursos naturais representam quase trés quartos
do PIB agregado da regido em 2022. Esta elevada dependéncia expde os paises a volatilidade dos precos
mundiais das matérias-primas. Além disso, prevé-se que os oito paises exportadores de petréleo sofram uma
reducdo significativa das suas receitas neste setor, as quais, até 2050, deverdo ser apenas metade dos niveis
que registavam em 2020, segundo um cenério de transicdo conservador (ver a nota analitica intitulada “Gerir a
incerteza dos precos do petréleo e a transicdo energética”, outubro de 2022). Para atenuar estes riscos e gerar

resiliéncia, é essencial que estes paises diversifiquem as suas economias para 14 do petrdleo, o que passa por
uma expansdo nos setores da industria de transformacao, dos servicos e da tecnologia. Para os paises da regido
ricos em minerais criticos essenciais para a transicdo para uma energia limpa, a diversificacdo poderd implicar
passar da extracdo e exportacdo de minerais em bruto para o seu processamento, aumentando desta forma
o valor acrescentado, criando empregos mais qualificados e promovendo repercussdes tecnoldgicas positivas
(ver a nota analitica intitulada “Em busca de oportunidades: Aproveitar a riqueza da Africa Subsariana em

minerais criticos”). A médio prazo, é essencial encorajar politicas que apoiem a inovacéo, o desenvolvimento de
competéncias e uma logistica e conectividade melhoradas, a fim de operar uma transformacéao estrutural que
torne estas economias mais competitivas e resilientes.

Integrar-se com os parceiros comerciais regionais. Ao expandir as relacdes comerciais para |a dos parceiros tradi-
cionais, os paises africanos podem diversificar os destinos das exportacdes e as fontes de importacdes, mitigando
os riscos associados ao abrandamento econdémico que ocorra numa dada regido. A Zona de Comércio Livre
Continental Africana proporciona uma oportunidade importante neste aspeto, mas, para garantir o seu éxito, é
vital reduzir substancialmente os obstdculos tariférios e nao tarifarios, facilitar o comércio e melhorar o ambiente
de negécios e as infraestruturas comerciais. Até a data, a implementacéo deste tipo de medidas tem sido lenta
e reduzida, limitada a uns poucos paises e a uma série restrita de agdes. Se forem implementadas na totali-
dade, o comércio mediano de bens podera aumentar 53% em Africa e 15% com o resto do mundo (El-Ganainy
et. al. 2023). A promogao da integragdo regional pode também criar um mercado mais amplo e mais interligado,
tornando a regido mais atrativa para investimentos.

5 Deacordo com a anélise elaborada a partir da base de dados do FMI sobre investimento publico e stock de capital e a base de dados
AGIP do Departamento de Financas Publicas do FMI.
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Apelo ao apoio e a solidariedade internacionais

As reformas demorardo o seu tempo a produzir resultados. Até |4, os paises da Africa Subsariana necessitardo de

apoio da comunidade internacional. Segundo estimativas,
as necessidades brutas de financiamento externo dos
paises de baixo rendimento da regido ascenderdo a cerca
de 70 mil milhdes de ddlares por ano (6% do PIB) de 2024
a 2028 (figura 14). E crucial que os credores bilaterais e
multilaterais oficiais continuem a desempenhar um papel
de destaque na prestagdo de financiamento a regido e no
apoio aos esforcos internos de elaboracdo de politicas
e de reformas. No entanto, esses credores e mutuantes
recebem atualmente numerosos pedidos concorrentes
a nivel mundial. Os debates em curso sobre a forma de
melhorar a utilizacdo dos balancos dos bancos multilaterais
e regionais de desenvolvimento poderiam contribuir
para o aumento do financiamento dos paises de baixo
rendimento (Holland e Pazarbasioglu 2024). Do mesmo
modo, as reavaliagbes continuas dos compromissos
dos paises por parte dos doadores e credores bilaterais
oficiais (os prestadores tradicionais de ajuda publica ao
desenvolvimento e os credores ndo pertencentes ao
Clube de Paris) poderiam reforcar a afetacdo de donativos
e fundos concessionais, incluindo os destinados aos paises

Figura 14. Paises de baixo rendimento da
Africa Subsariana: necessidades brutas de
financiamento externo, 2020-2028

(Em mil milhées de USD)
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook;
e célculos do corpo técnico do FML.
Nota: as necessidades brutas de financiamento externo
agregadas para os paises de baixo rendimento correspondem
a soma de todas as necessidades brutas de financiamento
externo positivas dentro do grupo.

mais pobres.

Para os paises que apresentam um défice de financiamento externo, poderé ser necessério procurar a assisténcia
do Fundo Monetério Internacional (FMI). Com efeito, ao longo das Ultimas quatro décadas, o FMI revelou-se uma
importante fonte de apoio da Africa Subsariana. Tem havido, desde 2020, um aumento acentuado da procura de
assisténcia financeira em toda a regido, tendo o FMI desembolsado 34 mil milhdes de délares em financiamento,
muito do qual em condi¢des concessionais. As dotacdes de direitos de saque especiais (DSE) de 2021 proporcio-
naram uma contribuig¢do adicional de 23 mil milhdes de ddlares, elevando o apoio total para aproximadamente
58 mil milhées, incluindo 800 milhdes do Fundo Fiduciério para Alivio e Contencdo de Catéstrofes. Atualmente,
mais de metade dos paises da Africa Subsariana (27 dos 45) beneficiam de acordos de financiamento com o FMI,
tendo sido desembolsados cerca de 6 mil milhdes de ddlares sé em 2023.

O FMI esté a dar maior énfase ao crescimento inclusivo, nomeadamente ao ajudar os paises a aumentar as suas
despesas sociais. Nos Ultimos anos, quase todos os novos programas do FMI na Africa Subsariana incluiram
metas para despesas sociais, com uma mediana que deverd situar-se em 2% do PIB ao longo do periodo de
2022-2023. A atencao dedicada as questbes climaticas também aumentou. Desde dezembro de 2022, nove
paises da Africa Subsariana (Benim, Cabo Verde, Céte d'lvoire, Camardes, Quénia, Niger, Ruanda, Senegal
e Seicheles) asseguraram acordos ao abrigo da nova Facilidade de Resiliéncia e Sustentabilidade. O FMI
desempenha, além disso, um papel crucial no desenvolvimento de capacidades, prestando assisténcia técnica
e formacao. Ha que destacar que a Africa Subsariana beneficiou de quase 40% das atividades de desenvolvimento
de capacidades prestadas pelo FMI em 2023. A futura_Iniciativa de Mobilizacdo de Recursos Internos, que visa

ajudar a combater as dificuldades de financiamento e ajudar os paises membros a assegurar recursos para
investimentos no desenvolvimento, deverd revelar-se particularmente valiosa para a regido.
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Por fim, alcancaram-se trés marcos fulcrais que destacam os esforcos concertados do FMI para dar resposta a
evolugdo das necessidades da regido. O primeiro é o aumento de 50% das quotas dos paises membros do
FMI, na sequéncia da conclusdo da Décima Sexta Revisdo Geral das Quotas, uma decisdo que foi acompanhada
por um compromisso coletivo que visa explorar possiveis estratégias de realinhamento das quotas até junho de
2025. O segundo acontecimento importante foi o reforco da voz da Africa Subsariana no FMI, através da adicio
de um 25.° assento no Conselho de Administracdo, o que permite acrescentar um terceiro representante dos
paises africanos. Esta decisdo reforcou a importéncia de assegurar uma diversidade de vozes e de pontos de vista
nos niveis mais elevados da tomada de decisdes. Estes avancos ilustram os esforcos envidados pela comunidade
internacional para aumentar a influéncia da Africa no palco econémico mundial, esforco esse que foi destacado
pelo facto de a Unido Africana se tornar membro permanente do G20, um grupo cuja presidéncia serd assumida
pela Africa do Sul em 2025. O terceiro marco foi a consecucio dos objetivos da primeira etapa de angariacdo
de fundos para o Fundo Fiduciédrio para a Reducdo da Pobreza e o Crescimento (PRGT), o instrumento de
empréstimos concessionais do FMI. Até marco de 2024, foram angariados, no total, 19,5 mil milhdes de ddlares
para os recursos de empréstimo do PRGT, juntamente com 3,1 mil milhdes para os recursos do PRGT disponiveis
para subsidios. No decorrer deste ano, o FMI reexaminara todas as facilidades e financiamentos ao abrigo do
PRGT, a fim de reforcar o financiamento concessional deste instrumento para os paises de baixo rendimento,
muitos dos quais se situam na Africa Subsariana. No contexto de uma economia mundial volatil, o objetivo desse
reexame € encontrar um equilibrio que permita assegurar um apoio financeiro adequado aos paises de baixo
rendimento e restabelecer a sustentabilidade financeira a longo prazo do PRGT.
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Apéndice estatistico

Salvo indicagdo em contrério, os dados e as projecdes utilizados neste relatério sobre as Perspetivas Econémicas
Regionais t¢m como base as estimativas do corpo técnico do FMI até 29 de marco de 2024 e correspondem as
projecdes subjacentes a edicdo de abril de 2024 do World Economic Outlook (WEOQ).

Os dados e as projecdes abrangem 45 paises da Africa Subsariana servidos pelo Departamento de Africa do
FMI. As definicdes dos dados seguem, na medida do possivel, as metodologias estatisticas internacionalmente
reconhecidas. Nalguns casos, porém, a auséncia de dados limita as comparag¢ées internacionais.

Grupos de paises

Os paises sdo agregados em trés grupos (sem sobreposicdo): paises exportadores de petréleo, outros paises
ricos em recursos naturais e paises pobres em recursos naturais (ver na pagina vi o quadro com os grupos de
paises).

Os paises exportadores de petréleo sdo os paises cujas exportagdes liquidas de petréleo representam no
minimo 30% das exportacdes totais.

Os outros paises ricos em recursos naturais sdo aqueles em que os recursos naturais ndo renovaveis repre-
sentam no minimo 25% das exportagdes totais.

Os paises pobres em recursos naturais sdo aqueles que ndo pertencem nem ao grupo dos paises exportadores
de petréleo nem ao grupo de outros paises ricos em recursos naturais.

Os paises sdo também agregados em quatro grupos (com alguma sobreposicdo): paises exportadores de
petréleo, paises de rendimento médio, paises de baixo rendimento e paises frageis e afetados por conflitos
(ver na pagina vi o quadro com os grupos de paises).

A composicdo desses grupos reflete os dados mais recentes sobre o rendimento nacional bruto per
capita (média sobre trés anos) e a classificacdo dos paises frageis e afetados por conflitos publicada pelo
Banco Mundial.

Os paises de rendimento médio sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita superior a 1135 délares
no periodo 2020-2022 (Banco Mundial, utilizando o método Atlas).

Os paises de baixo rendimento sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita igual ou inferior a
1085 ddlares no periodo 2020-2022 (Banco Mundial, método Atlas).

Os paises frageis e afetados por conflitos sdo classificados com base na lista publicada pelo Banco Mundial
para o exercicio de 2024.

O quadro na pagina vi mostra os paises da Africa Subsariana que participam nos grandes érgaos de cooperacao
regionais, designadamente: a zona do franco CFA, que compreende a Unido Econémica e Monetaria da Africa
Ocidental (UEMOA) e a Comunidade Econémica e Monetéaria da Africa Central (CEMAC); o Mercado Comum
da Africa Oriental e Austral (COMESA): a Comunidade da Africa Oriental (CAO-5); a Comunidade Econdmica
dos Estados da Africa Ocidental (CEDEAQ); a Comunidade para o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC);
e a Unido Aduaneira da Africa Austral (SACU). Os dados agregados da CAO-5 incluem o Ruanda e o Burundi,
que passaram a integrar o grupo em 2007.
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Métodos de agregacao
Nos quadros AS1 e AS3, as cifras compdsitas dos grupos de paises relativamente ao crescimento do PIB real e
a moeda em sentido lato séo calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB

avaliado pela paridade do poder de compra (PPC) e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises.
As ponderac¢des da PPC sdo extraidas da base de dados do World Economic Outlook (WEO).

No quadro AS1, as cifras compdsitas dos grupos de paises relativamente aos precos no consumidor sdo
calculadas como a média geométrica dos dados de cada pafs, ponderada pelo PIB avaliado pela PPC e expressa
em percentagem do PIB total do grupo de paises. As ponderacdes da PPC sdo extraidas da base de dados
do WEO.

Nos quadros AS2-AS4, as cifras compdsitas dos grupos de paises, a excecdo da moeda em sentido lato, sdo
calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB em délares dos Estados Unidos
as taxas de cdmbio de mercado, e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises.

Lista de fontes e notas de rodapé dos quadros AS1-AS4 do apéndice estatistico
Quadros AS1-AS3

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril
de 2024.

' Os dados e as proje¢des para 2020-2029 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comuni-
cacdo de dados.

2Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o ddlar RTGS (sistema de liquidagdo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de ddlar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddlar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no dmbito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o ddélar dos Estados Unidos.

Nota: “..." indica que os dados ndo estdo disponiveis.

Quadro AS2

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril
de 2024.

' Os dados e as proje¢des para 2020-2029 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comuni-
cacdo de dados

2 Para a Z&mbia, as projecdes da divida publica para 2024-2025 sdo omitidas devido a reestruturagdo em curso
da divida.

3Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o ddlar RTGS (sistema de liquidagdo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de ddlar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddlar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no dmbito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o ddélar dos Estados Unidos.

Nota: “..." indica que os dados ndo estdo disponiveis.
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Quadro AS4

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, abril
de 2024.

" Enquanto membro da Unido Econémica e Monetaria da Africa Ocidental (UEMOA), os dados sobre as reservas
figuram como dados agregados da UEMOA.

2 Enquanto membro da Comunidade Econémica e Monetéria da Africa Central (CEMAC), os dados sobre as
reservas figuram como dados agregados da CEMAC.

3 Os dados e as projecdes para 2020-2029 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comuni-
cacdo de dados

4 As reservas oficiais incluem ativos externos detidos pelo Fundo Petrolifero e de Estabilizacdo do Gana e excluem
ativos onerados.

5 Para a Z&mbia, as projecdes da divida publica para 2024-2025 sdo omitidas devido a reestruturagdo em curso
da divida.

¢ Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar RTGS (sistema de liquidagédo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de ddélar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddlar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no &mbito de um regime de moedas mdltiplas, tendo como unidade
de conta o ddlar dos Estados Unidos.

Nota: “..." indica que os dados néo estdo disponiveis.
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Quadro AS1. Crescimento do PIB real e pre¢cos no consumidor

PIB Real Pregos no consumidor, média anual
(variagdo percentual anual) (variagdo percentual anual)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Africa do Sul 1,6 -6,0 4,7 1,9 0,6 0,9 1,2 53 33 4,6 6,9 59 4,9 4,5
Angola 2,0 -5,6 1,2 3,0 0,5 2,6 3,1 16,3 22,3 25,8 214 13,6 22,0 12,8
Benim 51 3,8 7.2 6,3 58 6,0 6,0 1,2 3,0 1,7 1,4 2,8 3,0 2,0
Botsuana 41 -8,7 11,9 58 3,2 3,6 4,6 4,6 1,9 6,7 12,2 51 4,0 4,5
Burkina Faso 57 1,9 6,9 1,8 3,6 55 58 1,0 1,9 39 13,8 0,9 21 2,0
Burundi 1,9 0,3 3,1 1,8 2,7 4,3 54 71 73 8,3 18,9 27,0 22,0 20,0
Cabo Verde 30 -208 5,6 171 4,8 4,7 4,7 11 0,6 1,9 7.9 3.1 2,0 2,0
Camardes 4,4 0,5 3,6 3,6 4,0 4,3 4,5 1,9 2,5 2,3 6,3 72 59 55
Chade 2,8 -2.1 -0,9 3,1 4,4 2,9 3,7 1,9 53 -16 6,9 2,7 3,1 3,1
Comores 3,1 -0,2 2,0 2,6 3,0 3,5 4,0 1,8 08 -00 12,4 8,5 2,0 2,2
Cote d'lvoire 6,6 0,7 71 6,9 6,2 6,5 6,4 1,5 24 4,2 52 4,4 3,8 3,0
Eritreia’ 46 2,6
Essuatini 25 -1,6 10,7 0,5 5,1 3,7 83 59 3.9 3,7 4,8 4,9 3.9 &l
Etiopia 9,5 6,1 6,3 6,4 72 6,2 6,5 14,4 20,4 26,8 33,9 30,2 25,6 18,2
Gabao 37 -1,8 1,5 3,0 2,3 2,9 2,7 23 1,7 1,1 43 3,6 2,1 2,2
Gambia 25 0,6 53 4,9 5,6 6,2 58 6,3 59 7.4 11,5 17,0 15,1 10,5
Gana 6,5 0,5 5,1 3,1 2,3 2,8 4,4 11,8 9,9 10,0 31,7 8BS 22,3 11,5
Guiné 6,2 4,7 5,6 4,0 57 4,1 5,6 11,4 10,6 12,6 10,5 78 11,0 10,2
Guiné-Bissau 3.9 1 6,4 4,2 4,2 5,0 5,0 1,3 {{f5) 353! 7.9 72 3,0 2,0
Guiné Equatorial 2,7 -48 04 3,2 -5,9 05 46 25 48 01 4,9 25 4.4 1,8
Lesoto 1,3 -53 1,7 1,6 1,9 24 2,5 5,1 5,0 6,0 8,3 6,3 6,4 54
Libéria 2,8 -3,0 5,0 4,8 4,6 573! 6,2 12,5 17,0 78 7,6 10,1 6,3 5,1
Madagascar 32 71 B 4,0 3,8 4,5 4,6 7,0 4,2 58 8,2 9,9 7.8 7,3
Malaui 4.1 0,9 4,6 0,8 1,6 3,3 3,8 17,2 8,6 9,3 20,8 30,3 27,9 14,7
Mali 43 -1,2 3.1 3,5 4,5 4,0 4,5 1.1 0,5 3.8 9,7 21 1,0 2,0
Mauricia 37 -145 34 8,9 6,9 4,9 3,7 3,0 2,5 4,0 10,8 7,0 4,9 3,6
Mogambique 556 12 24 4,4 6,0 5,0 5,0 7,0 3,1 537 9,8 6,1 4.4 515!
Namibia 2,8 -8,1 3,5 4,6 3,2 2,6 2,6 52 2,2 3,6 6,1 59 4,8 4,8
Niger 5,9 3,5 1,4 11,9 1,4 10,4 6,1 0,7 2,9 3.8 4,2 3,7 6,4 4,6
Nigéria 3,0 -1,8 3,6 33 2,9 3,3 3,0 11,6 13,2 17,0 18,8 24,7 26,3 23,0
Quénia 4,7 -0,3 7,6 4,8 5,5 5,0 5,3 74 5,3 6,1 7,6 7,7 6,6 5,5
Republica Centro-Africana -0,7 1,0 1,0 0,5 0,7 13 1,7 4,9 0,9 4,3 5,6 3,2 4,7 4,6
Republica Democratica do Congo 5,9 1,7 6,0 8,8 6,1 4,7 57 10,2 11,4 9,0 9,3 19,9 17,2 8,5
Republica do Congo 0,3 -6,3 11 1,7 4,0 4.4 32 23 1,4 2,0 3,0 4,5 3,6 3,0
Ruanda 71 -3,4 10,9 8,2 6,9 6,9 7,0 3.9 7.7 0,8 13,9 14,0 58 5,0
Sao Tomé e Principe 3,6 2,6 1,9 0,1 -0,3 2,9 4.1 8,1 9,8 8,1 18,0 21,2 14,2 78
Seicheles 66 -117 0,6 15,0 3,7 3,2 3,8 3,0 1,2 9,8 2,6 -1,0 -0,2 2,6
Senegal 5,0 1,3 6,5 4,0 4.1 8,3 10,2 1,0 25 2,2 9,7 59 3.9 2,0
Serra Leoa 5,0 -2,0 4.1 3,5 3,4 4,0 4,5 10,0 13,4 11,9 27,2 47,7 39,1 21,7
Sudao do Sul -53 -6,5 53 -5,2 -0,1 5,6 6,8 98,6 24,0 30,2 -3,2 40,2 54,8 21,7
Tanzania 6,7 4,5 4,8 4,7 5,0 5,5 6,0 73 3,3 3,7 4.4 4,0 4,0 4,0
Togo 54 2,0 6,0 58 54 5,3 5,3 1,4 1,8 4,5 7,6 5,1 2,7 2,0
Uganda 53 -1 55 6,3 4,8 5,6 6,5 6,8 2,8 2,2 72 54 3.8 4,9
Zambia 4,3 -2,8 6,2 52 4,3 47 4,8 9,0 15,7 22,0 11,0 11,0 11,4 7.8
Zimbabug® 4,6 -7,8 8,4 6,5 53 3,2 3,2 30,2 557,2 98,5 1934 6674 561,0 5547
Africa Subsariana 3,8 -1,6 4,7 4,0 3,4 3,8 4,0 8,3 10,2 11,0 14,5 16,2 15,3 12,4
Mediana 4,4 -1,2 4,9 4,0 4,1 4,4 4,6 4,5 3,6 4,6 8,2 6,7 4,9 4,8
Excl. Africa do Sul e Nigéria 5,0 -0,1 52 5,0 4,5 4,9 5,3 8,0 11,2 10,7 15,2 16,0 14,1 10,6
Paises ricos em recursos naturais 3,1 -2,5 4,1 3,4 25 3,0 3,2 8,8 11,0 11,5 14,7 17,5 17,2 14,2
Paises exportadores de petréleo 2,7 -2,3 3,1 3,2 2,5 3,3 3,0 11,1 12,9 15,7 171 20,1 22,4 18,6
Excl. a Nigéria 21 -3,6 1,6 3,0 1,6 3,1 3,2 10,0 12,2 12,7 12,8 9,5 13,0 8,3
Outros paises ricos em recursos naturais 3,4 =27 5,1 3,5 2,4 2,8 3,3 6,5 9,2 7,7 12,5 15,0 12,5 10,2
Excl. a Africa do Sul 5,6 04 55 5,0 4.1 4,5 5,1 8,1 15,4 10,9 18,1 24,2 19,8 15,4
Paises pobres em recursos naturais 59 0,8 6,5 57 58 5,7 6,1 71 79 9,8 14,1 12,9 10,7 8,1
Paises de rendimento médio 3,1 -2,9 4,5 3,4 2,6 3,2 3,3 8,2 8,5 10,5 13,1 14,3 14,0 11,4
Paises de baixo rendimento 6,0 1,8 5,3 5,6 54 54 5,7 8,8 14,9 12,5 18,3 21,3 18,6 15,1
Paises frageis e afetados por conflitos 41 -0,2 4,2 4,2 4,0 4,2 4.1 10,2 15,6 16,3 20,3 25,6 251 21,2
Zona do franco CFA 4,4 0,3 4,5 4,8 4,2 615} 54 1,6 25 2,7 6,5 4,2 3,7 3,1
CEMAC 25 -15 1,8 3,1 2,7 34 3,1 2,2 2,9 1,2 5,6 5,1 4,5 4,0
UEMOA 57 1,3 6,0 57 4,9 6,6 6,6 1,2 2,2 3,5 7,0 3,8 34 2,6
COMESA (membros da ASS) 59 04 6,5 59 57 53 5,6 9,4 17,3 14,7 19,6 23,9 20,6 16,4
CAO-5 55 0,9 6,5 52 53 54 5,9 71 44 4,4 71 6,8 5,5 5,1
CEDEAO 4,0 -0,7 4,4 3,9 3,4 4.1 4.1 9,3 10,2 12,7 16,9 20,1 19,4 15,8
SACU 1,7 6,1 5,0 21 0,9 1.1 1,5 52 3,2 4,6 71 59 4,8 4,5
SADC 2,8 —4,2 4,6 34 2,2 2,6 3,0 7,7 10,8 9,6 11,7 13,3 13,0 10,7

Ver fontes na pagina 20.
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Quadro AS2. Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica

Saldo orgamental global, incl. donativos Divida publica

(em % do PIB) (em % do PIB)
2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Africa do Sul -40 96 -55 43 60 -6,1 -6,3 449 689 688 711 739 754 779
Angola -05 -19 3,8 0,7 -01 2,7 3,1 59,8 138,7 83,7 648 845 703 618
Benim 24 47 57 56 45 -3,7 -2,9 30,1 46,1 50,3 542 542 534 524
Botsuana -09 -109 -24 00 -06 -3,6 -0,7 17,6 18,7 18,7 17,8 19,4 17,9 16,8
Burkina Faso -33 52 -75 -107 -68 -5,7 -4,7 31,1 438 556 584 619 633 634
Burundi -5,1 -63 -52 -106 -91 -5,9 -3,3 45,1 66,0 666 684 628 727 627
Cabo Verde 50 93 -77 43 03 -3,2 -2,1 102,1 148,1 153,17 1275 1154 1122 108,0
Camardes -35 -32 -30 -11 -0,7 -0,4 -0,4 276 449 468 453 419 392 365
Chade -0,7 12 14 42 13 -1,0 -0,7 30,7 412 421 359 351 323 314
Comores 05 -05 -28 40 45 -3,4 -2,4 18,1 243 263 281 332 355 363
Cote d'lvoire —24 54 48 66 -52 -4,0 -3,0 324 463 502 553 571 57,7 56,9
Eritreia’ -23 235,6
Essuatini -45 45 45 -38 -11 -0,9 -2,7 225 410 402 410 378 372 380
Etiopia -23 28 -28 42 -25 -2,0 -25 49,2 537 538 471 380 30,5 286
Gabao 05 -22 -19 -07 -18 -4,2 -6,4 445 783 658 636 705 731 78,9
Gambia -42 24 48 49 -30 -2,6 -1,3 702 859 831 829 71,7 643 597
Gana -66 -174 -120 -118 46 -5,0 -4,3 496 723 792 933 86,1 836 809
Guiné 06 -31 -17 -08 -16 -3,0 -2,6 40,2 47,8 42,7 40,2 403 351 32,6
Guiné-Bissau -29 96 -59 -61 -7,6 -3,8 -3,0 550 77,7 788 804 778 765 740
Guiné Equatorial -50 -18 2,6 13,6 1,7 33 0,6 252 494 421 346 424 377 368
Lesoto -3,1 -00 -54 52 &l 2,8 -2,2 43,7 547 584 629 636 632 623
Libéria -39 40 25 -53 -64 -5,0 -5,0 28,7 58,7 533 539 557 565 57,7
Madagascar -2,1 -40 -28 55 49 -3,8 -4,6 38,1 51,9 518 534 566 56,1 55,6
Malaui -38 82 86 94 -76 -6,6 -7,5 355 548 615 758 813 749 746
Mali 27 54 48 49 48 -4,2 -3,6 31,5 469 503 529 530 551 55,7
Mauricia -33 -105 4,1 -3,1 -3,3 -3,7 -3,0 622 947 888 842 811 81,0 808
Mogambique -42 46 -39 -52 -27 -3,3 -1,2 78,0 120,0 1043 993 919 969 947
Namibia -6,1 -8,1 -87 -60 -37 -2,1 -3,3 382 643 704 705 672 654 642
Niger -37 48 -59 -68 55 -4.,1 -3,0 278 450 513 50,7 518 489 474
Nigéria -3,1 -56 -55 54 42 -4,6 -4,2 21,7 345 357 394 463 46,6 46,8
Quénia 62 -81 -72 -6 -53 -4,0 -3,2 46,7 680 682 684 733 730 703
Republica Centro-Africana -09 -34 -60 -53 -35 -3,1 -1,9 475 444 485 542 557 556 544
Republica Democratica do Congo 05 -32 -18 05 -22 -1,6 -1,2 18,0 16,2 15,7 14,3 14,3 11,1 8,9
Republica do Congo -2,1 -1,1 1,6 8,9 3,6 4,9 3,6 59,7 1025 97,8 92,5 1008 946 894
Ruanda -26 95 -70 -57 -55 -7,0 -34 330 656 667 61,1 62,1 699 717
Sao Tomé e Principe -5,2 29 -15 22 0,9 0,9 1,5 784 708 624 581 495 426 374
Seicheles 15 -148 56 -08 -15 -1,4 -0,4 650 774 712 589 56,7 583 572
Senegal -39 64 -63 -66 49 -3,9 -3,1 472 692 733 760 796 725 67,6
Serra Leoa 5,1 -58 -73 -103 -7.3 -3,0 -3,6 5156 763 794 941 800 697 67,8
Sudao do Sul -57 -55 93 4,2 8,0 4,1 3,8 53,0 493 522 399 541 483 421
Tanzania -27 26 -35 -39 -35 -2,7 -2,6 36,7 413 434 449 463 46,1 44,4
Togo -38 -70 47 -83 66 -6,0 -3,0 483 622 649 665 672 683 665
Uganda -30 -78 -75 -63 -50 -4,1 -3,6 278 463 504 499 499 497 486
Zambia® -6,3 -138 -81 -78 68 -6,1 -54 50,9 1400 111,0 99,5 1152
Zimbabué® -3,3 08 -22 -60 -78 -9,9 -9,8 51,5 845 586 1006 902 985 86,8
Africa Subsariana -33 -65 -49 44 41 3,7 -3,4 376 57,0 562 57,2 60,1 58,5 56,8
Mediana -3,1 -50 48 52 -40 37 -30 406 56,7 585 586 59,5 583 57,7
Excl. Africa do Sul e Nigéria -30 57 44 41 -3,4 -2,8 -2,5 425 632 598 597 600 558 52,7
Paises ricos em recursos naturais -3,2 -6,7 -4,7 —4,0 -4,0 -3,9 -3,7 36,1 55,9 54,5 56,1 60,8 60,6 59,3
Paises exportadores de petréleo -26 46 37 -30 -26 -19 -1,7 30,1 48,4 44,9 45,8 53,9 52,4 50,5
Excl. a Nigéria -1,7 =20 0,5 1,7 0,1 1,2 1,0 47,7 872 666 584 674 592 545
Outros paises ricos em recursos naturais -38 -84 -56 49 50 -50 -48 424 624 621 654 659 653 643
Excl. a Africa do Sul -35 -72 56 -55 42 41 -3,5 388 557 547 594 585 56,5 52,9
Paises pobres em recursos naturais -3,6 -6,0 -5,4 -5,7 -4,2 -3,4 -2,9 43,5 60,3 61,3 60,6 58,3 54,2 51,9
Paises de rendimento médio -3,5 -7,4 -5,2 -4,5 -4,3 -4,0 -3,7 371 59,0 58,1 59,3 65,2 65,6 64,9
Paises de baixo rendimento -25 -3,7 -39 -42 =37 -3,2 -2,9 39,2 51,3 50,5 51,2 48,4 451 42,4
Paises frageis e afetados por conflitos -28 44 -44 -43 -34 -3,1 -2,9 28,7 42,6 42,8 44,9 46,9 444 421
Zona do franco CFA -27 42 -40 -33 -35 -2,8 -2,4 346 530 553 564 581 56,8 555
CEMAC -24 20 -4 25 -03 -0,2 -0,9 352 572 553 525 538 513 498
UEMOA -30 -55 -55 -68 -53 -4,2 -3,2 347 505 553 588 606 599 586
COMESA (membros da ASS) -34 56 48 49 42 -3,5 -3,3 424 606 57,7 581 556 50,8 47,3
CAO-5 -44 65 -62 -56 47 -3,8 -3,1 393 562 57,7 576 595 594 573
CEDEAO -33 67 61 63 45 -4,4 -3,7 276 432 462 499 552 564 557
SACU -40 95 -55 41 -5,5 -5,8 -5,9 435 663 664 683 706 716 736
SADC -32 71 -40 -34 44 -4,1 -4,0 45,1 704 639 644 680 663 647

Ver fontes na pagina 20.
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Quadro AS3. Moeda em sentido lato e conta corrente externa, incl. donativos

Moeda em sentido lato

(em % do PIB)

Conta corrente externa, incl. donativos

(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Africa do Sul 664 740 701 711 72,1 743 756 -35 1,9 37 -05 -16 -18 -19
Angola 34,6 38,4 24,4 20,0 21,6 20,1 20,0 3,0 1,5 11,2 9,6 3,1 49 4,6
Benim 28,1 305 32,7 334 30,7 30,7 30,7 -49 17 42 60 56 50 46
Botsuana 447 525 454 40,0 40,7 421 42,0 20 -103 -13 30 -04 12 2,5
Burkina Faso 32,4 441 48,6 46,1 42,5 43,5 447 -5,1 4,2 0,4 -7,2 -7,9 -5,7 —4,1
Burundi 270 463 50,6 56,6 55,7 547 535 -14,1 97 -116 -162 -133 -173 -153
Cabo Verde 855 1169 1143 959 955 962 954 -63 -153 -122 -34 53 -6, 6,3
Camardes 21,7 26,6 29,1 29,4 29,9 30,1 29,8 -3,3 -3,7 —4,0 -3,4 -2,8 -2,8 -2,8
Chade 11,0 15,3 17,1 188 206 224 235 -38 28 -19 54 25 23 =30
Comores 25,1 31,2 371 37,1 38,2 389 387 =31 -18 -03 -05 60 58 -53
Cote d’lvoire 10,9 13,5 14,9 14,1 11,4 11,7 11,6 -0,3 =31 -3,9 -7,7 —-6,0 -3,8 -2,6
Eritreia’ 207,6 14,9
Essuatini 26,8 32,3 29,7 28,1 27,9 27,5 27,5 6,0 71 2,6 -2,7 2,2 21 1,1
Etiopia 29,2 30,8 31,1 27,9 24,9 22,5 23,3 71 —4,6 -3,2 —4,3 -2,9 -2,6 -1,7
Gabao 237 279 231 228 264 264 264 52 -05 33 10,4 4,2 4,0 3,0
Gambia 38,6 56,0 59,2 54,6 49,3 45,5 43,8 -7,6 -3,0 —4,2 —4,2 —4,1 —4,4 =31
Gana 24,1 30,8 294 295 294 279 282 -56 25 27 =21 -17 19 =22
Guiné 24,2 278 255 291 257 263 247 -163 -162 -25 -86 87 -106 -10,0
Guiné-Bissau 38,5 45,6 50,5 46,7 46,1 45,2 444 -2,4 -2,6 -0,8 -9,6 -9,4 -5,6 —4,6
Guiné Equatorial 13,2 17,5 14,7 16,4 19,7 19,2 19,3 -84 08 4,2 24 13 =27 =27
Lesoto 356 411 39,1 38,7 401 384 374 -62 -18 54 96 -29 -11 -7,0
Libéria 20,2 25,5 24,6 25,0 26,8 27,0 27,2 -20,1 -164 -17,8 -19,0 -26,5 -248 -245
Madagascar 234 287 286 289 30,1 32,1 33,6 -27 54 49 -54 45 48 47
Malaui 17,2 17,5 20,1 23,6 23,6 23,6 23,6 -10,2 -13,8 -141 -3,2 -6,9 71 -9,4
Mali 26,9 31,3 39,5 41,1 37,8 37,8 37,8 -5,2 -2,2 -7,4 -8,0 -9,0 -5,1 —4.4
Mauricia 104,3 156,7 1599 140,9 1329 1322 1355 -58 -88 -130 -115 59 53 48
Mogambique 44,7 59,0 56,2 550 50,9 51,3 51,2 -309 -274 -226 -347 -110 -387 -429
Namibia 58,3 71,5 70,6 63,0 63,2 63,7 63,8 -8,1 30 -11,2 -131 -109 —7,2 —6,6
Niger 17,5 19,2 20,1 19,4 18,4 18,5 18,8 -126 -132 -141 -162 -128 51 —43
Nigéria 243 25,2 25,2 25,8 33,6 30,0 30,5 1,2 -3,7 -0,7 0,2 0,3 0,6 -0,1
Quénia 36,8 37,2 35,2 33,9 34,0 34,0 34,0 —6,9 —4,7 -5,2 -5,2 -3,9 —4,3 —4,2
Republica Centro-Africana 240 303 333 31,9 319 31,0 30,7 -7.1 -82 -111 -127 90 77 -67
Republica Democratica do Congo 11,5 19,9 21,6 19,5 21,3 21,8 22,2 —4,4 -2,1 -1,0 -5,0 -5,4 —4.1 -3,2
Republica do Congo 26,6 32,7 30,8 27,5 31,8 34,3 34,7 -2,2 12,6 12,8 18,5 3,2 25 -0,1
Ruanda 224 290 299 292 292 274 286 -105 -121 -112 98 11,7 -121 -9,8
Séao Tomé e Principe 41,1 32,5 29,5 28,1 254 234 23,4 -174 -112 -121 -131 -129 -9,2 -8,9
Seicheles 64,4 101,6 93,4 80,5 82,8 86,5 85,9 -153 -12,3 -10,1 —6,9 -7,3 -8,4 -8,5
Senegal 346 453 482 519 50,1 479 613 -72 -109 -121 -199 -151 -89 48
Serra Leoa 22,2 29,5 32,4 35,5 32,5 26,4 25,0 -23,0 -7,9 -9,5 -11,0 —4,0 -2,8 -3,7
Sud&o do Sul 22,3 232 17,6 14,4 14,9 13,1 13,0 45 -189 94 9,7 1,7 39 57
Tanzania 223 21,7 220 228 234 235 237 =71 -25 -38 -56 53 42 -36
Togo 37,2 46,6 48,1 50,4 50,4 51,0 51,5 -4,9 -0,3 -2,2 —4,2 -3,4 -3,9 -3,6
Uganda 174 225 218 204 206 20,7 205 -56 95 -93 88 77 73 -76
Zambia 21,7 31,2 24,3 271 29,4 29,4 29,7 0,3 10,6 9,7 3,7 -1,8 3,7 52
Zimbabué? 239 14,8 14,9 18,8 15,9 15,8 15,6 -7,9 25 1,0 1,0 0,4 0,2 1,0
Africa Subsariana 353 386 37,2 367 383 374 378 27 -27 10 20 -28 -28 -26
Mediana 26,4 31,0 30,3 29,3 30,4 30,0 30,2 -5,3 -3,4 -4,1 -5,3 -5,3 —4,4 —4,2
Excl. Africa do Sul e Nigéria 28,2 32,7 314 30,3 29,8 29,3 29,8 —4,4 -39 -3,0 -35 —4,1 -3,7 -33
Paises ricos em recursos naturais 36,8 40,0 38,1 38,1 41,0 40,0 40,3 -1,7 -1,4 0,8 -0,0 -1,6 -1,3 -1,3
Paises exportadores de petréleo 251 27,0 25,0 24,8 30,9 28,3 28,6 1,0 -29 0,9 25 0,6 1.1 0,6
Excl. a Nigéria 26,9 312 245 225 243 239 239 06 -05 4,6 71 1,1 1,7 1,3
Outros paises ricos em recursos naturais 48,3 52,3 50,2 50,3 50,3 50,8 51,1 —4,4 -0,1 0,7 2,4 -3,3 -2,7 24
Excl. a Africa do Sul 263 308 306 304 302 299 300 -58 23 -25 43 -48 35 27
Paises pobres em recursos naturais 30,2 34,7 34,6 33,1 31,5 30,8 31,7 -6,9 -6,3 -6,4 -7,9 -5,6 -5,8 -5,2
Paises de rendimento médio 38,4 42,1 39,9 39,6 42,3 41,2 41,9 -1,4 -1,7 0,4 -0,5 -1,6 -1,3 -1,3
Paises de baixo rendimento 249 28,9 29,8 29,0 27,9 27,3 27,6 -7,8 -5,5 -5,0 -6,3 -5,4 -5,5 -5,0
Paises frageis e afetados por conflitos 25,2 27,7 28,3 28,0 31,8 29,5 29,9 -1,6 -3,7 -1,9 -2,0 -2,1 -2,8 -2,8
Zona do franco CFA 21,6 269 29,0 29,1 28,1 28,2 29,8 -33 28 -35 48 56 37 -30
CEMAC 19,6 24,6 25,0 25,2 271 27,7 27,8 -2,4 -0,9 0,5 3,7 -0,8 -1,0 -1,6
UEMOA 22,9 28,3 31,2 31,1 28,6 28,5 30,8 —4,3 —4,0 -5,8 -10,0 -8,4 -5,2 -3,7
COMESA (membros da ASS) 30,1 34,4 33,7 32,0 31,2 30,6 30,9 -5,7 —4,1 -3,8 —4,6 —4,1 -3,5 -2,9
CAO-5 27,4 29,5 28,7 28,1 28,4 28,3 28,3 -7,0 -5,3 -5,9 -6,4 -5,7 -5,56 -5,2
CEDEAO 24,2 26,9 27,4 27,9 32,0 29,5 30,4 -1,0 —4,0 -2,4 -2,8 -3,0 -2,7 -2,5
SACU 64,6 72,3 68,3 68,8 69,6 71,6 72,7 -3,4 1,5 3,0 -0,7 -1,8 -1,9 -1,8
SADC 499 551 51,0 50,3 50,8 515 51,9 -34 02 18 08 23 25 -25
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Quadro AS4. Divida externa, divida oficial, por devedor e reservas

UMA RECUPERACAO TIMIDA E DISPENDIOSA

Divida externa, divida oficial, por devedor

(em % do PIB)

(em meses de importagdes de bens e servigos)

Reservas

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Africa do Sul 150 234 18,6 188 210 219 226 58 6,4 55 6,2 57 52 4.8
Angola 336 912 692 432 546 529 465 9,3 9,5 6,5 73 7,7 7,7 7,7
Benim' 15,6 30,3 35,2 37,8 41,0 447 45,8 3,5
Botsuana 15,4 12,5 10,1 9,3 10,1 9,2 7,6 11,4 6,4 6,6 7,0 7,0 6,2 6,2
Burkina Faso' 21,0 23,1 24,5 26,1 26,1 25,9 25,6
Burundi 19,5 17,5 19,9 19,6 19,8 31,9 31,1 2,5 1,0 2,2 1,5 0,7 1,7 2,4
Cabo Verde 784 1329 1239 1057 952 933 90,6 57 7,6 6,7 56 59 6,2 6,1
Camarbdes’ 18,4 32,5 30,3 30,9 28,9 28,8 27,6
Chade? 18,2 20,7 17,9 16,5 14,9 13,1 14,6
Comores 17,1 235 254 273 326 348 355 71 79 8,6 6,6 6,4 6,9 6,5
Céte d'Ivoire' 196 335 303 351 360 377 367
Eritreia® 62,2 2,8
Essuatini 8,8 15,2 14,9 17,4 19,2 20,4 21,7 3,7 3.1 3,0 24 3,0 3.1 3,0
Etiopia 254 28,8 29,1 23,3 17,4 13,9 11,7 2,0 2,0 1,5 0,8 0,5 1,3 1.1
Gabzo? 29,8 490 36,1 346 344 30,0 285
Gambia 375 494 472 476 437 392 352 3,6 58 77 54 4,9 4,9 4,6
Gana* 29,8 42,0 41,7 42,7 43,8 46,5 47,7 3,0 3,7 4,0 1,2 1,6 2,2 2,8
Guiné 23,2 27,2 24,5 21,9 19,7 18,1 18,3 2,2 1,9 2,6 3.2 2,5 2,2 2,3
Guing-Bissau' 300 439 385 394 355 330 312
Guiné Equatorial2 8,5 15,4 12,2 10,0 10,0 8,2 6,6
Lesoto 354 47,5 431 44,0 471 46,8 45,9 4,8 41 5,0 4,0 4,2 4,7 4,5
Libéria 184 411 372 353 351 353 364 21 2,2 39 29 2,0 1,9 1,9
Madagascar 235 359 332 332 366 382 390 34 4.8 4,5 46 54 53 54
Malaui 194 318 309 320 279 318 319 25 0,8 0,5 0,5 18 29 3,9
Mali' 22,8 315 271 27,2 24,6 241 24,2
Mauricia 13,3 20,2 23,2 19,3 20,6 17,5 16,7 8,4 14,4 12,8 11,4 9,7 9,7 )
Mogambique 63,1 90,2 829 739 667 655 631 8I5) 46 2,6 3,1 2,2 2,1 2,0
Namibia 12,2 18,8 14,5 17,2 18,0 17,2 15,4 34 4,0 4,5 4,5 4,4 5,0 52
Niger' 184 330 315 329 320 291 287
Nigéria 37 8,0 9,1 9,4 11,6 18,0 19,6 6,1 6,5 6,3 6,0 54 58 6,1
Quénia 228 306 311 312 339 383 376 4,6 4,6 4,7 44 3,7 4,1 41
Republica Centro-Africana? 29,3 37,3 33,7 36,1 34,6 33,1 31,9
Republica Democratica do Congo 17,8 15,5 16,3 14,9 16,6 16,8 15,8 0,9 0,4 1,1 1,7 2,0 2,2 2,3
Republica do Congo2 24,4 29,2 23,3 24,5 24,6 22,3 21,4
Ruanda 280 548 535 470 510 602 652 319) 53 46 3,6 3,8 3,9 42
S&o Tomé e Principe 843 65,1 595 578 506 465 444 37 44 3,7 2,3 1,0 1,9 2,6
Seicheles 344 353 386 281 280 322 340 3,6 37 37 32 32 34 3,6
Senegal1 32,9 48,9 45,9 47,0 43,2 39,4 36,2
Serra Leoa 316 483 483 476 514 438 444 3,2 4,5 5,6 3,7 2,7 2,6 25
Sudéo do Sul 50,0 499 501 428 51,0 449 421 1,7 0,1 1,0 0,9 0,8 1,4 1,9
Tanzania 260 294 296 292 294 306 288 4.8 53 4,0 37 319) 3,9 3,9
Togo' 133 295 260 264 256 268 27,0
Uganda 166 30,0 295 267 265 273 269 4,6 43 47 3.1 3,0 3,6 4,0
Zambia® 26,4 66,5 54,1 39,2 40,1 2,7 1,3 2,8 3,1 3,1 3,6 4,6
Zimbabug® 31,6 26,6 19,7 22,6 22,0 20,4 19,9 0,5 0,1 1.1 0,7 0,1 0,2 0,4
Africa Subsariana 16,7 26,6 24,8 23,8 25,6 27,2 26,5 5,2 5,0 4,6 4,6 4,0 3,9 3,9
Mediana 227 316 306 311 30,7 318 311 3,6 44 42 34 32 3,6 4,0
Excl. Africa do Sul e Nigéria 24,7 36,6 34,0 31,6 31,5 30,6 28,9 4,3 3,8 3,6 3,4 3,0 3,2 3,2
Paises ricos em recursos naturais 14,9 23,9 21,8 20,9 23,5 25,8 25,5 5,5 5,5 5,0 51 4,6 4,5 4,5
Paises exportadores de petroleo 11,1 20,2 19,6 18,1 21,6 26,7 26,2 6,3 6,2 57 59 55 5,8 5,9
Excl. a Nigéria 27,0 54,0 44,3 35,6 39,2 36,8 8315 6,6 55 4,4 5,8 57 5,8 5,7
Outros paises ricos em recursos naturais 18,8 27,2 23,5 23,3 24,8 25,2 25,1 4,7 4,8 4,5 4,4 4,0 3,8 3,8
Excl. a Africa do Sul 241 31,1 29,0 28,0 28,4 28,1 271 3,3 3,2 3,3 2,5 24 2,5 28
Paises pobres em recursos naturais 241 34,5 33,9 32,5 30,9 30,2 28,6 3,6 3,7 3,5 2,9 2,3 2,7 2,7
Paises de rendimento médio 14,8 25,2 23,2 22,5 25,6 28,9 28,7 5,8 5,8 53 54 4,9 4,9 4,9
Paises de baixo rendimento 24,7 30,7 29,4 27,4 25,5 24,0 22,7 2,8 2,8 2,7 21 1,9 21 2,2
Paises frageis e afetados por conflitos 11,3 17,4 17,6 16,9 18,2 20,2 19,7 4,8 4,8 4,5 4,2 3,4 3,2 3,2
Zona do franco CFA 206 330 301 31,7 313 310 302 4,6 4,7 4,4 4,2 3,5 34 3,4
CEMAC 19,9 31,3 26,8 26,6 25,6 241 233 4,3 3,4 3,3 4,2 4,0 4,2 3,8
UEMOA 21,4 34,0 32,1 34,9 34,6 34,8 34,0 4,9 54 52 41 3,3 3,5 3.8
COMESA (membros da ASS) 22,4 30,0 29,0 26,5 253 24,3 22,7 3,2 3,1 3,1 2,7 2,3 2,7 2,7
CAO-5 22,7 31,1 31,2 30,4 31,7 34,6 33,8 4,6 47 4,4 3,9 3,6 3,9 4,0
CEDEAO 10,3 18,8 19,5 19,6 22,9 28,7 29,4 51 53 52 4,5 3,7 3,6 3,8
SACU 14,9 22,9 18,2 18,4 20,5 21,2 21,7 5,9 6,2 54 6,1 5,7 52 4,9
SADC 20,6 32,4 27,0 25,4 27,7 27,8 26,8 5,7 5,6 4,8 5,3 5,0 4,8 4,7
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