IMF Kredileri

IMF krizlerden etkilenen Ulkelere ekonomik istikrari ve biylimeyi, yeniden tesis edebilmek icin gerekli uyum
politikalarini uygularken soluklanmalarina olanak saglayacak finansal destek saglayarak yardimci olmaktadir.
Ayrica krizleri 6nlemek ve krizlere karsi bir sigorta saglamak igin ihtiyati finansman da sunmaktadir. IMF'nin
finansman araglari tilkelerin degisen ihtiyaglarina cevap verebilmek igin stirekli olarak glincellenmektedir.

Krizler neden meydana gelir?

Krizlerin sebepleri cesitlidir ve karmasiktir; ic kaynakl olabilirler, dis kaynakli olabilirler veya
her ikisinden birlikte kaynaklanabilirler.

o g faktorler arasinda biiyiik ekonomik dengesizliklere yol agabilecek uygun olmayan
maliye ve para politikalari (6rnegin buyik cari acgiklar ve mali aciklar, yiksek
diizeylerde dis borg ve kamu borcu); rekabetciligi erozyona ugratabilecek ve kalici cari
aciklara ve resmi rezerv kayiplarina yol agabilecek sekil uygun olmayan bir seviyede
sabitlenmis bir doviz kuru; ve ekonomide ani ylkselis ve dlistslere yol asabilecek zayif
bir finansal sistem yer alabilir. Siyasi istikrarsizlik ve/veya zayif kurumlar da kurumlar
ekonomik kirilganliklari artirarak krizleri tetikleyebilir.

o Dis faktorler arasinda dogal afetlerden emtia fiyatlarindaki biiylik oynakliklara kadar
farklihk gosterebilecek soklar sayilabilir. Bunlar ozellikle bu gibi soklara hazirlanmak
icin sinirli kapasiteye sahip olan ve ¢ok az sayida ihracat urliniine bagimli olan disuk
gelirli tlkeler igin yaygin kriz sebepleridir. Ayrica, giderek kiiresellesen bir ekonomide,
piyasa algilarinda yasanabilecek ani degisiklikler sermaye akislarinda volatiliteye yol
acabilir. Saglam temellere sahip llkeler bile baska tlkelerdeki ekonomik krizlerden ve
politikalardan ciddi sekilde etkilenebilirler.

Sebepleri ister i¢ kaynakl isterse dis kaynakli olsun, krizler bircok sekilde gerceklesebilir:
eger bir Ulke temel ithalat islemleri icin 6deme yapamiyor veya dis bor¢c édemelerini
ceviremiyorsa 6demeler dengesi sorunu ortaya cikar; likiditesi olmayan veya 6deme aczine
disen kurumlar finansal krizlere yol agar; asiri dizeylerdeki mali agiklar ve borglar mali
krizlere yol acar. Genellikle, bir sektordeki zorluklar ekonomi geneline yayildigindan dolayi
IMF'ye basvuran (lkeler birden fazla kriz tirl ile karsi karsiyadirlar. Krizler genellikle
bliyimede sert bir yavaslamaya, issizlik oranlarinda artisa, gelirlerde dislise ve
belirsizliklerde artisa yol acarak derin bir resesyona sebep olurlar. Akut kriz durumlarinda,
kamu borglarinin temerriide dismesi veya yeniden vyapilandiriimasi kaginilmaz hale
gelebilir.



IMF kredileri nasil yardimci olur?

IMF kredileri, tGlkelere istikrarli bir ekonomi ve strdirdlebilir bir bliylime igin gerekli kosullar
yeniden tesis etmek amaciyla uyum politikalarini diizglin bir sekilde uygulayabilmeleri igin
bir soluklanma imkani sunmayi amagclar. Bu politikalar Glkenin kosullarina bagh olarak
farkhhk gdsterecektir. Ornegin, temel ihracat driinlerinin fiyatlarinda ani bir diisiis yasayan
bir tlke, ekonomisini gliclendirmek ve ihracat tabanini genisletmek igin gerekli 6nlemleri
uygularken finansal yardima ihtiyac duyabilir. Ciddi diizeylerde sermaye c¢ikislari yasayan bir
Ulkenin yatirimci gliveninin kaybolmasina yol agan sorunlari ¢ézmesi gerekebilir —belki faiz
oranlari ¢ok dusuktir; bitce acgigl ve borg stoku ¢ok hizli biylyor olabilir; veya bankacilik
sistemi verimsiz olabilir veya ¢ok zayif bir sekilde diizenleniyor olabilir.

IMF hikimetlere finansal yardim saglar ve
harcamalarini sorumlu bir sekilde yapmalari

icin onlarla birlikte ¢ahsir.

IMF Glkelerin farkh ihtiyaclarina ve 6zel
durumlarina gore tasarlanan gesitli kredi tirleri
sunmaktadir. Dustk gelirli Glkelere saglanan
krediler sifir faizlidir.
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IMF finansmani olmadiginda, tlke icin uyumlastirma siireci daha sert ve zor olabilir. Ornegin,
eger yatinnmcilar yeni finansman saglama konusunda isteksiz davraniyorsa, Ulkenin
uyumlastirma disinda bir secenegi kalmayacaktir —genellikle kamu harcamalarinin, ithalatin
ve ekonomik faaliyetin kisintiya ugradigi sancili bir stire¢ yoluyla. IMF finansmani daha
kademeli ve dikkatli bir sekilde dusinilmis bir uyumlastirma saglar. IMF kredisinin
beraberinde genellikle bir dizi duzeltici politika eylemi gergeklestirildiginden dolayi, ayni
zamanda uygun politikalarin uygulandigini gésteren bir onay mihri niteligindedir.

IMF’nin cgesitli kredi araglar farkli tiirlerde 6demeler dengesi ihtiyaglarina ve ¢ok cesitli
dyelerin kendilerine 6zgi kosullarina bagli olarak tasarlanir (bakiniz tablo). Duslik gelirli
tlkeler Yoksullugu Azaltma Biiyiime Vakif Fonu (PRGT; bakiniz IMF’nin Diisiik Gelirli Ulkeler
icin Sagladigi Destekler) kapsaminda saglanan imkanlar sayesinde imtiyazli kosullarda


https://www.imf.org/en/About/Factsheets/~/media/BC5C62EDE0084B62B4BDEE57AF5C161E.ashx

borglanabilmektedir; bu kredilerin faiz orani su anda sifirdir. Tarihsel olarak, kriz durumundaki
yukselen ve gelismis piyasa ekonomileri igin, IMF yardiminin biyutk kismi kisa vadeli veya
potansiyel 6demeler dengesi sorunlarini gozmeye yonelik Stand-By Anlagmalari (SBA) yoluyla
saglanmstir. Standby Kredi imkani (SCF) diisiik gelirli iilkeler icin benzer bir amaca hizmet
etmektedir. Genisletilmis Fon imkani (EFF) ve bunun diisiik gelirli iilkeler icin karsiligi olan
Genisletilmis Kredi imkani (ECF) Fonun uzun siireli 6demeler dengesi sorunu yasayan iilkeler
icin sagladigi orta vadeli destegin temel araglaridir. Kiresel finansal krizden bu yana bu
araglarin kullanimi énemli 6lg¢iide artmistir; bu durum bazi Uyelerin 6demeler dengesi
sorunlarinin yapisal nitelikte oldugu gergegini yansitmaktadir.

Krizlerin 6nlenmesine veya etkilerinin hafifletilmesine yardimci olmak ve risklerin yikseldigi
donemlerde piyasalarda glivenin tesis edilmesini saglamak igin, halihazirda giigli politikalar
olan tiyeler Esnek Kredi Hattini (FCL) veya ihtiyat ve Likidite Hattini (PLL) kullanabilirler.

Hizh Finansman Araci (RFI) ve bunun distik gelirli tlkeler icin karsiligi olan Hizli Kredi imkani
(RCF), emtia fiyati soklari, dogal afetler ve ic kirilganliklar gibi sebeplerle acil 6demeler dengesi
ihtiyaci olan Ulkeler igin hizli yardim sunmaktadir.

IMF kredilerinin uygulama surecleri

IMF Gye ulkelerin talebi Uzerine o6demeler dengesi ihtiyaglari i¢in finansal destek
saglamaktadir. Kalkinma bankalarinin aksine, IMF spesifik projeler icin finansman
saglamamaktadir. Boyle bir talep Uzerine, bir IMF ekibi ekonomik ve finansal durumu ve
Ulkenin toplam finansman ihtiyacinin biydklGgini tartismak Uzere hikiimet yetkilileri ile
gortismeler yapar ve uygun politika midahalesi Gzerinde bir anlasmaya varilir

Tipik olarak, IMF bir Ulkeye kredi saglamadan 6nce hikimet ile IMF'nin ekonomik
politikalara iliskin bir program lGizerinde anlasmaya varmasi gerekir. Bir tilkenin belirli politika
eylemlerini (politika kosullari olarak bilinir) gerceklestirme taahhitleri ¢ogu durumda IMF
Kredisinin ayrilmaz bir parcasini olusturur (bakiniz tablo). Anlasmanin temelini olusturan bu
politika programi ¢ogu durumda bir “Niyet Mektubu” seklinde Fon’un icra Direktérleri
Kurulu’na sunulur ve bir “Mutabakat Zapt1” ile daha ayrintili olarak aciklanir.

ilerleme tipik olarak politika eylemlerinin uygulama durumlarinin izlenmesi yoluyla gézden
gecirilir. Ancak, bazi anlasmalar icin, Ulkeler saglam politikalara iliskin taahhitlerini zaten
onceden yapmis olduklarindan dolayr (FCL, PLL) veya acil ve ani ihtiyaglar icin
tasarlandiklarindan dolay! [0rnegin sokun gecici veya sinirli 6zellikte olmasi veya politika
uygulama kapasitesinin sinirli olmasi (kirilganhklardan kaynakl durumlar dahil olmak Gzere)
(RFI, RCF)], IMF kaynaklarini herhangi bir kosulsallik olmadan veya sinirli dizeyde
kosulsalliga bagl olarak kullanabilirler. Genel olarak, bir tlkenin ekonomik ve finansal
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saghgini yeniden kazanmasi, IMF fonlarinin baska tye ulkeler igin de kullandirilabilmeleriigin
geri ddenmesini saglar.

Politikalar ve bir finansman paketi tizerinde bir anlasmaya varildiktan sonra, Ulkenin politika
niyetlerinin onaylanmasi ve IMF kaynaklarina erisim imkani saglanmasi icin IMF icra
Direktorleri Kurulu’na bir tavsiyede bulunulur. IMF'nin Acil Durum Finansman Mekanizmasi
kapsaminda bu streg hizlandirilabilir.



