
 

 
 

IMF’s World Economic Outlook and Wage-Price Spiral Risks 
IMF 世界経済見通しと賃金物価スパイラルリスク 

Inflation has reached its highest levels in 40 years in some economies. Although wage growth 
tended to stay below inflation so far, observers have warned that wage-price spirals—feedback 
loops of ever rising wage growth and inflation—could emerge. This presentation will cover two 
chapters from the most recent World Economic Outlook report from the International Monetary 
Fund. The first is a conjunctural chapter, providing a broad overview of the global economic 
situation.  The second is an analytical chapter on wage dynamics post-COVID-19 and wage-
price spiral risks.  Using a mix of empirical and model-based analyses, this examines past and 
recent wage dynamics. Historical episodes similar to today did not tend to show subsequent 
wage-price spirals. With underlying inflation shocks originating outside the labor market and 
aggressive monetary tightening, the chapter considers risks of a sustained acceleration of wages 
and prices to be limited. 

インフレ率が過去 40 年間で最も高い水準に達している国がある。これまで賃金上昇率はインフレ率

を下回る傾向にあったが、賃金上昇率とインフレ率が上昇し続けるフィードバックループ、いわば賃

金物価スパイラルが発生する可能性があると警告されている。本講演では、国際通貨基金（IMF）が

発表した最新の「世界経済見通し」の中から世界経済の状況を概観する第 1 章と、新型コロナ後の賃

金ダイナミクスと賃金物価スパイラルのリスクに関する分析章（第 2 章）を取りあげる。第 2 章では 
実証分析とモデル分析を織り交ぜながら過去と最近の賃金ダイナミクスを検証している。今日に類似

した状況が過去生じた際には、賃金物価スパイラルの傾向は見られなかったが、本章では、インフレ

ショックが労働市場の外で発生しており積極的な金融引き締めが背景にあるとして、賃金と物価の継

続的かつ加速的な上昇のリスクは限定的であると考えている。 

 
When 
October 25, 2022, 10:00 am - 11:30 am Japan time (GMT+9) 

日時 
2022 年 10 月 25 日（火）10:00 - 11:30 （日本時間） (GMT+9) 
 
Agenda 
Two chapters from the most recent IMF World Economic Outlook report providing a broad 
overview of the global economic situation and on wage dynamics post-COVID-19 and wage-price 
spiral risks. Presentations will be followed by Q&A. 

議題 
最新の IMF「世界経済見通し」から、世界経済の概況、及び新型コロナ以降の賃金ダイナミクス・賃

金物価スパイラルのリスクの 2 章を紹介します。プレゼンテーション後、質疑応答予定しています。 
 
Speakers 
Jorge Alvarez, Economist in the IMF Research Department 
Philip Barrett, Economist in the IMF Research Department 

講演者 
ジョージ・アルバレス IMF 調査局エコノミスト 
フィリップ・バレット IMF 調査局エコノミスト 
 
Language 
English, Japanese translation available 
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言語 
英語（日本語同時通訳付） 

How to join 
Registration: Open to the public but requires pre-registration. Please click here to register for the 
event: Only those who register will receive the Webex link to join the online event. 

登録  
セミナーは一般公開されますが、事前登録が必要です。 次のリンクをクリックし必要事項をご記入

のうえご登録下さい。登録された方に、オンラインイベント視聴のための Webex リンクをお送りし

ます。 

 

 

https://nam12.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fimf.webex.com%2Fimf%2Fonstage%2Fg.php%3FMTID%3De4dd8f7d8540c4572a2a9009b6ba899fe&data=05%7C01%7CYIde%40imf.org%7C7915238e4bb94764989d08dab09e06ce%7C8085fa43302e45bdb171a6648c3b6be7%7C0%7C0%7C638016489999560504%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=PyzaqBK5eO7E4Av%2FNDjo9nBThYhkxpCPQcRL3WX49V8%3D&reserved=0
https://nam12.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fimf.webex.com%2Fimf%2Fonstage%2Fg.php%3FMTID%3De4dd8f7d8540c4572a2a9009b6ba899fe&data=05%7C01%7CYIde%40imf.org%7C7915238e4bb94764989d08dab09e06ce%7C8085fa43302e45bdb171a6648c3b6be7%7C0%7C0%7C638016489999560504%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=PyzaqBK5eO7E4Av%2FNDjo9nBThYhkxpCPQcRL3WX49V8%3D&reserved=0

