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Um ambiente mundial em mudanc¢a e conturbado...

Revisoes do crescimento do PIB real mundial Precos mundiais das matérias-primas
(pontos percentuais, desde abril de 2022) (indice, 21 de fevereiro de 2022 = 100)
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Fonte: IMF, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: Bloomberg Finance L.P.



-« Mmarcado pela saida de capital...

A. Africa Subsariana: fluxos de carteira B. Mocambique: fluxos de carteira C. Weighted Average Spread
(em mil milhées de USD) (em milhdes de USD)
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Fontes: EPFR e calculos do corpo técnico do FMI.

. ) Fontes: Autoridades Mogambicanas e célculos do corpo técnico do FMI. . .
Nota: os dados do EPFR abrangem os fluxos dos fundos de investimento de Source: Bloomberg Back Office (a product of Bloomberg LLC) and the Sovereign
carteira.

Debt Monitor (SDM), a database and data processing tools developed by IMF staff



€ grandes flutuacoes nas taxas de cambio reais

Africa Subsariana: taxas de cambio efetivas reais
(variagédo percentual desde dezembro de 2021, positivo = valorizagéo)

A. Paises com paridade cambial fixa

B. Paises sem paridade cambial fixa

Eritreia e Angola e
S&o Tomé e Principe e Ruanda e
Burquina Faso en Nigéria e
Cabo Verde I"e Seicheles e
Namibia [ Burundi e
Mali b0) | Guiné ire
Lesoto ol EthpIa e
Essuatini o Rep. Dem. do Congo e
Guiné-Bissau o Madagascar e
Camardes ) B Mzaéur;'g:z ::
Chad ol
Ni&:;eer o Gambia el
Togo p— Gana e
Quénia o
Rep. do Congo D B Valorizagao/desvalorizagao nominal Malaui ie
) C'%abgo ol B Inflagéo relativa Mogambique e
Cote d'lvoire @ Valorizagéo/desvalorizagao real Tanzania me
Comores Ol Botsuana ®
Sepegal b e— Serra Leoa emn
Rep. Centro-Africana ORI Africa do Sul °
o Benl'm (D Libéria )
Guiné Equatorial A oVEEEESS = 0020 Uganda | ol . . .
15 10 5 0 5 10 15 20 -20 0 20 40 60

Fonte: FMI, International Financial Statistics.



Paralelamente, um crescente desequilibrio — inflagao...

A. Africa Subsariana: inflacao do IPC, 2010-2022 B. Africa Subsariana: inflacao
(em percentagem, em termos homologos, linhas tracejadas = media pré-COVID-19)  (em percentagem, em termos homologos, ultimos dados disponiveis)
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Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI. Fontes: Haver Analytics; autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: o periodo pré-COVID-19 refere-se ao periodo 2010-2019.



-impactando o consumo dos agregados familiares...

Valores relativos em despesas anuais totais

Gastos relativos dos quantis de consumo em Combustiveis para

relacao ao consumo do quintil mais pobre QUi PE FEUIIIE Uizl spetts (Plsllee transporte pessoal
Valores relativos em despesas anuais totais 1 1.0 1.0 1.0 1.0
2 4.0 2.0 1.4 10.4
3 8.6 2.5 2.8 40.5
4 18.9 3.2 4.4 43.1
5 50.1 3.0 31.8 613.0

Fonte: Célculos feitos pelo Banco Mundial baseados no IOF 19/20

= Pao: O 2° quintil consome 4 vezes mais pao que o 1° (o mais pobre) e 0 3° consome mais do que o dobro que o
2° quintil;

= [Farinha: o 2° quintil consome o dobro da farinha que o 1° e 0s outros trés quintis consomem 3 vezes mais que 0
1°;

= Transporte: o 2° quintil utiliza 1,4 vezes mais transporte que o 1° quintil e 0 4° e 5° quintis consomem 4,4 vezes
mais e 31,8 vezes mais, respectivamente.

= Combustivel: 2° quintil consome 10 vezes mais combustivel que o 1° quintil, 3° consome cerca de 40 vezes,
enquanto o 5° quintil (o mais rico) consome 613 vezes mais.




-« @ deterioracao das financas publicas —...

A fos - . divi o _ B. Mogcambique: Composicéao C. Africa Subsariana: situacio de risco da divida dos
A. Africa Subsa(rel ;2;;;;;;':; d;):/l;)llca, 2000-2020 da divida pablica, 2014/21 paises elegiveis para o apoio do PRGT, 2015-2022
(em percentagem do PIB) (numero de paises)
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do FMLI. nao refletir a situagdo atual. PRGT = Fundo Fiduciario para a Redugao da Pobreza e o
Crescimento.



-ensombram as perspetivas economicas

A. Africa Subsariana: crescimento do PIB real, B. Africa Subsariana: revisées do crescimento do
dados efetivos e previsdes imediatas, 2020-2022 PIB real para 2022 e 2023
(em percentagem, em termos trimestrais continuos anualizados) (em percentagem, diferenca em relagéo a abril de 2022)
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Formulacao de politicas no limite do possivel

Com necessidades crescentes e
menos espaco para a formulacao
de politicas, os decisores politicos

devem encontrar um equilibrio

delicado Criar resiliéncia Afastar-se do

limiar

IMF | African Department - Regional Economic Outlook 9



Prioridade 1: combater a inseguranca alimentar

O ideal seria que os decisores politicos

tomassem as seguintes agoes:

= permitir que os pregos mundiais se
repercutam nos precos internos; e

= proteger 0s mais vulneraveis através de
transferéncias sociais direcionadas
ou da expansao das redes de seguranca
social.

As politicas implementadas em situagao de
emergeéncia, incluindo medidas de apoio
orgcamental ndo direcionadas, onerosas e
distorcivas, devem ser progressivamente
eliminadas.

Africa Subsariana: inseguranga alimentar aguda, 2022
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Fontes: Rede Mundial contra as Crises Alimentares (2022); e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: a inseguranca alimentar aguda inclui populagdes na Fase 3 e superior (crise alimentar,
emergéncia e fome).
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Prioridade 2: consolidacao das financas publicas

Necessidade de ajustamento orgcamental para
estabilizar a divida abaixo de 70% do PIB
(em percentagem do PIB, numero de paises)

A estabilizagao da divida num contexto

marcado pelo aumento dos custos de

financiamento ira exigir esforcos significativos,

incluindo:

= consolidar as financas publicas ao
aumentar as receitas, dando prioridade as
despesas sempre que possivel e
aumentando a eficiéncia da despesa publica;

= manter um quadro orcamental de médio

Necessidades de
ajustamento

Espaco
orgamental

m prazo credivel e claramente articulado;
= assegurar uma gestao eficaz e
5 0 5 10 transparente da divida publica.

Fontes: autoridades nacionais; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: o limiar de 70% representa o ter¢o superior de paises. Para os paises abaixo deste limiar, 0
ajustamento estabiliza a divida nos niveis atuais. Para os paises acima deste valor, o ajustamento
situa a divida em 70% acima do horizonte de previs&o.
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Prioridade 3: gerir a mudanca nas politicas monetarias

Africa Subsariana: taxas de juro diretoras, 2022
(em percentagem, variagdo das taxas desde dezembro de 2021)

Os paises precisam de alcancar um equilibrio

delicado na conducao da politica monetaria o
para combater a subida da inflagéo e resistir as Botuens
pressdes sobre as taxas de cambio sem, no Vauicas
entanto, minar a recuperagao econdémica. Para tal: .
= A maioria dos paises deve proceder a um Nanitia
aperto gradual da politica monetaria, tendo | foenes
em consideragéo a recuperago (que o
permanece fragil) e a natureza externa da uria
inflaco; zambi
= Os restantes paises devem adotar uma -
abordagem adaptada ao seu contexto, — ot
incluindo a aplicacao de medidas mais igoa

Gana
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Fontes: Haver Analytics; e calculos do corpo técnico do FMI.
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Prioridade 4: crescimento sustentavel e mais ecoldgico

E afetada por um

E responsavel por 2—
3% das emissoes
mundiais de CO2.

Representa 50% da

terco das secas Africa populagao mundial sem
registadas em Subsariana acesso a eletricidade.
todo 0 mundo. / \

e

axn

Precisa de 30-50 mil
milh6es de USD por
ano para financiar a
adaptacao as
alteracdes climaticas.

=

Entre 2016 e 2019, a regiéo
recebeu um quarto do
financiamento climatico anual
de 73 mil milhoes de USD.

Para assegurar um crescimento de elevada

qualidade sera preciso:

= investir em infraestruturas resilientes e
verdes para aproveitar a consideravel
dotacao da regido em termos de energia
renovavel; e

= firar partido da inovagao, da atividade e do
financiamento do setor privado.

O apoio internacional sera fundamental para
financiar a adaptacao as alteragoes
climaticas necessaria para um crescimento
resiliente.
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A solidariedade internacional continua a ser essencial

A. Programas do FMI B. Africa Subsariana: Financiamento C. Mocambique: Financiamento do FMI, 1990-
(a 30 de setembro de 2022) total do FMI, 1990-2022 2022
(em mil milhes de USD) (em mil milhdes de USD)
60
B Desembolsos M Alocacao dos DES B CCRT
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Fonte: dados financeiros do FMI. Fontes: Haver Analytics; e calculos do corpo técnico do FMI. . .
Nota: DSE = Direitos de Saque Especiais, CCRT = Fundo Fiduciario Fonte: FMI, Financial data.

para Alivio e Contengéo de Catastrofes.
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PAPEL DO FMI E CONSIDERACOES FINAIS

FMI | Departamento de Africa - Perspetivas Econémicas Regionais



Programa do Governo com FMI (ECF, US$ 470 milhoes)

OBJECTIVOS:
o Apoiar a estabilidade macroecondmica.
o Reforcar a recuperacao economica e, os desafios da divida e estruturais de longo prazo.

o Melhoria do espaco fiscal.

ALGUNS PARAMETROS ACORDADOS:
o Receitas: reformas da administracéo fiscal e da politica do IVA.

o Despesa: reforma da folha salarial aprovada em 2021 (ajustamento em curso).

o Reformas estruturais:
(i) Gestao eficiente dos recursos publicos: aprovacéo da lei do SWF e criacdo dum quadro institucional forte

para a gestao dos recursos naturais.

(i) Governacao: publicacao do relatorio de auditoria COVID e submisséo ao parlamento das alteracdes a lei
de Probidade Publica e legislacdo sobre ABC/CFT.

(i) Transparéncia na gestdo da divida e dos recursos naturais.

PRIMEIRA REVISAO DO PROGRAMA:
o Todos os benchmarks quantitativos e estruturais foram alcancados, exceto MPCC.
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Obrigado
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