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الركود منذ  �أربع فترات من  العالم 

 1975  – الثانية  العالمية  الحرب 

و1982 و1991 و2009. وكانت 

انخفا�ضا في متو�سط  �سجلت  التي  ال�سنوات هي  تلك 

الاقت�صاد،  خبراء  وبلغة   – العالمي  المواطن  دخل 

في  المحلي  الناتج  �إجمالي  من  الفرد  ح�صة  تراجعت 

تراجع كبير في  – وكان هناك  العالم 

العالمي  الاقت�صادي  الن�شاط  مقايي�س 

من  فترة  كل  و�أدت  المختلفة.  الأخرى 

من  المخاوف  ن��شأة  �إلى  الركود  فترات 

لكن  مفجعة،  اقت�صادية  كارثة  وقوع 

العالمي  الاقت�صاد   كان  مرة  كل  في 

يتعافى في غ�ضون عام �أو اثنين. 

 2009 في  العالمي  الركود  وكان 

الأ�سواق  �أزمة  �أعقاب  في  جاء  الذي 

الم�ؤ�س�سة  ف�شل  عن  الناجمة  المالية 

براذرز  ليمان  الا�ستثمارية  الم�صرفية 

بين  الأعمق  هو  ال�سابقة،  ال�سنة  في 

عبر  تزامنا  و�أكثرها  الأربعة،  الفترات 

من  القلق  البع�ض  و�أ�صاب  البلدان. 

»الك�ساد  فترة  مجددا  العالم  يعي�ش  �أن 

القرن  ثلاثينات  �شهدتها  التي  الكبير« 

تتحقق  لم  الحظ،  ولح�سن  الما�ضي. 

التي  ال�سيا�سة  �إجراءات  اتخاذ  بف�ضل  المخاوف  هذه 

ات�سمت بالجر�أة وب�أنها غير تقليدية. فمنذ عام 2010 

كان  و�إن  التعافي،  م�سار  يط�أ  العالمي  الاقت�صاد  بد�أ 

هذا التعافي ه�شا.  

فما مدى الاختلاف بين التعافي العالمي الحالي 

الحرب  بعد  ما  فترة  في  ال�سابقة  التعافي  وحالات 
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المتوقعة  الاحتمالات  بين  الاختلاف  �أوجه  وما  الثانية؟  العالمية 

المخاطر  هي  وما  ال�صاعدة؟  والاقت�صادات  المتقدمة  للاقت�صادات 

المحيطة بالتعافي العالمي؟   

على م�سار بطيء

بينما يتعين بذل بع�ض الجهد من �أجل التو�صل �إلى تعريف للركود 

�إنه  �أ�سهل، حيث  العالمي  التعافي  العالمي )راجع الإطار(، يبدو تعريف 

بب�ساطة فترة تزايد الن�شاط الاقت�صادي عقب الوقوع في ركود عالمي. 

وت�شابه م�سار التعافي الاقت�صادي البطيء منذ عام 2010 ت�شابها 

الثلاثة  العالمي  الركود  فترات  �أعقب  الذي  للم�سار  المتو�سط  في  تاما 

الدخل  متو�سط  توقعات  تحققت  �إذا  وبالفعل،   .)1 البياني  الر�سم  )راجع 

 – �إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي  – ح�صة الفرد من  العالمي 

لتحقق التعافي من »الركود العالمي«، كما يُطلق عليه غالبا – بوتيرة 

�أ�سرع مما كان عليه بعد فترات الركود العالمي الثلاثة ال�سابقة.  

للغاية  �أ�سا�سيا  اختلافا  وراءه  يحجب  العالمي  الدخل  م�سار  ولكن 

التعافي  كان  فقد  ال�صاعدة.  والاقت�صادات  المتقدمة  الاقت�صادات  بين 

في الاقت�صادات المتقدمة �شديد البطء مقارنة  بفترات التعافي ال�سابقة 

الدخل  الي�سرى(. ولم يرتد بعد متو�سط  اللوحة  البياني 2،  الر�سم  )راجع 

في بع�ض هذه الاقت�صادات �إلى م�ستواه الذي كان �سائدا قبل الركود ولا 

ت�شير التنب�ؤات �إلى ارتداده حتى بحلول عام2014. 

من  كل  على  الدخل  نمو  �ضعف  ينعك�س  الإنفاق،  جانب  وعلى 

قطاع  عودة  مكبوحا في ظل  الا�ستهلاك  فكان  والا�ستثمار.  الا�ستهلاك 

)»تخفي�ض  الدخل  �إلى  الدين  ن�سبة  في  �أمانا  �أكثر  م�ستويات  �إلى  الأ�سر 

طفرة  �أعقاب  في  الهياكل  في  الا�ستثمار  و�ضعف  بالديون«(،  التمويل 

�أ�سواق الم�ساكن في كثير من الاقت�صادات المتقدمة. 

وتيرة �أ�سرع

المتقدمة،  الاقت�صادات  في  الحا�صلة  التطورات  مع  �شديد  تناق�ض  في 

عاد متو�سط الدخل في الاقت�صادات ال�صاعدة عموما �إلى الم�سار ال�سريع 

 ،2 البياني  الر�سم  )راجع  الكبير«،  »الركود  قبل  عليه  يقف  كان  الذي 

اللوحة اليمنى(. وبالفعل فاق نمو الدخل في هذا الاقت�صادات م�ستوى 

المتوقع  ومن  ال�سابقة،  العالمي  التعافي  فترات  في  �شهدته  الذي  النمو 

�أن يظل على هذا المنوال خلال ال�سنوات القادمة. وتتقا�سم الاقت�صادات 

ال�صاعدة ثمار النمو القوي على نطاق وا�سع. �أما الا�ستثناءات الملحوظة 

فهي الاقت�صادات الأوروبية ال�صاعدة التي تتحرك في م�سار تعاف �شبيه 

بم�سار الاقت�صادات المتقدمة. 

في  العالمي  الركود  �أثناء  كبيرا  انهيارا  العالمية  التجارة  و�شهدت 

من  الوقوع  مخاوف  من  الركود  �أثاره  ما  �أ�سباب  �أحد  وكانت   2009

الحمائية في  التدابير  �إلى  الحكومات  الكبير« ولجوء  »الك�ساد  جديد في 

�سعيها لحماية ال�صناعات المحلية من المناف�سة الأجنبية. ولكن التجارة 

ال�صاعدة  الاقت�صادات  في  ت�سير  كما  �إيجابيا،  ارتدادا  �شهدت  العالمية 

بوتيرة �أ�سرع من الاقت�صادات المتقدمة )راجع الر�سم البياني 3(. وربما 

التخ�ص�ص  فر�ضها  قيودا  التقليدية  الحمائية  التدابير  ا�ستخدام  واجه 

�إنتاج �سلع منفردة  الر�أ�سي، ويعني م�شاركة عدد من البلدان في عملية 

التجارية: هل ت�سير على خير ما يرام  )راجع المقال بعنوان »ال�سيا�سة 

حتى الآن؟« في هذا العدد(. 

التعافي  فترة  �أثناء  المتو�سط  في  �أف�ضل  الأ�سهم  �أ�سواق  �أداء  وكان 

�إلى  ذلك  في  ال�سبب  يُعزى  وربما  ال�سابقة.  بالفترات  مقارنة  الحالية 
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موجات الركود والتعافي العالمية 

العولمة«  ت�سوده  عالم  في  نعي�ش  »�إننا  عبارة  الأيام  هذه  كثيرا  تتردد 

البحث في  عند  م�شاهدة  �ألف  �أكثر من 700  الجملة في  – وتتكرر هذه 
موقع غوغل. وبرغم هذا، فالأمر الذي يبعث على الده�شة هو عدم وجود 

يحيد  متى  خلاله  من  نعرف  العالمي  للركود  تعريف  على  عام  اتفاق 

العالمي  الركود  وتعريف  المقرر.  الم�سار  عن  ككل  الاقت�صادي  عالمنا 

الم�ستخدم هنا هو: الفترة التي ت�شهد انخفا�ض ح�صة الفرد الحقيقية من 

كبير  بانخفا�ض  م�صحوبة  العالم،  في  الحقيقي  المحلي  الناتج  �إجمالي 

ال�صناعي،  الإنتاج  )مثل  العالمي  للن�شاط  �أخرى  مختلفة  مقايي�س  في 

وتر�صد  والبطالة(.  النفط،  وا�ستهلاك  المال،  ر�أ�س  وتدفقات  والتجارة، 

هذه المعايير �أربع فترات ركود في حقبة ما بعد الحرب العالمية الثانية: 

 Kose, Loungani, and )درا�سة  و2009  و1991  و19821   1975

Terrones, 2009(. ومتى تحددت هذه التواريخ، ي�صبح تعريف التعافي 
تعقب  التي  العالمي  الن�شاط  زيادة  فترة  بب�ساطة  وهو  �سهلا:  العالمي 

مرحلة ركود عالمي.  
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تعافى  بينما  العالمي،  ال�صعيد  على  الم�ؤ�س�سات  عمل  نطاق  ات�ساع 

الن�شاط العالمي ككل على نحو �أف�ضل مما كان عليه في الفترات التالية 

على فترات الركود ال�سابقة – بف�ضل اقت�صادات الأ�سواق ال�صاعدة. 

في انتظار قطار الوظائف

الدخل.  البطالة بوجه عام في مرحلة مت�أخرة عن تغير  تتغير معدلات 

�إلى تخفي�ض  ال�شركات  الطلب عند بدء مرحلة ركود، تعمد  ومع تراجع 

العمالة.  ت�سريح  قبل  �أخرى  تعديلات  و�إجراء  الإ�ضافي  العمل  �ساعات 

ومع بدء التعافي، تنتظر ال�شركات عموما لفترة قبل تعيين عاملين جدد 

لترى ما �إذا كان هذا التعافي م�ستمرا. 

وبرغم هذا الت�أخر، فغالبا ما تتحرك التغيرات التي تطر�أ على الدخل 

العلاقة  هذه  وظلت  عام.  غ�ضون  في  وثيق  نحو  على  معا  والبطالة 

»قانون  عليها  ويُطلق   –  2009 عام  العالمي  الركود  �أثناء  متما�سكة 

�أوكن« بعد �أن و�صفها الخبير الاقت�صادي �آرثر �أوكن )1962( في مقال 

كُتِب منذ خم�سين عاما م�ضت. 

الاقت�صادات  في  البطالة  معدل  ارتفع  الركود،  فترة  مدار  وعلى 

المتقدمة بنحو نقطتين مئويتين في الفترة بين 2006 و2009. وات�ساقا 

مع �ضعف نمو الدخل في هذه الاقت�صادات، تراجع معدل البطالة ببطء 

التنب�ؤات  ت�شير   ،2014 عام  بحلول  وحتى  التعافي.  فترة  في  �شديد 

 0.5 من  ب�أقل  المتقدمة  الاقت�صادات  في  البطالة  معدل  هبوط  �إلى 

الركود  �سجلتها في مرحلة  التي  الزيادة  �أقل من ربع  �أي  نقطة مئوية، 

)راجع الر�سم البياني 4(. وفي المقابل، لم تتزحزح معدلات البطالة في 

الاقت�صادات ال�صاعدة عن مكانها �إلا بدرجة طفيفة �أثناء الركود وت�شير 

التنب�ؤات �إلى تراجعها بحلول عام 2014. 

وعلى م�ستوى الاقت�صادات المتقدمة، اختلف ارتفاع معدل البطالة 

كثيرا من بلد �إلى �آخر في فترة الركود. ويُعزى هذا الاختلاف �إلى ثلاثة 

الهيكلية،  والاختناقات  �إليه(،  الافتقار  )�أو  الدخل  عوامل هي مدى نمو 

وت�أثير ال�سيا�سات الاقت�صادية الكلية و�سيا�سات �سوق العمل. وربما كان 

للعوامل الهيكلية دور داعم في بع�ض البلدان، لا �سيما �أن انهيار قطاع 

ال�سيا�سات،  دور  �أما  الناتج.  تراجع  وراء  رئي�سيا  �سببا  كان  الم�ساكن 

في  مهما  يكون  فقد  العمل،  اقت�سام  مثل  العمل  �سوق  �سيا�سات  خا�صة 

�ألمانيا.  في  البطالة  انخفا�ض  �سبب  كتف�سير  الخا�صة  الحالات  بع�ض 

فيح�صل �أ�صحاب العمل في �ألمانيا على دعم لت�شجيعهم على الاحتفاظ 

بالعاملين بالرغم من تخفي�ض �ساعات عملهم و�أجورهم. 

غير �أن عامل النمو ظل هو �أهم العوامل. ويت�ضح من الر�سم البياني 5 

�أن �إ�سبانيا و�آيرلندا والبرتغال والولايات المتحدة �شهدت �أعلى زيادات 

في معدل البطالة في الفترة بين 2007 و2011  ومع هذا، ففي �أ�ستراليا 

ارتفاعا  �سوى  البطالة  ت�شهد  لم  و�ألمانيا،  وبلجيكا  والنم�سا  و�سوي�سرا 

طفيفا  - �أو �سجلت انخفا�ضا – على مدار هذه ال�سنوات. ويمكن عزو هذه 

البلدان على نحو يكاد يكون تاما  البطالة بين  الاختلافات في تجربة 

�إلى التغيرات التي طر�أت على نمو الدخل في تلك البلدان. وبعبارة �أخرى، 

Ball, Leigh, and Loun� �أوكن« تماما )درا�سة   ي�صدُق عليها »قانون 

العمل  �سوق  دفع  الدخل في  لنمو  المهمين  والدور  الإ�صدار(.  قيد   ،gani

يف�سر �سبب التوقعات ب�أن يكون تراجع البطالة بطيئا في الاقت�صادات 

المتقدمة. 

هل يتكرر ما �شهدناه في 1992؟  

بالرغم من تعافي الاقت�صاد العالمي والحيلولة دون الدخول مجددا في 

حالة “الك�ساد الكبير”، لا يزال التعافي معر�ضا للمخاطر. والا�ضطرابات 

المالية في �أوروبا هي �إحدى المخاطر الوا�ضحة. 

الركود  فترة  بين  الم�شتركة  ال�سمات  بع�ض  هناك  ال�صدد،  هذا  وفي 

والتعافي في الاقت�صادات المتقدمة وفترة الركود والتعافي في 1991-

1992. فتقترن فترتا الركود بحالة من ك�ساد �أ�سواق الائتمان والم�ساكن 

في الاقت�صادات المتقدمة الرئي�سية. وقد �شهد عام 1991 حالات ك�ساد 

والمملكة  المتحدة  الولايات  من  كل  في  والأ�صول  الائتمان  �أ�سواق  في 

المتحدة واليابان والبلدان الا�سكندنافية. واقترنت حالة الركود الأخيرة 

المتحدة  الولايات  في  والم�ساكن  الائتمان  �أ�سواق  في  حادة  بم�شكلات 

وعدد من الاقت�صادات المتقدمة الأخرى، منها �آيرلندا و�إ�سبانيا والمملكة 

المتحدة. 

الاقت�صادات  في  الدخل  نمو  م�سار  بين  ملمو�س  ت�شابه  �أوجه  وثمة 

تباط�ؤ  فيرجع   .1992 في  التعافي  وم�سار   2010 عام  منذ  المتقدمة 

وت�شكلت  �أوروبا.  واجهت  التي  التحديات  �إلى  جزئيا  التعافي  حالتي 

الاقت�صادي في كثير من  الن�شاط  ال�سابقة بفعل هبوط  التعافي  مرحلة 

الاقت�صادات الأوروبية �أثناء الأزمة في �آلية �سعر ال�صرف الأوروبي في 

�أ�سعار  رفع  يتعين  وكان  لليورو.  مهدت  التي   ،1993-1992 الفترة 

الفائدة في هذا الفترة للدفاع عن ترتيب �سعر ال�صرف، وا�ضطر العديد 

في  الكبير  العجز  تخفي�ض  �إلى  المتقدمة  الأوروبية  الاقت�صادات  من 

المالية العامة. و�أدى ذلك �إلى كبح الن�شاط الاقت�صادي وزاد من تقل�ص 

�أ�سواق الائتمان والم�ساكن في المنطقة. 

 ,z»ŸÉ©dG  OÉ°üàb’G  ¥ÉaBG{  ôjô≤J  øe 2012 πjôHEG  OóY ,‹hódG  ó≤ædG  ¥hóæ°U :QOÉ°üŸG
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بالرغم من تعافي الاقت�صاد العالمي والحيلولة دون الدخول مجددا في حالة 

»الك�ساد الكبير«، لا يزال التعافي معر�ضا للمخاطر. 
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الديون  على  المخاطر  علاوات  ارتفاع  ي�ؤدي  الحا�ضر،  الوقت  وفي 

ال�سيادية �إلى وقوع �ضرر م�شابه �أو ربما �أ�شد على �أر�صدة المالية العامة 

�سيا�سات  ا�ستراتيجية  �إلى  الافتقار  �أدى  الحالتين،  كلتا  وفي  والنمو. 

المالية.  الا�ضطرابات  تفاقم  �إلى  المنا�سب  الوقت  في  ومن�سقة  موثوقة 

وكان هناك تباط�ؤ في نمو الا�ستهلاك والا�ستثمار على الم�ستوى المحلي 

مدفوعا بتركة الأزمة المالية -  فعمدت الأ�سر وال�شركات المثقلة بديون 

�أمانا  �أكثر  دين  م�ستويات  �إلى  للو�صول  �أن�شطتها  تقلي�ص  �إلى  مرتفعة 

)راجع التحقيق بعنوان »تخفي�ض الدين« في هذا العدد(.   

هل ت�ؤدي �صدمات النفط �إلى خروج التعافي عن م�ساره؟  

يكمن �أحد م�صادر المخاطر الأخرى �أمام التعافي العالمي في �صدمات 

النفط وما يقترن به من ت�صاعد  – �أي احتمال ا�ضطراب عر�ض  النفط 

حاد في �أ�سعار النفط. وكان لهذه التطورات دور في الركود العالمي عام 

 .1975

عديدة  خطوات  للنفط  الم�ستوردة  البلدان  اتخذت  الوقت،  ذلك  ومنذ 

عدد  زيادة  �إلى  فعمدت  النفط.  �صدمات  لمخاطر  تعر�ضها  من  للحد 

م�صادر ا�ستيراد النفط، مما يجعلها �أقل عر�ضة لمخاطر الا�ضطرابات من 

الطبيعي وم�صادر  الغاز  �أخرى مثل  م�صدر بعينه، وا�ستخدمت م�صادر 

النفط.  ال�شم�سية والرياح- لتحل محل  – مثل الطاقة  الطاقة المتجددة 

ارتفاعا  ال�صاعدة  والاقت�صادات  المتقدمة  الاقت�صادات  من  كل  و�سجل 

في م�ستوى كفاءة ا�ستخدام الطاقة؛ وهبط مقدار الطاقة اللازمة لتوليد 

دولار من الدخل على نحو مطرد. وتح�سنت قدرة البنوك المركزية على 

الت�ضخم بالحديث عن عدم تغير توقعات  و�ضع ركيزة ثابتة لتوقعات 

كانت  ثم،  النفط. ومن  �أ�سعار  الارتفاع في  �أجلا جراء  الأطول  الت�ضخم 

مخاوف الجمهور في عدد كبير من البلدان �أقل بكثير فيما يخ�ص العواقب 

الت�ضخمية لأ�سعار النفط مقارنة بما كان عليه الو�ضع في الما�ضي. ولم 

يعد ارتفاع �أ�سعار النفط ي�سبب دوامة ت�صاعدية تتعاقب فيها ارتفاعات 

الأجور والأ�سعار، على غرار ما حدث في �سبعينات القرن الما�ضي.  

ومع هذا، فبينما تمكنت البلدان من بناء بع�ض القدرة على ال�صمود 

ا�ضطرابات  تزال معر�ضة لمخاطر  النفط، فهي لا  في مواجهة �صدمات 

العر�ض الحادة �أو عدم اليقين الناجم عن التقلب الحاد في �أ�سعار النفط. 

�أن  النفط يمكن  �أ�سعار  يبلغ 60% في  ارتفاعا  �أن  �إلى  التقديرات  وت�شير 

مع  عامين،  مدى  على   %2 بنحو  المتحدة  الولايات  في  الدخل  يخف�ض 

وقوع �آثار �أكبر نوعا ما في �أوروبا واليابان والاقت�صادات ال�صاعدة في 

�آ�سيا )راجع الر�سم البياني 6(. 

الخوف من التعطل   

هناك �أوجه ت�شابه من �أبعاد مختلفة بين فترة التعافي العالمي الجارية 

والفترات ال�سابقة، و�إن كانت هناك �أي�ضا بع�ض الفروق البارزة. وكان 

ال�صاعدة  الأ�سواق  واقت�صادات  المتقدمة  الاقت�صادات  م�صائر  تفاوت 

الده�شة.  على  الباعثة  الراهن  العالمي  التعافي  نتائج  �أكثر  من  واحدا 

في  الإيجابي  الارتداد  درجات  ب�أقوى  ال�صاعدة  الاقت�صادات  فتمتعت 

الن�شاط الاقت�صادي و�أ�صبحت محرك النمو العالمي في مرحلة التعافي. 

الاقت�صادات  في  الحالي  التعافي  �أن  �إلى  التنب�ؤات  ت�شير  المقابل،  وفي 

الثانية.  العالمية  الحرب  بعد  ما  حقبة  في  الأ�ضعف  �سيكون  المتقدمة 

في  التعافي  م�سار  بين  المتوازية  الخطوط  بع�ض  هناك  �أن  ويبدو 

التعافي  حالتا  كانت   :1992 عام  والتعافي  المتقدمة  الاقت�صادات 

الأ�سواق  الم�شكلات في  الجارية وفي عام 1992 تواجهان عراقيل من 

في  الإخفاق  ��شأن  ومن  المتقدمة.  الأوروبية  الاقت�صادات  في  المالية 

توظيف  �آفاق  تراجع  وي�سفر عن  التعافي  يعطل  �أن  الم�شكلات  حل هذه 

الأفق  في  ويلوح  المتقدمة.  الاقت�صادات  في  بالفعل  ال�ضعيفة  العمالة 

الآفاق  �أمام  للمخاطر  الم�سببة  عوامل  ك�أحد  النفطية  ال�صدمات  خطر 

الاقت�صادية العالمية.■  

�أيهان كوزي، م�ساعد مدير، وبراكا�ش لونغاني، م�ست�شار، وماركو 

تيروني�س، م�ساعد مدير، وجميعهم من �إدارة البحوث في �صندوق النقد 

الدولي. 
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