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Messages-clés

Les performances économiques demeurent divergentes en Afrique subsaharienne:
» Les pays aux économies les plus diversifiées (21 sur 45) devraient continuer a enregistrer une
croissance d’'au moins 5%.

» Mais la croissance devrait rester anémique a court terme dans les 24 autres pays qui sont davantage
tributaires des ressources naturelles (et qui abritent les deux tiers de la population régionale).

Si 'environnement externe actuel, complexe et moins favorable, se dégradait :

» Dans les pays ou la croissance demeure rapide, il faudrait continuer a reconstituer des réserves

» Partout ailleurs, siles financements disponibles et la viabilité de la dette le permettent, il faudrait
recalibrer les politiques pour soutenir la croissance

Réformes nécessaires pour mieux gérer les besoins de dépenses en faveur du développement et
créer des emplois
» Améliorer les recettes fiscales, la gestion des finances publiques et I'efficience des dépenses
» Encourager davantage l'investissent privé
» Accroitre la productivité, notamment en valorisant la diversification et la compétitivité des exportations
» Réduire les obstacles non tarifaires et promouvoir le commerce interrégional
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La croissance se poursuit mais varie considérablement
d’un pays a Pautre

Décomposition de la croissance du PIB réel, 2019
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Source : Base de données des Perspectives économiques mondiales du FMI
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Plus précisement, la croissance récente et prévue varie
selon que les pays sont riches en ressources naturelles

ou non
PIB réel par habitant, 1990-23
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Source : Base de données des Perspectives économiques mondiales du FMI.
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Dans les pays riches en ressources naturelles, la
croissance a souffert de la degradation importante
des termes de Péchange entre 2014 et 2016

Termes de Péchange des biens, 2013-23
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Source : Base de données des Perspectives économiques
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Mais les résultats en termes de croissance varient méme
d’un pays riche en ressources naturelles a Pautre

Décomposition de la croissance du PIB réel, 2019
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Le ralentissement du taux de croissance dans certains
des plus large pays de la région est assez remarquable

Décomposition moyenne de la croissance du PIB réel, 2001-10
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Le ralentissement du taux de croissance dans certains
des plus large pays de la région est assez remarquable

Décomposition moyenne de la croissance du PIB réel, 2011-19
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En Afrique du Sud, |la baisse de l’'investissement
priveé contribue au ralentissement de la croissance

Investissement privé et croissance du PIB réel, 2000-18
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Sources : Have et calculsdesservices du FMI
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Au Nigeria, la chute brutale des cours du pétrole
et un ajustement en cours ont ralenti la croissance...

Croissance du PIB réel et autres composantes, 2011-18
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Les incertitudes relatives a Penvironnement extérieur
constituent un défi pour les décideurs politiques

Volatilité des prix réels des produits de Volatilité des flux de EMBI, 2011-14 et 2015-18
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Sources : FMI, Systéme des cours des produits de base. Sources: Bloomberg et calculs des services du FMI.
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Pourcentage
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Les pays ont répondu a la volatilité des flux de
capitaux en s’appuyant davantage sur les réserves que

sur le taux de change

Pression sur les marchés des changes, 2018
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Les chocs climatiques menacent les perspectives
de nombre de pays d’Afrique australe
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A politiques inchangées, la reprise économique
au-dela de 2019 devrait étre marginale

Croissance du PIB réel, 2013-23
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Source : Base de données des Perspectives économiques mondiales du FMI.
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... €t ne devrait pas suffire a créer les emplois
nécessaires dans de nombreux pays

Evolution de Pemploi, 2019-23
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La dynamique de |la dette publique se stabilise
legerement, bien qu’a des niveaux d’endettement
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Source : Base de données des Perspectives économiques mondiales
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Les ajustements budgetaires ont aidé, mais dans bien des
cas, il reste encore beaucoup a faire...

Evolution du déficit budgeétaire Plans budgétaires a moyen terme
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.-« 1S vulnérabilitées liées a la dette restent tres
importantes

Risque de surendettement, 2008-18
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Source: IMF Debt Sustainability Analysis Low-Income Developing Countries database.
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Les conflits sont d’une intensité moindre

Intensité moyenne des conflits Episodes de conflit : taux de croissance du PIB réel et

pertes de PIB par habitant cumulées

(1994) Guerre Ethiopie-Eritrée —P|B par habitant (niveau) =~ ====Taux de croissance (&ch. de dr.)
180 ® _{1999-2000
8 120 ._M 1.04 4
S
= 1.00
= 100 0
S @
2 880 " L 0.96 2
= c O c
S 8 g0 | 2 48
< & = 0.92 =
(] o
g 0.88 8
£ % | u |
:
0.84 -12
0 3 =2 -1 0 1 2 3 4 5

1989 1993 1997 2001 2005 2009 2013 2017 Années depuis le début du confit

Sources : Base de données Uppsala Armed Confiict et calculs des sernvices du FMI. Source : Calculs des senvices du FML.
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Malgreé cela, la violence a augmenté dans la région
du Sahel

Nombre de déces liés a un conflit dans la region du Déceés liés a un conflit - Région du Sahel, 2011-17
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La ZLECAf va stimuler le commerce intra-africain...

Communautés économiques régionales africaines Taux des droits de douane par communaute
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... surtout si elle s’accompagne de réformes
structurelles et d’une lutte contre les obstacles
non tarifaires

Effet additionnel sur le PIB d’un essor du commerce

Elasticite du commerce interregional dans le cadre de différents scénarios de réforme
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Reécapitulatif : les messages-cleés

Les performances économiques demeurent divergentes en Afrique subsaharienne :
» Les pays aux économies les plus diversifiées (21 sur 45) devraient continuer a enregistrer une
croissance d’'au moins 5%.

» Mais la croissance devrait rester anémique a court terme dans les 24 autres pays qui sont davantage
tributaires des ressources naturelles (et qui abritent les deux tiers de la population régionale).

Si 'environnement externe actuel, complexe et moins favorable, se dégradait :

» Dans les pays ou la croissance demeure rapide, il faudrait continuer a reconstituer des réserves.

» Partout ailleurs, siles financements disponibles et la viabilité de la dette le permettent, il faudrait
recalibrer les politiques pour soutenir la croissance

Réformes nécessaires pour mieux gérer les besoins de dépenses en faveur du développement et
créer des emplois

» Améliorer les recettes fiscales, la gestion des finances publiques et I'efficience des dépenses

» Encourager davantage l'investissent privé
» Accroitre la productivité, notamment en valorisant la diversification et la compétitivité des exportations
» Réduire les obstacles non tarifaires et promouvoir le commerce interrégional
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