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O crescimento da Africa Subsariana continua bifurcado,
com paises hao ricos em recursos superando o ritmo de

crescimento dos paises ricos em recursos

PIB real per capita, 1990-2024
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A ampla heterogeneidade na perspetiva de crescimento
sera mantida em 2020, inclusivamente entre as maiores
economias

Distribuicao do crescimento do PIB real, 2020
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A evolucao mundial coloca riscos de baixa significativos
para o crescimento

EUA: USD 50 MM. Tarifas sobre a China EUA: USD 200 MM Tarifas sobre a China
—— China: USD 60 MM a mais em tarifas
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Fonte: FMI, Direction of Trade Statistics.



Em relacao a abrril, o crescimento foi revisto em cerca de
2/3 dos paises da ASS

Revisao para baixo das projecoes do WEO para o ano corrente (out. x abr.)
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Em termos per capita, cerca de 25 paises continuarao a
convergir mas 20 ficarao para tras

Africa Subsariana: Crescimento do PIB real e do PIB real per capita,
meédia de 2019-24 (o tamanho da bolha reflete a populacao)
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A aplicacao de planos de consolidacao orcamental

devera estabilizar ou diminuir os racios de divida

Divida publica/PIB, 2012-24
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Esforcos para aperfeicoar os dados orcamentais
fornecem uma melhor avaliacao dos atrasados

Saldo de atrasados internos em paises da ASS, 2005-18
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Por que motivo nos devemos preocupar

Os atrasados internos tem efeitos macroeconomicos nefastos a

varios niveis

[ ORCAMENTAL ]

Acumulacao
de Atrasados
Internos

[FINANCEIRO]

[ CRESCIMENTO ]

Fontes: corpo técnico do FMI.
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Nao obstante a prevaléncia dos atrasados, as suas
causas e consequéncias nao sdo bem conhecidas.

A literatura sobre atrasados internos é bastante
limitada

A sua verdadeira escala e custos podem estar
ocultos

Existe pouca orientacao operacional sobre as
melhores praticas para a regularizagao dos
atrasados
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Causas da acumulacao de atrasados

O volume de atrasados internos esta negativamente associado aos
indicadores de governacao
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Notas: PEFA = despesas publicas e responsabilidade financeira; GFP = gestao das finangas publicas. As pontuagdes alfabéticas do indicador PEFA foram convertidas em valores numéricos.
" Média simples dos Indicadores Mundiais de Governagao no periodo 2005-2017.

2 Média simples das seis categorias de GFP com base na classificagdo PEFAde 2011.

Ponto da situacéo dos atrasados internos Causas para a acumulagéo de atrasados Efeitos macroeconémicos dos atrasados
na ASS internos internos

Curas: regularizagao e prevengao dos
atrasados internos




Impacto macroeconomico dos atrasados internos (1)

Canais de transmissao

Lucros mais baixos nas empresas
Menos rendimentos das familias
Multiplicador orgamental mais fraco

Efeitos adversos:
Escassez de liquidez
Degradacgéo da qualidade dos ativos Emprego, investimento e
Menor crédito & economia crescimento
Saude do setorfinanceiro
Prestacao de servigos
Deterioragéo da confianga no Governo publicos

Menor disciplina fiscal Sustentabilidade da divida
Vulnerabilidades em termos de corrupca

Acumulagao

de atrasados

AN

Maior défice
Espaco orcamental limitado

Ponto da situagéo dos atrasados internos Causas para a acumulaco de atrasados Efeitos macroeconémicos dos atrasados
na ASS internos internos

Curas: regularizagao e prevengao dos
atrasados internos




Impacto macroeconomico dos atrasados internos (2)

Os atrasados internos prejudicam os resultados a nivel macro

Impacto macroecondmico dos atrasados de pagamentos internos
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Fontes: Inquérito do Departamento de Africa do FMI; Indicadores de solidez financeira, do FMI; Inquérito do Banco Mundial s empresas; Indicadores do Desenvolvimento Mundial; FMI, base de dados WEO; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Os coeficientes mostram o efeito de um aumento de 1 p.p. do PIB na acumulagéo de atrasados. ***, ** e * indicam a significancia estatistca aosniveisde 1,5 e 10 por cento, respetivamente.

Ponto da situacéo dos atrasados internos Causas para a acumulagao de atrasados Efeitos macroecondémicos dos atrasados
na ASS internos internos

Curas: regularizagao e prevengao dos
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Curas: regularizacao e prevencao de atrasados (1)

Elementos essenciais de uma estratégia de liquidacao

Desenvolvimento

Levantamento e q
S e uma %
auditoria aos 330 e 000 Reembolso '
atrasados & estrategia de P
reembolso
4 N
Total transparéncia para dar resposta as preocupacdes emmatéria de governacgao.
\, J
c s s 4 \
Principios A definicao de prioridades deve ser norteada pelo impacto na estabilidade a nivel macro
orientadores e no crescimento inclusivo.
\, J
4 ~ . ~ . N
A prevencao requer uma combinagcao dos seguintes elementos: reforma da GFP, uma
politica orcamental robusta e um compromisso politico.
\, J

Curas: regularizagao e prevengao dos
atrasados internos

Ponto da situagdo dos atrasados internos Causas para a acumulac3o de atrasados Efeitos macroeconémicos dos atrasados
na ASS internos internos




Curas: regularizacao e prevencao de atrasados (2)

Reembolso de atrasados — Arvore de decisao estilizada

Stock de atrasados

N

disponivel e da disponivel e divida financiamento/preocupagdes
sustentabilidade da divida sustentavel sobre a sustentabilidade da divida

}

Ajustamento orgamental e/ou
financiamento externo

Viavel concessional
Avaliagéo do imapacto Preocupagdes com a , /
macroecondmico stabilidade interna/externa?
Nao / Sim Inviavel
5 - -
Reembolso dos R . , -
eembolso Reformulagéo do perfil

atrasados gaodop Reestruturagéo

Impacto sobre a
estabilidade financeira e a
Source: IMF staff calculations. macroeconomia

Ponto da situagao dos atrasados internos Causas para a acumulagdo de atrasados Efeitos macroecondmicos dos atrasados
na ASS internos internos

Curas: regularizagao e prevengao dos
atrasados internos




Curas: regularizacao e prevencao de atrasados (3)

Prevenir a acumulacao de atrasados

Forte compromisso
politico

Reforma da Gestéao
das Financgas
Publicas

Politica orgcamental
robusta

Exercicio de amortecedores, se 0
orcamentacao pais for suscetivel a

credivel choques (paises
exportadores de
matérias-primas)

Forte controlo dos

compromissos e da Diversificar as fontes
despesa de receita

estdo adequadada Adotar uma regra
liquidez orgcamental adequada

Ponto da situagido dos atrasados internos Causas para a acumulagao de atrasados Efeitos macroecondmicos dos atrasados Curas: regularizagdo e prevengao dos
na ASS internos internos atrasados internos




Promover a concorréncia pode elevar o crescimento de
meédio prazo e melhorar o bem-estar

Concorrénciae desempenho macroeconémico Impacto da concorréncianos precos
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Uma maior concorréncia ajuda a diminuir os precos,
melhorando o bhem-estar e a competitividade

Diferenciais de precos relativamente a Efeitos de uma maior concorréncia sobre
outros paises OS precos
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bebidas individual bebidas
Fontes: Banco Mundial, Programa de Comparagéo Internacional. Fontes: Calculos do corpo técnico do FMI.

Concorréncia econdémica na ASS Ganhos da maior concorréncia Como melhorar a concorréncia _ _ 19



E necessaria uma abordagem holistica para melhorar a
concorréncia, que abranja

Um quadro de politica da concorréncia eficaz, incluindo:

» Uma lei da concorréncia adequada apoiada por uma autoridade da concorréncia independente e com recursos
suficientes

Reformas do mercado dos produtos para reduzir as barreiras estruturais e regulamentares a atividade
empresarial

Politicas de liberalizacao do comércio e do investimento estrangeiro
» Para fomentar a concorréncia externa
» Para melhorar o acesso a insumos intermedios

Quadro de politica orcamental favoravel

» As politicas orgamentais, a administragao tributaria e os sistemas de adjudicagcao de contratos publicos nao devem
beneficiar apenas alguns intervenientes no mercado

Maior cooperacao entre as autoridades nacionais da concorréncia na regiao para abordar as praticas
anticoncorrenciais transfronteiras

Concorréncia econémica na ASS Ganhos da maior concorréncia Como melhorar a concorréncia _ _ 20
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A resposta a choques depende da natureza dos choques e
da robustez dos balancos e dos fundamentos

Base

3 Crescimento
O Aplicar a consolidagdo orgamental planeada I“ﬂagao

a Es_pago para flexibilizar a politica monetaria quando a inflagéo é
aixa

Choques

U Paises em rapido crescimento com vulnerabilidades de divida
elevadas devem centrar-se na reconstrucdo de amortecedores

U Paises em crescimento lento devem procurar mais ajustamento
gradual, se houver financiamento disponivel, e aperfeigoar a
composi¢ao para minimizar o impacto sobre o crescimento

Balancos
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