Apresentacao pelo Sr. Eyraud na Universidade Catélica de Angola das ultimas
Perspectivas Econémicas Regionais para a Africa Subsaariana.

Novembro 1, 2023
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This week, IMF staff met with economics students and professors at
the Universidade Catdlica de Angola. Discussions focused on the
efficiency of the IMF's role in the region, BRICS and growth
strategies.

See more in the latest Regional Economic Outlook on Sub-Saharan

A equipe do FMI, composta pela Sra. Pattillo, pela
Sra. Mossot e pelo Representante Residente,

Sr. Lledo, foi recebida por mais de 110 participantes:
palestrantes, professores e a maioria dos estudantes.




Manchetes e publicagées nos meios de comunicagao de Luanda:
Eventos de divulgacdo sobre Perspectivas Econémicas Regionais da Africa Subsaariana.

Angola should let currency float, IMF officials say on visit - Today | MarketScreener

https://rna.ao/rna.ao/2023/11/01/fmi-revela-que-economia-angolana-devera-crescer-em-2024/

https://jornalf8.net/2023/fmi-conjuga-o-verbo-kwendar/

https://rna.ao/rna.ao/2023/11/01/fmi-destaca-determinacao-do-executivo-angolano-no-processo-de-retirada-do-

subsidio-aos-combustiveis/

https://angola24horas.com/economia/item/28192-fmi-recomenda-manutencao-de-cambio-flexivel-em-angola

https://www.jornaldeangola.ao/ao/noticias/bna-e-fmi-lancam-hoje-perspectivas-economicas-da-africa-subsaariana/

https://www.sapo.pt/noticias/atualidade/fmi-elogia-determinacao-de-angola-na-retirada 654166f0119ee71e935af85e

https://www.jornaldeangola.ao/ao/noticias/fmi-considera-que-angola-esta-no-bom-caminho-da-recuperacao-

economica/

https://www.facebook.com/Portalmmais/photos/a.437655856883178/1110472356268188/?type=3

https://www.oeconomico.com/angola-deveria-deixar-a-moeda-flutuar-diz-missao-do-fmi-no-pais/
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Mensagens principais

Umaluz no
horizonte

* Recuperagdo em 2024

* Melhoria das condi¢cdes externas
* Diminuicdo dos desequilibrios

macroecondmicos

IMF | African Department

Nuvens
escuras

* A contracado do

financiamento persiste
* Ainflacéo é ainda elevada

* Divergéncia econ6mica

Riscos
descendentes

Volatilidade dos precos das

matérias-primas
Abrandamento da China
Instabilidade politica

Alteragdes climaticas

Acles de
politica

Interromper arestritividade da

politica monetaria
Permitir a desvalorizagdo cambial
Reduzir as vulnerabilidades da divida

Acelerar as reformas estruturais



Um raio de esperanca
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Africa Subsariana: crescimento do PIB real Crescimento do PIB real, 2022-24
(em percentagem) (nimero de paises)
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Piorou Melhorou

45 r 2022-23 10 1
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m Paises exportadores de petroleo

30 m Outros paises ricos em recursos naturais
2021 2022 2023 2024 Paises pobres em recursos naturais

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



= COM algumas economias a ja mostrarem sinais de

melhoria.

Paises selecionados: indice de

Africa do Sul: revisdes do crescimento Gestores de Compras (PMI)

do PIB real (ajustado de sazonalidade, média movel a 6 meses, indice,

(em percentagem) 50+ = expanséo)

6 -

s L WEO de abril de 2023 Expanséo

- . 95 |
. =WEO de outubro de 2023 Nigéria
4 L
Mog¢ambique
3 L
90

2 .

1 Contragéo

0 - 45 1 1 1 1

2021 2022 2023 2024 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23
Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: Haver Analytics.
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Regides selecionadas: inflagao do IPC
(variagdo percentual homoéloga, mediana)

12 r—FEUA
—Avancadas, excluindo os EUA
10 " —Asia Emergente, excluindo a China
— América Latina
8
6
4
2
0
2 L

jan-19  out19 jul-20 abr-21 jan-22 out22 jul-23

Fontes: Haver Analytics; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: As economias avangadas incluem: Canada, Area do Euro, Japao, Coreia do Sul e Reino
Unido; a Asia Emergente inclui: india, Indonésia, Malasia, Filipinas e Tailandia; a América Latina
inclui: Brasil, Chile, Coldmbia e México.

Economias avancadas selecionadas:
taxas de juro diretoras
(em percentagem)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
Nota: Os pontos representam as proje¢des do WEO de outubro de 2023 com base
nas expectativas do mercado no final de setembro.



Precos das matérias-primas: arroz,
jan 2022-out 2023
(USD/ CWT)

20 r
19
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13 1 1 1 1
jan-22 jun-22 nov-22 abr-23 set-23

Fonte: Bloomberg, L.P.
Nota: Dados a 10 de outubro de 2023.

Precos das matérias-primas: cereais,
jan 2022-out 2023
(USD/alqueire)
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4 ] ] ] ]
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Fonte: Bloomberg, L.P.
Nota: Dados a 10 de outubro de 2023.



3. Os desequilibrios internos diminuem, com a

estabilizacao da divida...

Africa Subsariana: saldo orgamental Africa Subsariana: total da divida pablica
incluindo donativos 2019-23 2000-23
(mediana, em percentagem do PIB) (mediana, em percentagem do PIB)
0 r m Intervalo interquartilico m== [ntervalo interquartilico
120 .
10k ——Mediana —Mediana
2 F 100
3 L
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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-« © a inflacao numa trajetéria descendente.

Africa Subsariana: inflagao global,
2015-23
(em percentagem)

14 _ .
m Intervalo interquartilico

19 | —\lediana

10

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Haver Analytics; autoridades do pais; e calculos do
corpo técnico do FMI.
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« Ainflacado mediana na ASS recuou
gquase 3 pontos percentuais...

 ...Impulsionada pela diminuicao
dos precos mundiais dos produtos
alimentares, o alivio das restricGes
das cadelas de abastecimento e 0
endurecimento da politica
monetaria



Mas algumas nuvens negras
pairam sobre a regiao
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Africa Subsariana: diferenciais da divida
soberana, 2019-23

(em pontos base, média simples)

1000 ~ )
Africa Subsariana

750
463
p.b.

500

EMBIG
250

jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-23

Fonte: Bloomberg Finance, L.P; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: A Africa Subsariana inclui: Angola, Cote d'Ivoire, Gab&o, Gana, Quénia,
Mogambique, Namibia, Nigéria, Senegal, Africa do Sul. EMBIG= indice global de
obrigacdes dos mercados emergentes. Dados a 10 de outubro de 2023
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Fontes: EPFR; fDi Markets; e calculos do corpo técnico do FMI.
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Africa Subsariana: ajuda puablica ao
desenvolvimento, 2002-22

(em percentagem do PIB)

45 r
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Fonte: OCDE; e FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Empréstimos da China a Africa
Subsariana, 2001-21
(em percentagem do PIB)

20 -

—Desembolsos
—Compromissos A

1,0

0,9

0,0 ] ] ] ] ]
2001 2005 2009 2013 2017 2021

Fontes: base de dados da Universidade de Boston sobre empréstimos concedidos
pela China a Africa; Banco Mundial, International Debt Statistics; FMI, base de dados
do World Economic Qutlook.

Nota: O PIB agregado da Africa Subsariana exclui o Sudao do Sul.
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Africa Subsariana: inflagcio mediana dos precos

dos produtos alimentares, 2002-2023
(em percentagem, em termos homoélogos)

20 -
Crise Invaséo
mundial russa da
dos pregos Ucrénia
15 | dos
alimentos
10 ~
5 |
0 1 1 1 1

dez-02 dez-07 dez-12 dez-17 dez-22

Fontes: Haver Analytics; autoridades do pais; e célculos do corpo técnico do
FMI.
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Africa Subsariana: inseguranca alimentar
aguda, 2023
(milhGes de pessoas)

S&o Tomée
Principe
Seicheles
M 6+
m 3-5
1-2 —
<1 auricias
Sem dados
Fontes: Global Network Against Food Crisis (2023); e corpo técnico do FMI.
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Africa Subsariana: indice de Desenvolvimento
Humano médio, 2012-21

(unidades)

0,96

0,55 * Os progressos realizados em

0,54 termos de desenvolvimento humano
0,53 regrediram desde a pandemia.

0,52  Elevada prevaléncia da pobreza:

0,51 um terco da populacao da ASS vive
0,50 com menos de 2,15 USD por dia.

0,49

2012 2014 2016 2018 2020

Fontes: PNUD; e calculos do corpo técnico do FMI. Média simples entre paises



Africa Subsariana: crescimento do PIB real,
2005-28
(em percentagem, linhas tracejadas = média ponderada)

7,9

Paises pobres em
recursos naturais

N~
PC’

em recursos
naturais

0,0

25 L v
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Africa Subsariana: PIB real per capita, 2019-25
(2019 = 100, as linhas tracejadas indicam as proje¢bes pré-crise)
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B . . ’
120 Paises ricos em R4
recursos naturais /’
110 F
100 - ===~
Paises pobres em
recursos naturais
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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Um caminho turbulento

IMF | African Department



Precos do petréleo Brent, jan. de 2022-out. de 2023
(USD/barril)

140

120 +

100 F
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J

20 +

40

0

Preco do petréleo (escala da
esquerda)

Volatilidade (anualizada, escala da

direita)

Jan-22

Fonte: Bloomberg, L.P.

Jul-22

Jan-23 Jul-23

1100

1 80

60

1 40

20

Nota: Dados a 10 de outubro de 2023 A volatilidade é calculada como o desvio padréo
anualizado dos resultados diarios ao longo de uma janela movel a 22 dias.

Os precos das matérias-primas
continuam altamente volateis

A projecao de base para 0s precos
do petroleo indica que estes
deverao manter-se estaveis em
2024...

...mas os riscos podem surpreender
tanto no sentido ascendente quanto
descendente
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China: taxa média de crescimento anual,

2000-28  Verifica-se um abrandamento

(em percentager) econdmico na China
14 -

« As exportacoes dos paises da ASS,
a entrada de IDE e o financiamento
estao em risco

12 ¢

10 ¢

* Um declinio de 1 ponto percentual
na taxa de crescimento do PIB da
China podera causar uma descida
de 0,25 pontos percentuals no
crescimento do PIB da ASS no

2000-04 200509 2010-14 201519 2020-22 2023-28
(projegéo)
Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook. prl m e | rO an O
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A crescente instabilidade 'politica =

Tentativas de golpes de Estado, 1950-2023
(namero de episddios)

16 L m Africa Subsariana
® Resto do mundo
12 +
8
4
0

1950 1962 1974 1986 1998 2010 2022

Fontes: Base de dados Powell (2023); e célculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Dados a 21 de setembro de 2023.
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* 40% dos paises da regiao sao
paises frageis ou em conflito

« 11 golpes e tentativas de golpes de
Estado desde 2020

« O aumento da fragilidade deixa os
paises mais vulneraveis a choques
macroeconomicos

18



- == === Alteracoes climaticas . =

Africa Subsariana : temperatura média, Grau dos riscos induzidos pelo clima, 2022

1900-2017 (Indice, 0-10 o mais alto)

(em graus centigrados)
25,0
2 4,8 Cabo Verde
246
244
242

S8o Tomée .
- Seicheles
24,0 Principe
238
Comores
23,6 m 6+
m 4-6
23,4 ooy Mauricias
232 <2
1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020
——Temperaturas =——Tendéncia

Fontes: Willmott e Matsuura; calculos do corpo técnico do FMI. - '

Nota: Tendéncia obtida usando o filtro HP. Média simples entre paises das Fontes: European Commission Disaster Risk Management Knowledge Centre,

temperaturas mensais. INFORM Climate Change Tool; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: O indice de risco INFORM possui trés dimensdes: perigo e exposi¢do induzidos

pelo clima, vulnerabilidade e falta de capacidade de resposta.

IMF | African Department 19



Prioridades de politica para uma recuperacao forte

»©® G ©

Politica monetaria Politica cambial Politica orcamental Reformas estruturais

IMF | African Department



Africa Subsariana: inflagdo vs. meta de inflagao
(nimero de paises, em julho de 2023)

12 ¢

10

Abaixo Dentro da banda Moderadamente Significativamente
acima acima

Fonte: Calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Amostra de 30 paises disponiveis em julho de 2023. Moderadamente acima =
entre o limiar superior da banda e duas vezes o limiar superior. Significativamente acima
= supera em duas vezes o limiar superior.

Em relacao as metas dos
bancos centrais, a inflacao
continua elevada

Dois tercos dos paises (com
uma meta explicita para a
Inflacao) registam uma inflacao
acima da meta

Um terco dos paises tem uma
iInflacdo nos dois digitos
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Variagao da taxa de juro diretora
(percentagem, variag&o entre janeiro de 2022 e agosto de 2023)

Seicheles °
Botsuana =p
UEMOA >
Mauricias -—)
Tanzania °
CEMAC ->
Ruanda -—
Essuatini 3
Lesoto —
~ Namibia —)
Africa do Sul —)
Uganda -_—)
Zambia >
Quénia —)
Guiné °
Angola -—
Gambia —
Mogambique —)
Serra Leoa >
Malaui —
Rep. Dem. do Congo
Gana |

16 20 24 28 32

o
B~
o -
-
[N}

Fonte: Haver Analytics; e FMI, estatisticas financeiras internacionais.
Nota: Os pontos indicam que nao houve variagéo.

E provavel que a orientacdo da
politica monetaria seja mais
desafiante

Para paises com:

+ ainflacdo ainda elevada ou numa
trajetoria ascendente, justifica-se
uma maior restritividade monetaria

* ainflacdo em queda, € apropriada
uma “pausa’

« ainflacdo perto da meta, devem

assumir gradualmente uma
orientacao de politica mais neutra
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Africa Subsariana: taxas de cambio, 2021-2023
(indice da taxa de cambio ponderada pelo comércio, 31 dez. 2021 = 100)

10 F

100 [

80 F

Dez 21 Jun 22 Dez 22 Jun 23

Fonte: Bloomberg , base de dados do WEO; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Dados a 10 de outubro de 2023
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« As pressoOes sobre as taxas de
cambio continuam

« Taxas de juro mundiais “mais
elevadas por mais tempo” e
resultados de crescimento melhores
do que o previsto nos Estados
Unidos reforcam o dolar dos
Estados Unidos

« Os encargos com o servico da

divida denominados em moeda
estrangeira aumentam
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Os regimes sem paridade cambial devem
permitir o ajustamento das taxas de cambio,
em especial guando as reservas se
encontram em niveis baixos

Os regimes com paridade cambial exigem
um conjunto de politicas para sustentar a
paridade sem pressionar as reservas

Coordenar com outras politicas para aliviar
0S custos dos ajustamentos

Evitar medidas administrativas com efeito de
distorcao

Africa Subsariana: cobertura das reservas, 2022
(meses de importagbes)

9 F Confortavel

0 -

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Nota: Os pontos pretos representam a CEMAC e a UEMOA ”



Africa Subsariana: juros da divida puablica,
2001-23
(em percentagem das receitas, excluindo donativos)

25

Intervalo interquartilico

—\ediana
20

15 F

10

0 ] ] ] ] ] ] ]
2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Africa Subsariana: risco de sobre-endividamento,

2015-23
(nimero de paises PRGT)
= I
6
12 13 "
21
16
16 16
Kl .-
2015 2020 2022 2023

W Baixa ' Moderado m Alta m Em sobre-endividamento

Fonte: FMI, base de dados sobre a analise de sustentabilidade da divida
dos paises em desenvolvimento de baixo rendimento.

Nota: As notagdes de risco da divida em 2023 refletem as ultimas
avaliagdes da sustentabilidade da divida publicadas e poderao n&o refletir
o estado atual PRGT = Fundo Fiduciario para a Redugéo da Pobreza e o
Crescimento.
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Africa Subsariana: ajustamento orcamental
necessario para estabilizar a divida abaixo de
70% do PIB, 2023

(em percentage do PIB, nimero de paises )

-5 0 5 10

Fonte: autoridades dos paises; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: o limiar de 70% representa o terco superior de paises. Para os paises abaixo
deste limiar, 0 ajustamento estabiliza a divida ao nivel no final de 2022. Para os
paises acima deste limiar, o ajustamento traz a divida para 70% ao longo do horizonte
de projecao.

A maioria dos paises precisa de uma
consolidacao orcamental para perseverar a
sustentabilidade orcamental

De preferéncia com base na mobilizacao de
receitas

Deve ser dada prioridade as despesas
essenciais como na educacao e na saude

Margem para melhorar a concecao dos
guadros orcamentais
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« Divergéncia entre paises ricos em
recursos naturais e paises pobres
em recursos naturais

* Aduplicacao dos padroes de vida
podera demorar 20-30 anos nas
economias mais diversificadas...

e ...mas € provavel que demore
geracOes nos paises ricos em
recursos naturais

Africa Subsariana: tempo necessario para
duplicar o rendimento
(anos)

- Paises pobres em recursos naturais -
- Exportadores de petréleo -
Outros paises ricos em recursos naturais =
1 1 L L
20 30 40 >50

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Cada caixa corresponde a um pais.
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Entradas anuais na populagao em idade ativa,
1950-2100
(milhbes de pessoas por ano, idades 15-64)

- : ~ 60 - Dentro de 5 a 10 anos,
Investir mais na educacao metade da nova populago
o - em idade ativa vira da ASS
Aumentar a participacao do setor o
privado
Fomentar a integracao comercial 2 |
Africa
Melhorar a gestao dos recursos Subsarians Populagéo em idade
. . . ~ ativa em expansao
naturais e acelerar a diversificacao N
econ()m ica Popula¢do em idade
ativa em diminuigéo
-20

1950 2000 2050 2100

Fontes: Nagdes Unidas, Perspectivas da Popula¢do Mundial ; e calculos do corpo
técnico do FMI.
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Caba Verde

Envolvimento do FMI
(no final de setembro de 2023)

Seiéheles

. Comores
B Programas com
desembolso
Em discusséo "
M ICPou SMP Mauricias
Supervisao

Fonte: FMI, dados financeiros.
Nota: ICP = Instrumento de Coordenagéo de Politicas, SMP = Programa
monitorado pelo corpo técnico do FMI.

Africa Subsariana: total de desembolsos do FMI,
2007-23
(em percentagem do PIB)

60

5 = Alocagéo de DSE
mCCRT
40 Desembolsos

30

20 +

10

1990-99 2000-09 2010-19 2020-23

Fontes: Dados financeiros do FMI: e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: Dados a 31 de agosto de 2023. DSE = Direitos de Saque Especiais, CCRT = Fiduciario
para Alivio e Contencgéo de Catéstrofes.
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Notas analiticas
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Qual seria o impacto da desaceleragcdo econdémica
da China para a Africa Subsariana?

A China corre o risco de sofrer
um abrandamento econdmico
ao longo de um periodo de duas
décadas em termos de:

! b 1y,

COMERCIO INVESTIMENTO CREDITO

31
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40
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10

As iniciativas de alivio da
divida permitiram reduzir
a divida pubilica...

.. IMAas 05 choques ea

Divida bruta da administracao publica
(em percentagem do PIB)

despesa publica inverteram

a tendéncia.

2004
2005
2006

Estao a surgir novos desafios associados a uma
base de credores mais diversificada e condicbes
mais restritivas

2014

2015

2016

2017

B Divida interna

B Outra divida comercial

B Divida multilateral
Clube de Paris

B Fora do Clube de Paris
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Reducado dos fluxos Numa altura de maior
de entrada de necessidade de
capitais e custos de desenvolvimento

financiamento elevados o
b 4 i
nlaalo
,o ‘ olaa _‘
= o
|
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FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

PERSPETIVAS
ECONOMICAS
REGIONAIS

AFRICA SUBSARIANA

Uma luz no horizonte?

OUE T
2023 @
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Obrigado

Para mais informacaoes, visitar a ligacao:

www.imf.org/AfricaREO



https://www.imf.org/pt/Publications/REO/SSA/Issues/2023/10/16/regional-economic-outlook-for-sub-saharan-africa-october-2023
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