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A. INDICADORES DA ACTIVIDADE ECONOMICA B. PRECOS INTERNACIONAIS DOS CEREAIS
GLoBAL (MEDIA MOVEL DE 3 MESES) (USD, INDICE JANEIRO 2020=100)
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« Um forte aumento dos precos do
petroleo; alguma inverséao,
embora permanecam elevados

« Ganho inesperado para os
paises exportadores de
petréleo, mas com um
consideravel choque dos termos
de troca na maior parte da
regiao

Canais de repercussao

Impacto do conflito na Ucrania nas perspetivas de precos
das matérias-primas

A. Pregos dos produtos alimentares
(Indice, 2016=100)
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C. Africa Subsariana: Termos de troca, pressupostos jan. vs. pressupostos mar.
(variagao percentual, 2022)
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Fontes: FMI, Sistema de pregos das matérias-primas, e calculos do corpo técnico do FMI.



A. 10 principais fontes de importacoes de trigo B. Prevaléncia de inseguranca alimentar moderada ou
para a Africa Subsariana grave, 2019. (percentagem de populagédo, média)
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Fontes: CNUCED, e calculos do corpo técnico do FMI. Fontes: Nagdes Unidas, Organizacao para a Alimentacéo e a Agricultura, e calculos do corpo
técnico do FMI.

Notas: EA = economias avangadas, EMED = economias de mercados emergentes e em

. N desenvolvimento, ASS = Africa Subsariana.
Canais de repercussao



A exposicao econdmica de Mocambique a Russia e Ucrania € limitada.

A. Peso das Importa¢c@es da Russia e Ucrania nas
ImportagOes Totais (excl. Megaprojectos)
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B. Peso das Exportacfes para a Russia e Ucrania nas
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Exporter Importer HS1992 chapter Trade value (USS) Total trade value for Mozambique (USS) %
1 Mozambique Russian Federation  Tobacco and manufactured tobacco substitutes 126,010,813 1,909,067,026 6.6%
2 Mozambique Russian Federation Ores, slag and ash. 8,596,113 1,505,863,386 0.6%
3 Mozambique Russian Federation Edible fruit and nuts; peel of citrus fruit or 1,398,765 714,860,904 0.2%
1 Mozambique Ukraine Tobacco and manufactured tobacco substitutes 50,250,868 1,909,067,026 2.6%
2 Mozambique Ukraine Miscellaneous chemical products. 8,127,843 1,098,300,833 0.7%
3 Mozambigue Ukraine Edible fruit and nuts; peel of citrus fruit or 646,943 714,860,904 0.1%
Importer Exporter HS1992 chapter Trade value (USS) Total trade value for Mozambique (USS) %
1 Mozambique Russian Federation Cereals 146,907,233 2,610,406,704 5.6%
2 Mozambique Russian Federation  Fertilisers. 22,761,162 522,631,154 4.4%
3 Mozambique Russian Federation  Mineral fuels, oils & product of their distill 3,546,680 12,219,114,361 0.0%
1 Mozambique Ukraine Cereals 31,321,879 2,610,406,704 1.2%
2 Mozambique Ukraine Animal/veg fats & oils & their cleavage produc 15,150,070 1,068,672,612 1.4%
3 Mozambique Ukraine Fertilisers. 7,238,740 522,631,154 1.4%

Fonte:

FMI, Autoridades Mogambicanas

Fonte: COMTRADE



O impacto podera ser indirecto nos precos via dos precos dos combustiveis e alimentos

A. Produtos com maior contribui¢c&o positiva na
inflacdo mensal em Abril de 2022

Gasolina para veic.

pessoal -33

P&o de trigo 0.27

Peixe seco 0.19

Gasodleo para veic.

pessoal 0.08

Oleo 0.07

B. Produtos com maior contribuicéo positiva na
inflagcdo acumulada (Janeiro a Abril de 2022)

Tomate 0.88

Gasolina para

veic. pessoal 067

Transportes semi-
colectivos...

P&o de trigo 0.28

Peixe seco
(excepto bacalhau)

Fonte: Autoridades Mocambicanas

O recente ajustamento dos precos de
gasolina (12,09%), gasoleo (15,01%),
petroleo (4,61%) e gas (13,33%) podera
contribuir para aceleracéo da inflacao em
ate 0.87pp.

Em algumas provincias as panificadoras
estao ajustar os precos do pao em
resposta ao aumento do trigo;

Possiveis efeitos indirectos para outros

produtos;

C. Potenciais efeitos do ajustamento dos
precos dos combustiveis

Peso

no Var. Novos Contr.
IPC Prego Precos IPC
(%) | (%) (Mt) (pp)

Gasolina 5.53 12.09 77.39 0.67
Gasoleo 1.03 15.01 70.97 0.15

Gas 0.32 13.33 80.49 0.04
Petrdleo 0.09 461 50.16 0.01
Total 6.97 na na 0.87

Fonte: BM e INE: na — nio aplicavel



Africa Subsariana: Yiel/ds da divida soberana
durante a guerra na Ucrania

(em percentagem) Guerra na Ucrénia
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Fontes: Bloomberg L.P. e calculos do corpo técnico do FMI.

Rumo a seguranca; significativa
volatilidade de mercado
Perspetivas incertas; o choque
dos precos das matérias-primas
dificultou a normalizacao da
politica monetaria

Spreads regionais globalmente
em linha com as tendéncias
mundiais

Diferenciacéo entre paises
Importadores e exportadores de
materias-primas
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Africa Subsariana: Revisdes do crescimento
do PIB real de 2022 face a outubro de 2021
(em percentagem)

Mogambique o~ A recuperacao fol tre_lvada,

Daices denendentes do fur abrandando o crescimento de
dalses epen entes do turismo . 2022 para 3,8%
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Africa Subsariana ®

toda a regiao.
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook, e calculos do corpo técnico do FMI.
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Africa Subsariana: Incidéncia e custo
dos conflitos, 1990- 2020

(percentagem de conflitos na regiéo) (pontos percentuais do PIB)
40 - 1 16
« Com 0 aumento da
Insegurancga alimentar, este 20 | | 15
choque esta a afetar as '(ggfjgg'g i
i ) ] guerda)
pessoas mais vulneraveis da 20 ® | 0s
regiao
. - Perda de PIB
« Coincide com o elevado 10— devido a conflitos | 04
descontentamento politico e (escalada direita)
desafios em matéria de 0 . . . 0
se g uran Q a 1990s 2000s 2010s 2020s

Fontes: Uppsala Conflict Dataset, ACLED, Penn World Tables, e calculos do corpo técnico do FMI.

Perspetivas mais dificeis
] I
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Fontes: Johns Hopkins University COVID-19 Tracking Project, e calculos do corpo técnico do FMI.

Notas: EA = economias avangadas; EMED = economias de mercados emergentes e em
desenvolvimento; ASS = Africa Subsariana. As EMDE fora da ASS excluem a China.

Perspetivas mais dificeis

« Aregiao continua exposta a
novas vagas de Covid-19

« A pandemia prejudicou o tao
necessario desenvolvimento
do capital humano

« As conseguéncias podem ser
agravadas pela guerra na
Ucrania
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Trés prioridades fundamentais:

Reduzir as
vulnerabilidades da divida

FMI | Departamento de Africa - Perspetivas Econémicas Regionais
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A. Africa Subsariana: Receitas tributarias,

2018-25
(em percentagem do PIB)

26
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Fontes: Base de dados do World Economic Outlook, e calculos do corpo técnico do FMI.
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Nota: As linhas tracejadas representam as projecoes pré-Covid-19.

Composicao da divida
pblica, 2014/21
(em percentagem do PIB)

100
) B Interna
B. Africa Subsariana: Composic¢cao da divida 80
publica, 2000-20
(em percentagem do PIB) B Obrigacoes
60 - Alivio da externas
divida ! = Interna 60
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Fontes: Banco Mundial, International Debt Statistics; e FMI, base de dados do World Economic
Outlook.
Nota: Exclui a Guiné Equatorial, a Namibia, as Seicheles e o Sud&do do Sul devido a
disponibilidade de dados.

Principais prioridades
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Equilibrar a inflacdo e o crescimento

A. Africa Subsariana: Inflagao, 2021-22 B. Africa Subsariana: Resposta do PIB a
(em percentagem, final do periodo, Estados frageis a vermelho) restritividade monetaria dos EUA
(resposta média do crescimento a um aumento de 25 p.b. da
- taxa dos EUA)
=> = I Africa Subsariana ; ; 01 r
média ponderada: 11,5 Pa”dade, cambial '
2021 I convencional
Sem paridade cambial 0 . I ’ é 6 o o
h convencional * * *
- '01 B
oA 28 SLE. e ™
0 10 20 30 40 02 ¢
V' Africa Subsariana 03 F 1
| média ponderada: 11,6
I
2022 | 04
05 -
Em 0 2 4 6 8 10 12
30 40

Fontes: Haver Analytics, e estimativas do corpo técnico do FMI.
Fontes: Haver Analytics, e estimativas do corpo técnico do FMI. Nota: Os pontos apresentam as estimativas das médias ponderadas do PIB em
termos de PPC; as linhas indicam intervalos de confianga de 95%.
Principais prioridades
e

FMI | Departamento de Africa 16




A. Africa Subsariana: Taxas de cambio, 2019-22
(vs. USD; indice, final de 2019=100)

110

UEMOA/CE
105 | MAC
— ®
100 Outros paises ricos
9% [ecursos
Paisesm
90 - : de petréleo
lDeprema(;éo
85 - Paises nio ricos e
recursos
80
% -
70 1 I 1 1 I

Dec-19 May-20 Oct-20 Mar-21 Aug-21 Jan-22

Fontes: Bloomberg, L.P; FMI, base de dados do World Economic
Outlook, e calculos do corpo técnico do FMI.

B. Africa Subsariana: Reservas internacionais, 2021
(meses de importagdes)
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook, e calculos do
corpo técnico do FMI.
Principais prioridades
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A. Inflacao Realizada e Taxa de Cambio (yly, B. Perspetiva da Inflagdo Anual (em

%) percentagem)
e===Total e==Alimentar e e ¢ Taxa de Cambio (MT/USD, RHS) —Africa Subsaariana —Mogambique
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Trés reformas essenciais:

Reforcar a resiliéncia e aumentar o crescimento no medio prazo

o

g

<

Transicao energeética

~

J
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Impulsionar o
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J
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* Potencial para as energias
renovaveis impar e uma
abundancia de minerais

« Uma transicao bem-sucedida
oferece oportunidades de
diversificacao e de criacao de
emprego

« Assegurar que a transicao
ecologica e também uma
transicao justa

Vulnerabilidade as alteragoes climaticas
(indice, 2019: vermelho = Africa Subsariana)

0.9 - ¢ .
08 ',‘.' s,

| *adae -
0.7 : .Q:"},’.; . :.
0.6 - ¢° .". '..5? .
s 1 '3."“'?-,-;'.\\
04 - .. . .

1,000 10,000 100,000
PIB per capita (USD, PPC):

Fontes: Notre Dame Global Adaptation Initiative; FMI, base de dados do
World Economic Outlook; e calculos do corpo técnico do FMI.

Reformas essenciais

20



A. Concentracao de exportacoes, 2020 B. Regides selecionadas: Papel C. Evolucao das Exportacdes em

(indice) das exportacoes primarias Mocambique (em milhdes de USD)
(em percentagem, quota de exportagoes)
100 B Produtos Agricolas E=Aluminio
100 + CJAreias Pesadas ez Carvio Mineral
2000 EmGas Natural z=mEnergia Eléctrica
g p mmQutras —Exporta¢des Totais
Africa Subsariana .,
0.75
o 80 1600
@ 1400
1200
0.50 1000
60
800 [
‘ 600
400
0.25 10 - Comparadores
200
0
T1 T2 T3 T4 71 72 73 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
EA EMED fora PBR fora ASS 1970 2018 2018 2019 2020 2021
da ASS da ASS
Fontes: CNUCED; base de dados das Nagdes Unidas Comtrade; e calculos do Fontes: CNUCED; base de dados das Nagdes Unidas Comtrade; e Fonte: Autoridades Mogambicanas.
corpo técnico do FMI. calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: EA = economias avangadas; EMED = economias de mercados emergentes
e em desenvolvimento, ASS = Africa Subsariana o
Reformas essenciais
I 1 v
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~ Promover a diversificagdo (ctd.)

A. Estrutura das exportacoes Mocambicanas, 1995 - 2019

AT LA s EXPLORE COUNT

s =Y Commodity Price Index: Metals & Minerals
Monthly indices based on nominal US dollars, 2010=100
What did Mozambique export between 1995 and 20197
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Fonte: Harvard Atlas of Economic Complexity Fonte: World Bank

Reformas essenciais
Ty
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" Tirar partido do setor privado

Populacao global por regiao, 1800-2100

(mil milhdes)
B Africa
ey ~ . . - Ameéricas
» Mobilizacao do financiamento B ch
. 9 1 uropa
privado = o
. ~ Médio Oriente, CAC
. Reforc;o_ da integracao do N
comeércio
* Melhoria da inclusao financeira =
atraveés da inovacéao digital
0

1800 1850 1900 1950 2000 2050 2100

Fontes: Diviséo da Populacéo das Nagdes Unidas, e calculos do corpo técnico do FMI.

Reformas essenciais
Ty

FMI | Departamento de Africa 23



Uma emergéncia constante

« Estados frageis e em situacao
de conflito em risco de ficarem
ainda mais para tras

« Alocacao de USD 23 mil milhdes
de DSE

* Recanalizacao de USD 100 mil
milhoes de DSE

. E fundamental realizar
rapidamente a transicao para o
Quadro Comum

As necessidades de

financiamento continuam a ser

consideraveis

 USD 425 mil milhdes necessarios
para recuperar da pandemia

« USD 30-50 mil milhdées por ano
para a adaptacao as alteracoes
climaticas

* Nos paises importadores de
matérias-primas, a guerra na
Ucrania aumentara as necessidades
de financiamento em USD 6-10 mil
milhdes todos 0s anos

24



Principais riscos para Mocambique

Reforcar a resiliéncia e estimula o crescimento inclusivo a médio prazo >

-

o

£

N

Terrorismo em Cabo
Delgado

~

J
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» Recrudescimento do conflito Russia-Ucrania:
. Do lado negativo: aumento dos precos globais de alimentos e combustiveis
. Do lado positivo: aumento da procura e preco do GNL;

» Terrorismo em Cabo Delgado: aumento de pressodes fiscais, retardamento dos
projectos de GNL, aumento da pobreza e desigualdades;

» Aceleracao das infeccdes por COVID: pode elevar as medidas de confinamento
com impacto direto na atividade econdmica a curto e longo prazo.

» Desastres naturais: Mocambique é um dos paises mais afectados pelos choques
climaticos no mundo gerando perdas estimadas em 1,33% do PIB, nos ultimos 20
anos (Eckstein, Kunzel and Schafer, 2021).

26


https://www.germanwatch.org/sites/default/files/Global%20Climate%20Risk%20Index%202021_2.pdf

Reformas essenciais para

Diversificar a economia para além do GNL e investir em Instituicoes

o

g

Capital Humano e
Infraestruturas e
Instituicoes

~

J
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Programa do FMI com o

Governo
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Diversificacdo da economia (para além do GNL);
Investimento no Capital Humano e Infraestruturas,

Implementar reformas para melhoria da qualidade e capacidade das
Instituicoes,;

O Programa do FMI com o Governo de Mocambique visa apoiar algumas das
reformas necessarias:

Reforco da estabilidade macroecondmica sustentavel e consistente com
crescimento inclusivo e sustentavel conducente a reducdo da pobreza e
desigualdades;

Reformas macro-criticas, medidas estruturais e sociais entre as quais a gestao
das financas publicas, governacao, e redes de protecao social.

28



PAPEL DO FMI E CONSIDERACOES FINAIS
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» Assessoria as politicas fiscais, financeira e montaria, ao abrigo do Artigo IV
» Apoio financeiro as reformas e politicas do governo através de programa ECF (US$ 470 milhdes)
» Alocacao de Direitos Especiais de Saque (SDR) para a constituicao de reservas (US$ 300 milhdes)

» Assisténcia Financeira de emergéncia a traves de dois RCF (COVID-19: US$ 309 milhdes;
Ciclones IDAI e Kenneth: US$ 118 milhdes); e do alivio da divida (CCRT: US$54 milhdes)

> Assisténcia Técnica:
» (Gestao das financas publicas e dos riscos fiscais
= Boa governacao e transparéncia fiscal
= Definicdo de politicas fiscais y tributarias sustentaveis,
= Politica monetaria, supervisdo bancaria e sistema de pagamentos
» Estadisticas fiscais e contas nacionais
» (Gestao das rendas dos recursos naturais
= Assessores residentes do FMI no Ministério da Economia e Financas e no Banco de Mocambique e
coordenador dedicado a assisténcia técnica
= Trabalhos analiticos: modelos politica monetaria, crescimento, governacao, etc.

30



> Areas prioritarias:

Garantia da despesa publica para reducéo da pobreza;
Governacao e Transparéncia,

Fortalecimento das instituicOes para a era do Gas;
Reestruturacédo e governacao do sector empresarial do estado;

Legislacao do sistema financeiro: lei bancaria, lei cambial e lei organica do Banco de
Mocambique;

31
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Obrigado
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Chart1: Sectoral Contributionto Real GDP (in percentage points)
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Chart 3: Sectoral contribution to Real GDP
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Chart2: Real GDP Growth by Sector (yly, %)
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Chart4: Mozambique's Stringency Index

o O 0 — = = = T T T
S _ = o

E585852853%9

o b =
Z O 7w = = T2 =

— — v w O D O W
[ L B VI e Y R et B
R T = =T
22 58 g am o
m S Z0 5w = L

34



