IMF REPORTS PRESENTED AT THE OCTOBER 2019
ANNUAL MEETINGS

- World Economic Outlook: focused on global
manufacturing downturn and rising trade
barriers.

- Global Financial Stability Report: focused on
current key vulnerabilities in the global financial
system.

- Fiscal Monitor: focused on how to design fiscal
policies for climate change mitigation;

- Regional Economic Reports, of which SSA
regional Economic Outlook
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La croissance en AfSS reste a deux vitesses : elle est plus
élevée dans les pays pauvres en ressources naturelles que dans
les pays riches.

PIB réel par habitant, 1990-2024
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Source: FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.



La croissance de 2019 a été révisée a la baisse dans environ
2/3 des pays d’AfSS par rapport aux projections d’avril.

Révision a la baisse des projections des PEM pour Pannée en cours (Oct/Avr)
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Source: FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.



Les perspectives de croissance resteront hétérogénes en
2020, y compris dans les plus grandes économies

Distribution de la croissance du PIB réel, 2020
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Source: FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.



L’évolution de Péconomie mondiale risque de freiner la

croissance Etats-Unis: droits de douane de 50 M de dollars Etats-Unis: droits de douane de 200 M de
contre la Chine dollars contre la Chine
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Source: FMI, direction des statistiques commerciales.



Les vulnérabilités liées a |la dette publique
restent importantes

m Le ratio de la dette publique de la région s’est stabilisée a environ
55% en moyenne.

m Cependant les facteurs de vulnérabilité de la dette publique
demeurent importantes dans 16 pays:

- Sept pays sont surendettes (Mozambique, République du
Congo, Gambie, Zimbabwe,...);

- Neuf pays présentent un risque élevé de surendettement
(Cameroun, Zambie, Ghana, RCA, Tchad, ...).

m Certains facteurs de vulnérabilité viennent de la composition de la

dette: origine commerciale, non-concessionnelle, risque accrus des
taux d’intérét et des taux de change.



L’exécution des plans d’assainissement des finances
publiques devrait stabiliser ou réduire les ratios
d’endettement

Dette publique/PIB, 2012-24
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Une intensification de la concurrence peut acceélérer la
croissance a moyen terme et améliorer le pouvoir d’achat

Concurrence et résultats macroéconomiques
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Impact de la concurrence sur les prix
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L’Afrique sub-Saharienne tirerait largement parti
d’une concurrence accrue

Constat de I'analyse:

I’intensification de la concurrence interne va de pair avec une
augmentation moyenne du taux de croissance du PIB réel par
habitant. L'intensification de la concurrence contribuerait a faire
baisser les prix.

Les vecteurs par lesquels cette expansion de la croissance est
réalisée sont principalement:

- l'augmentation des exportations non pétrolieres;
- la croissance de la productivité du travail.

Les effets sur l'investissement privé sont également positifs mais
ne sont pas statistiquement significatifs.
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Politiques Macroéeconomiques

] A court terme:

= Dosage des politiques budgétaires et monétaires pour soutenir la
croissance sans nuire a la viabilité de la dette;

= Assouplir la politique monétaire la ou l'inflation est faible;

= Tenir compte des financements disponibles (éviter une accumulation
d’arriérés);

= Intégrer le dosage de court terme dans un plan d’ajustement a moyen
terme crédible.

J A Moyen terme:

= Réduire les vulnérabilités liées a la dette publique en réduisant les
déficits primaires;

= Rehausser la résilience aux chocs extérieurs: reconstituer les
amortisseurs économiques (buffers) en termes de dépots et de réserves

extérieurs.
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Reformes structurelles

Promouvoir la mobilisation des recettes (0.2% d’augmentation chaque
année contre un potentiel de 3% a 5% du PIB);

Supprimer les subventions inefficaces ( 5% en moyenne en ASS);

Améliorer la gestion des finances publiques (respects des procédures
budgétaires, mécanismes de surveillance des arriérés intérieurs, CDMT,
CuT, ..)

Favoriser la diversification de I’économie : stabilité macroéconomique,
infrastructure, climat des affaires; compétitivité, soutien aux secteurs
exportatrices.
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Reformes structurelles (suite)

Améliorer l'efficacité de la politique monétaire (mécanismes de
transmission entre taux directeurs et les conditions de préts);

Améliorer la résilience du secteur bancaire;
Promouvoir l'intégration régionale;

Garantir une croissance inclusive: acces plus large aux services sociaux;
Egalité femmes — hommes; établir un marche du travail compétitif;
renforcer l'inclusion financiere.
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Merci
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