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Consiliul de directori executivi al FMI a finalizat cea de-a doua evaluare a Programului
Republicii Moldova, sustinut prin Mecanismul extins de creditare si Mecanismul de
finantare extinsa, precum si consultarile prevazute de Articolul IV al Statutului FMI

pentru anul 2017

e Se prognozeaza o crestere a PIB in jur de 3.5 la suta in anul 2017 si de 3.0 la sutd in
2018, iar inflatia se asteapta sa revina la tinta in lunile viitoare.

« Politicile bugetar-fiscale disciplinate si performanta mai bund la venituri vor permite
cheltuieli prioritare suplimentare, mentinandu-se sustenabilitatea datoriei publice.

e A fost mentinuta stabilitatea financiard, iar curdtirea cu fermitate a sectorului
financiar, de rédnd cu un pachet mai mare de reforme, sunt vitale pentru o crestere
mai rapida §i reducerea saraciei.

La 20 decembrie 2017, Consiliul de directori executivi al Fondului Monetar International
(FMI) a finalizat consultarile prevazute de Articolul IV al Statutului FMI* si cea de-a doua
evaluare a Programului Republicii Moldova, sustinut prin Mecanismul extins de creditare
(ECF)?si Mecanismul de finantare extinsa (EFF) 3. In urma finalizarii evaluarii programului,
Republica Moldova a primit acces la 15,7 milioane DST (drepturi speciale de tragere) (circa
22,2 milioane dolari S.U.A.). Programul ECF/EFF, in valoare totala de 129,4 milioane
drepturi speciale de tragere (circa 183,1 milioane dolari S.U.A. sau 75 la suta din cota
Republicii Moldova la FMI) a fost aprobat la 7 noiembrie 2016 (a se vedea comunicatul de
presa nr. 16/491).

Republica Moldova a avut parte de o relativa stabilitate macroeconomica si financiara, lasand
in urma criza bancara din anul 2014. Cresterea economica s-a restabilit si, desi s-a inregistrat

1 FMI se angajeaza anual (de reguld) in discutii bilaterale cu statele-membre, in conformitate cu prevederile
articolului I'V al Statutului organizatiei. O misiune a FMI viziteaza statul-membru, colecteaza informatie de
ordin economic si financiar si discuta cu autorititile politicile si evolutiile economice din tara. In urma vizitei,
misiunea elaboreaza un raport care st la baza discutiilor din cadrul Consiliului de directori executivi.

2 Mecanismul extins de creditare (ECF) presupune implementarea unui program sustinut pe termen mediu sau
lung si este aplicabil statelor-membre cu probleme de durata legate de balanta de plati. Pentru detalii, a se
vedea: http://www.imf.org/en/About/Factsheets/Sheets/2016/08/02/21/04/Extended-Credit-Facility.

8 Mecanismul de finantare extinsd (EFF) a fost conceput ca mecanism prin care sa fie acordat sprijin pentru
programe cuprinzatoare care includ politici de amploare necesare pentru corectarea dezechilibrelor structurale
pe parcursul unei perioade indelungate. Pentru detalii, a se vedea:
http://www.imf.org/en/about/factsheets/sheets/2016/08/01/20/56/extended-fund-facility
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0 anumita incetinire a ritmului cresterii, pentru anul urmator se prognozeaza sa fie de circa 3
la sutd. Anticipam revenirea in anul 2018 a inflatiei 1n limitele intervalului tintit, dupa ce in
anul 2017 s-a nregistrat 0 anumita crestere a acestui indicator. Situatia in sectorul bancar a
fost stabild, s-au inregistrat progrese in privinta parametrilor bugetari, iar pozitia externa a
Republicii Moldova s-a consolidat. Totusi, se remarca riscuri substantiale in privinta
perspectivelor pentru viitor.

In linii generale, conditiile programului se respecta, dar sunt necesare eforturi sustinute de
promovare a reformelor, pentru a accelera cresterea economica si a imbunatati conditiile de
trai ale populatiei. Desi cu intarziere, s-au inregistrat progrese importante in ceea ce priveste
curatirea sectorului financiar, inclusiv prin consolidarea cadrului de supraveghere si celui de
reglementare, perfectionarea managementului si sporirea transparentei actionarilor. Totodata,
sunt provocari semnificative in vederea punerii sistemului bancar pe un fundament mai
sanatos. In afard de actiunile ce vizeaza sectorul financiar, politicile macroeconomice bine
gandite si reformele structurale serioase Vor avea o importanta criticd pentru atingerea
obiectivelor de stimulare a potentialului de crestere economica, creare a locurilor de munca
noi si reducere a saraciei. Prioritatile la nivel de politici includ solutionarea problemelor
legate de guvernanta proasta, de coruptie, inlaturarea lacunelor ce tin de infrastructura,
consolidarea eficacitatii politicii monetare, asigurarea transparentei si recuperarii costurilor in
sectorul energetic, combaterea in continuare a economiei tenebre si dezvoltarea capitalului
uman, care este la un nivel relativ scazut.

In urma discutiilor din cadrul Consiliului de Directori Executivi, domnul Mitsuhiro
Furusawa, director adjunct al FMI si presedinte in exercitiu al sedintei, a declarat
urmatoarele:

,Republica Moldova inregistreaza in continuare progrese importante in eforturile de
consolidare a stabilitatii macroeconomice si financiare. Aceste rezultate sunt sustinute prin
implementarea consecventa a programului, cu accent pe redresarea serioasa a situatiei in
sistemul financiar, imbunatatirea guvernarii si climatului de afaceri si atragerea investitiilor
straine si autohtone. Intrucat provocari semnificative raman in continuare la ordinea zilei,
acum este important ca aceste eforturi sa continue, pentru ca succesele recente sa fie
consolidate, sa sporeasca cresterea economica potentiala si sa fie asigurat un nivel de trai mai
Tnalt populatiei.

Politica monetara promovata trebuie sa se axeze in continuare pe obiectivul menginerii
stabilitatii preturilor, in contextul unui regim flexibil al ratei de schimb. Cadrul de tintire a
inflatiei trebuie sa fie consolidat prin perfectionarea prognozarii, imbunatatirea coordonarii
intre agentiile statului si consolidarea comunicarii, inclusiv prin adoptarea unui calendar al
sedintelor de politicd monetara regulate.

Bugetul pentru anul 2018 si cadrul bugetar pe termen mediu permit investitii publice si
cheltuieli sociale prioritare, favorabile cresterii economice, protejand in acelasi timp
sustenabilitatea datoriei. Privind in perspectiva, controlul ferm asupra cheltuielilor curente si
cheltuielilor salariale va juca un rol important in prevenirea cresterii ponderii acestor
cheltuieli in PI1B, limitandu-se nejustificat cheltuielile prioritare. In afard de aceasta, este
necesar de intreprins eforturi pentru a imbunatati eficienta investitiilor publice, de adoptat o
abordare echilibrata a expansiunii investitiilor respective si de eliminat arieratele la nivelul
bugetelor locale.



S-au inregistrat progrese importante 1n ceea ce priveste redresarea situatiei in sectorul
financiar, inclusiv prin sporirea transparentei actionarilor si managementului, consolidarea
cadrului de supraveghere si celui de reglementare si diagnosticarea situatiei la nivel de banci.
Totusi, mai avem de confruntat multe probleme pentru ca progresul atins sa devina
ireversibil. Trebuie sa continue eforturile pentru facilitarea transferului drepturilor de
proprietate asupra actiunilor "problematice" ale celor mai mari banci catre actionarii care
indeplinesc conditiile de onorabilitate si competenta, confirmarea actionarilor si managerilor
in conformitate cu prevederile legii, curdtirea In continuare a bilanturilor bancilor si
imbunatatirea gestionarii riscurilor n cadrul bancilor. Acordarea mai multor resurse pentru
supravegherea axata pe riscurile cheie ar veni in sprijinul acestor eforturi.

Reformele structurale raman in continuare indispensabile pentru cresterea economica
sustinuta si pentru reducerea saraciei. Prioritatile includ: Tmbunatatirea climatului de afaceri
pentru atragerea investitiilor private, in vederea unei redresari economice mai ample si
sprijinirii diversificarii economiei, reformarea bine tintita a pietei muncii, investitiile in
capitalul uman si eforturile de reducere a economiei tenebre. In sectorul energetic, eforturile
trebuie sa se axeze In continuare pe asigurarea recuperarii costurilor si pe sporirea
transparentei”.

Evaluarea Consiliului de directori executivi*

Directorii executivi au salutat stabilitatea macroeconomica si financiara de care s-a bucurat
Republica Moldova pe parcursul ultimilor doi ani, precum si progresul realizat in cadrul
programului. Totodata, ei au avertizat, cd succesele recente Tncd nu au capatat un caracter
ireversibil, iar riscurile unei evolutii nefavorabile pe termen mediu raman a fi reale. Tn acest
sens, directorii executivi au subliniat importanta mentinerii sustenabilitatii bugetare,
consolidarii eficacitatii politicii monetare si implementdrii reformelor pentru redresarea
ferma a situatiei 1n sistemul financiar, imbunatatirea guvernarii si climatului de afaceri.
Aceste aspecte sunt esentiale pentru atragerea investitiilor straine si autohtone si pentru
sporirea cresterii economice potentiale si imbunatatirea nivelului de trai al populatiei.

Directorii executivi au apreciat succesul atins de autoritati in ceea ce priveste reducerea
inflatiei si au reiterat, cd politica monetara trebuie sa se axeze in continuare pe obiectivul
mentinerii stabilitd{ii preturilor, in contextul unui regim flexibil al ratei de schimb. Ei au
cazut de acord, cad o pauza in reducerea ratelor de politica monetara este potrivita la aceasta
etapd, tindnd cont de presiunile inflationiste incipiente. Directorii executivi au incurajat
autoritatile sa consolideze mecanismul de transmisie monetara si sa fortifice cadrul de tintire
a inflatiei, inclusiv prin perfectionarea procesului de prognoza, pentru a consolida rezultatele
si a facilita luarea deciziilor, prin Imbunatatirea coordonarii intre agentiile statului si
consolidarea comunicarii pe intern si comunicarii cu publicul. De asemenea, au incurajat
autoritatile sa nu opuna rezistentd fluctuatiilor cursului de schimb care sunt determinate de
tendintele fundamentale din economie.

4 Dupd finalizarea discutiilor, Directorul General al FMI, in calitate de presedinte al Consiliului de directori
executivi, prezintd un sumar al opiniilor directorilor executivi, care este transmis, ulterior, autoritatilor statului
vizat. Explicatiile privind formularile folosite in sumarele privind sedintele Consiliului de directori executivi al
FMI sunt prezentate la adresa http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.
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Directorii executivi au salutat adoptarea bugetului pentru anul 2018 si cadrului bugetar pe
termen mediu care permit investitii publice si cheltuieli sociale, favorabile cresterii
economice, asigurand, in acelasi timp, sustenabilitatea datoriei. Ei au subliniat necesitatea
unui control ferm permanent asupra cheltuielilor curente si cheltuielilor salariale pentru a
exclude limitarea nejustificata a investitiilor si cheltuielilor sociale prioritare. De asemenea,
directorii executivi au Tncurajat consolidarea managementului investitiilor publice si
eficientei lor.

Directorii executivi au salutat progresele importante in ceea ce priveste redresarea situatiei in
sectorul financiar, inclusiv prin sporirea transparentei actionarilor si managementului
institutiilor financiare, consolidarea cadrului de supraveghere si celui de reglementare si
diagnosticarea situatiei la nivel de banci. Totusi, ei au avertizat, ca mai raman inca provocari
majore. In acest sens, directorii executivi au cerut implementarea deplini a agendei de
reforme menite sa consolideze guvernanta bancilor si stabilitatea lor. Urmatorii pasi de
importanta criticd includ transferul drepturilor de proprietate asupra actiunilor "problematice"
ale celor mai mari banci catre actionarii care indeplinesc conditiile de onorabilitate si
competentd, curatirea in continuare a bilanturilor bancilor si perfectionarea procedurilor de
gestionare a riscurilor pentru a permite o intermediere financiara eficienta. Acordarea mai
multor resurse pentru supravegherea axata pe riscurile cheie ar veni in sprijinul acestor
eforturi. Directorii executivi au indemnat autoritatile sa continue eforturile de consolidare a
cadrului de combatere a spalarii banilor si finantarii terorismului.

Directorii executivi au subliniat, cd implementarea consecventa a reformelor structurale este
tinand cont de presiunile de ordin demografic. Printre prioritati se numara incurajarea
acumularii de capital, reforme bine tintite ce vizeaza piata muncii si investitii Tn capitalul
uman, diversificarea economica si reducerea economiei tenebre. De asemenea, directorii
executivi au accentuat importanta transparentei in sectorul energetic si recuperdrii costurilor
n sector.

Se asteaptd ca urmatoarele consultari cu Republica Moldova, prevazute de Articolul IV al
Statutului FMI, sa fie realizate in conformitate cu Hotararea Cosiliului de Directori Executivi

cu privire la ciclurile de consultari cu statele-membre care realizeaza programe sustinute de
FMI.



