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PRESS RELEASE

PR20/294

Conselho de Administracao do FMI conclui a terceira avaliacao do
acordo alargado com Angola ao abrigo da Linha de Financiamento
Ampliado e aumenta os desembolsos para fazer face ao impacto
da COVID-19

PARA DIVULGACAO IMEDIATA

e A decisdo do Conselho de Administracdo permite um desembolso imediato de
USD 1 mil milhdes para Angola e um aumento do acesso total a Linha de Financiamento
Ampliado de cerca de USD 765 milhdes até ao final do acordo.

e A economia angolana foi duramente atingida por um choque multifacetado provocado
pela pandemia de COVID-19 e pela descida dos precgos do petréleo.

e As autoridades adotaram medidas atempadas para enfrentar os desafios decorrentes do
choque e continuam fortemente comprometidas com o programa econémico ao abrigo da
Linha de Financiamento Ampliado, cuja aplicacédo, em geral, tem sido satisfatéria.

Washington, DC — 16 de setembro de 2020. O Conselho de Administra¢éo do Fundo
Monetario Internacional (FMI) concluiu hoje a terceira avaliagdo do programa econémico de
Angola apoiado por um acordo alargado ao abrigo da _Linha de Financiamento Ampliado
(EEFE, na sigla em inglés). A concluséo desta avaliacdo permite a liberagdo de DSE 731,7
milhdes (cerca de USD 1 mil milhdes), perfazendo um total de DSE 1.804,7 milhdes (cerca de
USD 2,5 mil milhdes) em desembolsos ja realizados ao abrigo do acordo alargado.

O acordo de trés anos com Angola foi aprovado pelo Conselho de Administracao do FMI em
7 de dezembro de 2018, no montante de DSE 2,673 mil milhdes (cerca de USD 3,7 mil
milhdes na data da aprovacéo). O seu objetivo é restaurar a sustentabilidade externa e
orcamental, melhorar a governacao e diversificar a economia, para promover o crescimento
econdmico sustentavel, liderado pelo setor privado.

Ao concluir a terceira avaliagéo, o Conselho aprovou também o pedido das autoridades de
um aumento do acesso ao abrigo do acordo EFF da ordem de 72% da quota de Angola
(DSE 540 milhdes, ou cerca de USD 765 milhdes) em apoio aos esforcos das autoridades
para controlar a propagacao da pandemia de COVID-19, atenuar o seu impacto econdémico e
avancar na aplicacéo de reformas estruturais.

A economia angolana foi duramente atingida por um choque externo triplo, induzido pela
pandemia de COVID-19. Esse choque levou a crises econdémicas e sanitarias que foram
agravadas pelo declinio dos precos do petréleo, haja vista a dependéncia de Angola das
exportacdes deste produto. As autoridades tomaram medidas decisivas para fazer face ao
impacto do choque e permanecem fortemente comprometidas com o programa, bem como
com a luta contra a corrupgéo. No plano orcamental, a Assembleia Nacional adotou um
orcamento retificativo conservador, que prevé medidas de apoio a receita ndo petrolifera e a
compressado de despesas ndo essenciais, criando, em simultaneo, o espacgo para gastos
essenciais com a saude e a rede de protecdo social. No plano monetério, o banco central
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adotou diversas medidas para aliviar as pressoes sobre a liquidez e o crédito, para ajudar o
setor privado a enfrentar as crises.

O Conselho de Administragdo também aprovou nesta data o pedido das autoridades de
dispensas do cumprimento e da aplicabilidade de critérios de desempenho e a modificagédo de
alguns critérios de desempenho, metas indicativas e indicadores de referéncia estruturais.

Ao concluirem-se as discussdes do Conselho de Administracéo sobre Angola, a
Sra. Antoinette Sayeh, Subdiretora-Geral e presidente em exercicio do Conselho, emitiu a
seguinte declaracéo:

“As autoridades angolanas continuam empenhadas na prossecucao de politicas sélidas no
ambito do programa apoiado pelo FMI, ndo obstante o ambiente externo deteriorado devido a
pandemia da COVID-19, incluindo os impactos negativos para a saude publica, a protecéo
social, o orcamento e a divida publica. As autoridades agiram de forma rapida e decisiva em
resposta as menores exportacdes e receitas petroliferas, de modo consistente com os
objetivos gerais do programa.

As autoridades adotaram um or¢camento retificativo conservador para 2020, tomando medidas
para aumentar a receita nao petrolifera e controlar as despesas nao essenciais. Apesar da
crise, a consolidacdo orcamental prosseguira, criando, em simultaneo, o espago para gastos
suficientes com a salde e a rede de protecdo social. As autoridades também continuarédo a
implementar medidas para refor¢car a gestao das financas publicas.

As autoridades garantiram acordos de reestruturag¢éo da divida com diversos grandes
credores para reduzir os riscos relacionados com a sustentabilidade da divida. A vigilancia
continua da gestéo da divida publica € fundamental para mitigar tais riscos no contexto de
uma volatilidade dos precos do petréleo acrescida.

O Banco Nacional de Angola (BNA) prosseguiu a reforma do regime cambial, incluindo a
migracdo da maior parte das transacdes em moeda estrangeira para uma plataforma
eletronica. Os esforgos devem continuar no sentido de eliminar as limitagdes a uma taxa de
cambio de equilibrio de mercado. A orientagdo monetaria foi flexibilizada para ajudar a
neutralizar o impacto da pandemia de COVID-19 e o choque do preco do petrdleo. No
entanto, existe pouco espacgo para um maior abrandamento monetéario e o BNA deve estar
pronto para manter as pressoes inflacionistas sob controle.

A implementacgdo atempada da recapitalizagdo e da reestruturagéo do setor bancario €
fundamental para enfrentar os riscos do setor financeiro. A luz das insuficiéncias identificadas
pelas avaliagbes da qualidade dos ativos, as autoridades estéo a preparar-se para abordar as
deficiéncias de capital e melhorar os quadros de gestao do risco de crédito. As autoridades
tém de avancar com a reestruturacdo de dois bancos publicos. Estes esfor¢os serdo
apoiados pelas novas Leis do BNA e das Instituicdes Financeiras, que permitirdo as
autoridades reforcar a superviséo e o enquadramento legal para resolu¢des bancarias.

Prosseguir com as reformas estruturais € fundamental para diversificar a economia e
estabelecer as bases para o crescimento econdmico liderado pelo setor privado. O governo
tera de se manter firme na melhoria do ambiente de negdcios, no refor¢o da governagéao e na
luta contra a corrupgéo."



Mais informacgdes

IMF Lending Tracker (pedidos de financiamento de emergéncia aprovados pelo Conselho de
Administra¢do do FMI)
https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/COVID-Lending-Tracker

Calendério de reunides do Conselho de Administracéo do FMI
https://www.imf.org/external/NP/SEC/bc/eng/index.aspx
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Contexto. As perspectivas econdmicas deterioraram-se significativamente desde a
segunda avaliacdo, no seguimento dos efeitos negativos da pandemia da COVID-19 na
actividade econémica mundial e nos precos do petrdleo. O impacto adverso do choque
na economia angolana, que depende bastante do petréleo (95% das exportagdes, dois
tercos das receitas publicas), agrava as dificuldades ja sentidas por cinco anos
consecutivos de recessdo. A répida desvalorizagdo cambial e o declinio dos precos do
petréleo empurraram o racio divida publica/PIB para um nivel muito alto. Contudo, a
contengdo orcamental continua, a gestdo prudente e a reestruturacdo da divida
deverdo melhorar progressivamente a dinamica da divida.

Desempenho do programa. O desempenho do programa tem sido, de uma forma
geral, satisfatério desde a segunda avaliacdo. Foram cumpridos os critérios de
desempenho (CD) do fim de dezembro de 2019 e fim de junho de 2020 relativos as
reservas internacionais liquidas, ao crédito do banco central ao governo central e a
base monetaria. Foi cumprido o CD relativo ao défice orcamental primario ndo
petrolifero (DOPNP), assim também como todos os CD continuos, excepto aquele
relativo aos atrasados externos. Nao ha motivos para crer que o CD do fim de junho de
2020 relativo ao DOPNP nao tenha sido cumprido. Todas as metas indicativas (MI) do
fim de dezembro de 2019 e fim de marco de 2020 foram cumpridas, algumas por uma
larga margem. Relativamente aos 12 indicadores de referéncia estruturais (IRE) até ao
fim de junho de 2020, cinco foram cumpridos e sete ndo, embora dois destes Ultimos
tenham sido implementados apds a data limite.

Financiamento excepcional. A luz do declinio dos precos do petrdleo, as autoridades
solicitaram um aumento do acesso aos recursos do FMI; decidiram recorrer a Iniciativa
de Suspenséao do Servico da Divida do G-20 para 2020; na opinido do corpo técnico,
deram passos crediveis com vista a reestruturagdo da divida junto de dois grandes
credores; e estdo a procurar garantias especificas e crediveis sobre o alivio da divida
junto de um terceiro credor oficial. O corpo técnico apoia os pedidos de aumento e
reescalonamento do acesso.

Riscos. Embora subsistam riscos significativos, em especial riscos muito elevados para a
dinamica da divida e os pregos do petréleo, as autoridades estdo a manter o programa
no caminho certo mediante: a implementacdo de politicas orgamentais e de
endividamento prudentes, incluindo um orcamento revisto e conservador para 2020; a
prossecucdo de politicas monetarias e cambiais robustas e a continuagdo das reformas
estruturais.
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Aprovado por As discussdes decorreram de 18 de marco a 16 de abril de 2020, por
Abebe Aemro Selassie  Videoconferéncia. A misséo reuniu-se com o Ministro de Estado para
(AFR) e Gavin Gray a Coordenacao Econémica, Manuel Nunes Junior, a Ministra das
(SPR) Financas, Vera Daves de Sousa, o Ministro da Economia e do

Planeamento, Sérgio dos Santos, o Ministro da Industria e do
Comércio, Victor Fernandes, o Ministro dos Recursos Minerais,
Petréleo e Gas, Diamantino Azevedo, o Governador do Banco
Nacional de Angola, José Massano, e outros altos quadros do
executivo. A equipa do corpo técnico foi composta pelos Srs. Mario
de Zamaroczy (chefe) e Carlos Alberto de Resende e pelas Sras.
Artemisia Gove e Nkunde Mwase (todos do AFR); Sra. Chuling Chen
(FAD); e Srs. loannis Halikias (SPR), Dermot Monaghan e Miguel
Otero (ambos MCM), Marcos Rietti Souto (representante residente)
e Marco Miguel (economista residente). Os Srs. Dumisani Hebert
Mahlinza e Jorge Essuvi (OEDAE) participaram em importantes
reunides de politicas. A Sra. Leticia Donoso forneceu apoio
investigativo. O Sr. Jermaine Ogaja e a Sra. Félicité Adjahouinou
auxiliaram na preparagdo deste relatorio.
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ANGOLA

I RESISTINDO A PANDEMIA DA COVID-19

1. As perspectivas econémicas e a curto prazo de Angola foram devastadas por um
choque externo triplo induzido pela COVID-19. O choque inclui uma crise econémica, uma crise
sanitaria e o colapso dos precos do petréleo, agravado pelos cortes na exportacdo de petréleo de
Angola determinados ao abrigo da OPEC+. A terceira componente do choque é especifica de
Angola, que depende significativamente das exportacdes de petrdleo. As autoridades adoptaram,
em tempo oportuno, medidas para dar resposta aos desafios decorrentes do choque (Caixa 1) e
continuam empenhadas na implementagdo do programa, incluindo no combate a corrupgao.

Caixa 1. Angola: Resposta a pandemia e a queda dos precos do petréleo

Medidas de contencao

Em 20 de margo de 2020, foi instituida uma quarentena obrigatéria de 14 dias para os passageiros
provenientes de paises de alto risco e foi suspensa a maioria dos voos e navios de passageiros. Em 27 de
mar¢o de 2020, foi decretado o Estado de Emergéncia e, posteriormente, o Estado de Calamidade. A Ultima
prorrogacdo das medidas de combate a pandemia prevé requisitos menos restritivos: i) confinamento
obrigatdrio em casa, excepto para deslocagdes para o trabalho e para a aquisicdo de bens essenciais;

i) encerramento de fronteiras excepto a importacdo de bens humanitarios; iii) € permitida a circulagdo entre
provincias para actividades empresariais e comerciais, excepto de e para Luanda, onde vigora um cordéo
sanitario; iv) os servicos publicos e as empresas privadas podem funcionar com 50% da forca de trabalho e
horério reduzido; as escolas, as universidades e os restaurantes estdo encerrados e sdo proibidos eventos
publicos; v) os transportes publicos e privados limitam-se a fins essenciais; e vi) a violagdo das regras é
sancionada com multa.

Medidas orcamentais

As autoridades anunciaram um pacote orcamental no final de marco para dar resposta ao impacto da
pandemia e da queda dos pregos do petroleo. As principais medidas do lado da receita incluem: i) extensédo
do prazo de pagamento do imposto industrial em 60 dias para empresas selecionadas; ii) isencdo do
imposto sobre o valor acrescentado (IVA) sobre as mercadorias importadas para fins de ajuda humanitéaria e
donativos, assim como aceitacdo como custo dedutivel para efeitos de imposto industrial do valor dessas
mercadorias bem como daquelas que forem produzidas localmente e dos servicos e fundos disponibilizados
para o mesmo fim; iii) um crédito fiscal de 12 meses (IVA) para a importacao de bens de investimento e
matérias-primas usadas na producao de 54 bens essenciais da cesta basica; iv) opcdo de pagamento
diferido, sem juros, das contribuicdes para a seguranca social para o segundo semestre de 2020; e

v) deferimento do pagamento do imposto predial urbano até outubro de 2020.

As principais medidas do lado da despesa incluem: i) cativagdo de 30% das despesas da categoria de bens e
servicos, exceto as despesas de salde essenciais; ii) reducdo do nimero de ministérios de 28 para 21;

iii) suspensdo de despesas de capital selecionadas; iv) suspensdo de programas de apoio social ndo
prioritarios; v) suspensao de “créditos adicionais” com poucas exce¢des; vi) congelamento de novas
admissdes na funcdo publica, excepto para pessoal essencial; vii) refor¢o do processamento e divulgacao
das despesas; viii) redugdo das viagens e investimentos em imoveis; ix) reclassificacdo dos veiculos para
transporte oficial de altos funcionarios; x) suspensdo da aquisicdo de novos veiculos para uso pessoal e
redefinicdo das prioridades dos veiculos cuja aquisicao ja esta em curso; xi) suspensao das exportacdes de
bens essenciais por um periodo de 30 dias; xii) pregos regulados para uma lista aprovada de bens médicos
relacionados com a COVID-19.
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Caixa 1. Angola: Resposta a pandemia e a queda dos precos do petréleo (conclusao)

Medidas de politica monetaria

O Banco Nacional de Angola (BNA) introduziu varias medidas de apoio a liquidez e ao crédito, a saber:

i) reducao da taxa de juro da facilidade permanente de absor¢do de liquidez, com maturidade de sete dias,
de 10% para 7%, em 27 de marco; ii) fornecimento aos bancos apoio de liquidez equivalente a 0,5% do PIB e
estabelecimento de uma linha de liquidez no valor de Kz 100 mil milhdes (cerca de USD 170 milhdes) para a
aquisicao de titulos publicos em posse de sociedades nao financeiras; iii) alargamento do programa de
apoio ao crédito para permitir que os bancos deduzam o montante de crédito concedido a sectores
selecionados dos seus requisitos de reservas obrigatorias; iv) as instituicdes financeiras foram instruidas a
conceder uma moratoria de 60 dias para o servi¢o da divida; v) a alocagdo minima de crédito para promover
a producao de produtos essenciais passou de 2% para 2,5% dos ativos liquidos dos bancos comerciais; e

vi) os bancos foram instruidos a conceder crédito em moeda nacional para ajudar os importadores de bens
essenciais.

2. Os baixos precos do petréleo, o aumento da volatilidade desses precos e as restricoes
as exportacoes de petréleo estdao a atrasar a retoma do crescimento (Figuras 1 a 4; Tabelas 1 a 6).

. A economia encontra-se no quinto ano consecutivo em recessd@o. Prevé-se que a actividade
econdmica em 2020 contraia 4% (a maior contracdo anual em trés décadas) devido ao
declinio das exportacdes de petrdleo e as repercussdes nos sectores ndo petroliferos.

. O choque adverso nos termos de troca conduziu a uma considerdvel desvalorizagdo real e
nominal da taxa de cdmbio. Apds os progressos significativos rumo a uma taxa de cambio
determinada pelo mercado no ultimo trimestre de 2019, a taxa de cambio devera continuar
a absorver grande parte do choque externo.

. A inflacdo deverd aumentar. Apesar da contencdo orcamental continua e de um grande
hiato negativo do produto, a inflagdo no final do ano devera subir para 22%, sobretudo
devido a desvalorizacdo cambial e a uma politica monetaria moderadamente acomodaticia.

. Apesar da queda prevista nas receitas petroliferas, a contencdo orcamental prossegue.
O défice orcamental primario néo petrolifero (DOPNP) no fim de dezembro de 2019
superou a meta do programa; a meta indicativa (MI) do fim de marco de 2020 foi cumprida;
e, na auséncia de dados, ndo existem evidéncias que sugiram que o critério de desempenho
(CD) de fim de junho de 2020 n&o tenha sido cumprido®. Como resposta ao choque, as
autoridades prepararam um orcamento revisto para este ano. Contudo, o racio divida
publica/PIB devera disparar, principalmente devido a esperada desvalorizagdo cambial e
contragado do produto.

. As perspectivas para a posi¢do externa de Angola deterioraram-se. Isto reflecte sobretudo o
declinio previsto nas exportacdes de petroleo em 2020. Em 2019, a taxa de cambio flutuante
ajudou a mitigar o impacto da descida dos precos do petroleo e a manter a conta corrente
numa situacdo substancialmente excedentaria. Juntamente com a antecipacdo da emissao

! Este CD sera analisado durante a quarta avaliacao.
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de Eurobonds num valor de USD 1,5 mil milhdes, isto ajudou a reforgar as reservas
internacionais brutas (RIB) que, no final do ano, equivaliam a 13 meses de importa¢des
projectadas de bens e servicos. A conta corrente em 2020 deverd passar para uma situagao
deficitaria, devido a queda nas exportacGes petroliferas; o impacto na balanca de
pagamentos (BdP) seria apenas parcialmente compensado pelas menores importagdes de
servicos (devido a menor producgédo petrolifera) e pelo maior investimento direto estrangeiro,
reflectindo sobretudo maiores entradas para empresas petroliferas nacionais provenientes
das empresas-mae no estrangeiro. A maior parte do ajustamento sera suportada pela taxa
de cambio; ndo obstante, parte da deterioracdo da BdP serda acomodada pela redugao
gradual das reservas internacionais liquidas (RIL). Ainda assim, prevé-se o surgimento de um
significativo défice de financiamento externo, que sera suprido pelo aumento do acesso aos
recursos do FMI, pela reestruturagdo da divida ao abrigo da Iniciativa de Suspensdo do
Servico da Divida (DSSI, na sigla em inglés) do G-20 e pela reestruturagado de dividas
selecionadas junto de importantes credores de Angola.

. A politica monetdria evoluiu com o inicio da crise. No final de marco de 2020, o BNA
suspendeu o aumento gradual de uma politica mais restritiva — que tinha como objectivo
apoiar a desinflagdo e a taxa de cambio — e ampliou o apoio da liquidez e o crédito a
economia.

. Alguns bancos continuam fragilizados e altamente vulnerdveis a choques. A crise econdmica
pode exacerbar as tensGes existentes no sector bancario. O volume de crédito malparado
subiu para 35% em setembro de 2019 e dois bancos publicos necessitam de uma profunda
reestruturacdo. A crise podera afectar negativamente a liquidez e a qualidade dos activos.

3. As perspectivas continuam sujeitas a riscos muito elevados (Anexos | e Il). O crescimento
esta sujeito a riscos acrescidos resultantes dos efeitos profundos e prolongados da pandemia da
COVID-19. A contragdo da procura mundial poderd manter os precos do petrdleo em valores baixos
e a pandemia podera pressionar o sistema de salde. A materializagcdo destes riscos podera agravar
a queda das receitas e o aumento da despesa, dificultar a retoma econémica e atrasar a redugao
esperada na divida publica. Poderdo surgir riscos ascendentes decorrentes da eliminacdo das quotas
petroliferas e de um aumento dos precos do petroleo superior ao presumido no programa?.

A assisténcia técnica (AT) continua contribuird para mitigar os riscos de implementagéo.

O PROGRAMA CONTINUA NO BOM CAMINHO,
APESAR DOS TREMENDOS DESAFIOS

4. A implementacao do programa tem sido globalmente satisfatoria apesar da crise
(Tabelas 1 e 2 do MPEF). Foram cumpridos os CD de fim de dezembro de 2019 e fim de junho de

2 Os precos de referéncia do petréleo para o resto de 2020 e 2021 no cenario de base sdo inferiores aos precos
projectados na recente edi¢do do World Economic Outlook Update (WEO).
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2020 relativos as reservas internacionais, ao crédito do banco central ao governo central, e a base
monetaria (BM). Foi cumprido o CD relativo ao DOPNP para o fim de dezembro de 2019, assim
como todos os CD continuos, excepto aquele relativo aos atrasados externos. Ndo ha motivos para
crer que o CD de fim de junho de 2020 relativo ao DOPNP nao tenha sido cumprido. Todas as Ml do
fim de dezembro de 2019 e fim de marco de 2020 foram cumpridas, algumas por uma larga
margem. Relativamente aos 12 indicadores de referéncia estruturais (IRE) até ao fim de junho de
2020, cinco foram cumpridos e sete ndo, embora dois destes Ultimos tenham sido implementados
desde entdo.

DISCUSSOES SOBRE POLITICAS

As discussées sobre politicas decorreram tendo como pano de fundo a pandemia da COVID-19.
Centraram-se nas medidas para manter a economia funcional e prosseguir as reformas essenciais no
contexto da crise, ao mesmo tempo em que se ajusta o quadro macroecondémico e a condicionalidade
do programa em conformidade.

A. Preservar a contencao orcamental

5. Estio a ser tomadas medidas adicionais do lado das receitas nao petroliferas. Com a
queda das exportacdes do petrdleo, as receitas petroliferas deverdo cair 14% face a 2019. As
receitas ndo petroliferas sofrerdo com o abrandamento da actividade econdmica e com as medidas
de alivio fiscal relacionadas com a pandemia, que ascendem a 0,3% do PIB. Contudo, a Assembleia
Nacional aprovou um pacote de medidas direcionadas para as receitas ndo petroliferas em julho,
que aumenta a progressividade do imposto sobre o rendimento do trabalho (IRT) e elimina vérias
isengdes. O orcamento revisto, em apreciacdo na Assembleia Nacional, também prevé medidas do
lado das receitas ndo petroliferas, como o agravamento do imposto especial de consumo sobre
carros de luxo e cigarros importados. Calcula-se que estas medidas produzam receitas equivalentes
a 0,3% do PIB, o que compensa a queda decorrente das medidas de alivio fiscal (Tabela 1 do texto).
A maior parte das receitas ndo petroliferas vira de uma reduc¢do no stock de reembolsos do IVA,
uma decisdo administrativa que nao implica esfor¢o de cobranca.
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Tabela 1 do texto. Angola: Principais medidas do lado das receitas nao petroliferas e de
alivio da COVID-19, 2020
Resultalda Resultado anual Esperado em 2020
anual Iy
(Mm de K2) (% do PIB) (% do PIB)
Medidas do lado da receita nao petrolifera 123 036 032
IVA - reducdo do stock de reembolsos de 35% para 25% &8 0,26 0,26
IEC - elevaciio do imposto s/veiculos de luxo e cigarros import, 9 a.03 a.01
Impaosto sobre o rendimento do trabatho 79 023 008
Remogdo das isengdes, aplicagdo do novo regime 58 0,17 0,08
Aplicagdo ao rendimento militar 21 0,06 0,0
Imposto industrial - redugdo do taxa de 30% para 25% -102 -0.30 -0,08
Imposto prediol urbano - mudonca administrativa 23 a07 .00
Outras medidas do lado do receita 27 008 0,04
Medidas de alivio fiscal ligadas a COVID-19 -100 -0,29 -0,29
Fontes: Autoridades angolanas e projecdes do corpo técnico do FMI.
' O resultado estimado baseia-se na implementacdo parcial das medidas a partir de meados de 2020,

6. Apesar da crise, a posicio orcamental conservadora manter-se-a em 2020, embora a
sua composicao tendera para uma compressao de despesas selecionadas. Pelo segundo ano
consecutivo, o orgamento encontrava-se numa situacdo excedentaria no final de 2019. Apesar da
crise, 0 DOPNP pode até ser inferior a meta do programa para o fim de 2020, como resultado do
orcamento revisto que ira pesar sobre as despesas ndo essenciais. Ndo obstante esta posicao
orcamental restritiva, as autoridades tencionam aumentar as despesas de salde para mitigar o
impacto da pandemia da COVID-19°. Além disso, contam com planos de contingéncia para adiar os
investimentos com financiamento interno e acelerar as medidas do lado da receita, caso os riscos se
materializem. O corpo técnico propde um factor de ajustamento do DOPNP para evitar uma
compressao indevida nas despesas sociais e nos investimentos essenciais em caso de uma
desvalorizacdo excessiva da taxa de cambio (MTE §11). Ao abrigo desta proposta, a meta do DOPNP
seria ajustada em alta pelo impacto da desvalorizagdo acima do cenario de base do programa de
investimentos publicos com financiamento externo — para salvaguardar a sustentabilidade da divida,
este ajustamento seria limitado a 1% do PIB ao ano*.

3 O cenério de base pressupde USD 100 milhées (16% das despesas de satide de 2019) em despesas de satde
relacionadas com a COVID-19 em 2020. Varias iniciativas para aumentar as despesas com a COVID-19 est&o a ser
coordenadas com a ONU, a OMS e o Banco Mundial, que prevéem procedimentos para garantir a transparéncia dos
recursos canalizados para o combate a pandemia. O envelope global para despesas sociais devera permanecer acima
do limiar minimo para a despesa social (MI).

4 O factor de ajustamento proposto é assimétrico e baseia-se na diferenca entre as taxas de cAmbio médias
projectadas e efectivas durante o ano.
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7. A mobilizacao das receitas nao
petroliferas prosseguira em 2021. A
implementacdo das reformas introduzidas

Tabela 2 do texto. Angola: Principais medidas do
lado da receita, 2021

em 2019 e 2020, juntamente com a Resultado anual
retoma gradual do crescimento em 2021, (% do PIB)
irdo gerar receitas nao petroliferas na Total 0.60-1,30

d de 0.2% do PIB. A . 50 d Imposto sobre o valor acrescentado 0,35-0.71
oraem de U,c7% do - A continuagao das Imposto sobre o rendimento do trabalho 0,12-0,25
medidas de reforma nas principais Imposto industrial 0.10-0,22
categorias de impostos ira aumentar as Imposto especial de consumo 0.05-0.10

Fentes: Autoridades angolanas e projecdes do corpe técnico do FMI

receitas pelo menos em mais 0,6% do PIB

(Tabela 2 do texto). As medidas incluirdo
uma maior reducao do stock de reembolsos do IVA, a expansdo da base do IVA nas alfandegas, a
eliminagdo de algumas isen¢des de IVA, a continuagdo da reforma do IRT para alargar a sua base e
progressividade, a introducdo de uma taxa minima para o imposto industrial, o reforco das normas
sobre precos de transferéncias, a melhoria do registo predial e o inicio da integracdo do sector
informal (MPEF §8).

8. Pagamentos em atraso. Em ——
. abela 3 do texto. Angola: Regularizacio de pagamentos
Tabela 3 do texto. Angola: Regul cdo de pag t
2019, no total, foram regularizados em atraso acumulados até ao final de 2017
pagamentos de atrasados equivalentes a (Em % do PIB, salvo indicacio em contrario)
2,4% do PIB — cerca de um terco através 2018 2010 2020 2001 Total
123
de cancelamentos (Tabela 3 do texto). :’T;;FE ‘Dj 21: :: ‘;; 525
o] . K B A .,

Aproximadamente 79% dos atrasados Fora do SIGFE 11 14 00 0s 30
ndo contabilizados no Sistema Integrado Por meméria:

- . . Em %, no SIGFE*? 19 32 100 100 100
de Gestao Financeira do Estado (SIGFE) Em %, fora do SIGFES 20 70 70 100 100

H H Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do cerpo técnico do FMIL

foram regL”arlzados' assim Superando a " Mentantes brutos, ou seja, sem deduzir os pedidos que possam vir a ser considerados invalidos
meta de fim de marco de 2020. Devido a e e e
Sltuagéo Orgamental I’eStI’Itlva, as %0 stock de atrasados inclui cancelamentas,

autoridades suspenderam os pagamentos

em dinheiro de atrasados para o resto do ano e solicitam uma alteracdo da Ml correspondente. Para
evitar a acumulacdo de novos atrasados, as autoridades estdo a melhorar o relato e o registo de
atrasados e planeiam acelerar a regularizacdo dos mesmos, quando as condi¢des de liquidez
melhorarem.

9. Como resultado da queda nas receitas, as necessidades brutas de financiamento (NBF)
serao consideraveis em 2020, mas, a médio prazo, diminuirao gradualmente para niveis mais
faceis de gerir (Tabelas 7 e 8). As despesas induzidas pela COVID-19, a recapitalizacdo dos bancos,
a regularizacdo dos atrasados e os investimentos criticos contribuirdo para um aumento das NBF.
Estas necessidades serdo satisfeitas por financiamento excepcional da DSSI do G-20, pela
reestruturacdo da divida de Angola junto dos seus maiores credores, pelo apoio orcamental de
organizagdes multilaterais (incluindo aumento do acesso aos recursos do FMI), pelas receitas de
privatiza¢des, pelos desembolsos de linhas de crédito existentes dentro dos limites do programa,
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pela utilizacdo dos depositos do governo e pela venda de activos financeiros do Fundo Soberano de
Angola (FSDEA). Este ultimo ira reduzir as necessidades de financiamento.

B. Proteger a sustentabilidade da divida

10. A divida publica mantém-se num nivel muito elevado e sujeita a riscos acrescidos.

O racio divida publica/PIB devera situar-se em 123% no final de 2020, reflectindo, sobretudo, a forte
desvalorizacdo cambial e a menor producao nominal. Como se prevé que as exportagdes de
petréleo continuem modestas nos préximos anos, os indicadores da divida permanecerao elevados,
embora numa tendéncia decrescente. As dinamicas da divida sdo sensiveis ao crescimento, aos
precos do petréleo e a taxa de cambio real. Para manter o racio divida publica/PIB numa trajectoria
decrescente constante, além da contenc¢do orcamental, as autoridades continuam empenhadas na
sua estratégia conservadora de gestdo da divida a médio prazo.

11. A sustentabilidade da divida exigiu uma abordagem proactiva a gestao da divida
externa e um financiamento excepcional. As autoridades contrataram assessores juridicos e
financeiros para ajudarem na gestdo da divida externa. Reembolsaram uma divida pendente
garantida por petréleo junto de um credor bilateral oficial. Uma reestruturagao significativa dos
compromissos de servico da divida ira aliviar as pressdes financeiras e ajudar a reduzir as NBF. As
autoridades solicitaram o alivio da divida ao abrigo da DSSI do G-20 para 2020 e, na opinido do
corpo técnico, deram passos crediveis com dois dos maiores credores com vista ao
reescalonamento da divida. Mais especificamente, uma reestruturacdo selectiva da amortizacdo
prevista no periodo de trés anos que comeca em junho de 2020, com um deferimento
correspondente de trés anos, com algum alivio parcial do capital em 2024-25, e reembolsos
faseados gradualmente ao longo de um periodo de sete anos, com inicio em 2023°. As autoridades
também procuram garantias especificas e crediveis junto de um terceiro credor com vista a
reestruturacdo da divida em condi¢des semelhantes, a fim de produzir um resultado em linha com
os parametros do programa. O corpo técnico considera que, com estas operagdes, os défices de
financiamento orcamental de 2020-21 seriam supridos, incluindo com a utilizacdo das reservas.
Estas operacdes foram incorporadas na ASD (Anexo lll). Contudo, tendo em conta o aumento da
incerteza no contexto actual, as autoridades indicaram que procurariam o alivio da divida junto de
um grupo alargado de credores, em caso de materializacdo dos riscos negativos.

C. Adaptar a politica monetaria para ajudar a mitigar a crise

12. A politica monetaria é usada para mitigar alguns dos impactos da crise. As medidas de
mitigacdo da crise introduzidas pelo BNA assinalaram uma flexibilizacdo do controlo da liquidez,
com potenciais implica¢cdes na inflagdo e desvalorizagdo cambial, e terdo de ser objecto de uma

> Os passos incluem iniciar negociacdes com os credores pertinentes sobre um periodo alargado (explicando os
parametros do programa e a anélise de sustentabilidade da divida — ASD), anunciar publicamente essas negociagoes,
contratar assessores financeiros e juridicos e obter acordos com dois desses credores, enquanto para o terceiro
credor, se esta a trabalhar num acordo. Para duas das linhas de crédito mais pequenas, o calendario de amortizacdo
do capital foi prolongado por trés anos. Nos casos pertinentes, os pagamentos de juros durante o periodo de
caréncia serdo financiados pela utilizagdo dos saldos da conta de garantia correspondente.
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gestdo cuidadosa e revertidas, assim que a crise terminar. O cenario de base assume uma politica
monetaria mais restritiva a partir de 2021.

D. Consolidar a reforma do regime cambial

13. A reforma cambial registou
progressos. ApOs a transi¢do para uma
taxa de cdmbio determinada pelo mercado
desde meados de outubro de 2019, a 800 160%

CSpread (a dir) —— Oficial === Paralela

Figura 1 do texto. Angola: Taxas de cambio e
spreads diarios, 2018-20

grande sobrevalorizacdo que se tinha 0 | 7 a0
acumulado durante a primeira metade do
ano passado foi eliminada. De facto, a taxa
de cambio parece ter sofrido uma
correccao excessiva em certa medida no
ano transato e, actualmente, calcula-se que
esteja moderadamente subvalorizada
(Anexo V). Com base em metodologias 100
padrdo, considera-se que a posicao externa 5
esta mais robusta do que se justifica pelos Fonte: BNA

fundamentos para 2019. Com o inicio da crise em meados de marco, a desvalorizacdo cambial
registou uma aceleracdo que devera continuar no resto do ano (Figura 1 do texto). Recentemente
foram implementadas varias reformas para dar continuidade a transicdo para uma taxa de cambio
determinada pelo mercado: i) desde janeiro de 2020, as empresas petroliferas estdo autorizadas a
vender divisas directamente aos bancos com os quais tém relagdes comerciais e ii) em 1 de abril,
comegou a ser utilizada uma plataforma electrénica para as operacdes de venda de moeda
estrangeira; a plataforma foi alargada para incluir empresas de diamantes no final de junho e
espera-se que seja alargada a outros participantes no mercado, incluindo ao Tesouro. Estas
reformas, combinadas com outras adoptadas pelo BNA — como o novo regulamento para eliminar
as restricGes informais impostas pelos bancos ao levantamento de depdsitos em divisas (IRE do fim
de dezembro de 2019) e os novos regulamentos para reduzir os custos operacionais nas vendas de
divisas por parte dos bancos — aumentaram a flexibilidade da taxa de cdmbio e ajudaram a reduzir o
diferencial entre as taxas de cambio oficial e paralela de 151% em dezembro de 2017 para um
minimo histérico de 6% em meados de abril (Anexo V). Contudo, o diferencial aumentou
recentemente para cerca de 30%, por motivos que ainda estdo a ser investigados e que podem estar
associados a superficialidade do mercado paralelo e a uma tendéncia de correccdo excessiva
temporéria quando surgem fortes pressdes para a desvalorizacdo (por exemplo, quando os pregos
do petréleo caem), tal como aconteceu no passado.

120%
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E. Salvaguardar a estabilidade do sector bancario

14. As fragilidades do sector bancario foram quantificadas no final de 2019. O BNA
concluiu o processo de avaliagdo da qualidade dos activos (AQA) em 13 bancos, que representam
93% dos activos do sistema (IRE; MPEF §15). As conclusdes deste exercicio confirmaram a resiliéncia
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dos bancos privados a desafios anteriores, tendo sido identificados modestos défices de capital em
cinco bancos de menor dimenséo. Contudo, dois bancos publicos tinham um défice de capital
combinado equivalente a 3,7% do PIB de 2020 (Anexo VI). Quatro dos sete bancos fragilizados
voltaram a satisfazer os requisitos regulamentares até ao fim de junho de 2020 (IRE ndo cumprido) e
os planos de recapitalizacdo para os restantes trés bancos estdo numa fase avangada. A AQA
também identificou insuficiéncias sistémicas na gestdo do risco dos bancos, incluindo grandes
exposicoes a partes relacionadas.

15. As autoridades estdo a preparar planos para reestruturar dois bancos publicos. Como
os prejuizos identificados na AQA s&o superiores ao valor do capital social e da divida subordinada
desses bancos e o apoio or¢camental disponivel é limitado, estes bancos necessitam de uma
reestruturacdo profunda. As autoridades estdo a ultimar os planos para salvaguardar os depoésitos e
manter a estabilidade financeira (IRE ndo cumprido; MPEF §16). Embora um banco tenha iniciado a
reestruturacdo, os prejuizos identificados pela AQA ainda nado foram totalmente reconhecidos e
ambos os bancos ainda ndo tinham regressado ao pleno cumprimento dos requisitos regulamentares
no final de junho (IRE ndo cumprido). O segundo banco contratou consultores externos para
auxiliarem na reestruturacéo e prosseguem os contactos com o BNA. A luz destes atrasos e ao
impacto da COVID-19 nestes dois bancos, o corpo técnico ira solicitar, durante a quarta avaliagéo,
um plano de acgdo actualizado com prazos especificos para a reestruturacdo destes dois bancos.

16. Os procedimentos de governacao e operagoes na Recredit — a empresa de gestido de
"activos maus” — melhoraram de forma consideravel. As alteracdes nos regulamentos internos
da Recredit permitem agora que sejam tomadas decisdes operacionais sem aprovacdo prévia e os
administradores ndo apresentam conflitos de interesse. Também foi constituida uma comissdo
estratégica e de acompanhamento que redne trimestralmente. As autoridades tencionam reforgar a
prestacdo de contas e o mandato da Recredit, incluindo através da alteracdo do Decreto
Presidencial que aprovou a sua criacdo (IRE alterado; MPEF §17). A Recredit registou progressos
notaveis ao nivel do processo de recuperacdo para a maioria dos seis grupos empresariais originais
sob a sua tutela. Adquiriu 80% do volume residual de crédito em incumprimento do maior banco
publico, em junho de 2020, a um preco de 6% do valor nominal.

17. As autoridades estido a reforcar a supervisao bancaria e a gestao do risco de crédito.
Tal inclui requisitos de idoneidade mais rigorosos para os proprietarios de bancos na nova Lei das
InstituicOes Financeiras; a actualizacdo da classificagdo dos activos e das regras de provisdes
bancarias até ao fim de setembro de 2020; a adopg¢éo de novas orientagdes bancarias sobre o
governo societario dos bancos e praticas de gestédo do risco de crédito eficazes (MPEF §18); e a
preparacao de um plano de acgdo para reforcar a infraestrutura de crédito (MPEF §19).

F. Acelerar as reformas estruturais e melhorar a governacao
18. As reformas estruturais registaram progressos, mas com atrasos.

. Administracéo da receita. As autoridades continuam empenhadas em melhorar a eficiéncia e
governacao fiscais e em apoiar um amplo leque de reformas de politica fiscal. Com ajuda da
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AT do FMI, as medidas em preparagdo visam acelerar a informatizagdo e o envio obrigatério
de declarag¢des electrdnicas, intensificar a recuperagao de atrasados fiscais, reforcar as
auditorias e inspecdes e melhorar as modalidades de pagamento para reduzir a fraude fiscal.
Além disso, sera desenvolvido um plano de accdo para a cobranca de receitas apds a crise,
centrando-se numa melhor monitorizacdo dos principais sectores e dos maiores
contribuintes, a fim de reforcar o cumprimento e garantir fluxos de receitas.

. Reforma dos subsidios. A fase piloto do programa de transferéncias monetarias apoiado pelo
Banco Mundial iniciou-se em maio para abranger varios milhares de familias pobres, tendo
como objectivo Ultimo chegar a 1,6 milhdes de familias em todo o pais até ao final de 2021.
A préxima fase da reforma dos subsidios, que implica o aumento das tarifas dos transportes
publicos e dos prec¢os da gasolina e do gasdleo, terd inicio em 2021, altura em que um
numero relevante de familias de baixos rendimentos estardo cobertas pelo programa de
transferéncias monetarias, tendo como objectivo final a introducdo de um mecanismo
automatico de ajustamento dos pregos dos combustiveis.

. Reformas das empresas publicas. Até ao final de junho, 40 empresas publicas foram
colocadas a venda por meio de concursos publicos e 14 foram privatizadas pelo valor de
USD 53 milhdes, estando prevista a venda de mais 40 activos até ao final de 2020. Dos nove
activos ndo nucleares da Sonangol (a empresa estatal de petrdleo) oferecidos para
privatizacdo entre setembro de 2019 e junho de 2020, cinco foram vendidos por
USD 17 milhdes e quatro serdo colocados a concurso até ao final de 2020. Os atrasados
acumulados de 2016 a 2019 entre a Sonangol e a PRODEL (a empresa elétrica estatal) foram
verificados no inicio de 2020 e serdo regularizados até ao final de agosto. Para aumentar a
transparéncia, as 12 maiores empresas publicas (por activos) publicaram os relatérios anuais
de 2019 auditados no portal do Instituto de Gestdo de Activos e Participacdes do Estado
(IGAPE) até ao final de junho e as restantes trés publicardo os respetivos relatorios até ao
final de agosto, estando prevista a realizagdo das auditorias externas até ao final de
setembro (MPEF §23).

. Reformas da gestédo das financas publicas (GFP). As autoridades enviaram um projecto de Lei
de Responsabilidade Fiscal (LRF) para a Assembleia Nacional em julho (IRE ndo cumprido),
que define o quadro de politica orcamental, incluindo uma regra orcamental®. Publicaram
um relatdério orcamental relativo a 2019 (ano inteiro e quarto trimestre) em junho de 2020
para apoiar o Quadro Fiscal de Médio Prazo (QFMP) piloto, que ficou praticamente
concluido no final de junho e sera revisto apos a aprovagdo do orcamento revisto, para
ajudar a ancorar a proposta de orcamento para 2021. Em linha com as recomendagdes da
Avaliacdo da Gestao dos Investimentos Publicos (AGIP) concluida em dezembro de 2019, as
autoridades irdo publicar relatérios de avaliacdo inicial de projectos acima de Kz 10 mil
milhdes (cerca de USD 17 milhdes) iniciados a partir de janeiro de 2021 (novo IRE, MPEF §8).

® A norma orcamental inclui os seguintes elementos principais: i) até 2025, o racio DOPNP/PIB n&o petrolifero esta
definido no QFMP; ii) uma trajectéria descendente da divida publica do governo central rumo a meta de 60% do PIB;
i) a partir de 2025, um racio DOPNP/PIB n&o petrolifero inferior a 5%.
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As autoridades continuaram a aumentar a eficiéncia e transparéncia do processo de
contratacdo publica. Até ao final de junho, adjudicaram 69% de todos os projectos
qualificados através de concurso publico, estando no bom caminho para cumprir a meta de
45% para 2020 (IRE). Até meados de junho, publicaram os Planos Anuais de Contratacdes de
308 das 593 Unidades Orcamentais, no Portal da Contratacdo Publica. O Ministério das
Finangas esta a trabalhar para melhorar o portal onde sdo disponibilizadas informacdes
sobre os processos de contratagdo publica.

19. A reforma do quadro juridico de CBC/FT foi concluida, embora com atraso (IRE ndo
cumprido). No @mbito dos esforcos de combate a corrupgéo, melhoria da governagéo e mitigacao
das pressdes dos bancos correspondentes, a Assembleia Nacional aprovou unanimemente a Lei de
Prevencdo e Combate ao Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo (CBC/FT), que
entrou em vigor em janeiro de 2020. Esta lei da resposta a uma série de insuficiéncias identificadas
previamente através de, entre outras coisas, a introdu¢do de uma definicdo exaustiva de pessoas
politicamente expostas. Estdo a ser adoptadas alteracdes legislativas e regulamentares
complementares para reforcar o quadro global de CBC/FT. Nesse sentido, ap6s a adopcao da lei, o
BNA promulgou recentemente um regulamento de CBC/FT para institui¢des financeiras e alguns
aspectos relacionados com a CBC/FT foram incluidos na Lei das Institui¢des Financeiras para reforcar
os requisitos de idoneidade.

20. As reformas da Lei do BNA e da Lei das Instituicoes Financeiras estao a avancar, mas os
IRE correspondentes nao foram cumpridos. Estas leis irdo assegurar que o BNA tenha uma maior
autonomia operacional, um mandato para prosseguir a estabilidade dos precos, uma governacao e
supervisdo reforgadas, assim como instrumentos juridicos mais robustos para preservar a
estabilidade financeira, em linha com as boas praticas internacionais.

. Relativamente a Lei do BNA, as principais questdes sdo a falta de pessoal adequado e as
disposi¢des relativas a autonomia financeira. Mais especificamente, a definicdo de um
mandato de estabilidade dos precos, o procedimento de nomeacgéo e despedimento de
quadros do top do BNA, as disposi¢des sobre capital, lucros e resultados do BNA e
actividades para-orcamentais ainda ficam aquém das boas praticas internacionais.

. O quadro de intervencao precoce e resolugdo da Lei das Instituicdes Financeiras, apesar de
incorporar melhorias significativas em linha com as recomendacées do FMI, ainda carece de
trabalho suplementar, designadamente no que concerne o instrumento de gestdo de
activos, os regimes de intervengdo precoce e resolucdo, bem como a necessidade de
salvaguardas para proteger os fundos publicos.

As insuficiéncias nos dois projectos de lei serdo resolvidas até ao final de setembro de 2020 (IRE ndo
cumpridos e redefini¢des propostas).

21. O Governo mantém-se empenhado na melhoria da governacao e no combate a

corrupcao. Continua a prosseguir reformas importantes para melhorar a governacdo nas empresas
publicas. Esta previsto o envio de uma Lei das Empresas Publicas e regulamentos conexos para a
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Assembleia Nacional a fim de reforcar o relato, a transparéncia, a monitorizagdo e os controlos
internos e externos (novo IRE, MPEF §24). A ténica sera colocada no refor¢o do profissionalismo da
administracdo das empresas publicas. O Governo tem estado a discutir formas de estreitar a
cooperagdo com a ONU em matéria de combate a corrupgao, trafico de droga, crime organizado e
terrorismo.

QUESTOES RELATIVAS AO PROGRAMA E RISCOS

22. Confrontadas com um enorme Tabela 4 do texto. Angola: Necessidade de financiamento
choque externo, as autoridades orcamental adicional devido ao choque da COVID-19
solicitaram um aumento do acesso aos (MilhGes de USD)
recursos do FMI. A queda acentuada dos 2020 2021
pregos do petréleol ag ravada pelas quotas Necessidade de financiamento adicional 3.821 2.899
restritivas da OPEC+, provocou um grande Aumento do acesso aos recursos do FMI 369 70
o Ajustamentos das politicas 860 293
deflce da ba|an§a de pagamentOS, coma Reestruturagio necessaria 2.591 2.234

G-20, alivio do servigo da divida ligado a COVID-19 1,062 0

Conta Corrente a perder USD 1’4 mll mllhoes Reestruturagao da divida junto dos principais credores 1,529 2,234

em 2020 e USD 1,2 mil milhdes em 2021, face
as projecgdes da segunda avaliacdo, e a
perda temporaria de acesso ao mercado. Do lado orgamental, o choque da COVID-19, reduzindo
fortemente as receitas petroliferas, gerou necessidades de financiamento adicionais em relacdo a
segunda avaliacdo, na ordem de USD 3,8 mil milhdes em 2020 e USD 2,9 mil milhdes em 2021
(Tabela 4 do texto)’. Em conformidade, as autoridades solicitaram o aumento do acesso, para ser
usado para fins de apoio orcamental, de 361% da quota (2673 milhdes de DSE) para 434%

(3213 milhdes de DSE), dentro dos limites de acesso normal ao abrigo da Conta de Recursos Gerais
(GRA, na sigla em inglés), correspondendo a mais 540 milhdes de DSE. Apos ter em conta o
ajustamento de politicas no orgamento revisto, o aumento supriria parte das necessidades de
financiamento adicionais, sendo que as restantes seriam colmatadas pela DSSI do G-20 e pela
reestruturacdo de divida selecionada®. Além disso, com a esperada expansdo da pandemia em
Angola, as autoridades gostariam de ter margem para anteciparem a importa¢do de materiais
médicos e de teste e, como tal, solicitam um reescalonamento dos desembolsos do FMI para o que
resta de 2020 (Tabela 10). O corpo técnico apoia os pedidos das autoridades, uma vez que o
ajustamento adicional no orgamento revisto ja desafia os limites daquilo que é aconselhavel, tendo
em conta a fragilidade da economia do pais e as pressdes sobre as despesas de saude relacionadas
com a crise.

Fontes: Autoridades angolanas e cdlculos e estimativas do corpo técnico do FMIL

7 As necessidades de financiamento adicionais em relacdo a segunda avaliagdo, que constam na Tabela 4 do texto,
fazem parte do défice de financiamento orcamental global na Tabela 7, que incorpora o ajustamento do orcamento
revisto no quadro orcamental e contabiliza a reestruturacdo como financiamento identificado.

8 A Tabela 4 do texto apresenta os termos formais da reestruturaco. A reestruturacio na Tabela 4b e na Tabela 2 do
texto da ASD também inclui o impacto nos pagamentos de juros sobre niveis da divida mais elevados das linhas de
crédito reestruturadas.
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23. A capacidade de reembolso Figura 2 do texto. Angola: Racio maximo

ao FMI mantém-se adequada crédito do FMI/PIB em recentes acordos EFF
S : (Em % do PIB)

embora sujeita a riscos superiores ao 7

habitual. Com o proposto aumento do

acesso, alguns indicadores da

capacidade de reembolso sobem para o
extremo superior dos seus escaldes, ‘
face a outros programas de acesso

normal (Figuras 2 e 3 do texto e Tabelas

9 e 10). O crédito em aberto ao FMI,

como percentagem do PIB, atinge um 0

Pakistan  Ethiopia  Egypt Gabon  Ecuador  Tunisia  Jamaica  Angola

w

w

h*]

—_

maximo de 6,2% no extremo superior
face a outros acordos nas tranches

Fontes: Relatérios do FMI sobre pedidos de programas e calculos do corpo técnico do FMI

superiores de crédito. O crédito do FMI|, Figura 3 do texto. Angola: Ricio maximo
.. reembolsos/exportacdes em recentes EFF
como percentagem da divida externa . ~ .
) ] (Em % das exportacdes de bens e servicos)
nao garantida e das RIB, liquidas de

3,0
servico da divida garantida, encontra-se 25 " GRA PRGT
a um nivel relativamente mais
moderado em 12,6% e 26,2%, 2
respetivamente. O racio maximo "
reembolsos/exportacées de bens e 10
servigos livres de énus esta em linha 05 I I
com outros acordos EFF de acesso 00 . Vo ke s
normal. Os riscos para o FMI sdo o ‘éb®i®6\“&z &E’&;“”'& ‘f&q«%\"@l@&‘%\w@& s

" ~ ;. @
mltlgados pela reestrutu ra(;ao da d IVIda' Fonte: Calculos do corpo técnico do FML.
1/ Em relagao as exportacdes de bens e servigos.

24. A Pa rtilha de enca rgos 2/ Em relagdo as exportagdes de bens e servicos livres de 6nus, ou seja, liquidas do servigo da

divida garantido pelo petréleo

financeiros devera continuar. O Banco
Mundial e o Banco Africano de Desenvolvimento deverdo fornecer apoio orgcamental de

USD 1000 milhées em 2020 e USD 665 milhdes em 2021. A DSSI do G-20 e a reestruturacao da
divida selecionada irdo suprir uma parte importante das necessidades de financiamento de Angola.
Nesta base, o programa esta totalmente financiado para os préximos 12 meses, com boas
perspetivas para o seu Ultimo semestre.

25. Registam-se atrasos na implementacao das recomendacées da avaliacao da politica de
salvaguardas. O BNA esta a proceder ao reforco de fungdes importantes, designadamente: gestao
de reservas, auditoria interna e gestdo do risco. A publicagdo em tempo oportuno das
demonstrag¢des financeiras melhorou, mas as Normas Internacionais de Relato Financeiro ainda ndo
foram implementadas na integra. Também se registam atrasos ao nivel do estabelecimento de um
quadro para empréstimos do BNA aos bancos comerciais a fim de mitigar os riscos financeiros, e em
relacdo as alteragdes legislativas a Lei do BNA para as reformas da governacao e supervisdo, acima
mencionadas.
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26. As praticas de taxas de cambio multiplas (PTCM) e as restrices cambiais (RC)
continuam a ser reduzidas e nao violam os CD continuos, dado que aquelas ainda existentes sdo
anteriores ao programa®. A avaliagdo também concluiu que as restricdes comerciais relacionadas
com a as licengas de importacdo para promover a diversificagdo econdmica ndo constituem uma
violagdo do CD continuo relevante. A aplicacdo de um imposto de selo sobre as opera¢des em
divisas (IRE) foi eliminada em outubro de 2019, removendo uma restricdo cambial e uma pratica de
taxas de cambio multiplas (RC, Artigo VI, 2a; PTCM, Artigo VI, 3). As autoridades irdo apresentar
um plano e calendério detalhados para dar continuidade a supressdo das restricdes cambiais e
praticas de cambio multiplas até ao final de setembro de 2020, incluindo a eliminagdo do imposto
especial sobre as transferéncias para ndo residentes ao abrigo de contratos de servicos de
assisténcia técnica ou gestdo (RC, Artigo VI, 2a) até ao fim de marco de 2021. Os requisitos
relativos as licengas de importagdo introduzidos em janeiro de 2019 (Decreto Presidencial n.° 23-19),
que estipulam que as empresas de importacdo tém de demonstrar que envidaram esforgos prévios
para obter os produtos a nivel nacional, constituem uma restricdo comercial. Contudo, o corpo
técnico considera que estes requisitos ndo foram primeiramente motivados por razdes relacionadas
com a balanca de pagamentos — considerando os seus objectivos principais de diversificacdo
econdmica, as provas convincentes de que ndo distorcem materialmente os fluxos comerciais, bem
como a opinido da OMC - g, por conseguinte, ndo ddo azo a uma violagdo do CD continuo
relevante. Contudo, sob uma perspetiva de politicas, o corpo técnico instou as autoridades a
afrouxar os regulamentos.

27. Atrasados de pagamentos externos.

. Credores privados. Angola acumulou USD 46 milhdes de novos atrasados entre o fim de
setembro e o fim de dezembro de 2019, devido a constrangimentos associados ao facto de
os bancos correspondentes efectuarem operacdes em dolares norte-americanos. As
autoridades comunicaram a acumulacao de USD 52 milhdes de novos atrasados entre o fim
de dezembro de 2019 e o fim de junho de 2020. No futuro, esperam acumular mensalmente
um pequeno montante adicional de atrasados, até que estejam resolvidas as questdes dos
bancos correspondentes (ver abaixo). As autoridades continuam as conversacdes em boa-fé
para resolver os atrasados de pagamentos pendentes e, como tal, o corpo técnico avalia que
a politica de concessdo de crédito a paises com pagamentos em atraso esta satisfeita.

o Credores oficiais. As autoridades continuam a verificar as reivindicacdes de atrasados de um
dos Estados sucessores da antiga Republica Federativa e Socialista da Jugoslavia.

28. As autoridades solicitam dispensas do cumprimento e da aplicabilidade de critérios de
desempenho, bem como modificacées a condicionalidade do programa, da seguinte forma:

. Solicitam a dispensa do cumprimento dos critérios de desempenho continuos relativos aos
atrasados de pagamentos da divida externa associados a problemas persistentes com os

9 Conforme descrito no Anexo Informativo do Relatério Nacional do FMI n.° 18/156, & excepcdo da restricdo cambial
decorrente da utilizacdo de uma lista prioritaria e da restricdo cambial e pratica de taxas de cambio multiplas
decorrente do imposto de selo sobre as opera¢des cambiais, que foram eliminadas (ver abaixo).
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pagamentos externos rejeitados pelos bancos correspondentes, com uma quebra de até
USD 52 milhdes no fim de junho de 2020. Contudo, as autoridades adoptaram medidas
correctivas, conforme o uUltimo MPEF, abrindo uma conta de garantia independente num
banco em Angola (MPEF §8) e promulgando a nova Lei de CBC/FT. No futuro, os
pagamentos rejeitados serdo depositados nesta conta, pelo que ndo configurardo uma
quebra para efeitos do CD. Tendo em conta estas medidas correctivas e a importancia do
apoio do FMI para o sucesso do programa, o corpo técnico considera que os requisitos da
politica de concessao de crédito a paises com pagamentos em atraso estdo preenchidos.

. Solicitam a dispensa da aplicabilidade do CD de fim de junho de 2020 relativo ao DOPNP,
uma vez que, na auséncia de dados, ndo ha evidéncias que sugiram que este CD ndo tenha
sido cumprido.

o Para ajudar a mitigar a crise, propdem alterar o CD relativo aos limiares minimos da RIL para
USD 8085 milhdes para o fim de dezembro de 2020. A modificagdo proposta reflecte
sobretudo a menor emissdo de Eurobonds e precos do petrdleo mais baixos face ao cenario
de base da segunda avaliacdo e esta de acordo com o factor de ajustamento das RIL do
programa. Apesar das menores reservas brutas, o nivel de adequagéo de reservas melhoraria
(devido a queda das importacdes) para 104% da métrica ARA, e devera subir mais para
107% até ao fim do programa e 118% até 2024. As autoridades propdem alterar os CD
relativos aos limiares superiores da BM comecando no fim de dezembro de 2020 para
acomodar os aumentos observados nos agregados monetarios, principalmente motivados
pela resposta do BNA ao choque da COVID-19, mas consistente com o factor de
ajustamento do programa relevante.

o Propdem modificacdes ao IRE para o limiar superior relativo ao volume da divida do
governo central e da Sonangol, a fim de acomodar o ritmo mais lento de reembolso da
divida.

o Propdem redefinir trés IRE e introduzir dois novos IRE com vista ao reforco da governagéo e
da GFP.

I AVALIACAO DO CORPO TECNICO

29. A economia angolana foi devastada por um choque triplo no seguimento da pandemia
da COVID-19. Olhando para o futuro, as restricdes a producao petrolifera e a descida dos pregos do
petréleo deverdo continuar a pesar sobre as exporta¢des de petroleo, colocando pressdo sobre a
actividade econdmica, a conta corrente, as reservas internacionais e a taxa de cambio, ao mesmo
tempo que contribuem para um agravamento do fardo da divida. Os riscos do lado externo
continuardo a estar relacionados sobretudo com os precos e a producao do petréleo. A nivel
interno, os riscos decorrem de potenciais crises sanitarias e humanitarias, assim como de um
agravamento da recessdo economica.
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30. Nao obstante o choque, as autoridades continuam fortemente empenhadas na
implementacdo do programa. Apresentaram um orcamento revisto conservador a Assembleia
Nacional em julho, com mais medidas do lado das receitas ndo petroliferas e uma gestdo mais
criteriosa das despesas, a0 mesmo tempo que preservam os tdo necessarios gastos nos dominios da
saude e sociais. O défice de financiamento restante seréa financiado pela redugdo dos depdsitos e
activos do governo, por financiamento excepcional ao abrigo da DSSI do G-20 e pela reestruturagdo
da divida bilateral selecionada. A médio prazo, a consolidagdo orcamental sera alcancada
principalmente por meio de um aumento das receitas ndo petroliferas, em particular por via do
reforco da cobranca do IVA.

31. A divida publica de Angola é avaliada como sustentavel, mas os riscos mantém-se
muito elevados. Apds o pico de 2020, o racio de endividamento devera entrar numa trajectéria
descendente e constante rumo a meta a médio prazo das autoridades. Existem riscos expressivos
associados a esta trajectdria da divida tendo em conta a elevada vulnerabilidade de Angola aos
choques do preco do petréleo e da taxa de cambio. As autoridades devem manter uma atitude
proactiva, especialmente na forma como lidam com as consequéncias da pandemia da COVID-19.
Devem continuar a procurar mais alivio da divida e ajustamento or¢camental adicional para
salvaguardar a sustentabilidade da divida, se os riscos negativos se materializarem.

32. A margem para uma maior flexibilizacao da politica monetaria é limitada. O BNA
reagiu rapidamente ao inicio da crise e implementou varias medidas de mitigagdo, que relaxaram a
politica monetaria. Quando a crise esmorecer, as autoridades devem estar preparadas para controlar
as pressdes sobre a inflacdo e a taxa de cambio.

33. A reforma cambial continuou a avancar e as restantes PTCM e RC serao eliminadas.
A transicao para um regime de taxa de cambio determinada pelo mercado, desde meados de
outubro de 2019, foi um importante passo em frente e ajudou Angola durante a crise. A taxa de
cambio pode agora amortecer o choque para assegurar uma melhor alocacdo dos recursos reais e
da escassa moeda estrangeira. O BNA ndo deve tentar neutralizar a esperada desvalorizagao
cambial.

34. Para salvaguardar a estabilidade do sector financeiro sao necessarias agoes decisivas,
tendo em conta o reduzido espaco orcamental disponivel para a recapitalizacio da banca. E
importante proceder a reestruturacdo em tempo oportuno de dois bancos em dificuldades a fim de
proteger os depositos e salvaguardar a estabilidade financeira. A AQA realizadas no final de 2019
foram um exercicio limitado no tempo que ndo poderia ter antecipado a crise. A queda dai
resultante no produto econdmico, combinada com a moratdria de abril sobre o reembolso do
crédito e a execugdo de garantias, introduz riscos significativos em termos da qualidade dos activos

a médio prazo.

35. As reformas estruturais em curso irao reforcar a governacao orcamental, reduzir os
riscos orcamentais e relancar o crescimento impulsionado pelo sector privado. Os progressos
das autoridades em matéria de privatizagdo das empresas publicas, contratagdo publica e quadro de
politica orcamental possibilitardo uma utilizagdo mais eficiente dos recursos publicos, ao mesmo
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tempo que criam espago para um desenvolvimento impulsionado pelo sector privado e para a
diversificacdo econdmica.

36. Os riscos aumentaram drasticamente, mas a forte resposta de politicas das autoridades
e 0 compromisso para com as reformas continuarao a contribuir para manter o programa no
caminho certo. A determinacdo do Governo para encarar a crise e o significativo apoio financeiro
internacional (aumento do acesso, a DSSI do G-20, a reestruturacao da divida selecionada) sdo
essenciais para manter o programa no bom caminho. Apesar da crise, as autoridades estdo a
prosseguir prudentes politicas e reformas em matéria orcamental e de divida. O equilibrio
cuidadoso das politicas monetaria e cambial face ao impacto econémico do choque da COVID-19
complementara o esforco orgcamental e contribuird para mitigar o impacto da volatilidade do prego
do petrdleo. A implementagdo de reformas estruturais (por exemplo, programas de privatizacao)
contribuird para diversificar a economia e melhorar as perspetivas de crescimento potencial,
enquanto as novas redes de seguranca contribuirdo para atenuar as dificuldades dos mais
vulneraveis. O programa continua a funcionar como um forte mecanismo de compromisso que
envia um sinal positivo as partes interessadas e ajuda a catalisar o apoio dos doadores. A
continuidade da AT prestada pelo FMI, em coordenacdo com os parceiros de desenvolvimento,
contribuird para reforgar a capacidade de execucao.

37. O corpo técnico apoia os pedidos das autoridades para a conclusao da terceira
avaliacdo, o aumento do acesso, o reescalonamento, as dispensas e as modificagées a
condicionalidade. O programa continua a constituir um quadro coerente para as reformas, ao
mesmo tempo que mobiliza o apoio das institui¢des financeiras internacionais e a reestruturacdo da
divida junto dos credores bilaterais. Considerando os esforcos das autoridades para manter o
programa no caminho certo e a apropriacdo das reformas, o corpo técnico i) recomenda a
conclusdo da terceira avaliacdo, ii) apoia a dispensa do cumprimento do CD continuo relativo aos
atrasados de pagamentos da divida externa tendo em conta as acgdes correctivas, iii) apoia a
dispensa de aplicabilidade do CD sobre o DOPNP, iv) apoia a modificacdo proposta dos CD relativos
a BM e RIL, v) apoia o aumento e o reescalonamento do acesso, vi) apoia a definicdo de metas para
a quarta e quinta avaliagdes e vii) recomenda a conclusdo da revisao das garantias financeiras.
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Figura 1. Angola: Indicadores de Alta Frequéncia Selecionados, 2016-20
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parou e inverteu a trajetoria... numa tendéncia ascendente.
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A diminuicéo das exportagdes petroliferas continua a Os ativos externos liquidos sdo o fator que mais contribui
pesar sobre a balanca comercial. para o crescimento do M3.
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Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
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Figura 2. Angola: Evoluciao Orcamental, 2014-20

A produgdo petrolifera continua a cair...
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As despesas estardo sob pressdo em 2020...
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Os precos do petréleo continuardo deprimidos.

Preco do petréleo

(USD/barril)
150 -
= Preco do petréleo angolano
120 A = === Preco estimado de equilibrio

... Afetando negativamente tanto as exportacoes de
petréleo como as receitas petroliferas.

Exportacdes e receitas do petréleo
(Em mil milhées de USD)
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... Mesmo assim, o saldo orcamental primdrio néo
petrolifero melhorard.
Saldo orcamental global e saldo or¢. prim. ndo petrolifero
(% do PIB e % do PIB nao petrolifero, respetivamente)
B Saldo orcamental global

8
6 e Saldo or¢. prim. ndo petrol. (@ dir.
4

Os esforcos de mobilizacdo de receitas fiscais néo
petroliferas continuardo.

Receitas ndo petroliferas
(Em % do PIB n&o petrolifero)

M Receitas fiscais
15 Receitas néo fiscais

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.
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Figura 3. Angola: Evolucdo Monetaria, 2015-20

A taxa diretora do BNA e as taxas dos bilhetes do
Tesouro estdo abaixo das taxas de mercado.
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As reservas excedentdrias cairam no final de 2019, mas
estdo novamente a subir.
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A dolarizagéo continua elevada.

Depdsitos e empréstimos em ME
(Em % do total de depésitos e empréstimos, resp.)
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Fontes: Autoridades angolanas; e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

O crescimento dos agregados monetdrios alargados
acelerou.

Oferta monetaria
(Taxa homéloga, média moével de trés meses)
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O crescimento do crédito e da moeda (M2) abrandara
em 2020.

Crescimento do crédito e da moeda (M2)
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A inflagdo deverd acelerar em 2020.

Inflacio e crescimento da base monetaria
(Em %)
60
e INflagéo do IPC, fim do periodo ()

EA N Crescimento da base monetaria (t-1)
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A balanga comercial caird em 2020 com as exportacées

petroliferas.
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As reservas internacionais em délares atingirGo um
minimo este ano.

Reservas internacionais liquidas
(Nas unidades indicadas)
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Mesmo assim, a posicao de reservas melhorard face ao PIB...
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Figura 4. Angola: Evolucao do Sector Externo, 2014-20

As reservas internacionais diminuirdo em 2020, face as

importacoes futuras.
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A evolucdo da taxa cambial reflete a liberaliza¢do do
regime em 2019.
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Fontes: Autoridades angolanas; e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.
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Tabela 1. Angola: Principais Indicadores Econémicos, 2019-23
(Nas unidades indicadas)

2019 2020 2021 2022 2023
2.% aval. Est. 2.2 aval. Proj. 2.% aval. Proj. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj.
Economia real (variagdo percentual, salvo indicagdo em contrario)

Produto interno bruto real -11 -0,9 1,2 -4,0 2.8 32 32 3,0 40 40
Setor petrolifero -5,0 -6,6 1,3 -6,8 25 6,1 1,6 16 16 16
Setor ndo petrolifero 0,6 14 11 -2,8 30 23 40 3,5 50 48

Produto interno bruto (PIB) nominal 21,5 21,2 26,4 73 18,4 25,2 136 19,2 10,5 13,6
Setor petrolifero 28,5 27.5 277 -17.8 16,7 31,2 10,5 23,1 6,5 12,2
Setor ndo petrolifero 18,6 18,5 25,8 18,2 19,2 234 15,0 18,0 12,2 141

Deflator do PIB 22,8 22,9 25,0 11,8 15,2 214 10,1 15,7 6,3 93

Deflator do PIB ndo petrolifero 18,0 17.8 245 21,6 15,7 206 107 14,0 6,9 8,9

Pregos no consumidor (média anual) 17.2 171 239 21,0 15,7 206 107 14,0 6,9 8,9

Pregos no consumidor (fim do periodo) 17,5 16,9 23,0 22,2 14,0 19,6 8,0 10,0 6,0 8,0

Produto interno bruto (mil milhdes de kwanzas) 32.537 32.622 41131 34.993 48712 43.819 55.358 52249 61.197 59377
Produto internc bruto petrolfero (mil milhGes de kwanzas) 0,978 0.899 12.744 8.133 14.872 10,671 16.432 13.134  17.504 14,738
Produto interno bruto ndo petralifero (mil milhes de kwanzas) 22.558 22.723 28.387 26.861 33.840 33.147 38.826 39114 43693 44 638

Produto interno bruto (mil milhées de USD) 28,4 20,4 757 61,2 78,7 63,3 82,2 70,7 86,7 774

Produto interno bruto per capita (USD) 2.934 2.968 2439 1.991 2.462 2.058 2498 2,148 2,556 2.281

Governo central (% do PIB)

Total da receita 19,8 200 20,9 176 21,5 18,8 21,7 19,7 21,5 19,7
D/g: Petrolifera 12,4 12,1 13,4 97 12,9 10,3 12,6 10,7 12,2 10,6
D/g: Nao petrolifera 6,1 6,5 64 67 7.5 7.3 8,0 7.9 83 8,0

Total da despesa 18,8 19,2 20,0 211 19,9 20,5 19,8 18,7 191 18,8
Despesas correntes 15,9 15,8 17,0 18,3 16,7 17,5 16,6 16,4 15,8 154
Despesas de capital 2.8 35 31 2,9 32 3,0 33 33 34 34

Saldo orgamental global 1.0 0.8 08 -3.6 1.6 -1.6 1,9 0,0 24 1,0

Saldo orgamental primario ndo petrolifera -5,6 -5,7 -5,6 -6,0 -4,7 -5,1 -4.4 -4,5 -4,3 -4,1

Saldo orgamental primario ndo petrolifero (% do PIB ndo petrolifera) -8,1 -8,2 -81 -7.9 -6,8 -6,8 -6,3 -6,0 -6,0 -5,5

Moeda e crédito (fim de perfodo, variagdo percentual)

Massa monetdria (W2) 22,6 302 21,6 44 256 181 12,3 19,1 81 12,8
Em % do PIB 206 313 285 30,5 30,2 28,8 298 287 29,2 285

Velocidade (PIB/M2) 34 3,2 3,5 3,3 33 35 34 3,5 34 35

Velocidade (PIB ndo petrolifero/M2) 23 2,2 2.4 2,5 23 2.6 2.4 2.6 2.5 2.6

Crédito ao setor privado (variagdo percentual anual) 258 258 28,8 6,2 222 254 14,0 21,0 17,5 17.8

Balanga de pagamentos

Balanga comercial (em % do PIB) 227 230 23,0 15,5 226 17,2 226 18,7 227 14,2

Exportagdes de bens, FOB (em % do PIB) 39,9 388 414 32,0 40,7 335 40,2 35,0 39,3 347
D/g: Exportagbes de petrdlec e gas (em % do PIB) 38,4 36,6 304 29,5 386 3009 375 31,9 36,2 31,5

Importagdes de bens, FOB (em % do PIB) 17,2 15,8 18,4 16,5 18,1 16,4 17,6 16,3 16,6 15,5

Termos de troca (variagdo percentual) -14.1 -11,2 -12,5 -41,3 21 11,3 57 3,0 2.6 83

Saldo da conta corrente (em % do PIB) 3.3 5.7 05 -2.0 04 -1.4 05 -1,0 12 0.4

Reservas internacionais brutas (fim de periodo, milhdes de USD) 15470 17.321 17.152 15.582 18.631 16.729 19.831 17.8929  20.831 18.929

Reservas internacionais brutas (meses de import. do préximo ana) 7.6 12,9 82 10,6 86 10,2 91 10,3 93 10,3

Reservas internacionais liquidas (fim de periodo, milhdes de UsD) 0.447 11.302 10.006 8.100 10.356 7.782 11.556 8.982 11556 10.080

Taxa de cdmbio
Taxa de cambio oficial (média, kwanzas por UsD) 363 365
Taxa de cdmbio oficial (fim de periado, kwanzas por USD) 485 482
Divida pubklica (em % do PIB)

Total da divida (bruta) do setor piblico’ 110,9 109,2 102,0 122,8 95,1 112,5 86,0 97,5 774 86,8
D/g: Divida do Governo Central e da SfmangclZ 1108 108,9 101,7 1225 948 112,22 858 973 772 86,6
D/g: Divida do Governo Central® 107.2 1056 97,0 1188 88,7 108,8 791 94,7 74 83.8

Petrélec

Producdo de petréleo e gas (milhSes de barris por dia) 1,517 1,493 1,537 1,392 1,575 1,477 1,600 1,500 1,625 1,524

Exportagdes de petroleo e gas (mil milhées de USD) 33,9 32,7 208 18,3 30,4 203 30,9 22,5 314 244

Preco do petrdleo angolano (média, USD por barril) 64,0 65,2 55,0 374 55,0 39,3 55,0 429 55,0 457

Prego do petréleo Brent (média, USD por barril) 64,4 64,0 60,5 413 58,0 432 573 452 57,4 46,9

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpe técnico do FMI.

'Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, & a divida garantida.

?Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangel ligada ae Planc Nacional de Urbanizagic e Habitagdo (PHUH).

*Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagéo e Habitagio (PNUH).
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Tabela 2a. Angola: Demonstracao das Operacoes do Governo Central, 2019-23
(Mil milhdes de Kwanzas, salvo indicagdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 aval. Prel. 27 aval. Proj. 27 aval Proj. 2.2 aval. Proj. Proj.
Receitas 6.426 6.529 8.576 6.145 10.466 8.248 11.996 10.283 11.705
Impostos 6.009 6.058 8.156 3.734 9.966 7741 11.420 9.685 11.022
Petroliferos 4.036 3.952 5.508 3.403 6.305 4,529 6.976 5.582 6.272
MN&o petroliferos 1.973 2105 2.649 2.331 3.660 3.212 4.444 4103 4.750
Contribuigdes sociais 231 an 281 245 335 302 386 357 407
Donativos 0 3 0 0 0 0 0 0 0
Outras receitas 186 157 138 166 165 205 180 242 276
Despesas 6.103 6.271 8.241 7.399 9.686 8.968 10.970 10.301 11.137
Despesas 5.183 5.144 6.975 6.399 8.152 7.654 9.17 8.577 9.118
Remuneragdo dos empregados 1.936 1.999 2.203 2.218 2.649 2.651 3.059 2916 3.130
Uso de bens e servigos T40 844 1.186 1.001 1.404 1.309 1,598 1.560 1.773
Juros 1.743 1.703 2.718 2436 3.035 2.857 3.283 3.086 3.041
Internos 791 795 1.219 1.045 1.389 1.140 1.432 1134 986
Externos 952 908 1.498 1.380 1.645 1.717 1.851 1851 2.055
Subsidios 159 79 233 242 202 182 230 217 246
Outras despesas 605 519 613 502 861 653 1.003 797 908
Investimento liquido em ativos ndo financeiros 920 1.127 1.266 1.001 1.534 1.315 1.799 1.724 2.019
Capacidade (+) / idade (-) liquida de fi i : 324 258 336 -1.254 779 -720 1.026 -18 568
Discrepancia estatistica o 137 0 o 0 0 o o o
Aquisigio liquida de ativos financeiros (+: aumento) 27 -T13 -1.181 2446 -58  -1.530 -574 57 183
Internos 214 -686 -861 -2.290 -32 -1.061 -552 o -256
Numerério e depésitos’ 9 -686 -1.011 -2.310 -507  -1.081 -352 0 -236
Agbes e quotas de fundos de investimento 205 0 150 220 475 0 0 0 0
Outras contas a receber o o 0 o 0 0 o o o
Externos -187 -27 -320 -157 -25 -469 -22 -7 439
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -296 -763 -1.517 1192 -837 -810 -1.600 -554 -386
Internaos -1.388 -1.745 -2.339 -2.341 -615 -384 -1.640 -891 -307
Titulos de divida 72 -349 -1.462 -2.156 214 -684 -1.033 -4 -307
Desembolsos 1.884 1.357 2.068 1.679 1.925 1.848 1.893 3.047 3.439
Amortizagdes -1.812 -1.705 -3.520 -3.835 -1.711 -2.532 -2.825 -3.788 -3.746
Empréstimos o o 0 0,0 0 0 o o o
Qutras contas a pagar‘- -1.460 -1.3%96 -877 -185 -829 -200 -607 -150 ]
Externos 1.0682 981 822 1.148 -222 74 40 337 -79
Desembolsos 3.055 2.992 4.015 2.597 3204 2.690 287 1.854 2.625
D/gq: Apoio orgamental no dmbito do programa 514 425 1.078 1.464 1192 1.466 o 393 594
Amortizagdes -1.863 -2.01 -3.183 -1.443 -3.426 -2.616 -2.831 -1.517 -2.704
Por memoria:
Saldo orgamental primario ndo petrolfero -1.837  -1.867 -2.302 -2117 -2.286  -2.245 -2.441 -2.332 -2.459
Prego do petréleo angolano (média, USD por barril) 64,0 65,2 55,0 374 55,0 39,3 55,0 429 457
Prestagdes saciais 1,100 1.726 1.440 1.440 1.948 1.753 2491 2351 2.969
Divida (bruta) do setor ;JL]l]Iict)"1 36.070 35626 41,938 42,982 46,330 49.286 47602 50867 51.558
D/g: Governo Central e Sonangol® 36.047 35533 41.850  42.865 46228 40,148 47488 50823 51.410
Lyg: Governo Central® 34864 34436 39.879 41420 43226  47.238 43,764 48875 49,759

Fontes: Auteridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI

" Os valores histéricos podem incluir efeitos de valorizacio relacionados aos depdsitos em ME. As projecées para 2020-23 incluem os levantamentos de depésitos do FSDEA,
*Inclui a amortizagdo da divida & Sonangel ligada ao Planc Nacional de Urbanizagdo e Habitagdo (PMUH).

* Gastos com educagdo, salde, protegdo social, habitagdo e servigos comunitarios. Os ndmeros a partir de 2020 sdo limites minimos (pisos) projetados,

*Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, & a divida garantida.

“Inclui a dvida garantida e exclui a divida do Governe Central com a Sonangol ligada ac Plano Macional de Urbanizagdo e Habitagao (PNUH).

“Exclui a divida garantida einclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ac Plano Macional de Urbanizagdo e Habitagao (PNUH).
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Tabela 2b. Angola: Demonstracao das Operacoes do Governo Central, 2019-23
(Em % do PIB, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2% aval. Prel. 2.% aval. Proj. 2.% aval. Proj. 2.% aval. Proj. Proj.
Receitas 19.8 20,0 209 17,6 21,5 18,8 21,7 19,7 19,7
Impostos 18,5 18,6 19,8 16,4 20,5 17,7 20,6 18,5 186
petroliferos 124 121 134 9,7 12,9 10,3 12,6 10,7 106
Nao petroliferos 6,1 6,5 6,4 6,7 7.5 73 20 7,9 2.0
Contribuigdes sociais 07 1,0 07 07 07 07 07 0,7 07
Donativos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Qutras receitas 06 0,5 03 0,5 03 0,5 03 0.5 0,5
Despesas 188 19,2 20,0 211 19,9 20,5 19.8 19.7 188
Despesas 15,9 15,8 17.0 183 16,7 17,5 16,6 16,4 15.4
Remuneragio dos empregados 6,0 6,1 5.4 6,3 5.4 6,1 55 5.6 53
Uso de bens e servigos 2.3 2.6 2,9 2,9 2,9 3,0 2,9 3,0 3,0
Juros 54 52 6,6 7.0 6,2 6,5 5,9 5,9 5,1
Internas 24 24 3.0 3,0 2,9 26 26 2,2 1,7
Externas 2,9 28 36 40 34 3,9 3,3 3,7 35
subsidios 05 0,2 06 0,7 04 04 04 0,4 04
Qutras despesas 1,9 16 15 14 18 15 18 15 1,5
Investimento liquido em ativos ndo financeiros 28 35 31 29 3,2 30 33 33 34
Capacidade (+) / idade (-) liquida de financiamento 1.0 03 0.8 -36 1.6 -1.6 1.9 0.0 1.0
Discrepancia estatistica 0,0 04 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0
Aquisigdo liquida de ativos financeiros (+: aumento) 0,1 -2,2 -2,9 -7.0 -01 -3,5 -1,0 -11 0,3
Internos 07 -21 =21 -6,5 -01 -24 -1,0 0.0 -04
Mumerério e depc’)sitos' 0,0 -2.1 -2.5 -7.2 -1.0 -2.4 -1,0 0.0 -0.4
Agdes e quotas de fundos de investimento 0.6 0,0 04 0,6 1,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Outras contas a receber 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Externas -0,6 -0,1 -0,8 -0,4 -0,1 11 0,0 -11 07
A to liquido de passivos (+: to) -0,9 -2,3 -3,7 3,4 -1,7 -1,8 -29 -11 -0,6
Internos -43 -5,3 -5,7 -6,7 1,3 -2.0 -3,0 17 -0,5
Titulos de divida 0,2 11 3.6 -6,2 04 1.6 -1,8 14 -0,5
Desembolsos 5.8 4.2 50 448 40 4.2 34 5.8 5.8
Amortizagdes -5.6 -5.2 -8,6 -11.0 35 -5.8 -5.3 -7.3 -8.3
Empréstimos 00 00 o0 0,0 o0 00 00 0.0 00
Qutras contas a pagar2 -4,5 -4.3 =21 -0,5 =17 -0,5 -11 -0.3 0,0
Titulos de divida estrangeira 34 3.0 20 33 -0.5 02 01 0.6 -01
Desembolsos 94 9.2 9.8 74 6,6 6,1 52 3.5 4.4
D/g: Apoio orgamental no dmbito do programa 1,6 13 2.6 42 2.4 33 0,0 0.8 1,0
Eurobonds 4.4 42 12 0,0 o0 00 24 0.0 00
Empréstimos para projetos e outros 35 3,6 59 32 41 2.8 2.8 2,8 34
Financiamento a identificar 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0
Amortizagies -6,0 -6,2 7.8 -41 7.0 -6,0 =51 -2,9 46
Qutras contas a pagar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Por meméria:
Saldo orgamental primario ndo petrolfero -5.6 =57 -5,6 -6,0 -47 -51 -4.4 -4.5 -4,
Preco do petrdlec angolano (média, USD por barril) 64,0 65,2 55,0 374 55,0 383 55,0 429 457
Prestagdes sociais® 34 53 35 41 40 4,0 4,5 45 50
Divida (bruta) do setor publ\coi 10,9 108,2 102,0 122,82 951 12,5 26,0 97,5 26,2
D/g: Governo Central e ScnamgolE 1108 1089 101,7 1225 949 1122 858 9473 86,6
D/g: Governo Central® 107,2 105,6 57,0 1184 887 107.8 79,1 93,5 83,8

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMIL

! Os valores histéricos podem incluir efeitos de valorizagio relacionados aos depésitos em ME. As projecdes para 2020-23 incluem os levantamentos de depésitos do FSDEA.
*Inclui 3 amortizagéo da divida & Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagio e Habitagao (PNUH).

* Gastos com educagio, salide, protegdo social, habitagdo e servigos comunitarios. Os nimeros a partir de 2020 sdo limites minimos (pises) projetados,

“Inclui 3 divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.

*Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Senangol ligada ac Plano Nacional de Urbanizagio e Habitagio (PNUH).

“Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Senangol ligada ao Planc Nacional de Urbanizagio e Habitagde (PMUH).

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

27




ANGOLA

Tabela 2c. Angola: Demonstracao das Operac¢oes do Governo Central, 2019-23

(Em % do PIB ndo petrolifero, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.7 aval. Prel. 2.2 aval. Proj. 2.7 aval. Proj. 2.7 aval. Praj. Proj.
Receitas 285 287 30,2 22,9 27,3 249 308 26,3 26,2
Impostas 26,6 26,7 28,7 21,3 25,6 234 20,3 248 247
Petroliferos 17,9 174 194 12,7 15,5 137 17,9 14,3 14,0
Mio petrolferos 87 93 93 87 10,1 87 11,4 10,5 10,6
Contribuigdes sodiais 1,0 1,4 1,0 ] 08 09 1,0 0.9 09
Donativos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras receitas 0,8 07 05 06 0,8 06 0,5 06 0,6
Despesas 271 276 29,0 275 26,9 271 282 26,3 249
Despesas 23,0 22,6 246 23,8 22,4 231 23,6 21,9 20,4
Remuneragdo dos empregados 2.6 8.8 74 3.3 7.8 8.0 7.9 7.5 7.1
Uso de bens e servigos 33 37 4,2 37 41 39 41 40 4.0
Juros 77 7.5 9.6 81 7.3 8,6 84 7.9 6.8
Internas 3,5 35 43 3,9 3,5 34 37 2,9 2,2
Externos 42 40 53 5,2 3,7 52 48 5,0 46
Subsidios 0,7 03 0,9 0,9 07 0,5 0,6 0,6 0,6
Outras despesas 27 23 22 1,8 26 2,0 26 20 2,0
Aquisicéo liquida de ativos ndo financeiros 41 50 45 3.7 45 40 46 4.4 45
Capacidade (+) / idade (-) liquida de financiamento 14 1.1 1.2 -4,7 0.4 -2,2 2,6 0,0 13
Discrepancia estatistica 0,0 06 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Aquisicio liquida de ativos financeiros (+: aumento) 01 -31 -4,2 91 -0,2 -4,6 -1,5 -1,5 0,4
Internos 0,9 -3.0 -3.0 -8,5 0.0 -3,2 -14 0.0 -0,6
Numerario e depdsitos’ 0,0 -3,0 -3,6 -9,3 0,0 -3,2 -1,4 0.0 -0,6
Acdes e quotas de fundos de investimento 0.9 0.0 05 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras contas a receber 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Externos -0,8 -01 -11 06 -0.2 -1.4 -01 -1.5 1.0
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -1,3 -3,4 -5,3 -4.4 -0,6 -2,4 -41 -14 -0,9
Internos -6,2 -7 -8.2 -8,7 -1.0 -27 -4,2 -23 -0.7
Tiulos de divida 0,3 -1,5 -5,2 -8,0 1,3 -2,1 -27 -1,8 -0,7
Desembolsos a4 6,0 73 6,3 g1 56 49 7.8 7.7
Amortizagies -5,0 7.5 124 -14,3 -7.8 -7.6 -7.5 9,7 -84
Empréstimos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outras contas a pagar’ -6,5 -6,1 3,1 -0,7 -2,3 -0,6 -1,6 -04 0,0
Externos 4.8 43 2.9 43 0.5 02 01 0.9 -0,2
Desembolsos 13,5 13,2 14,1 97 6,3 81 7.4 47 5,8
D/q: Apoio orgamental no dmbito do programa 23 1,9 38 55 2,5 4.4 0,0 1,0 1,3
Amortizagies 87 5.8 11,2 5,4 -5.8 -7.9 7.3 -3,8 -6,1
Por memodria:
Saldo orgamental primario ndo petrolifero -8,1 -3,2 -3,1 -7.9 =73 -6,8 -6,3 -6,0 -5,5
Prego do petréleo angolano (média, USD por barril) 64,0 65,2 55,0 374 59,0 39,3 55,0 429 457
Prestagdes sociais® 4,9 76 5,1 5.4 5.4 5,3 6,4 6,0 6,7
Divida (bruta) do setor piblico® 158,9 156,8 1477 160,0 107,0 1487 122,3 130,3 115,5
D/g: Governo Central e Scmangc\lE 158,8 1564 1474 159,86 106,7 1483 1220 128,59 1152
D/g: Governo Central® 154,5 1515 140,5 154,2 102,7 1434 12,4 125,0 111,5

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnice do FMI.
" Os valores histéricos pedem incluir efeitos de valerizagdo relacionados aos depésitos em moeda estrangeira. As projecées para 2020-23 incluem os levantamentos de depésitos do FSDEA

*Inclui a amortizagdo da divida a Senangel ligada ae Plane Nacienal de Urbanizago e Habitagdo (PNUH).

* Gastos com educagdo, salde, protecdo social, habitagdo e servigos comunitdrios. Os ndmeros a partir de 2020 sdo limites minimas (pisos) projetados.
“Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.

®Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacio e Habitacio (PNUH].

“Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacdo e Habitagéo (PNUH].
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Tabela 2d. Angola: Demonstracao das Operacoes do Governo Central, 2019-23

Reestruturacao da divida contabilizada como financiamento excecional
(Mil milhdes de kwanzas, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 aval. Prel. 2.2 aval. Proj. 2.% aval. Proj. 2.% aval. Proj. Proj.
Receitas 6.426 6.529 8.576 6.145 10.466 8.248 11.996 10.283 11.705
Impostos 6.009 6.058 8.156 5.734 9.966 7741 11.420 0.685 11.022
Petroliferos 4,038 3.852 5.508 3.403 6.305 4,529 6.976 5.582 6.272
Néo petroliferos 1.873 2.105 2.649 2331 3.660 3.212 4,444 4,103 4,730
Contribuigdes sociais 231 3n 281 245 335 302 386 357 407
Daonativos o 3 o o o o o o o
Outras receitas 186 157 138 166 165 205 190 242 276
Despesas 6.103 6.271 8.241 7.548 9.686 8.890 10.970  10.080 10.830
Despesas 5.183 5.144 6.975 6.548 8.152 7.575 9.17 8.356 8.81

Remuneragdo dos empregados 1.936 1.999 2.203 2.218 2.649 2,651 3.059 2,916 3.150

Uso de bens e servigos 740 844 1.186 1.001 1.404 1.308 1.596 1.560 1.773

Juros 1.743 1.703 2.718 2.585 3.035 2.778 3.283 2.865 2,733

Internos 791 795 1.219 1.045 1.389 1.140 1.432 1.134 986
Externos 952 908 1.493 1.539 1.645 1.638 1.851 173 1.748
Subsidios 159 79 253 242 202 182 230 217 246
Qutras despesas 605 319 615 502 861 B35 1.003 797 908
Investimento liquido em ativos ndo financeiros 920 1.127 1.266 1.001 1.534 1.315 1.799 1.724 2.019
Capacidade (+) / necessidade (-) liquida de financiamento 324 258 336 -1.403 79 -642 1.026 203 876
Discrepancia estatistica o 137 o o 0 o 0 o 0
Aquisigio liquida de atives financeires (+: aumento) 27 -T13 -1.181 -2.446 -58  -1.530 -574 -57 183
Internos 214 -686 -861 -2.290 -32 -1.061 -552 o -256

MNumerério e depésitos’ g -686 -1.011 -2.510 -507  -1.061 -552 o -256

Agdes e gquotas de fundos de investimento 205 o 150 220 475 o 0 o 0

Qutras contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Externos -187 -27 -320 -157 -25 -469 -22 -571 439
A o liquido de passivos (+: o) -296 -834 -1.517  -2.608 -837 -2.30 -1.600 -1.979 -1.001
Internos -1.388 -1.796 -2.339 -2.341 -615 -884 -1.640 -89 -307
Thtulos de divida 72 -122 -1.462 -2.156 214 -684 -1.033 -741 -307
Desembolsas 1.884 1.583 2.068 1.679 1.925 1.848 1.893 3.047 3.439
Amartizagdes -1.812 -1.705 -3.530 -3.835 -1.711 -2.532 -2.925 -3.788 -3.746
Empréstimos o -278 o o o o o o o
Qutras contas a pagarz -1.460 -1.396 -877 -185 -829 -200 -607 -150 0
Externos 1.092 962 822 -266 -222 -1.417 40 -1.088 -694
Desembolsos 3.055 2.992 4,015 2,597 3.204 2,690 2.87 1.854 2,625
Amortizagdes -1.963 -2.030 -3.193 -2.864 -3.426 -4.107 -2.831 -2.042 -3.320
Financiamento excecional (+: aumento)

Reestruturagdo da divida 1.565 1413 1.205 308
Juraos externos 149 -78 -220 -308
Amaortizagdo externa 1416 1.491 1.425 616

Por memoéria:

Saldo orgamental primario ndo petrolifero -1.837  -1.867 -2302 217 -2.286  -2.245 -2441 -2.332 -2.459

Prego do petrélec angolano (média, USD por barril) 64,0 65,2 55,0 374 55,0 393 55,0 42,9 45,7

Prestagdes sociais’ 1.100 1.726 1.440 1.440 1.048 1.753 2.491 2.351 2.969

Divida (bruta) do setor publica® 36070  35.626 41,935 42982 46,330  49.286 47602  50.967 51,558
D/q: Governo Central e SonemgolE 36.047 35533 41.850  42.865 46.228  49.148 47.4388 50.823 51410
O/g: Governo Central® 34864 34436 30879  41.420 43226  47.238 43,764 48875 49,759

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMIL

" Os valores histéricos podem incluir efeitos de valorizagio relacionados zos depésitos em moeda estrangeira. As projegées para 2020-23 incluem os levantamentos de depésitos do FSDEA.

“Inclui a amortizagio da divida 2 Scnangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagdo e Habitagic (PNUH).

* Gastos com educagde, salde, protegdo social, habitagdo e servigos comunitdrios. Os ndmeros a partir de 2020 sdo limites minimos (pisos) projetados.
“Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.

®Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Macional de Urbanizagdo e Habitagdo (PMNUH).

“Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governe Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagdo e Habitagic (PNUH).
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Tabela 3. Angola: Contas Monetarias, 2019-23
(Fim do periodo; mil milhdes de kwanzas, salvo indicagdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.7 aval. Prel. 2.7 aval. Praj. 2.2 aval. Proj.  2Faval.  Praj. Praj.
Sintese Monetdria
Ativos externos liquidos 6.186 7.120 7.789 7.077 8.937 811 10.295 9.415  10.547
Ativos internos liquidos 3.439 3.009 3.916 3.594 5.759 4.490 6.206 5.588 6.371
Crédito (liquido) ao governo central 1.583 2.448 764 2.929 1.349 2,779 820 2.684 2,155
Crédito a outras sociedades financeiras 15 1 19 13 23 17 27 20 22
Crédito a outras unidades do setor plblico 115 152 144 180 172 222 198 262 299
Crédito ao setor privado 4,678 4,524 6.024 4,802 7.361 6.020 8392 7.284 8.579
Qutras rubricas (Il’quidoJ' -2.952 -4.036 -3.036 -4,330 -3.147 -4.547 -3.231  -4.681 -4.684
Massa monetdria (M3) 9.626 10.219 11.705  10.671 14.696 12.601 16.501 15.003 16.918
Moeda e quase-moeda (M2) 9.616 10,214 11.696 10.666 14.687 12,587 16.492 14,998 18.913
Moeda 3.374 3.208 4,094 3.445 5.138 4146 5772 5.043 5.79%
Circulagdo monetaria 363 415 415 427 514 500 584 628 726
Depésitos a ordem em moeda nacional 3.011 2.787 3.679 3.018 4.624 3.646 5.188 4415 5.074
Quase-moeda 1.824 1.647 2,228 1.783 2.801 2154 3142 2.608 2.997
Depésitos a prazo e de poupanga em moeda nacional 1.824 1.647 2.228 1.783 2.801 2154 3142 2.608 2.997
Depdsitos em divisas 4418 5.361 5.374 5438 6.748 8.207 7577 T.347 8116
Instrumentos do mercado monetario e outros passivos g 5 g 5 g 5 g 5 5
Autoridade Monetéria
Ativos externos liquidos 4.961 5.687 6.311 5.258 7.285 5.967 8.545 T7.167 8.232
Reservas internacionais liquidas 4582 5.450 5.854 4.957 6.773 5.613 8.004 6795 7.830
Aumento liquido de passivos 379 237 437 300 511 354 541 37 382
Ativos internos liquidos -2.885  -3.400 -3.697 -2.919 -4.189 -3.273 -5.027 -4.035  -4.705
Crédito a outras sociedades de captagdo de depositos 367 340 451 415 514 496 555 546 590
Crédito (liguido) ao governo central -1.618 -1.012 -1.138 146 -887 858 -438 g2z 876
Crédito ao setor privado 58 49 72 58 86 72 99 85 96
Qutras rubricas (Il'quido)- -1.681 -2.777 -3.062 -3.539 -3.903 -4.6589 -5.243  -5.488 -6.268
Base monetaria 2.076 2.287 2.614 2.3319 3.006 2.694 3518 3.132 3.527
Circulagdo monetaria 485 540 554 551 686 644 780 810 935
Depdsitos dos bancos comerciais 1.591 1.747 2.060 1.788 2410 2.051 2738 2322 2.502
Por meméria:
Produto interno bruto nominal (variagdo percentual) 21,5 21,8 26,4 7.3 18,4 25,2 13,6 18,2 13,6
Base monetéria (variagdo percentual) 21,3 33,8 25,9 2,3 18,4 15,2 13,6 16,2 12,6
Massa monetaria (M3) (variagdo percentual) 22,6 30,1 21,6 4.4 25,6 18,1 12,3 18,1 12,8
Moeda e quase-moeda (MZ2) (variagdo percentual) 22,6 30,2 21,6 4.4 23,6 18,1 12,3 18,1 12,8
Crédito ao setor privado (variagdo percentual) 25,8 23,9 28,8 6,2 22,2 25,4 14,0 21,0 17,8
Crédito ao governo central (variagdo percentual; liquido) -36,1 -8,3 -51,7 19,7 76,6 -5,1 -38.3 -3.4 -18,7
Multiplicador monetario (M2/base monetaria) 4,6 4,5 4,5 4,6 47 47 47 48 48
Velocidade (PIB/M2) 3.4 3.2 3.5 3.3 33 3.5 34 3.5 3.5
Velocidade (PIB ndo petrolifero/mz2) 2.3 22 24 2.5 23 2,6 24 26 2.6
Crédito ao setor privado {em % do PIB) 14,4 13,9 14,6 13,7 151 13,7 15,2 13,9 14,4
Depositos em moeda estrangeira (parcela do total de depositos) 477 547 47,6 531 476 52,1 47,6 511 50,1
Crédito ao setor privado em ME (parcela do crédito total) 31,8 274 29,8 32,8 273 30,8 25,3 26,7 23,3

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpe técnico do FMI.

"Incluinde 2 valorizagéo cambial.
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Tabela 4a. Angola: Balanga de Pagamentos, 2019-23
(Milhdes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 aval. Prel, 2.2 aval. Praj. 2.2 aval. Praj. 2.2 aval. Praj. Proj.
Conta corrente 2.900 5.132 375 -1.255 340 -947 438 - -291
Balanga comercial 20.070 20.593 17421 9.586 17.824 11.290 18.597 13.225 14.836
Exportagdes, FOB 35300 34726 31.317 18.776 32.032 22,049 33.068 24,735 26,858
Petréleo bruto 32456 31.386 28.845 17.532 20,109 18,422 28611 21.588 23.345
Gas e refinados de petréleo 1.4893 1.309 1.003 728 1.253 878 1.253 959 1.020
Diamantes 1130 1.130 1.200 1.247 1.308 1.388 1.628 1.612 1.698
Qutros 221 8 269 269 361 361 576 576 795
Importagées, FOB 15.230 14.133 13.896 10.191 14.207 10.760 14471 11.510 12.021
Servigos (liquido) -9.507 -7.718 -9.865 -5.545 -10.367 -6.497 -10.878 -7.742 -8.573
Crédito 587 455 561 401 533 353 556 373 304
Débito 10,104 8172 10426 5.946 10.900 6.850 11434 8114 8.967
Rendimento primario (liquido) -7.278 -7.516 -6.855 -5.044 -6.778 -5.468 -6.926 -5.898 -6.229
Crédito 459 693 480 636 501 680 524 713 742
Débito T.T37 8.209 7.335 5.680 7.279 6.149 7449 6.612 6.971
Rendimento secundario (liquido) -385 -227 -326 -252 -338 -271 -355 -295 -326
Governo geral -16 -17 -1 6 -1 3 -12 -1 -4
Qutros -369 -373 -315 -257 -328 -274 -343 -295 -322
D/g: Transferéncias pessoais -327 -331 -280 -228 -291 -243 -304 -262 -286
Conta de capital 3 2 3 2 3 2 3 2 2
Conta financeira 5.265 5.472 1.726 4.412 1.872 1.502 -758 1377 -614
Investimento direto 554 1.745 -85 -1.175 -811 -1.695 -1.787 -2.272 -3.034
Aquisigdo liquida de ativos financeiros 5 -2.349 4 -185 4 -217 4 -241 -260
Aumento liquido de passivos -349 -4.098 90 980 816 1.478 1791 2.031 2774
Investimento de carteira -3.153 -1.676 -1.653 265 -153 265 -2153 265 265
Qutros investimentos 7.864 5.309 3464 5322 2836 2033 3180 631 2155
Creditos comerciais e adiantamentos -1.959 -1.871 -1.781 -1.150 -1.822 -1.269 -1.863 -1.411 -1.519
MNumerario e depdsitos 7.267 4,632 2,793 5.407 2.248 1.986 2.864 1.738 2.217
Empréstimas 2,555 2.638 2451 1.064 241 2.215 2179 303 1.457
Empréstimos de médio e longo prazo 1101 1.184 1.447 60 1.707 1.511 1475 -401 733
D/g: Governo central (liquido) 2.283 2.253 1.843 556 2.285 2.089 1.941 76 a76
Empréstimos de curto prazo 1.454 1.454 1.004 1.004 704 704 704 704 704
Qutros o o o o o o ] o o
Erros e omissGes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo global -2.362 -338 -1.349  -5.665 -1.530  -2.448 1.200 668 324
Financiamento 2.362 338 1.349 5.665 1.530 2.448 -1.200 -668 -324
Reservas internacionais liquidas das autoridades 1.199 -656 -559 3.202 -350 318 -1.200 -1.200 -1.098
monetarias (aumento -)
Financiamento excecional 1.164 995 1.808 2,463 1.879 2130 o 532 EEE]
Défice de financiamento 1.164 995 1.908 2483 1.879 2,130 ] 532 773
Fil 499 495 1.123 1.463 1.129 1.465 o o -98
Qutras IFls 665 500 785 1.000 750 665 o 532 an
Por memdria: 773
Conta corrente (em % do PIB) 3,3 57 0,5 -2,0 04 -14 0,5 -1,0 -04
Balanga de bens e servigos (em % do PIB) 12,0 14,4 10,0 6,5 9,5 7.3 g4 7.8 81
Balanga comercial (em 3% do PIB) 227 23.0 23.0 15,5 22,6 17.2 22,6 18,7 18,2
Conta de capital e financeira (em % do PIB) 3,2 7.6 3.8 -3,2 3,3 1,3 2,0 1,4 20
saldo global (em % do PIB) 27 0,4 1,8 -g,2 1,9 3,7 15 0,9 04
Exportagdes de bens, FOB (variagdo percentual) -13.4 -14.8 -11,3 -43,0 2.3 11,5 3.2 12,2 86
D/g: Exportagdes de petréleo e gas (variagdo percentual) -14,3 -141 -12,1 -44,2 1,7 11,2 1,7 11,1 81
Importagdes de bens, FOB (variagdo percentual) -3,7 -10,5 -2,8 -27,9 2,2 5,6 1,9 7.0 44
Termos de troca (variagdo percentual) -14.1 -11,2 -12,5 -41,3 21 11,3 57 3.0 83
Exportagdes de bens, FOB (parcela do PIB) 39,9 388 41,4 32,0 40,7 33,5 40,2 35,0 347
Importagées de bens, FOB (parcela do PIB) 17,2 15,8 18,4 16,5 18,1 16,4 17,6 16,3 15,5
Reservas internacionais brutas
MilhGes de USD 15.470 17.321 17.152 15.582 18.631 16.729 19.831 17.929 18.929
Meses das importagdes do proximo ano 7.6 12,9 8.2 10,6 8,6 10,2 g1 10,3 10,3
Taxa de cdmbio oficial (média, kwanzas por USD) 368 365

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMIL
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Tabela 4b. Angola: Balanca de Pagamentos, 2019-23
Reestruturacao da divida contabilizada como financiamento excecional
(Milhdes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2018 2020 2021 2022 2023
2.2 aval. Prel. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. 2.2 aval. Proj. Praj.
Conta corrente 2.900 5.132 375 -1.505 340 -832 438 -412 109
Balanga comercial 20,070 20,593 17.421 9.586 17.824 11.280 18.5897 13.225 14.836
Exportagdes, FOB 35300 34,726 31.317 19.776 32.032 22,048 33.068 24,735 26.858
Petrdleo bruto 32456 31.396 28,845 17.532 28,109 18.422 28.611 21.588 23.345
Gas e refinados de petrdleo 1493 1.309 1.003 728 1.253 878 1.253 95% 1.020
Diamantes 1130 1.130 1.200 1.247 1.308 1.388 1.628 1.612 1.698
Qutros 221 a9 269 269 361 361 576 576 795
Importagdes, FOB 15.230 14,133 13.896 10191 14.207 10.760 14.471 11.510 12.021
Servigos (liquido) -9.507 -7.718 -9.865 -5.545 -10.367 -6.497 -10.878 -7.742 -8.573
Crédito 597 455 561 401 533 353 556 373 304
Débito 10,104 8.172 10.426 5.946 10.900 6.850 11.434 8114 8.967
Rendimento primario (liquido) -7.278 -7.516 -6.855 -5.294 -6.778 -5.353 -6.926 -5.601 -5.828
Crédito 459 693 480 636 30 680 524 713 742
Débito 7737 8.209 7.335 5.830 7.279 6.033 7449 6.314 6.570
Rendimento secundario (liquida) -385 -227 -326 -252 -339 -271 -355 -205 -326
Governo geral -16 -17 -1 6 -1 3 -12 -1 -4
Qutros -369 -373 -315 -257 -328 -274 -343 -295 -322
O/g: Transferéncias pessoais -327 -331 -280 -228 -291 -243 -304 -262 -286
Conta de capital 3 2 3 2 3 2 3 2 2
Conta financeira 5.265 5.472 1.726 6.800 1.872 3.736 -759 552 188
Investimento direto 554 1.749 -85 -1.175 -811 -1.695 -1.787 -2.272 -3.034
Aquisigio liquida de ativos financeiros 5 -2.349 4 -195 4 -217 4 -241 -260
Aumento liquido de passivos -549 -4,098 90 980 818 1.478 1.791 2.031 2,774
Investimento de carteira -3.153 -1.676 -1.653 265 -153 265 -2.153 265 265
Qutros investimentos 7864 5.399 3.464 7.710 2.836 5.166 3.180 2.560 2,958
Créditos comerciais e adiantamentos -1.959 -1.871 -1.781 -1.150 -1.822 -1.269 -1.863 -1.411 -1.519
MNumerario e depositos 7.267 4,632 2,793 5.407 2.248 1.986 2.864 1.738 2.217
Empréstimos 2,555 2.638 2451 3.452 241 4,445 2179 2.232 2,259
Empréstimos de médio e longo prazo 1101 1.184 1.447 2.448 1.707 3.745 1.475 1.528 1.555
D/g: Governo central (liquido) 2.283 2.253 1.943 2.944 2.285 4,323 1.941 2.004 1.678
Empréstimos de curto prazo 1454 1.454 1.004 1.004 704 704 704 704 704
Outros o o o o o 0 o o o
Erros e omissdes 0 0 0 0 0 0 0 1] 0
Saldo global -2.362 -338 -1.349  -8.303 -1.530 -4.566 1.200 -962 -77
Financiamento 2.362 338 1.349 8.303 1.530 4.566 -1.200 962 77
Reservas internacionais liquidas das autoridades 1,199 -656 -559 3.202 -350 318 -1.200 -1.200 -1.098
maonetarias (aumento -}
Financiamento excecional 1164 G995 1.808 5101 1.879 4,248 1.630 401
Défice de financiamento 1.164 995 1.908 2.463 1.879 2130 o o
FiAl 489 495 1123 1463 1.128 1.465 o -98
Qutras IFls 663 500 783 1.000 750 663 o 48
Reestruturagdo da divida 2.638 2118 1.630 401
Juros externos 250 -116 -295 -401
Amortizagdo externa 2.388 2.234 1.929 802
Por memoria:
Conta corrente (em % do PIB) 3,3 5,7 0,5 -2,0 0,4 -1,4 0,5 -1,0 -0,4
Balanga de bens e servigos (em % do PIB) 12,0 14,4 10,0 6,5 9,5 7.3 g4 7.8 a1
Balanga comercial (em % do PIB) 22,7 23,0 23,0 15,5 22,6 17,2 226 187 19,2
Conta de capital e financeira (em % do PIB) 3,2 7.6 3,8 -3,2 3,3 12 2,0 1,4 2,0
Saldo global (em % do PIB) -2,7 -0.4 -1.8 -g.2 -1,9 -3,7 1.5 0,9 04
Exportagdes de bens, FOB (variagdo percentual) -13.4 -14.8 -11,3 -43,0 2.3 11,5 3.2 12,2 8.6
D/g: Exportagdes de petrdleo e gas (variacdo percentual) -14,3 -14,1 -121 -44 7 1.7 11,2 1.7 111 a1
Importagdes de bens, FOB (variacdo percentual) -3.7 -10,5 -8.8 -27.9 2.2 5,6 1.9 7.0 4.4
Termos de troca (variagdo percentual) -14,1 -11,2 -12,5 -41,3 21 11,3 57 3,0 8.3
Exportagdes de bens, FOB (parcela do PIB) 39,9 388 41,4 32,0 40,7 335 40,2 350 347
Importagdes de bens, FOB (parcela do PIB) 17,2 15,8 184 16,5 18,1 16,4 17.6 16,3 15,5
Reservas internacionais brutas
Milhdes de USD 15470 17.321 17.152 15.582 18.631 16.729 19.831 17.929 18.929
Meses das importagdes do préximo ano 7.6 12,8 8,2 10,6 2,6 10,2 g1 10,3 10,3
Taxa de cambio oficial (média, kwanzas por USD) 368 365

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMIL

32 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




ANGOLA

Tabela 5. Angola: Divida Publica, 2019-25

(Em % do PIB)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2.7 aval. Prel. 2.7 aval. Proj. 2.7 aval. Praj. 2.7 aval. Proj. Proj.

Total da divida pl.il:licaI 1109 1092 1020 1228 95,1 112,5 86,0 975 86,8 770 69,7
Curto prazo 23 0,9 04 2,0 0,3 1,6 04 14 1.7 1.4 11
Médio e longo prazo 108,5 1084 1016 120,9 94,8 1109 85,6 96,2 85,2 75,6 68,7

Interna 344 330 26,5 280 23,9 234 19,6 18,6 16,1 14,1 12,3
Curto prazo 2,2 07 0.2 1,8 a1 1.4 02 12 1,5 1,3 09
Meédio e longo prazo 32,2 32,3 26,3 271 23,8 22,0 194 174 14,5 12,8 1.3

Externa 78,5 76,2 75,5 94,0 71,2 88,1 66,4 78,9 70,8 62,9 57,5
Curto prazo 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0.2 0,1 0,1 0,1
Meédio e longo prazo 76,3 76,1 73,3 93,8 7,0 88,9 66,2 78,8 70,6 62,8 374

D/g: Sonangol 6,8 6,6 6,1 73 5,8 6,9 5,2 5,9 47 3,5 32

Fontes: Auteridades angelanas e estimativas e projegdes de corpo téenice do FMIL

"Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
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Tabela 6. Angola: Indicadores de Solidez Financeira, setembro 2018 — setembro 2019

(Em %)
set/18  out/18 nov/18 dez/18  jan/19 fev/19  mar/19  abr/19 mai/ 19 jun/1g july1g ago/19 set/19

Adequacéo dos fundos préprios

Fundos praprios de base/ativos ponderados pelo risco 234 27.0 275 242 290 301 314 311 243 273 275 27.7 279

Fundos proprios de base (tier 1)/ativos ponderados pelo risco 18,3 211 21,5 21,7 227 239 248 246 20,6 22,4 225 23,0 236
Qualidade dos ativos

Créditos em moeda estrangeira/total do crédito 27,9 28,2 286 281 271 273 28,0 277 27,5 28,9 289 28,9 29,2

Crédito malparado (CMP)/empréstimos brutos 277 271 26,7 283 281 278 284 28,5 20,4 35,5 355 354 346

(CMP — provisdes para CMP)/Fundos proprios de base 18,7 18,7 15,2 19,9 148 12,9 1,7 11 3,0 -13.4 -13.1 -13,0 -13.7
Distribui¢io setorial do crédito
Crédito ao setor privado/total do crédito 30,2 299 28,7 30,2 297 29,2 288 281 28,2 27.7 276 27.3 273
Crédito ao governo/ativos internos brutos 404 40,3 38,7 39,9 39,2 39,8 39,3 38,5 386 34,3 346 33,7 3472
Lucros e rentabilidade

Rentabilidade dos ativos (ROA) 44 4.6 4.4 4.4 08 1,2 09 1,2 1.5 04 01 03 08

Rentabilidade dos capitais préprios (ROE) 245 253 248 26,6 49 6,3 48 6,4 84 2.6 07 1,9 6,3

Total dos custos/total dos rendimentos 99,5 99,5 99,6 996 99,5 997 99,9 99,9 99,9 102,6 9g,1 93,7 96,8

Taxa de juro s/empr. - taxa de juro s/dep. & vista (diferencial} 28,0 285 26,9 27,3 18,5 238 241 23,0 22,0 18,9 21,2 211 181

Taxa de juro sobre a poupanca 4.4 42 3,9 45 3,3 5,2 6,3 3.6 42 3.7 3,8 41 45
Liquidez

Ativos liquidos/total do ativo 20,5 21,2 21,9 22,2 21,8 22,2 23,1 245 22,8 244 241 23,5 243

Ativos liquidos/passivo de curto prazo 27.5 284 282 286 290 296 298 31,3 281 30,8 30,2 28,5 304

Total do crédito/total de depdsitos 471 46,7 45,4 442 45,3 446 43,5 438 441 441 444 43,2 440

Passivos em moeda estrangeira/total do passivo 448 46,5 46,5 46,1 46,6 457 457 456 458 45,7 46,1 46,5 476
Sensibilidade e variagées do mercado’

Paosigdo aberta liguida em ME/fundos prdpriosZ 55,3 36,0 335 36,5 28,9 204 29,3 20,0 32,2 30,6 14,2 231 28,4

Mimero de bancos declarantes durante o periodo 29 29 29 27 26 26 26 26 26 26 26 26 26

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FMI

' Com base na informagdo prestada pelo Departamento de Supervisdo de InstituigSes Financeiras do Banco Nacional de Angola.

“ Ndmeros positivos indicam uma posigdo longa em dolares dos Estados Unidos.
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Tabela 7. Angola: Necessidade e Fontes de Financiamento Orcamental, 2019-25

(Mil milhes de USD, salvo indicagdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2%aval. Prel. 2%aval. Proj. 27aval. Proj. Projecées
Necessidades de financiamento' (A) 13,4 141 12,9 12,0 92 90 7.4 7.7 7.2 8,7
Défice primario (base de caixa) -6,2 -59 =55 -2.2 -6,3 -3.2 -42 -47 -49 -5,1
Servico da divida 149 16,0 165 134 134 119 114 124 12,0 13.6
Servico da divida externa 79 85 83 51 83 64 47 6,2 6,7 87
Capital 53 60 57 26 56 39 2,1 35 4.0 6,0
Juros 26 24 26 24 27 26 26 27 27 26
Domestic debt service 70 75 82 &4 51 55 6,7 6,2 54 49
Capital 48 53 61 65 28 38 5,1 49 4.2 39
Juros 22 22 21 18 23 1.7 15 13 1,1 1,0
RecapitalizacGes 06 01 03 04 08 00 0.0 0.0 0.0 0.0
Regularizacdo de atrasados internos 41 39 07 03 04 03 0.2 0.0 0.0 0.0
Regularizacdo de atrasados externos w00 w00 0.0 0.0 0.1 0.1
Reembolsos & Sonangol® 0o o0 09 o0 09 o0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fontes de financiamento (B) 12,2 12,6 98 95 6,5 6,9 7.4 7.7 7.2 8,7
Desembolsos da divida externa 62 6,1 52 20 32 18 25 34 34 54
Desembolsos da divida interna 51 45 36 30 31 27 41 45 39 33
Privatizacdes 00 . w01 w01 0.1 0.0 0.0 0.0
Levantamentos de depdsitos (+)? 09 21 1,0 30 01 12 05 -0,3 -0,1 0,0
Venda de ativos do FSDEA w15 w11 0,2 0,1 0,0 0,0
Défice de financiamento (A-B) 1,2 15 31 25 27 21 0,0 0,0 0,0 0,0
Financiamento do programa®* 1.2 15 31 25 27 21 0,0 0,0 0,0 0,0
Por memédria :
Total das disponibilidades de tesouraria® 16 01 15 00 14 01 1,0 0,1 0,0 0,0
Taxa de renovacdo da divida externa (em %8 87 84 63 40 40 28 42 43 40 54
Taxa de renovacao da divida interna (em %" 38 35 35 26 39 46 59 73 72 66

Fontes: Autoridades angoelanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI

" A serem colmatadas com novas emissies, Essas necessidades de financiamento podem diferir das necessidades brutas de financiamento padronizadas da ASD.

? Amortizacdo da divida 4 Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagdo e Habitagio (PNUH).

* Exclui transagées do FSDEA e em numerdrio relacionadas com receitas de privatizacio e reqularizagio de atrasados a partir de 2020,

* Relativamente as avaliagéies anteriores, inclui os saldos transferidos das contas de garantia para a Conta Unica do Tesouro (incluindo os levantamentos do FSDEA). A partir da
terceira avaliagdo, foram reclassificados e refletidos nos levantamentos de depdsitos para assegurar uma melhor comparabilidade com a balanga de pagamentos.

® Reservas de tesouraria internas utilizaveis, em meses do total de despesas anuais.

® Récio entre os desembolsos (excl. financiamento do programa) e o servigo da divida externa.

" Récio entre a emisséo de titulos internos (excl, titulos piblicos emitidos para recapitalizacio e regularizacio de atrasados) e o servico da divida interna (excl. reembolso dos
adiantamentos do BMA).
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Tabela 8. Angola: Necessidades e Fontes de Financiamento Externo, 2019-25

(Milhdes de USD)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2.a aval. Prel. 2.a aval. Proj. 2.a aval. Proj. 2.a aval. Proj. 2.a aval. Proj. 2.a aval. Proj. Proj.

Necessidades brutas de financiamento 5.625 3.318 7.959 5.575 6.442 5.780 4.952 3.456 5.499 4.648 5.375 4.673 5.525

Défice da conta corrente -2.500 -5.132 -375 1.217 -340 906 -438 BE4 -1.056 241 -1.542 -284 -628

Amortizagdo da divida externa 8525 8.449 8.334 4,358 6.782 4.875 5.390 2,792 6.362 4223 6.611 4711 5.598

Governo 5.334 5.512 5.874 2.557 5.535 3.926 4,205 2.054 4,889 3.523 5.243 4127 6.035

Of which: Collateralized 2,556 2,556 3.344 1.034 2,003 448 1.862 276 2,149 1.090 2.489 1.998 1.685

Sonangol 1.561 1.508 1.781 1.781 1.299 1.299 1312 1301 1.565 1.554 1.590 1.57% 900

Bancos 323 323 323 323 323 323 323 323 323 323 323 323 323

Banco central o o o o o 0 1 o 2 o 2 ] ]

Cutras divida privada (liquida) 1.307 1107 356 -303 -375 -674 -451 -886 -7 -1.177 -548 -1.318 -1.660

Fivl ") o ") o o 0 0 o 192 184 306 246 554

Fontes brutas de financiamento 2.847 3.974 6.732 2.373 5.493 5.463 4.840 4.656 3.934 5.746 3.785 5.919 7.079

Conta de capital (liquida) 3 2 3 2 3 2 3 2 3 2 3 2 2

Investimento estrangeiro direto (liquida) -554 -1.749 85 1136 M 1.652 1.787 2.224 2412 2.982 2.445 3.001 3.099

Endividamento externo 6.502 6.407 6.030 4174 5.047 3.658 3.814 3.628 4.012 41897 3.780 4.016 4510

Governo’ 4136 4,207 3.980 2124 3.297 1.908 2.264 1.978 2.462 2.647 2.430 2.666 3.160

Of which: Collateralized 47 47 580 o 2470 400 1.276 1.426 1.298 1.798 o o o

Sonangol 1.666 1.500 1.500 1.500 1.300 1.300 1.200 1.200 1.100 1.100 900 S00 S00

Bancos 700 700 550 350 450 430 450 450 450 450 430 450 450

Eanco central o o o o o 0 v o o o 0 o o

Titulos de divida externa - Eurobonds 3.000 3.000 1,500 o o 0 2.000 ] 2,000 o 2.000 o 1.500

Depésitos estrangeiros (liquidos) -7.267 -4.680 -2.793 -5.401 -2.248 -1.979 -2.864 -1.730 -4.493 -2.209 -4.442 -1.855 -2.788

Fil 409 485 1123 1.483 1129 1.465 0 o 0 o 0 o o

Banco Mundial e BAfD? 663 300 785 1.000 730 665 o 532 o T3 o Tod 756

Var. das reservas lig. (+ = aumento) -1.217 656 553 -3.202 350 -318 1.200 1.200 0 1.008 0 1.246 1.554
Por meméria:

Stock da divida externa garantida 12,611 17.154 16.739 16.880 16.153 17.491 15.302 18173 12.810 20,653 10.099 19.419 18.504

Fontes: Autoridades angelanas e estimativas e projegdes de corpo técnice do FMIL
" Refere-se, na sua maioria, a0 financiamento de projetos.

?Inclui apenas cperagfes de apoio a0 orgamento.
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Tabela 9. Angola: Indicadores de Crédito do FMI, 2019-28
(Nas unidades indicadas)

2019 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Efetivo Projegdes
Acordos do FMI existentes e potenciais (Milh&es de DSE)
Desembaolsos 3580 1.070,2 00 0.0 0,0 0.0 00 0.0 0,0
Stock de crédito do FMI existentes e potenciais 1.073,0 32134 3.2134 3.079,3 2.800,5 2.4937 1.963,1 1.427,6 892,0
Obrigagéies 0,8 51,5 70,6 204,0 2448 4738 580,4 567,7 549,8
Capital (reembolso/recompra) 0,0 0,0 0,0 134,1 178,58 401,8 5356 535,6 535,6
Encargos e juros 08 515 70,6 69,9 66,0 720 539 321 14,2
Obrigagées, em relagdo as principais variaveis (Em %)
Quota o1 7.0 9.5 27,6 331 64,0 79,6 76,7 743
Produto interno bruto 00 o1 o1 0.4 04 07 038 03 0,7
Reservas internacionais brutas 0,0 04 0,5 1,5 1,7 3,0 35 3,2 3,0
Reservas internacionais brutas livres de énus’ 00 0,5 06 1.6 2,0 34 4,0 3,4 31
Exportagdes de bens e servigos 0,0 0,3 0,4 1,0 1,2 1,2 2,2 2,0 1,9
Exportagdes de bens e servigos livres de énus’ 00 03 04 1.1 13 2.0 24 2.1 19
Receitas do Governo Central 0,0 0,6 07 1,8 21 34 40 3,6 3.3
Receitas do Governo Central livres de énus’ 00 06 038 2.1 2,5 39 45 3,8 35
servigo da divida externa 0,0 11 21 4,5 50 7.7 10,6 9.8 7.3
Servico da divida externa sem garantia 0,0 1,3 27 6,6 8,5 10,6 15,7 11,3 7.9
Crédito do FMI em aberto, em relagdo as principais (Em %)
Quota 1450 4342 4342 4181 3819 3376 265,3 192,9 120,53
Produto interno bruto 1.7 6,7 68,2 5,5 4,7 38 28 1,9 11
Reservas internacionais brutas 25 26,3 24,6 22,3 20,0 16,0 11,8 8,2 4.8
Reservas internacionais brutas livres de énus’ 10,8 284 26,2 24,9 23,3 18,0 13,2 8.6 5.0
Divida externa 2,9 8,2 81 7.9 76 6,6 5,3 40 2,7
Servigo da divida externa sem gar’antlaZ 43 121 12,6 12,8 121 103 7.8 6,0 4,0
Por meméria: (Em milhées de USD, salve indicagdo em contrario)
Quota (milhdes de DSE) 740,1 740,1 740,1 740,1 740,1 740,1 740,1 740,1 740,1
Produto interno bruto 89.417 65.774 T0.725 77356 84,239 90.904 g97.153 102.629 108.483
Reservas internacionais brutas 17.321 16.729 17.929 18.929 19.929 21.506 22.984 24.280 25.664
ExportagGes de bens e servigos 35.180 22.402 25.107 27.252 29.082 34176 36.525 38.584 40.784
Receitas do Governo Central 17.896 12.381 13.920 15.250 16.276 19.127 20442 21.584 22.826
Servigo da divida externa 8.001 6.503 4,696 6.200 6.796 8.459 7.671 8.064 10,515
Total da divida externa® 51.574 53.819 54.244 53.728 52.474 51.863 51.439 49.324 46.303

Fontes: Autoridades angolanas e projecées do corpo técnico do FMIL

' Menos o servigo da divida externa garantida.

*Menos a divida externa garantida.

* Incluindo a Sonangol, a TAAG e as garantias publicas.

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL 37




ANGOLA

(Nas unidades indicadas)

Tabela 10. Angola: Acesso e Faseamento ao Abrigo do Acordo Alargado, 2018-21

Programa original

Programa revisto

Data de s e ] Compras Compras
Condigdes = - = =
disponibilidade Milhdes  Milhdes Em % da MilhGes  Milhdes Em % da
de DSE de USD Quota de DSE de USD Quota
7 dez 2018 Aprovagdo do Acordo Alargado pelo Conselho 715 951 97 715 991 a7
29 margo 2019 Cumprimento dos CD para o final de dezembro de 2018 e conclusdo da 1* avaliagdo 179 249 24 179 249 24
30 set 2019 Cumprimento dos CD para o final de junho de 2019 e conclusdo da 2* avaliagéo 179 249 24 179 249 24
31 margo 2020 Cumprimento dos €D para o final de dezembro de 2019 e conclusdo da 3* avaliagdo 400 547 54 5351 73 72
30 out 2020 Cumprimento dos CD para o final de junho de 2020 e conclusdo da 4* avaliagéo 400 547 54 535 731 72
30 abril 2021 Cumprimento dos CD para o final de dezembro de 2020 e conclusdo da 5% avaliagéo 400 548 54 535 732 72
1 nov 2021 Cumprimento dos CD para o final de junho de 2021 e conclusdo da 6% avaliagéo 400 548 54 535 732 72
Tetal 2.673 3.678 361 3.213 4.417 434
Por memoéria:
Quota de Angola 7401 740,1

Fonte: FMIL

' O cumprimento dos critérios de desempenho (CD) abrange os critérios de desempenho periédicos e continuos.
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Anexo |. Matriz de Avaliacao de Riscos'

Possiveis desvios face ao cenario de base

Fonte de riscos Probabili- Horizonte  Impacto Resposta de politicas
dade temporal em

relativa Angola
Prolongamento do surto da COVID-19. As medidas Alta Curto Alto Acomodar despesas de salde
de contencédo do surto continuam em vigor (em alguns prazo/ essenciais e combinar ajustamentos
locais sdo intensificadas ou precisam de ser N::::, oportunos das despesas favoraveis
reintroduzidas) até inicios de 2021. Um confinamento P ao crescimento que protegem as
mais prolongado e as incertezas sobre a intensidade e a despesas sociais e o investimento
duragédo do surto reduzem a oferta (incluindo através publico com financiamento
das perturbagdes das cadeias de valor globais) e a adicional das instituigdes
procura interna e externa. A deterioragdo dos financeiras internacionais (IFl) e da
fundamentos econémicos e o associado declinio no comunidade de doadores tendo
apetite de risco resultam numa segunda vaga de aperto em conta a reduzida margem para
financeiro (agravada pelas fragilidades ocultas que se a flexibilizagdo orgamental; deixar a
tornam evidentes) e em dificuldades de servio da taxa de cdmbio ajustar-se as
divida e refinanciamento para as empresas e familias. alteragdes das condigdes mundiais;
O aumento das faléncias traduz-se em prejuizos para as e prosseguir com as reformas
institui¢des financeiras, obrigando-as a cortarem no estruturais para diversificar a
crédito, o que acarreta implicagdes negativas para o economia.
crescimento. Aumentam as preocupagdes relativas a
sustentabilidade da divida publica e as economias dos
mercados emergentes e as economias fronteira
registam um maior nimero de interrupgées subitas.
Descontentamento social generalizado e Curto Acelerar a implementagdo do
instabilidade politica. Surgimento de tensdes sociais prazo programa de transferéncias

devido a insatisfagdo com a resposta de politicas a
epidemia e as consequéncias econémicas, incluindo
desemprego em massa, maior incidéncia de pobreza e
escassez de bens essenciais. Além das perturbagdes
econdémicas no imediato e do impacto adverso na
confianga, a instabilidade politica dai resultante
complica o ajustamento apés a COVID-19.

0O agravamento das tensdes geopoliticas e dos riscos
de segurancga (por exemplo, na resposta a pandemia)
provoca perturbagdes sociais, econdmicas e politicas,
resulta em migragdes desordenadas e afecta a
confianca.

monetarias. Direcionar medidas
orcamentais para os setores e as
familias mais afetadas com o
objectivo de aliviar os
constrangimentos de liquidez, ao
mesmo tempo que se assegura a
transparéncia e a prestagdo de
contas na gestdo das despesas
relacionadas com a COVID-19;
procurar proativamente
financiamento adicional junto de IFl
e da comunidade de doadores
tendo em conta as reduzidas folgas
orgamentais.

1A Matriz de Avaliacio de Riscos (MAR) mostra eventos que podem alterar de forma material a trajectéria de base (o cenario mais
provavel de se concretizar na perspectiva do corpo técnico do FMI). A probabilidade relativa refere-se a avaliacdo subjectiva do
corpo técnico do FMI acerca dos riscos ao cendrio de base (“baixa” = probabilidade abaixo dos 10%; “média” = probabilidade entre
0s 10% e 30% e “alta” = probabilidade entre os 30% e 50%). A MAR reflecte a opinido do corpo técnico sobre a fonte de risco e o
nivel geral das preocupag¢des no momento das discussdes com as autoridades. Riscos ndo mutuamente exclusivos podem interagir
e materializar-se conjuntamente. Os riscos conjunturais sdo especialmente relevantes em horizontes mais curtos (até 2 anos) tendo
em conta o cenario de base actual. Os riscos estruturais (omitidos desta versdo simplificada) mantém-se salientes em horizontes
mais curtos e a mais longo prazo (até 3 anos). Edicao da MAR de 2 de abril de 2020.
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Fonte de riscos Probabili- Horizonte  Impacto  Resposta de politicas
dade temporal em
relativa Angola
Mais protecionismo. As ac¢des protecionistas Alta Curto Contactar proactivamente os
impelidas pela pandemia (por exemplo, controlos as prazo principais parceiros comerciais para
exportagdes) mantém-se em vigor e a deterioragdo das proteger as exportagdes. Acelerar
condigbes econdmicas reacende medidas protecionistas as reformas estruturais para
mais alargadas. reforgar a compectitividade externa
e a diversificagdo econdmica,
incluindo um maior nivel de
integragdo comercial e financeira
na SADC e na ZCLCA.
Excesso de oferta no mercado petrolifero. Alta Curto Manter a flexibilidade da taxa
O aumento da oferta no seguimento da rutura do prazo cambial; adotar uma resposta firme
acordo da OPEC+, juntamente com choques na de politica orcamental, incluindo
procura, significa que os precos da energia mantém-se mediante a mobilizagdo de receitas
em niveis deprimidos. A incerteza em torno da fiscais ndo petroliferas e o
produgdo futura contribui para que a elevada ajustamento da despesa publica e
volatilidade dos pregos continue. aumento da sua eficiéncia; e
acelerar reformas com vista a
diversificagdo econémica.
Diminuicdo mais acentuada do que o esperado da Curto Alto Simplificar os procedimentos
producio de crude, o que reduziria o crescimento, as prazo/ administrativos para atrair o
receitas fiscais do petréleo e a disponibilidade de N::::, investimento para o sector do
moeda estrangeira. P petréleo, avangar prontamente com
a reestruturagdo da Sonangol,
mobilizar receitas orcamentais
adicionais nao relacionadas com o
petréleo e acelerar as reformas
com vista a diversificar a economia.
Potenciais repercussoes negativas para o sector Curto Baixo Colmatar as lacunas da
financeiro decorrentes da transicio para uma taxa prazo/ regulamentacdo prudencial, avaliar
de cambio mais flexivel. A posi¢do de fundos préprios N::::, os potenciais activos contingentes
de alguns bancos pode ser vulneravel a uma nova P orgamentais de bancos fragilizados,
desvalorizagdo da taxa de cambio. e prosseguir com a reestruturagdo
dos bancos publicos.
Choques para a trajetéria da divida publica, incluindo ~ Alta Curto Alto Recalibrar as politicas monetaria e
uma nova descida dos precos do petréleo, baixo prazo/ orcamental para dar uma resposta
crescimento econdmico e materializagdo de passivos N::::, apropriada ao choque, prosseguir
contingentes. P com o fortalecimento da gestédo da
divida publica, da supervisdo das
empresas publicas e da
transparéncia das estatisticas sobre
a divida publica; e reestruturar o
servigo da divida publica oficial
selecionada ao longo de um
periodo alargado.
Possibilidade de se verificar uma fadiga de reformas, Médio Aumentar as transferéncias
prazo monetarias para proteger os mais

tendo em conta as adversidades omnipresentes.

vulneraveis dos efeitos colaterais
das reformas, continuar com a
assisténcia técnica bem orientada
do FMI e de outros parceiros de
desenvolvimento a fim de mitigar
os riscos de implementagdo e os
efeitos colaterais das reformas.
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Anexo ll. Assisténcia Técnica

ANGOLA

Area

Fornecedor de AT

Prazo

Politica orcamental e administracao de receitas
Informalidade e precos de transferéncia internacionais
Impostos especiais de consumo

Reembolsos do VA

Capacitacdo em matéria de implementacéo e
monitorizacdo do plano de reformas plurianual

Precos de transferéncia

Estratégia do IVA

Avaliacdo de diagndstico da politica fiscal

Reforco das capacidades da AGT para gerir as reformas
Actualizacdo informatica para permitir uma administracao
eficaz do IVA

Politica de despesas e administracdo de despesas
Capacitacdo e procedimentos de gestao de despesas
Reforma dos subsidios a energia e rede de seguranca
social

Sistema de redes de seguranca social: direccionamento,
registo e pagamentos

Programa piloto de transferéncias monetarias

Reforma das tarifas de electricidade

Programacéo e politicas financeiras (FPP1.0)

Gestao das financas publicas

Descentralizagdo orcamental e GFP a nivel subnacional
Relato orcamental

Melhoria da gestdo de caixa para impedir a acumulacéo
de atrasados

Avaliacdo da gestdo dos investimentos publicos (PIMA)
Requisitos de informacéo para os relatdrios de execucdo
orcamental

Lei de Responsabilidade Fiscal

Diagnéstico da GFP

Estratégia de divida a médio e longo prazo

Reforma das empresas publicas

Reforma das empresas publicas, privatizacbes e PPP
Governo societario, desempenho financeiro: diagndstico
das empresas publicas

Mercados de capitais
Desenvolvimento dos mercados de capitais

FMI (FAD)
FMI (FAD)
FMI (FAD)

FMI (AFRITAC Sul)

FMI (FAD)
FMI (FAD)

FMI (FAD)
FMI (AFRITAC Sul)

FMI (AFRITAC Sul)

FMI (AFRITAC Sul)
Banco Mundial

Banco Mundial

UNICEF
Banco Mundial
FMI (ICD)

Banco Mundial
FMI (FAD)
FMI (AFRITAC Sul)

FMI (FAD)
FMI (FAD, AFRITAC)

FMI (FAD, LEG)

FMI (FAD)

FMI (MCM) e Banco
Mundial

Banco Mundial

Banco Mundial

FMI (MCM)

Fevereiro 2020
Janeiro 2020
Nov —-Dez 2019

Novembro 2019

Outubro 2019
Set- Out 2019

Julho 2019
Julho 2019

Junho 2019

Abril 19
2019-21

2019-21

Continua
2021
Janeiro 2020

Continua
Mar 19-Jan 20
Janeiro 2020

Dezembro 2019
Novembro 2019

Outubro 2019

Abril 2019
Abril 2019

2019-21
2020

2020
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Area Fornecedor de AT Prazo

Politicas monetaria e cambial e governac¢ido do banco central

Implementacédo e operagdes da politica monetaria FMI (MCM) 2020

Lei do BNA FMI (LEG) 2020

Operacgoes de cambio e implementacdo da politica FMI (MCM) 2019-20

cambial

Estabilidade do sector financeiro

Quadro de CBC/FT FMI (LEG) 2019-20

Reestruturacdo do sector bancario FMI (MCM) 2020

Avaliacdo do risco de fluxos financeiros ilicitos Banco Mundial Continuo

Inclusdo, supervisdo e estabilidade financeira Banco Mundial 2022

Estatisticas econémicas e sociais

Estatisticas sobre financas e dividas do Governo FMI (STA) 2019-20

Contas nacionais e estatisticas externas e monetarias FMI (STA) e Banco 2019-21
Mundial

Censo econémico Banco Mundial 2019-20

indice de Precos no Consumidor (IPC) FMI (STA) 2020

Avaliacdo de pobreza de Angola Banco Mundial 2020

Diagndstico do sector da dgua, saneamento e higiene Banco Mundial 2020

(WASH) de Angola

Quadro macroeconémico e programacao financeira FMI (ICD/AFR) 2020-21

Ambiente de negdcios

Sistemas de pagamentos Banco Mundial 2020

Reforma do ambiente de negdcios (administragdo fiscal e~ Banco Mundial 2022

facilitacdo do comércio)

Fontes: Autoridades angolanas, Unido Europeia (UE), UNICEF, Banco Mundial e FMI.
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Anexo lll. Actualizacao da Analise da Sustentabilidade da Divida

O colapso dos precos do petréleo no inicio de 2020 e a consequente depreciacéo cambial provocaram
um novo aumento da ja elevadissima divida publica angolana, criando sérios desafios para a sua
sustentabilidade. Em resposta, as autoridades iniciaram uma forte contencao fiscal, tanto a curto como
a médio prazo, e obtiveram uma reestruturacdo significativa do servico da divida. A divida publica
devera atingir um pico de 123% do PIB no final de 2020, o que em grande parte reflecte o impacto
pontual da depreciacdo da taxa de cGmbio real e o crescimento mais baixo. Pelos termos do programa,
prevé-se que diminua gradualmente para 70% do PIB até 2025, préoximo da meta de médio prazo das
autoridades, devido a consolidagdo orcamental estrutural prevista, baseada no aumento da
participacé@o das receitas petroliferas, as quais fornecem uma cobertura natural a médio prazo do
choque cambial inicial. Ao mesmo tempo, a reestruturacéo da divida ajuda a garantir financiamento
em 2020 e reduz as necessidades brutas de financiamento (NBF) para niveis mais fdceis de gerir a
partir de 2021. Nédo obstante, a dindmica da divida permanece altamente vulnerdvel a novos choques
e poderd ser necessdrio um alivio adicional se os riscos de baixa se materializarem.

A. Analise da sustentabilidade da divida publica

1. Perimetro da divida publica. Para efeitos da actual andlise da sustentabilidade da divida
(ASD), o perimetro da divida inclui as dividas interna e externa do Governo Central, a divida externa
da empresa estatal de petréleo Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, garantias publicas e
passivos externos relatados de outras entidades estatais, incluindo atrasados externos.

2. Pressupostos macro-orcamentais e de financiamento. Os principais pressupostos macro-
orcamentais subjacentes a ASD baseiam-se no cenario de base, abordados no relatério do corpo
técnico (RCT) sobre a Terceira Avaliagdo: i) o cumprimento do orgamento revisto proposto em 2020,
sustentado por medidas orcamental adicionais em 2020, para atenuar um ambiente externo
deteriorado; ii) a contencdo do défice orcamental primario nao petrolifero (DOPNP) em 2021, com o
impacto das medidas de receitas estruturais afectadas pelas autoridades, transitando para o médio
prazo; iii) o apoio mais limitado ao sector publico em 2020-21, incluindo para a recapitalizagdo
bancaria e o reembolso da Sonangol; iv) receitas das privatizaces em 2020-21 e v) a
implementacdo firme da agenda de reformas estruturais. Além disso, o actual quadro de base
reflecte atualizagdes dos pressupostos macroecondmicos globais e das estatisticas oficiais de
Angola, tais como: i) a continuagdo da recessdo em 2020, uma recuperagdo em 2021 e um
crescimento sustentado a médio prazo e ii) uma producdo petrolifera inferior a prevista na Segunda
Avaliacdo do EFF em 2020 e no médio prazo.

3. Os principais pressupostos sobre o financiamento do orcamento e o refinanciamento
da divida sao descritos a seguir.

. Défice de financiamento: Receitas petroliferas mais baixas geram um défice de
financiamento orcamental (Tabela 2b do texto do RCT), que se presume sera colmatado
por cortes adicionais de despesas (Tabela 2b do RCT), o proposto aumento do acesso
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aos recursos do FMI, a continuacdo do apoio orcamental de institui¢des financeiras
internacionais e parceiros bilaterais e a reestruturacdo da divida. Especificamente:

Na sequéncia de incertezas e preocupagdes sanitarias mundiais, as condi¢des do
mercado internacional deterioraram-se acentuadamente, aumentando o custo do
financiamento. Notavelmente, houve um aumento acentuado dos diferenciais soberanos
da EMBIG, atingindo 1.073 p.b. no final de junho de 2020 e resultando na perda
temporéria do acesso ao mercado internacional de capitais. Consequentemente, as
autoridades solicitaram um aumento do acesso aos recursos do FMI até ao limite
maximo do acesso normal (de 361% para 435% da quota, o que corresponde a mais
USD 748 milhGes) para cobrir parte do défice de financiamento projectado — dos quais
USD 373 milh&es serdo desembolsados em 2020.

Angola devera beneficiar de apoio orcamental de outros parceiros de desenvolvimento
em 2020, com cerca de USD 600 milhdes do Banco Mundial, USD 400 milhdes do BAfD
(dos quais, USD 165 milhdes, ja desembolsados, representam fundos inicialmente
previstos para serem desembolsados em 2019) e USD 100 milhdes de uma agéncia de
desenvolvimento oficial bilateral.

As autoridades estdo empenhadas em alinhar progressivamente os rendimentos dos
titulos do governo com as taxas de mercado para apoiar as taxas de renovacao do
crédito interno.

Necessidades de financiamento. As NBF atingirdo o seu pico em 2020 e excederdo o
parametro de alto risco da ASD dos PAM para as economias emergentes’ (a seguir
designado “parametro de alto risco”, Tabela 1 do texto), mas o financiamento
orcamental estad garantido. As autoridades tomaram medidas decisivas para pagar
antecipadamente uma linha de crédito oficial bilateral garantida em dezembro de 2019.
Como parte da Iniciativa de Suspensdo do Servigo da Divida (DSSI) do G-20, Angola
devera beneficiar da reestruturacado de todo o capital e juros devidos entre 1 de junho e
31 de dezembro de 2020 por parte dos credores oficiais (“suspensao do servico da
divida”)>. Além disso, as autoridades receberam garantias dos seus grandes credores
para adiar pagamentos de capital selecionados muito para além do final do programa
(Tabela 2 do texto e Caixa 1).

! ASD para paises com acesso aos mercados (PAM): http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/050913.pdf.

2 Concessao de um periodo de caréncia de um ano para o pagamento dos montantes reestruturados, seguido de
trés anos de reembolso.
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Tabela 1 do texto. Angola: Necessidades e fontes de financiamento
orcamental, 2020-30
(Em % do PIB)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Necessidades de ﬂnanciamemo‘ 19,9 13,8 10,5 99 86 9.6 64 70 108 89 9,0
NBF tal como na ASD 187 133 102 99 84 94 57 68 107 a8 89
Défice glmba\ 36 16 00 -1.0 -13 -15 -1.8 -20 -20 -19 21
Amortizacdo da divida 151 1,7 102 109 97 11,0 75 88 12,6 107 1,1
Interna 110 58 73 6.3 50 43 19 29 4,7 30 34
Externa 41 6.0 29 46 47 66 56 59 79 7.7 7.7
Divida existente 41 6,0 27 40 39 52 33 31 49 46 47
Nowa divida 00 00 02 06 [1}:] 15 23 29 31 31 30
Recapitalizagoes [ 00 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00
Regularizagao de atrasados de pagamentos 05 05 03 00 00 00 0,0 0.0 00 00 00
Regularizacio de atrasados de pgtos. externos 00 00 0,0 00 02 01 07 01 01 01 0,1
Reembolsos & Scmar\gu\2 0.0 00 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0 00 00 00
Fontes de financiamento 199 13,8 10,5 99 8,6 9.6 6.4 7.0 108 89 9,0
Uﬂlila;ﬂn dos depdsitus intEmﬂsi 70 23 -01 04 03 01 0,0 0.0 00 00 00
Ut\'l\za:jo dos dcpo’sims esrr’angcirns (garamiaj 04 11 11 0,7 04 00 0.0 0.0 01 0,1 0.6
Receitas de privatizagoes 0.1 02 01 0.0 00 0.0 0.0 0.0 00 00 00
Emissio de divida 123 104 94 10,2 87 96 64 7.0 107 88 85
Interna 48 42 58 58 46 36 16 35 60 45 50
Bilhetes do Tesouro 18 14 12 15 13 09 0.2 04 14 0.7 15
QObrigagoes do Tesouro 30 28 46 43 33 26 14 31 47 38 35
OTs em MN (2 anos) 28 23 22 34 08 07 04 04 04 03 03
OTs em MN (3 anos) 0.0 00 00 0.0 21 1.9 1.0 27 43 35 32
OTs indexadas a ME 02 05 24 09 05 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0
Externa 74 6,1 35 44 41 6,0 48 35 47 44 34
DAg: Eurobond 00 00 00 00 00 17 1.2 00 16 15 08
D/g: Apoio orgamental no dmbito do programa 4.2 33 0.8 1.0 09 08 03 03 0.1 0.0 0.0
Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecdes da corpo técnico do FMI,
" & serem colmatadas com novas emissdes. Essas necessidades de financiamento podem diferir das necessidades brutas de financiamento padronizadas da ASD.
2pagamento de despesas passadas ligadas ao Plano Nacional de Urbanizagio e Habitagio (PNUH).
2 Inclui os saldos estimades que poderiam ser transferidos das contas de garantia e do FSDEA para a Conta Unica do Tesouro.

2020-2021

(Milhoes de USD)

Tabela 2 do texto. Angola: Servico da divida da externa do Governo Central,

2020 2021

Servigo da divida externa, com reestruturagio 5.067 5,375
Capital 2.642 3.862
Pagamentos de juros e comissdes 2425 2,513
Servigo da divida externa programada 7.705 8.493
Capital 5.031 6.096
Pagamentos de juros e comissdes 2.675 2.397

d/q: sobre a divida existente do GC 2.577 2,170

Servigo da divida interna 4,943 1.482
Capital o o
Pagamentos de juros e comissdes 4,943 1.482

Fentes: Auteridades angolanas e estimativas e projegdes do corpe técnico do FMI

ANGOLA

Meédio prazo (2021-25). Espera-se a continuacdo da conteng¢do orcamental (Tabela 7 do RCT) e
um retorno gradual ao mercado internacional de capitais no periodo pds-programa. O cenério
de base pressupde a emissdo de USD 1,5 mil milhées em Eurobonds em 2025 para refinanciar
o reembolso numa Unica prestacdo a vencer nesse ano. Prevé a continuagdo do financiamento
externo a partir de linhas de crédito actuais seguras e provaveis empréstimos multilaterais.

O cenério de base pressupde o refinanciamento de cerca de USD 5,1 mil milhdes em divida
interna denominada em délar a vencer em 2022-23. Pressup&e igualmente um alongamento
gradual das maturidades das obrigagdes no mercado doméstico, uma prioridade chave das
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autoridades. As autoridades estdo a trabalhar em politicas de apoio que acarretem uma
reducdo da exposicdo do sistema bancario ao Banco Nacional de Angola (BNA) a fim de criar
espago para apoiar um aumento da maturidade das obrigacdes do Tesouro que os bancos
podem deter.

Longo prazo (2026-30). O quadro foi alargado até 2030 de modo a atestar que o alivio da
divida gera uma dinamica da divida sustentavel e duradoura, para além dos periodos de
caréncia e de reembolso do FMI. Os pressupostos subjacentes ao quadro sdo conservadores.
Isto verifica-se sobretudo i) no pressuposto para o preco do petréleo, que é cerca de 12%
inferior as recentes projecoes do World Economic Outlook Update (WEQO) para 2020-21, ii) nos
pressupostos para o financiamento interno: alongamento gradual e continuo das maturidades
das obrigag¢des nacionais, que estdo dentro da capacidade de absor¢édo do sistema bancério e
iii) no financiamento externo, proveniente sobretudo de linhas de crédito actuais seguras.
Acresce que o crescimento devera desacelerar a partir de 2024 e ndo foram incorporadas ao
quadro medidas adicionais de receitas or¢amentais.

Sonangol. O cenério de base pressupde que o Tesouro suspendera os reembolsos a Sonangol
das despesas parafiscais do Plano Nacional de Urbanizacdo e Habitacdo (PNUH) a partir de
2020. Durante o programa, a Sonangol espera cumprir as suas necessidades de financiamento
com o préprio fluxo de tesouraria e a venda de activos, complementados por novo
endividamento moderado. O cenério de base continua a pressupor um endividamento externo
conservador da Sonangol, no montante de USD 1,5 mil milhdes em 2020 e um acumulado de
USD 5,4 mil milhées em 2021-25. Por conseguinte, o racio da divida externa da Sonangol
devera aumentar de 6,6% do PIB em 2019 para 7,5% do PIB em 2020 e posteriormente
diminuir gradualmente até atingir 3,3% em 2025.

TAAG. As autoridades pretendem emitir uma garantia do governo central de cerca de

USD 105 milhdes no terceiro trimestre de 2020 para a compra de avides de pequeno porte,
mas adiardo os desembolsos na linha de crédito associada. O cenario de base ndo pressupde
qualquer outro empréstimo a TAAG, dada a actividade econémica moderada na sequéncia da
COVID-19.

Outras empresas publicas (EP) de importdncia sistémica. O cenario de base nao considera
endividamentos futuros por parte de outras grandes EP actualmente ndo incluidas no
perimetro da divida, tais como a Angola Telecom, a ENDE, a Endiama, a ENSA, a EPAL, a Prodel
e a RNT. As autoridades relatam a possibilidade de endividamento de cerca de 8% do PIB em
2019-22, exigindo provavelmente garantias soberanas.

Garantias. O cenério de base considera empréstimos futuros do Banco Africano de
Desenvolvimento ao sector privado com garantias soberanas. O Governo também procurou
obter créditos junto a bancos internacionais para apoiar o desenvolvimento do sector privado
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e que podem envolver garantias soberanas?. Estes serdo integrados no cenario de base, apds
a concessao de créditos e a emissdo de garantias. O programa inclui limites méaximos (metas
indicativas) para novas garantias soberanas.

. Privatizacéo. O cenario de base inclui pressupostos conservadores de receitas de privatizacdes
(liquidas de custos) no valor de USD 75 milhdes e USD 100 milhdes em 2020 e 2021,
respetivamente.

. Regularizacgdo de dividas externas em atraso: O cenério de base pressupde a regularizacao
gradual dos atrasados externos a uma entidade privada (a partir de 2024) e a regularizacdo
continuada dos atrasados a outra entidade privada (incluindo uma prestagdo Unica em 2025).

Caixa 1. Angola: Operacoes de reestruturacao da divida

As autoridades solicitaram alivio do servico da divida ao abrigo da iniciativa DSSI do G-20,
acordaram a reestruturagdo de dividas selecionadas com dois dos seus grandes credores e estdo em
conversacoes para finalizar as modalidades operacionais destes acordos.

. As autoridades enviaram pedidos ao Secretariado do Clube de Paris, ao Banco Mundial, ao
FMI e aos paises relevantes do G-20.

. As autoridades prosseguiram com as conversacdes com os seus grandes credores para
finalizar acordos sobre a reestruturacao selecionada e voluntaria do servico da divida.
Celebraram um acordo com um grande credor em junho de 2020 sobre a reestruturacdo da
divida. O acordo inclui i) um adiamento de trés anos dos pagamentos de capital, ii) o
reembolso do capital diferido a vencer entre o 1.° semestre de 2020 e o 1.° semestre de
2023 para a maior facilidade reembolsavel ao longo de sete anos apds o periodo de
caréncia, conjugado com um pequeno alivio adicional do capital em 2024-25; iii) no caso de
duas facilidades mais pequenas, o calendario original do pagamento do capital € adiado
para daqui a trés anos; iv) o pagamento de juros vencidos durante o periodo de adiamento
deve ser efetuado através de levantamentos da conta de garantia associada, que sera
aprovisionada gradualmente ap6s o periodo inicial de adiamento de trés anos e v) nenhuma
penalizacdo pela reestruturacdo. Esta a ser elaborado um acordo com um segundo grande
credor que prevé uma restruturacdo semelhante dos pagamentos de capital. O juro sobre
estes empréstimos deverd ser pago normalmente na auséncia de contas de garantia
associadas. As autoridades obtiveram garantias de financiamento concretas e crediveis por
parte destes credores. A préxima etapa sera a finalizagdo do acordo de reestruturacdo da
divida. Estdo em curso conversacgdes relativas a reestruturacdo da divida a outro grande
credor oficial com o objectivo de assegurar resultados coerentes com os parametros do
programa.

3 Os créditos do Afreximbank e do Deutsche Bank (USD 2,7 mil milhdes) visam apoiar projetos do setor privado nos
préximos 3 a 4 anos. Estes créditos serdo intermediados por bancos locais e apoiados por garantias soberanas.
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Caixa 1. Angola: Operacodes de reestruturacao da divida (conclusao)

Para além de apoiar o declinio gradual do racio divida/PIB, as operacdes de reestruturacado da
divida reduzem as NBF anuais para niveis mais faceis de gerir ao longo de 2021-25 (média de
10,3%) e estabelecem uma moratéria para os préximos trés anos com um alivio cumulativo do
fluxo da divida de USD 6,7 mil milhdes. O pacote de reestruturacdo acordado reduz ainda mais as
NBF, para uma média anual de 8,3% do PIB em 2026-30. A média anual das NBF em 2021-30 é de
9,3%.

4. A previsao das principais variaveis macroeconémicas de Angola - crescimento, saldo
primario e inflagdo — mostra um erro mediano relativamente grande em relacao a outros
paises com programas. Este facto reflete, em parte, a grande volatilidade da produgéo e dos
precos do petréleo, variacdes na producdo agricola devido a condigdes meteoroldgicas mais
erraticas e a diversificacdo econdmica limitada. O modulo de realismo da ASD para paises com
acesso aos mercados continua a tipificar o ajustamento orcamental de Angola como optimista
quando comparado com outros acordos do FMI. No entanto, este ajustamento foi, em grande parte,
antecipado em 2018-19 e estaria praticamente concluido, ndo fosse a recente crise que Angola esta
a enfrentar.

5. Projecta-se que a divida publica
aumente de 109% do PIB em 2019 para Tabela 3 do texto. Angola: Divida Publica, 2019-21
. - (Em % do PIB)
123% do PIB em 2020. As projeccles para
.. R 2019 2020 2021
2020 reflectem sobretudo a depreciacdo Desagregagio PP el T T T T
: 2 Divida interna 34,1 32,9 262 289 236 240
Camblal eo COlapSO dOS pregos do petr0|eo D/q: Expressa em/indexada a ME 197 194 118 143 89 109
na SequénC|a do Choque da COVID_19 Divida externa 75,9 75,6 74,5 92,4 69,9 86,5
R L. Governo Central 69,0 68,7 68,2 84,7 63,9 793
(Tabela 3 do texto). Prevé-se que a divida Sonangal e TAAG 69 69 63 76 60 72
, . . . Garantias 0,9 0,8 1,3 1,6 1,6 1,9
publlca diminua para 113% do PIB em Total da divida puiblica 1109 1092 1020 1228 951 1125
2021, reﬂectlndo o IniCIO da recuperagéo Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.
do crescimento e fortes medidas

orcamentais.
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6. O racio da divida publica devera
permanecer elevado ao longo do horizonte
de projeccao e levara um pouco mais de
tempo para convergir para a ancora de
médio prazo projectada anteriormente
(Figura 1 do texto). O ajustamento estrutural do
DOPNP pressuposto no cenério de base,
conjugado com a reestruturacdo da divida,
ajudaria a reverter a tendéncia ascendente do
racio divida publica/PIB em 2021 e a aproxima-
la da ancora de médio prazo. A recuperacao do
crescimento, conjugada com a recuperagao
sustentada a médio prazo - apoiada por
reformas estruturais para derrubar os principais
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Figura 1 do texto. Angola: Divida do
Governo Central e da Sonangol, 2018-25"
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Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
1/ Incl. a divida garantida.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

obstaculos ao crescimento no pais, como o reforco do clima empresarial e da governacao —
complementara a consolidacdo orcamental que ja se encontra no cenério de base e reduzira

consideravelmente a divida até 2025.

7. Nao obstante a reestruturacao da
divida e a forte consolidacdo orcamental, o
total do servico da divida permanecera
elevado e requer uma gestao cuidadosa.
Projecta-se que exceda 100% das receitas
fiscais em 2020 para depois diminuir
gradualmente (Figura 2 do texto). As previsdes
de receitas que sustentam esta perspetiva
baseiam-se em fortes medidas de receitas
estruturais em 2021, de acordo com os
compromissos do MPEF das autoridades, que
seguem as linhas sugeridas pela assisténcia
técnica do FAD, com rendimentos iniciais
conservadores, que deverdo crescer no periodo
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Figura 2 do texto. Angola: Projecdes do
servico da divida, 2020-25
(Em % do total da receita)

Bxterna

E Interna

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projeges do corpo técnico do

pds-programa (Tabela do texto do RCT, §7). Os ganhos da eliminagdo gradual da divida garantida
pelo petroleo, prevista no ambito do programa, também dardo as autoridades flexibilidade para a
gestdo das suas receitas do petroleo. Paralelamente, projecta-se que as NBF permanegam contidas a
partir de 2021, ficando abaixo do limiar padrao de 15% do PIB.

8. O perfil da divida de Angola continuara sujeito a vulnerabilidades significativas,
incluindo a exposicao ao risco cambial (quatro quintos da divida de Angola sdo expressos em ou
indexados a moeda estrangeira, embora a maior parte das receitas petroliferas crie uma forte
cobertura de médio prazo a choques cambiais), a exposicdo ao risco de taxa de juro e uma base de
credores restrita, especialmente no mercado interno.
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9. A trajetéria de base da divida é vulneravel a choques macroeconémicos, conforme
observado abaixo.

. Choque de crescimento. Se as taxas de crescimento do PIB real fossem reduzidas em um
desvio padrdo, o racio da divida permaneceria bastante acima do parametro de alto risco
durante o horizonte de projecao.

. Choque de taxa de cdmbio real. Uma depreciagdo real e pontual de 30% do kwanza
aumentaria o racio da divida para cerca de 137% do PIB e a divida permaneceria bastante
acima do parametro de alto risco durante o horizonte de projeccdo. Embora uma nova
depreciacdo cambial também melhorasse o valor em kwanzas das receitas petroliferas (um
factor ndo considerado neste cenario de choque especifico), acabaria por aumentar o juro a
pagar.

o Choque combinado. Uma combinacdo de diversos choques macro-orcamentais —
crescimento, inflacdo, saldo primario, taxa de cdambio e um aumento de 200 pontos base da
taxa de juro efectiva — aumentaria o racio da divida para 164% do PIB e as NBF bem acima
do parametro de alto risco. Num cenario de grande pressao, é provavel que Angola deixe de
poder assegurar o servi¢o da sua divida.

o Choques de passivos contingentes (PC). O cenario de base inclui montantes equivalentes a
0,7% do PIB para a recapitalizagdo dos bancos em 2020. Neste cenério, tanto o racio da
divida como o das NBF ultrapassariam os parametros de alto risco em 2020, mas seriam
inferiores a estes parametros nos anos seguintes. A concretizagdo de riscos de
endividamento elevado e passivos contingentes das empresas publicas nao financeiras
poderdo ser uma ameaca adicional a sustentabilidade da divida. Os riscos de PC sdo
atenuados no ambito do programa, nomeadamente através do seguimento de uma
estratégia prudente de endividamento, da emissdo moderada de garantias soberanas, da
reestruturacdo da Sonangol e da privatizacdo das empresas publicas.

o Choque do preco do petrdleo. Dada a alta dependéncia de Angola ao petroleo, também se
considerou um cenério especifico com uma queda pontual do preco projectado das ramas
de petréleo angolano (de 30% em média) em 2020-21. Neste cenério, o racio divida/receitas
atingiria um pico de 736% e o racio divida/PIB continuaria acima do parametro de alto risco
durante o periodo de projeccao.

10. A divida publica de Angola é altamente vulneravel a riscos descendentes. O grafico em
leque assimétrico mostra que em caso de choques macroecondmicos sistematicamente
desfavoraveis (por ex., orcamentais e cambiais), a probabilidade de a trajectéria da divida exceder o
parametro de alto risco seria muito alta.

11. A exposicao da divida publica de Angola a vulnerabilidades significativas é sintetizada
no mapa de tensao financeira. Este mostra que a divida e as NBF ultrapassam os respectivos
parametros de alto risco, tanto no cenario de base como em cenarios de teste de stress. O mapa de
tensdo financeira também assinala riscos decorrentes do sentimento do mercado (esta € uma
mudanca em relagdo a Ultima avaliagdo, em parte devido ao acentuado aumento dos diferenciais
soberanos), da base de investidores e da composicdo da moeda.
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B. Analise da sustentabilidade da divida externa

12. Em relacdo a cobertura da divida externa, a ASD aplica-se apenas a divida externa do
Governo Central, da Sonangol e da TAAG e as garantias publicas em moeda estrangeira. Nao
ha informacao suficiente disponivel sobre a divida externa do sector privado. As autoridades
continuam a envidar esforcos para recolher dados sobre a divida do sector privado, inclusivamente
com a ajuda da assisténcia técnica do FMI.

13. Projecta-se que a divida externa de Angola atinja o seu maximo em 2020 e diminua no
médio prazo. O maximo projectado para a trajectoria da divida externa é de 94% do PIB em 2020,
convergindo gradualmente para 58% do PIB em 2025. Os factores que determinam a deterioragao
da trajectdria da divida externa sdo os mesmos que se aplicam a divida publica. A parcela da divida
externa na divida total diminuiria, passando a representar cerca de metade desta no médio prazo.

14. Projecta-se que as necessidades de financiamento externo aumentem em 2020 e
melhorem perto do final do programa. Estas deverdo atingir o seu nivel maximo de cerca de 10%
do PIB em 2020, denotando em grande medida o declinio acentuado da producédo e dos pregos do
petrdleo, e cair para cerca de 6% em 2022, antes de aumentarem e estabilizarem em cerca de 7% do
PIB em 2023-25, a medida que vencem os adiamentos do pagamento de capital e juros subjacentes
a reestruturagdo da divida e aumentam as obrigacdes de servigo da divida.

15. A divida externa de Angola continua vulneravel a choques, sobretudo aqueles relativos a
evolugdo desfavoravel da conta corrente e a grandes deprecia¢gdes da taxa de cambio. Na auséncia
de medidas de politica compensatorias, a divida externa atingiria um maximo de 155% do PIB em
reaccdo a depreciacdo de 30% da taxa de cdmbio efectiva real. Também é vulneravel a novos
declinios dos precos do petrdleo e do crescimento, condi¢des de financiamento mais restrictivas e a
concretizacdo de passivos contingentes do sector financeiro.

C. Conclusao

16. A divida publica de Angola é sustentavel com a reestruturacao da maioria dos
pagamentos de juros e capital e o forte ajustamento orcamental sustentado por medidas de
receitas estruturais nao petroliferas, embora subsistam riscos elevados. Nesta base, apds atingir
o seu nivel maximo em 2020, o racio da divida devera diminuir gradualmente no sentido da meta de
médio prazo definido pelas autoridades. Ao mesmo tempo, a melhoria do equilibrio orgamental
global e a reestruturacdo da divida prevista deverdo manter as NBF contidas a médio prazo. Porém,
tendo em conta as numerosas fontes de vulnerabilidade, seréd necessaria uma ac¢do decisiva para
salvaguardar a sustentabilidade da divida se os riscos se concretizarem.
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Figura 1. Angola: Analise da Sustentabilidade da Divida do Sector Publico — Avaliacao de Risco
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Fonte: Corpo técnico do FMI.
1/ A célula é destacada a verde se o pardmetro de encargo da divida de 70% nao for excedido no choque especifico ou no cenario de base; a amarelo se for excedido no
choque especifico mas ndo no cenario de base; a vermelho se o pardmetro for excedido no cenério de base; e a branco se o teste de stress nao for relevante.

2/ A célula é destacada a verde se o pardmetro necessidade bruta de financiamento de 15% néo for excedido no choque especifico ou no cendrio de base; a amarelo se for
excedido no choque especifico mas ndo no cenério de base; a vermelho se o pardmetro for excedido no cendrio de base; e a branco se o teste de stress ndo for relevante.
3/ A célula € destacada a verde se o valor do pafs for inferior ao parédmetro de avaliacdo de risco baixo; a vermelho se o valor do pafs for superior ao pardmetro de
avaliagdo de risco elevado; a amarelo se o valor do pafs ficar entre os pardmetros de avaliagdo de risco baixo e elevado. Se ndo houver dados disponiveis ou o indicador
nao for relevante, a célula é destacada a branco.

Os parametros de avaliagdo de risco baixo e elevado sdo:

200 e 600 pontos base (p.b.) para os diferenciais de obrigagges; 5% e 15% do PIB para a necessidade de financiamento externo; 0,5% e 1% para a variagao na parcela da
divida de curto prazo; 15% e 45% para a divida plblica detida por ndo residentes; e 20% e 60% para a parcela da divida em moeda estrangeira.

4/ EMBIG, média dos Gltimos trés meses, de 1 de abril de 2020 a 30 de junho de 2020

5/ A necessidade de financiamento externo € definida como a soma do défice da conta corrente, amortizagio do total da divida externa de médio e longo prazo e total da
divida externa de curto prazo no final do periodo anterior.
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Figura 2. Angola: ASD Publica - Realismo dos Pressupostos de Base

Historial das Previsoes em Comparacao a Paises com Programas
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Fonte: Corpo técnico do FMI.

1/ A distribuicdo no grafico abrange os paises com programas; a classificacdo no percentil se refere a todos os paises.

2/ Projegdes feitas na edicado do WEQ de abril do ano anterior.

3/ N&o se aplica a Angola, uma vez que ndo satisfaz nem o critério de hiato positivo do produto nem o de crescimento do crédito privada.

4/ Os dados abrangem observagdes anuais de 1990 a 2011 para economias avangadas e de mercados emergentes com divida superior a 60% do PIB. Percentagem da amostra no eixo vertical.
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Figura 2. Angola: ASD Publica - Realismo dos Pressupostos de Base (conclusao)
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Figura 3. Angola: Analise da Sustentabilidade da Divida do Sector Publico — Cenario de Base

(Em % do PIB, salvo indicacdo em contrario)

Indicadores econémicos, da divida e de mercado

Efetivo Projecdes Em 30 de junho de 2020
2009-2017 ¥ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Total da divida publica nominal bruta 47,2 89,0 1092 1228 1125 975 868 77,0 697 640 576 520 467 411 Spreads soberano:
Divida do Governo Central e da Sonangol* 381 800 1089 1225 1122 973 866 768 695 638 575 518 465 409 EMBIG (pb) 3/ 1073
Necessidade bruta de financiamento piblica 11,9 156 109 187 134 102 99 84 94 57 68 107 8,8 89 CDS a 5 anos (pb) 2655
Crescimento do PIB real (em %) 29 -2 -09 -4,0 32 30 40 38 30 32 33 34 35 3,5 Notagoes Externa Interna
Inflagio (deflator do PIB, em %) 11,2 338 229 118 214 157 93 69 58 59 57 53 49 45 Moody's B3 B3
Crescimento do PIB nominal (em %) 144 322 218 73 252 192 136 110 90 93 92 89 85 82 S&P ccc <cc
Taxa de juro efetiva (em %) ¥/ 41 86 72 69 67 64 61 59 58 58 59 62 67 71 Fitch B- B-
* Incl. garantias.
Contributo para as variagoes da divida publica
Efetivo Projegdes
2009-2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 acumulado Saldo primario
Variagdo da divida bruta do setor publico 42 19,7 202 136 -104 -149 -107 -98 -73 -57 -64 -56 -53 -56 -68,1 que estabiliza
Fluxos geradores de divida identificados 13 9,0 9,0 -103 -254 -180 -130 -102 -79 -77 -73 -66 -60 -56 -118,1
Défice primério -03 -67  -60 -34  -49 -59 61 -58 -56 -55 -54 -52 -51 -52 -58,0
Receita primaria (excl. juros) e donativos 326 219 200 176 188 197 197 193 189 187 186 183 181 180 2057
Despesa priméria (excluindo juros) 323 152 140 142 139 138 136 135 133 132 132 131 130 128 1478
Dindmica automtica da divida 15 144 171 04 -181 121 65 40 22 22 19 14 09 05 50,3
Diferencial taxa de juro/crescimento s -39 -123 -107 -04 -181 -121 -65 -40 -22 -22 -19 -14 -09 -05 -50,3
D/q: taxa de juro real .31 -129 -113 -45 -150 -93 -31 -10 -01 -02 00 04 08 10 -31,0
D/q: crescimento do PIB real 08 06 07 41 31 29 34 30 21 -20 -19 -18 -7 -15 -194
Depreciagdo da taxa de cdmbio i 24 268 278 N . . - - - - N . 0,0
Outros fluxos geradores de divida identificados 31 1,3 -2,1 -65 -24 00 -04 -03 -01 0,0 00 0,0 0,0 0,0 -9,8
Numerério interno e depdésitos (negativo) 1,0 04 -2,1 =72 =24 00 -04 -03 -01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -104
Passivos contingentes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Agoes e quotas de fundos de invest 21 09 00 06 00 00 ©00 00 00 00 00 00 00 00 0,6
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Fonte: Corpo téenico do FMI.

1/ setor piblico é definido como o Governo Central mais as empresas pdblicas e inclui as garantias pablicas, definidas como as garantias do Governa Central a empresas pblicas ¢ privadas.

2/ Com base nos dados disponiveis
3/ EMBIG.

4/ Definido coma os pagamentos de jures divididos pelo stock da divida (excluindo garantias) no final do ano anterior.

5/ Derivado como [(r - m{1+g) - g + ae(1+r)]/(1+g+m+gm) mukiplicado pelo racio da divida do periodo anterior, sendo r = taxa de juro: T = taxa de crescimento do deflator do PIB; g = taxa de crescimento do PIB real;

a = parcela da divida expressa em moeda estrangeira; & e = depreciagio da taxa de cAmbio nominal (medida pelo aumento do valor do USD em moeda nacianal).

6/ O contributo da taxa de juro real é derivado do numerador da nota 5 como r -1t (1+g) e o contributo do crescimento real como -g.

7/ O contributo da taxa de cdmbio € derivado do numerador na nota 5 como ae{1+r).

8/ Inclui variagbes no stock de garantias, variagdes nos ativos e receitas de juros (se houver). Para as projeges, inclui as variagdes nas taxas de cdmbio durante o periodo projetado.
9/ Presume que as principais varidveis (crescimento do PIB real, taxa de juro real e outros fluxos geradores de divida identificados) se mantém no nivel do Ultime ano de projeio.
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Figura 4. Angola: Andlise da Sustentabilidade da Divida Publica - Composicao da Divida Publica e

Cenarios Alternativos
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Pressupostos Basicos
(Em %)

Cendrio de base 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Cenario histérico 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Cresc. do PIB real -4,0 32 30 40 38 30 Cresc. do PIB real -4,0 23 23 23 23 23
Inflagdo 11,8 214 157 93 69 58 Inflagdo 11,8 214 157 9.3 69 58
Saldo primério 34 49 59 6,1 58 56 Saldo primario 34 2.1 21 21 21 2,1
Taxa de juro efetiva 69 6,7 64 6,1 59 58 Taxa de juro efetiva 6,9 67 59 50 42 36

‘Cendrio de saldo primdrio constante
Cresc. do PIB real -4,0 3,2 30 40 3.8 30
Inflagdo 118 214 157 93 6,9 58
Saldo primério 34 34 34 34 34 34
Taxa de juro efetiva 69 6,7 64 6,1 58 55

Fonte: Corpo técnico do FMI
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Figura 5. Angola: Analise da Sustentabilidade da Divida Publica — Testes de Stress
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Choque do saldo primério 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Choque do cres. do PIB real 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Crescimento do PIB real -4,0 3.2 30 40 38 30 Crescimento do PIB real -4,0 -04 -05 4,0 38 30
Inflacdo 11,8 214 15,7 93 6,9 58 Inflacdo 11.8 20,5 14,8 93 69 58
Saldo primério 34 2,5 35 6,1 58 5,6 Saldo primério 34 43 46 6,1 58 5,6
Taxa de juro efetiva 6,9 6,7 6,5 6,2 58 55 Taxa de juro efetiva 6,9 6,7 64 6,1 58 55

Choque da tx. de juro real Choque da tx. de cambio real
Crescimento do PIB real -4,0 3.2 30 4,0 38 30 Crescimento do PIB real -4,0 32 3.0 4,0 38 3.0
Inflacdo 11,8 214 15,7 93 6,9 58 Inflacdo 11.8 36,8 157 93 69 58
Saldo primério 34 49 59 6,1 58 5,6 Saldo primério 34 49 59 6,1 58 5,6
Taxa de juro efetiva 6,9 6,7 6,6 6,4 6,2 6,1 Taxa de juro efetiva 6,9 86 6,1 59 56 54

Choque combinado Choque de pass. contingentes
Crescimento do PIB real -4,0 -04 -05 4,0 38 30 Crescimento do PIB real -4,0 14 1.3 4,0 38 3.0
Inflacdo 11,8 20,5 148 93 6,9 58 Inflacdo 11.8 209 153 93 69 58
Saldo primério 34 2,5 35 6,1 58 5,6 Saldo primério 34 29 59 6,1 58 5,6
Taxa de juro efetiva 6,9 8,6 64 63 6,2 6,0 Taxa de juro efetiva 6,9 71 6,5 6,1 58 55

Fonte: Corpo técnico do FMI.
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Figura 6. Angola: Sustentabilidade da Divida Externa: Testes-Limite /%

(Divida externa em % do PIB)
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Fontes: Fundo Monetdrio Internacional, dados da equipa responsavel pelo pais e estimativas do corpotécnico.
1/ As areas sombreadas representam os dados efetivos. Os choquesindividuais sdo choques pemmanentes de
meio desvio padrdo, As figuras nas caxas representam projecdes médias das respetivasvaridveisno cenario de
base e no cenario apresentado. Também & mostrada a média historica de dez anos da variavel.

2/ Para os cenarios historicos, as médias histaricas sdo calculadas num periodode 10 anos e a informacgao é
usada paraprojetar a dindmica da dividanos préximos 5 anos. L.

3/ Aplicam-se choques permanentes de um quarto de desvio-padrao a taxa dejuroreal, taxa de crescimento e
saldo da conta corrente,

4/ A depreciacdo real e portual de 305 acontece em 2021,
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Tabela 1. Angola: Quadro de Sustentabilidade da Divida Externa, 2015-25

(Em % do PIB, salvo indicacdo em contrario)

Efetivo Projecées
2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Conta corrente
excl. juros que
estabi a divida 6/

Base: da externa 351 45,0 38,2 56,8 76,2 940 89,1 78,9 70,8 62,9 57.5 1,9
Variagdo da divida externa 10,2 9.2 -6,8 18,6 124 17,7 -49 -10,2 -8,2 -7.9 -54
Fluxos externo geradores de divida identificados (4+8+9) 274 56 -14,8 0.4 58 77 14 18 14 0,9 1,0
Défice da conta corrente, excl. pagamentos de juros 9,2 35 -09 11 11,2 =21 -28 -2,9 -3,2 =35 -3,6
Défice da balanga de bens e servigos 34 -09 -6,0 -178 -12,0 -7 -78 -78 -8,2 -84 -8,1
Exportacées 334 264 29,2 477 52,0 353 36,9 36,4 357 347 335
Importages 36,8 275 23,1 208 33,0 28,2 29,0 28,4 275 263 254
Fluxos de capital lig. ndo geradores de divida (negativo) 87 -0,5 -T2 -6,6 26 2,0 27 3,2 3,9 37 34
Dinamica automatica da divida 1/ 95 26 -6,8 181 19,7 7.9 14 14 07 07 12
Contributo da taxa de juro nominal 0.8 14 1,5 26 36 43 42 3,8 3,5 3,2 29
Contributo do crescimenta do PIB real -03 09 0.1 0.6 07 36 -28 24 -2,8 =25 -17
Contributo das variagdes cambiais e de pregos 2/ 9.1 02 -8,3 149 154
Residuo, incl. variagdo em ativos externos brutos (2-3) 3/ -17.2 43 81 18,2 13,6 10,0 -6,3 -12,0 -9,5 -85 -6,4
Récio divida externa/exportaces (em %) 1051 1587 1311 1181 1466 266,3 2416 2171 198,0 1813 1713
N idade bruta de fi externo (em MM de USD) 4/ 12,9 73 44 1.6 L5 6,0 6,5 44 57 56 6,6
em % do PIB 12,5 74 36 18 7 104 107 6,3 7.5 6,7 7.3

Cendrio com as principais varidveis as médias histéricas 5/ 94,0 82,1 69,7 853 40,7 27,4 3,6

Principais p p 6 bj ao cendrio de base

Crescimento do PIB real (em %) 0,9 -26 -0,2 -1,2 -09 -4,0 3.2 3,0 4,0 3,8 3,0
Deflator do PIB em USD (variagao percentual) -26,7 -07 22,6 -28,1 -21,3 -11,9 3,0 10,3 6,2 59 48
Taxa de juro nominal externa (em %) 2,3 38 40 4.8 50 47 4.8 4,9 4,9 4,9 50
Crescimento das exportages (em USD, em %) -43,4 -17.8 258 16,3 -15,0 -42,6 11,0 121 8,5 6,7 44
Crescimento das importagdes (em USD, em %) -29,1 -27.8 31 -8,4 -13,8 =277 9,1 11,4 7.0 52 41
Saldo da balanga corrente, excl. pagamentos de juros -9,2 -3,5 0,9 11,1 11,2 21 28 2,8 3,2 3,5 3,6
Fluxos de capital liquidos ndo geradores de divida -8,7 0,5 7.2 6,6 2,6 -2,0 2,7 -3,2 -3,9 =37 -34

1/ Derivado como [r - g - r(1+g) + ea(1+1}/(1+g+r-gr) multiplicado pelo stock da divida do perioda anterior, sendo r = taxa de juro efetiva nominal sobre a divida externa; r = variacio no deflator do PIB interno em USD; g = taxa de crescimento do

PIB real; e = valorizagio nominal (aumento do valor em délar da moeda nacicnal) e a = parcela da divida externa total expressa em moeda estrangeira,

2/ O contributo das variagdes cambiais e de pregos € definide como [-r(1+g) + ea(l+0]/(1+g+r+gr) multiplicade pelo stock da divida do periado anterior. r aumenta com a valorizagéo da moeda nacional (e > 0) e com a subida da inflagéo (com base no

deflator do PIB].

3/ Para a projecio, a rubrica incluiu o impacto das variagées cambiais e de pregos.

4/ Definido como o défice da conta corrente, mais a amortizagao da divida de médio e longo prazes, mais a divida de curto prazo no final do periodo anterior,

5/ As principais varidveis 530 o crescimento do PIE real, a taxa de juro nominal, o crescimento do deflator em délar e a conta corrente excluindo juros e os fluxos de entrada nio geradores de divids em percentagem do PIB.

6/ O saldo constante a lango prazo que estabiliza o ricio da divida, pressupondo que as principais varidveis (crescimento do PIB real, taxa de juro nominal, crescimento do deflator em délar e fluxos de entrada nio geradores de divida em % do PIB]

se mantém nos niveis do tltimo ano da projegéo.
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Anexo IV. Avaliacao do Sector Externo

Desde o inicio do programa, Angola avancou significativamente no sentido do equilibrio da sua
posicdo externa: a excessiva sobrevalorizagGo construida durante o periodo de taxa de cdmbio fixa foi
eliminada, os passivos externos liquidos continuam a ser administrdveis e a adequacdo das reservas de
divisas tem vindo a melhorar. A transicdo para um regime cambial mais flexivel tem sido um factor
importante para que isso aconteca e criou um amortecedor relevante contra choques externos. Pelas
metodologias padréo, considera-se que a posicdo externa é consideravelmente mais forte do que o
Justificado pelos fundamentos para 2019, com uma subvalorizacéo estimada do kwanza superior a
15%. O choque da COVID-19 e o colapso dos precos do petréleo sGo uma fonte de grande incerteza
para o futuro, mas o novo regime cambial deverd desempenhar um importante papel estabilizador’.

1. A conta corrente (CC) de
Angola manteve um excedente
substancial em 2019. Apesar da
evolucdo adversa do sector (Em % do PIB)
petrolifero — queda de 8% nos

Figura 1 do texto. Angola: Componentes do saldo da
conta corrente

precos e 6,5% na producgéo de jg "
petréleo — a balanca comercial 20 10
(em percentagem do PIB) pouco 20 :
mudou em relacdo a 2018, uma 10

vez que as importacdes também 0 0
permaneceram moderadas, -10 -
reflectindo principalmente o -20

papel de absorcdo de choques da -30 -10
taxa de cambio. Numa 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
perspectiva de Iongo prazo, o Comércio Servigos Rendimento =——Conta corrente
reforgo da conta corrente nos Fonte: Autoridades angolanas.

ultimos anos reflecte sobretudo a
recuperacdo dos precos do petroleo desde a queda de 2015-17, juntamente com uma diminui¢do
gradual do défice dos servicos — coerente com o declinio da producdo petrolifera (Figura 1 do
texto).

2. As vulnerabilidades dos fluxos de capital sao limitadas. Embora a perda temporaria de
acesso ao mercado limite o financiamento externo, o cenario de base de Angola ndo prevé o
recurso ao mercado de Eurobond nos préximos quatro anos. Em relacdo a outros tipos de fluxos de
capitais, os fluxos de investimento de carteira em accdes e titulos de divida privada sao limitados,
sendo que o grosso dos fluxos financeiros se refere a aplicagdes de longo prazo do sector publico
no estrangeiro, financiamentos de projectos e actividades do sector bancério de facilitacdo do
comércio internacional.

! Preparado por loannis Halikias.
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3. As fortes flutuacoes da taxa de cambio efectiva real (TCER) nos tultimos anos refletem
sobretudo mudancas na politica cambial (Figura 2 do texto). E possivel distinguir varios
subperiodos a este respeito®.

o Até ao final de 2017, Angola manteve, de facto, uma taxa de cambio fixa em relagédo ao
ddlar. A paridade fixa era apoiada por uma forte intervencao, o que resultou em grandes
perdas de reservas devido ao declinio dos precos do petréleo a partir de 2015. Para além da
intervengdo, as autoridades impuseram um extenso racionamento de divisas baseado numa
"lista de prioridades”. A consequéncia foi uma enorme sobrevalorizacao da taxa de cambio
até ao final de 2017.

. Perante o esgotamento das reservas, a paridade foi abandonada no inicio de 2078. Ao longo
dos trés primeiros trimestres desse ano, permitiu-se uma rapida depreciagdo do kwanza,
com a lista de prioridades a ser simplificada e, finalmente, abandonada. Em virtude de uma
maior flexibilidade cambial e da menor intervencao, a avaliacdo do corpo técnico por altura
do pedido do programa de Financiamento Ampliado do FMI foi que a sobrevalorizagdo do
kwanza tinha sido praticamente corrigida até ao final de 2018, com as metodologias "EBA-
lite” a sugerirem uma taxa de cambio bastante coerente com os fundamentos (Relatério do
FMI n.° 18/370).

. A partir do quarto
trimestre de 2018 e até
ao primeiro semestre de
2019, ocorreu uma nova
mudanca da politica
cambial. O ajustamento i
da taxa de cambio 5%
nominal passou a ser 110
mais restrito, com uma 100
forte intervencédo que -
fez com que o pais
ficasse muito aquém do ©
critério de desempenho S Y o o T T e, e oM, oM g o
para o final de junho de
2019 sobre as reservas
internacionais liquidas
(RIL). A pausa na depreciacdo da TCER (e a sua ligeira apreciacdo), numa altura em que a
baixa dos precos do petroleo pressupunham uma taxa de cambio de equilibrio em queda,
resultou no ressurgimento gradual da sobrevalorizacdo expressiva do kwanza, refletida no
aumento do prémio do mercado paralelo em relacdo ao oficial de 20% para mais de 40%.

Figura 2 do texto. Angola: Taxa de cambio efetiva real, 2014-20
(indice, 2010=100)
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Fonte: Autoridades angolanas e célculos do corpo técnico do FMI.

2.0 Anexo IV fornece informagées complementares sobre a evolucio das taxas de cambio.
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. No inicio do quarto trimestre de 2079 houve outra grande mudanca no regime cambial.
Passou-se a permitir a flutuagdo do kwanza — com intervencdes muito limitadas — guiada
pela adopc¢do, com o apoio do FMI, de um orcamento de intervengdo cambial coerente com
as metas de RIL do programa. O resultado foi uma depreciacdo acentuada em outubro, até
que o cambio viesse a se estabilizar perto do nivel de equilibrio do mercado, evidenciado
pela reducdo do prémio do mercado paralelo em relagédo ao oficial para menos de 20%.

. Com o colapso dos pre¢os mundiais do petréleo em marco de 2020, na sequéncia da
pandemia da COVID-19, a TCER comegou novamente a depreciar-se acentuadamente, uma
tendéncia coerente com uma taxa de cambio de equilibrio depreciada.

4. As RIL aumentaram
para USD 11,3 mil milhées no
final de 2019, o equivalente a
8,5 meses de importacdes
potenciais de bens e servicos, o
que evidencia um sélido

Figura 3 do texto. Angola: Adequacao das reservas
internacionais, 2017-21
(Em % da métrica ARA)

120%
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100%

desempenho das politicas no

ambito do programa, ndo 0%
obstante o movimento adverso 80%
no sector petrolifero, mas 70%
também fatores pontuais — em 60%
especial a emissdo de Eurobonds 0%

no valor de USD 1,5 mil milhdes. 2am7 2ms 2019 2020 2021
O aumento das R”_ eleVOU as Fonte: Autoridades angolanas e calculos do corpo técnico do FMIL

reservas internacionais brutas (RIB) para USD 17,3 mil milhdes, ou 98% da métrica ARA do FMI para
a avaliacdo da adequacdo das reservas (Figura 3 do texto). Projecta-se que o ajustamento continuo
das politicas ao abrigo do programa, conjugado com o aumento do acesso proposto, o
financiamento de outras institui¢des financeiras internacionais, apoiado igualmente pela
reestruturacdo da divida pelo G-20 e pelos grandes credores de Angola, eleve as RIB para um nivel
ligeiramente inferior a 110% da métrica ARA até ao final do programa — embora um pouco abaixo
do limiar de 120% considerado relevante para os grandes exportadores de matérias-primas.
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5. Apesar da acumulacao
de RIB, a posicao de
investimento internacional

Figura 4 do texto. Angola: Posicao de investimento
internacional liquido, 2005-19

liquido (PIIL) de Angola (Em % do PIB)

deteriorou-se um pouco (em 0

percentagem do PIB), passando ?g | | | | | | | |
para -35% do PIB no final de o ol I | |
2019 (Figura 4 do texto). Esta -10

deterioracao reflecte plenamente iz

um efeito denominador - 0

reducao real da PIIL em termos -50

de dolares dos EUA. As
tendéncias de 2019 para a PIIL
foram mais uma vez dominadas
pelo aumento da divida externa
soberana, reflectindo a emissao
continua de Eurobonds. No geral, o corpo técnico do FMI continua a considerar que as
vulnerabilidades de Angola sdo faceis de gerir, com risco limitado de reversdo dos fluxos de capital.
Os fluxos do investimento de carteira em ac¢des e titulo de divida privada sdo limitados, sendo que
o grosso dos fluxos financeiros se refere a aplicagdes de longo prazo do sector publico no
estrangeiro, financiamentos de projectos e actividades do sector bancario de facilitacdo do comércio
internacional. Sem a emissdo de Eurobonds prevista para os proximos anos, prevé-se que a PlIL de
Angola se estabilize e haja uma melhoria da sua composi¢do, com o investimento direto estrangeiro
a representar uma parcela cada vez maior do passivo externo.

2005 5006 2007 2008 2007 5010 2011 2012 9073 5014 2015 2016 J0tT 018 9019
IDE Agdes em carteira Divida mmmm Reservas cambiais =Pl

Fonte: Autoridades angolanas.

6. Apés a mudancga para um regime cambial mais flexivel, a posicao externa de Angola
passou a ser considerada mais forte do que o justificado pelos fundamentos. Com base nos
resultados da balanca de pagamentos para 2019, os célculos da metodologia EBA-lite sugerem que
a sobrevalorizagdo, que tinha ressurgido em meados de 2019, foi corrigida antes do final do ano,
sendo que actualmente o kwanza estd moderadamente subavaliado. Isto talvez seja o resultado da
correcgao excessiva que ocorreu na sequéncia da liberalizagdo cambial em meados de outubro de
2019. Especificamente, a metodologia EBA-lite da conta corrente aponta para uma subvalorizagdo
ligeiramente superior a 15% (Tabela 1 do texto), sendo que a metodologia da TCER sugere um
quadro semelhante (Tabela 2 do texto).
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Tabela 1 do texto. Angola: Metodologia da conta corrente, 2019
(Em %)
CC-Efetiva 58
Contribuicdes ciclicas (do modelo) 1.4
CC ajustada em termos ciclicos 4.4
Neorma da CC -0,9
Norma da CC ajustada em termos ciclicos -2,3
Norma da CC ajustada em termos ciclicos, coerente a
nivel multilateral -1,8
Hiato da CC 6,2
d/q: Hiato de politica 1,66
Elasticidade -0,37
Hiato da TCER -16,9
CC-Ajustada 1,3
Residuo 4.5
Catastrofes naturais e conflitos 06
Fonte: Autoridades angolanas e calculos do corpo técnico.

Tabela 2 do texto. Angola: Metodologia
EBA-Lite - TCER
(Nas unidades indicadas)
Ln(TCER) efetiva 4,69
Ln(TCER) ajustada 4,85
Ln(TCER) norma 4,85
Residuo -0,16
Hiato da TCER -15,7%
Hiato de politica 1%
Catastrofes naturais e conflitos -1,2%
Fonte: Autoridades angolanas e calculos do corpo técnico.
7. Em termos futuros, o recente colapso dos precos do petréleo, na sequéncia da

pandemia da COVID-19, criou um novo periodo de incertezas. Embora se preveja um défice da
conta corrente e a diminuigdo das RIB em 2020, a taxa de cambio mais flexivel devera desempenhar
o seu papel enquanto amortecedor de choques. Até ao momento, a evolucdo cambial desde a
queda do preco do petréleo parece coerente com a taxa de cadmbio de equilibrio depreciada: em
abril de 2020, a depreciagdo da TCER atingiu quase 35% em termos homdlogos e o diferencial entre
o mercado oficial e o paralelo tem-se mantido dentro de um intervalo de 6-30%, o que sugere que
o kwanza se manteve préximo das percepgdes do mercado sobre o novo equilibrio. Porém, a
recente volatilidade extrema dos precos do petroleo e os riscos globais para os quadros macro e de
politicas exigem um acompanhamento atento.
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Anexo V. Transicao para uma Taxa de Cambio Determinada pelo
Mercado

Este anexo centra-se na transicéo do regime cambial de Angola da paridade fixa para uma taxa de
cambio de equilibrio do mercado. A transicdo, avaliada entre maio de 2016 e junho de 2020, envolveu
trés fases que redundaram numa flexibilidade cambial crescente. O presente anexo oferece
recomendacées para a concluséo da reforma’.

A. Da taxa de cambio fixa para a taxa de cambio de equilibrio do mercado

1. Taxa de cambio fixa. Entre maio de 2016 e dezembro de 2017, o kwanza foi indexado ao
ddlar dos EUA a taxa de Kz 165,9 por USD 1 (Figura 1 do texto). A defesa da paridade fixa num
contexto de desequilibrios externos persistentes, na sequéncia do declinio dos precos do petroleo
em 2014, foi feita a custa da reducdo das reservas cambiais e de uma valorizacdo real substancial.

A consequente sobrevalorizagdo cambial gerou a perda de competitividade externa e um diferencial
consideravel das taxas de cambio oficial e paralela, chegando ao valor méximo de 255% em meados
de maio de 2016. A paridade levou a uma repressao financeira nos mercados cambiais.

Figura 1 do texto. Angola: Cronologia dos regimes cambiais, 2008-20
Abril de 2008 a setembro de 2009: Regime estabilizado
Outubro de 2009 a outubro de 2010: Outro regime administrado
Novembro de 2010 a setembro de 2014: Regime estabilizado
Setembro de 2014 a maio de 2015: Regime semelhante a paridade movel
Junho de 2015 a abril de 2016: Outro regime administrado
Maio de 2016 a dezembro de 2017: Ver ilustracdo abaixo
Mai/2016-Dez/2017 Jan/2018-0ut/2019 Nov/2019-Jun/2020
Regime Regime semelhante a Flutuacdo determinada
estabilizado paridade movel pelo mercado
Fontes: AREAER e ilustracdo dos autores.

' Preparado por Artemisia Gove e Carlos de Resende.
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2. Paridade mével (janeiro de 2018 a outubro de 2019)2. Confrontado com o rapido

esgotamento das reservas internacionais, em janeiro de 2018 o Banco Nacional de Angola (BNA)
abandonou a paridade. Na pratica, porém, excluindo dois dias de rapida depreciacdo — de 10,7% em
10 de janeiro e 11,6% uma semana mais tarde — ocorreu uma desvalorizagdo que de facto caracteriza
uma paridade mével, & média de 0,2% por dia®. O BNA controlou a taxa de cAmbio oficial impondo
limitacGes aos leildes de divisas. Estas incluiam a utilizagdo de limites maximos de oferta nos leildes
e restricdes a participacdo dos bancos*. O BNA emitiu uma nota anunciando o fim das vendas
directas de divisas no final de setembro de 2018, acompanhado por uma remogéao de jure da “lista
prioritaria” (ou seja, acesso privilegiado a divisas). Entre 2 de janeiro de 2018 e 10 de outubro de
2019, o kwanza depreciou-se 136% em relacdo ao dolar norte-americano em termos nominais,
enquanto a depreciacdo da TCER foi de 40%. Como resultado i) o ritmo semanal de perda nas
reservas internacionais diminuiu de USD 134 milhdes durante o regime de paridade para

USD 39 milhdes e ii) o diferencial (spread) das taxas de cambio oficial e paralela diminuiu de 151%
em dezembro de 2017 para 26% em meados de outubro de 2019. A liberalizacdo também levou a

uma reducdo do volume de procura por divisas ndo atendida (Figuras 2 e 3 do texto). Contudo, o
progresso durante o periodo foi irregular, com retrocessos pontuais.

Figura 2 do texto. Angola: Volume de procura de ME nao atendida,
janeiro de 2018 a outubro de 2019
(Pedidos em mil milhdes de USD)

L
0]

L
[=1

2]
0]

2]
=]

=
=]

[=]
n

[=]
=]

¥ I3IE I I IYIIIIATdagmxI g oA
RRERERERERRERERERRRERERRgRERER
= == R 5 =73 S = 5
RZERZ533032382852235383

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FMI.

2 Neste Anexo, estimamos a evolugdo cambial com base na cotacgdo directa, ou seja, a quantidade de kwanzas por
ddlar norte-americano. A maioria dos agentes econémicos angolanos usa este método, segundo o qual o aumento
da quantidade de kwanzas por USD denota uma depreciagdo. A Unica excepgao a este método ocorre na parte do

Anexo em que se discute a evolucdo da Taxa de Cambio Efetiva Real (TCER) — nesse caso, usamos o método de
cotacdo indirecta do FMI.

3 De 429 dias Uteis, entre 18 de janeiro de 2018 e 10 de outubro de 2019, a depreciagdo diaria do kwanza foi superior
a 2% apenas uma vez; em sete ocasides foi superior a 1,5% e em 22 ocasides a 1%.

4 0 anuncio dos procedimentos a serem seguidos pelos bancos que desejam participar dos leilées de divisas foi feito
pelo BNA através da Instrucdo n.° 19/2018 de 3 de dezembro e da Diretiva n.° 06/DCC/DMA/2019.
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Figura 3 do texto. Angola: Principais Indicadores do Mercado Cambial, 2016-20
Taxa de cambio (Kz/USD) Reservas internacionais liquidas (mil milhges de USD)
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Taxa de cmbio efetiva real (2010 = 100) Spread entre as taxas de cimbio oficial e paralela (%)
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Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FMI.
3. Taxa de cambio flutuante. A partir de meados de outubro de 2019, o BNA removeu

restricdes relevantes aos leildes de divisas em duas etapas. Primeiro eliminou o limite de +/- 2% na
margem de revenda dos bancos em ofertas aceites. Em segundo lugar, eliminou o limite de 2% de
revenda para além da média ponderada dos precos das ofertas vencedoras®. Inicialmente, isto
gerou uma rapida deprecia¢do do kwanza, incluindo um breve periodo de correccdo excessiva no
final de 2019, seguido de uma correcdo temporaria. Em outubro de 2019, o kwanza depreciou-se
31,4%. A partir de novembro, a taxa de depreciacdo mensal abrandou para um unico digito. O
diferencial das taxas de cambio oficial e paralela reduziu-se a um minimo historico de 6% em
meados de abril de 2020. Em janeiro de 2020, o BNA abriu parcialmente a conta de capital e
financeira. Eliminou o licenciamento para entradas de capital de investidores estrangeiros e saidas
de capital ligadas a investimentos. O licenciamento também foi eliminado para a venda de
aplicacdes em titulos negociados num mercado regulamentado e de investimentos em que o
comprador € um negociante de divisas ndo residente. Paralelamente, o BNA autorizou as
companhias petroliferas a venderem divisas diretamente a bancos comerciais que ja eram seus
parceiros empresariais, pondo fim a um longo periodo de monopolio do BNA como o Unico
fornecedor de divisas (frequentemente em nome do Tesouro). O BNA introduziu uma plataforma de
negociacao electrénica em 1 de abril de 2020, na qual todos os bancos estdo obrigados a participar.
A partir de junho de 2020, os leildes de divisas do BNA comegaram a ser realizados nesta
plataforma. Todas as opera¢des cambiais acima de 500 mil dolares devem ser realizadas na
plataforma e é obrigatério registar todas as transacdes acima de 50 mil délares, mesmo que nao

> O efeito do primeiro passo foi bastante reduzido, porque a segunda restricio expds os bancos a um risco de perda
se a oferta vencedora fosse 2% superior a oferta média ponderada.
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sejam realizadas na plataforma. No final de junho, as empresas diamantiferas também foram
autorizadas a negociar na plataforma. A plataforma aumentou a transparéncia, dando um passo
importante na transi¢do para uma taxa de cambio determinada pelo mercado.

Licoes da transicao para regimes cambiais flexiveis

A experiéncia internacional mostra que os paises que transitaram com sucesso para um regime
cambial flexivel frequentemente optaram por um caminho gradual e implementaram politicas de
atenuacdo de riscos.

4. Requisitos operacionais. Para além de politicas macroecondmicas e estruturais solidas®,
Duttagupta, Fernandez, e Karacadag (2004) propéem um quadro, aprovado pelo Conselho de
Administracdo do FMI, que aponta alguns requisitos operacionais para uma transicdo bem-sucedida
para um regime flutuante, incluindo i) o desenvolvimento de um mercado cambial profundo e
liquido para a descoberta de precos, ii) a formulagédo de politicas de intervencdo coerentes com o
novo regime cambial, iii) a criacdo de uma ancora nominal adequada no contexto de um quadro de
politica monetaria apropriado, iv) a criagdo de sistemas adequados para rever e gerir 0s riscos
cambiais e v) o desenvolvimento da capacidade dos participantes do mercado para gerir esses
riscos (FMI, 2004a e 2004b).

5. Ancora nominal. O FMI (2004a) sublinha que muitos paises que transitaram para um
regime cambial flexivel deram preferéncia a um quadro de metas de inflagdo em detrimento da
meta monetaria. O Conselho de Administracdo do FMI reconheceu que a fixagdo de metas de
inflacdo poderia ser adequada para os paises em desenvolvimento com um regime cambial flexivel e
capacidade institucional suficiente. O documento observa que uma relagao fragil entre agregados
monetarios e a inflacdo costuma prejudicar a eficacia das metas monetarias como uma ancora
eficaz, mas ha exemplos de paises que utilizaram estas metas de forma efectiva na transi¢do do
regime de paridade para regimes flutuantes — o exemplo mais citado é Mogambique (atualmente
com um regime cambial flexivel de jure)’.

6. Velocidade da transicdao. Robe e Vravra (2007) avaliaram a experiéncia de seis paises em
transicdo para um regime cambial flexivel®. Mudancas rapidas envolveram a transicdo numa sé
etapa a partir de diferentes tipos de paridade - paridade movel de facto no Brasil (1999), uma banda
horizontal na Republica Checa (1997) e uma banda moével no Uruguai (2002). Os autores mostraram
que, em geral, os paises que passaram gradualmente para um regime flexivel dedicaram algum
tempo para estabelecer os elementos que atenuariam as preocupagdes com a flutuagéo (por
exemplo, credibilidade, perda de competitividade devido a apreciacdo, transmissdo para a inflacdo e
efeitos do balanco). Mencionaram o Chile e Israel como exemplos desse tipo de paises, com uma

® Incluindo disciplina fiscal, credibilidade da politica monetaria e supervisdo financeira robusta.

" Em abril de 2018, Mocambique passou para um regime baseado em taxas de juros, em preparacio para um regime
de metas de inflagdo.

8 Os autores analisaram a transicio em seis paises: em trés deles a transicio foi gradual e ordenada; trés avancaram
rapidamente, por pressdo do mercado, envolvendo o fracasso da paridade fixa anterior.
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transicdo lenta para um regime mais flexivel, e alegam que a mudanca gradual ajudou-os a
aprofundar os seus mercados cambiais.

7. Desafios durante a transicao. Os desafios na transi¢do para uma taxa de cambio flexivel,
seja ela gradual ou rapida, incluem i) dificuldades na avaliacdo da prontidao e do tempo adequado
para a mudanca, ii) questdes de credibilidade, iii) encontrar a funcdo certa para o banco central

durante e ap0s a transicdo e 4) determinar uma estratégia adequada de comunicacdo e
transparéncia.

C. Desafios para Angola transitar para uma taxa de cambio de equilibrio
do mercado

8. Transmissao da taxa de cambio aos precos internos. Desde o abandono da paridade fixa,
a transmissdo da variacdo cambial aos precos internos em Angola tem sido relativamente baixa
(Figura 4 do texto). Nos periodos em que o diferencial entre as taxas de cambio oficial e paralela era
elevado e a primeira era gerida, os agentes também operavam no mercado paralelo. A partir do
momento em que a taxa oficial passou a flutuar, essa transmisséo ja tinha ocorrido e, portanto, a
transmissdo restante foi baixa. Com a volatilidade dos precos do petréleo, podera ser dificil manter
uma politica monetaria adequadamente restritiva para que essa transmissdo continue baixa.

Figura 4 do texto. Angola: Taxa de Cambio e indice de Precos no
Consumidor, 2015-20
(Nas unidades indicadas)
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Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FMI.
9. Dada a dependéncia de Angola das exportacoes de petréleo, uma taxa de cambio de

equilibrio do mercado tem implicac6es importantes para a dinamica da inflacdao, dado que a
taxa de cdmbio nominal deixa de funcionar como ancora para a economia. Por exemplo, quando os
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precos do petroleo diminuem, as contas externas de Angola sdo significativamente afectadas pelo
declinio do valor em dodlares das exportacdes deste produto, o que gera pressdes descendentes
sobre a taxa de cambio real. Isto, por sua vez, ird induzir a uma deprecia¢do da taxa de cambio
nominal, que passou a ser mais flexivel e pode assim servir de reac¢do ao choque. A depreciacdo
nominal pode entdo alimentar uma inflagdo mais elevada (por exemplo, por meio dos precos de
importacdo). Se uma inflacdo mais elevada for acompanhada de acomodagdo monetéria, as
expectativas inflacionistas ndo ancoradas aumentardo a procura por divisas por motivos de
precaucdo, exercerdo pressao sobre a taxa de cambio e podera ser iniciado um circulo vicioso. Isto
sublinha a necessidade de haver politicas para manter a inflagdo sob controlo, especialmente na
sequéncia de uma queda dos pregos do petréleo.

D. Recomendacoes para uma taxa de cambio determinada pelo mercado

10. Ha a necessidade de formular um plano de intervencao cambial. O objectivo declarado
do BNA é de se afastar completamente das operagdes do mercado cambial — excepto para fins de
gestdo de reservas — e deixar que todos os operadores, incluindo o Tesouro, as realizem na
plataforma eletronica de negociacdo de divisas. Quando isto acontecer, a reforma estara concluida,
uma vez que o actual regime de taxas de cambio flutuantes de equilibrio do mercado ira
transformar-se num regime determinado pelo mercado, cujo pré-requisito é a descoberta irrestrita
dos precos das divisas. O BNA terad de formular um plano para alcangar esta fase e anunciar as suas
modalidades de intervengéo, que devem ser estritamente limitadas a “suavizagdo” pontual de
volatilidade excessiva e a gestdo de reservas®. A transparéncia em politicas de intervencdo pode
ajudar a gerar confianca no processo. A divulgacdo de informacdes sobre intervengdes efectivas,
com um certo desfasamento, também pode contribuir para a transparéncia do mercado e reforgar a
responsabilizagdo do banco central.

11. E necessario que se realize uma analise de mercado prospectiva. Para melhor
compreender o mercado interno, € importante desenvolver ferramentas analiticas e de informacado
de mercado (informacdes sobre o comportamento do mercado e talvez algumas avaliagdes da
provavel evolucdo futura da taxa de cambio, pelo menos num horizonte de curto prazo) para avaliar
quais sdo os fundamentos da variagdo cambial. A informacdo de mercado deve ser utilizada para
complementar qualquer analise baseada em modelos. O BNA também precisa ter um plano para
enfrentar condicdes anormais de mercado.

12. A escolha de um quadro de politica monetaria adequado é crucial. Um quadro
monetario favoravel e o desenvolvimento da capacidade para o implementar sdo essenciais para
preservar a credibilidade monetaria num regime de taxas de cambio flutuantes. A adopcéo de
politicas monetérias e orgamentais coerentes é fundamental e apoia o refor¢o gradual da
credibilidade monetaria e o controlo da inflagdo no ambito de um regime cambial mais flexivel.

% Segundo Duttagupta et al. (2006), “os bancos centrais devem ser selectivos nas suas intervencdes e parcimoniosos
no seu uso das reservas estrangeiras. A dificuldade de detectar desalinhamentos cambiais e mercados desordenados
significa que as decisdes sobre o momento e o volume de intervencdo sdo subjectivas e podem errar”.
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Anexo VI. Avaliacao e reforma do sector bancario

Em dezembro 2019 o banco central concluiu a avaliagcdo da qualidade dos activos (AQA) de 13 bancos
nacionais, abarcando 93% do total dos activos do sistema bancdrio. Este exercicio independente de
avaliacdo de activos identificou 7 bancos com insuficiéncias de capital. A AQA serve de base para as
autoridades definirem a estratégia futura para os bancos publicos. Esta estratégia incluird a
abordagem de posicbes de capital negativas, a reestruturagéo dos balancos, a resolugdo de créditos
malparados e o regresso dos respectivos bancos ao cumprimento dos requisitos de capital e a
obtencdo da viabilidade a longo prazo. Estas avaliacdes também identificaram deficiéncias nas
prdticas de gestdo do risco dos bancos’.

A. Abordagem e metodologia

1. Os termos de referéncia para o exercicio foram estabelecidos pelo Banco Nacional de
Angola (BNA) em consulta com o corpo técnico do FMI. A metodologia acordada definiu a
forma como os dados deveriam ser recolhidos e avaliados em termos de qualidade, os activos a
avaliar e as praticas de gestdo do risco avaliadas. Foram desenvolvidos modelos padronizados de
"adversidade”, utilizados para avaliar a adequacdo das provisGes para carteiras granulares e
seguindo critérios minimos de amostragem para revisdo de grandes activos individuais em cada
carteira bancaria (Caixa 1).

Caixa 1. Angola: Carteiras do teste

Carteira Avaliagao minima
«  Activos cujo valor contabilistico bruto por emissor excede 2,5% dos Fundos
Préprios Regulamentares do Banco (FPRB).

Titulos e investimentos

«  Cobertura minima de 60% da exposicao global (exposi¢do patrimonial e
extrapatrimonial), liquida de imparidades e/ou provisées.

o «  Clientes cujo valor contabil total dos empréstimos e/ou exposi¢oes
Empreéstimos extrapatrimoniais, liquido de imparidades e/ou provisdes, é superior a 2,5% dos
FPRB.
*  Seleccdo minima das 20 maiores exposi¢oes globais (patrimoniais e
extrapatrimoniais), liquidas de imparidades e/ou provisdes, por mutuario
individual.

Activos detidos paravenda +  Activos cujo valor contabilistico bruto excede 2,5% dos FPRB.
e bens ndo de uso proprio . Seleccsio minima dos 5 maiores activos desta natureza.

«  Activos cujo valor contabilistico bruto da exposi¢cdo a uma contraparte
Outros activos corpoéreos especifica excede 2,5% dos FPRB.

+  Seleccdo minima dos 5 maiores activos desta natureza.

Impostos diferidos activos  «  Activos cujo valor contabilistico bruto excede 2,5% dos FPRB na data de
referéncia.

Outros activos com risco «  Activos cujo valor contabilistico bruto da exposi¢cdo a uma contraparte
de crédito especifica excede 2,5% dos FPRB.

! Preparado por Dermot Monaghan e Miguel Otero Fernandez.
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2. Credibilidade e fiabilidade eram dois dos principais objectivos. Estes foram alcangados
através do recurso a auditores independentes e da revisdo da qualidade dos dados dos bancos.

A avaliagdo foi supervisionada pelo BNA, com a ajuda de auditores internacionais conceituados. As
questdes relativas a qualidade dos dados foram avaliadas pelos auditores com base em modelos
padronizados, produzidos pelo auditor principal e pelo BNA para carteiras de empréstimos, titulos e
investimentos e aplicagdes em bancos e outros activos corpéreos.

3. A metodologia aplicou estimativas prudentes dos activos dos bancos em determinados
momentos, pressupondo-se a manutencao da divida publica numa trajetoria sustentavel.
A avaliacdo incorporou os seguintes ajustamentos padrdo para empréstimos e titulos.

. Aplicagdo de descontos de 40% a 100% ao valor estimado das garantias imobiliarias.
Actualmente este mercado é iliquido e fontes isoladas relatam uma reducao média de até
66% dos precos maximos (com base no método do rendimento das rendas); o método do
preco de venda sugere uma queda menor, mas os volumes de transacdo registados nos
ultimos anos foram muito baixos.

. Activos sujeitos a avaliacdo individual foram reavaliados com base em trés cenarios
macroecondmicos globais (de base/favoravel/adverso), de acordo com a norma IFRS 9, e o
BNA aplicou-lhes posteriormente uma ponderacdo de 70/10/20 por cento, respetivamente,
para chegar a uma avaliacdo definitiva das necessidades de capital.

. Foram aplicadas as regras de perdas de crédito esperadas da IFRS 9, o que significa que os
bancos devem deter fundos prdprios para cobrir a probabilidade de ocorréncia de um
incumprimento de titulos durante um ano. Isto inclui um incumprimento soberano local,
equivalente a 1,65% do valor nominal. Este encargo ndo é negligenciavel em termos de
fundos préprios, dadas as grandes concentragdes desta divida iliquida nos balancos da
maioria dos bancos. As provisdes para a exposi¢do soberana local seriam substancialmente
maiores e teriam um impacto sistémico se fosse aplicado o método das perdas de crédito
esperadas ao longo da respectiva duracdo. Este risco ndo foi considerado com base no facto
de que um dos objectivos principais do programa do FMI é manter os niveis da divida
publica numa trajetdria sustentavel e, portanto, o risco soberano é actualmente considerado
pelos bancos como um activo da “Fase 1" em termos contabilisticos.

B. Constatacoes e resultados

4, A Tabela 1 do texto resume os ajustamentos dos FPRB realizados apés a conclusao da
avaliacao.
5. A AQA identificou que sete bancos necessitavam de um total de USD 2,4 mil milhées

(3.7% do PIB de 2020) para cumprir os requisitos minimos de capital regulamentar (Tabela 2
do texto). Dois bancos publicos representam 96% deste total. As insuficiéncias de capital
identificadas em cinco outros bancos eram relativamente pequenas e quatro ja tinham sido
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recapitalizados até ao final de 2009. Foram necessarios ajustamentos adicionais apds a conclusédo da
AQA para ter em conta as alteracdes da qualidade dos activos até ao final de 2019 e a necessidade
de um amortecedor de capital acima do requisito minimo regulamentar.

Tabela 1 do texto. Angola: Ajustamentos das contas bancarias
(Nas unidades indicadas)

Ajustamentos totais reportados pelos auditores
(Em milhdes de USD, em 31 de dezembro de 2019)

Banco Titulos e investimentos Empréstimos

Mumerario e Cutros
depasitos ajusta-
[ECL) : Custo Avaliacdo Analise mentos
Vainrjudto amortizado  individual coletiva
13 bancos -83 -T2 -838 -990 -474 -1.078 -40 -3.575 -93,13%

Fonte: BNA.

Tabela 2 do texto. Angola: Destaques da Avaliacio da Qualidade dos Ativos
(Nas unidades indicadas)

Récio de adequacéo de fundos Insuficiéncia de Recap. como % dos
proéprios capital (em milhGes  fundos préprios em
Banco Pré-AQA P6s-AQA de USD) set/2019
Banco A 11,2% -132,8% 1.831 2899%
Banco B 20,8% -22,5% 435 91%
Cinco outros bancos 15,3% 6,1% 103 22%
Total 2.369
Fonte: BNA.
6. A AQA também identificou alguns problemas na gestao do risco de crédito. Verificou-

se que seis bancos privados tinham uma exposicdo relevante a partes relacionadas (exposi¢do
superior a 30% do total do crédito concedido e/ou superior a 20% dos FPRB). Também se constatou
que as politicas e os procedimentos de risco de crédito dos bancos apresentavam deficiéncias
relevantes que exigem melhorias significativas na gestdo do risco de crédito. A Tabela 3 do texto
contém mais pormenores.
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Tabela 3 do texto. Angola: Tépicos do Risco de Crédito
(Em %)
Topico de risco de crédito Ambar Verde
A. Processo de concessdo de crédito 50% 19%
B. Processo de monitorizagdo do risco de crédito 30% 39%
C. Processo de recuperacao e reestruturacdo de crédito 45% 25%
D. Processo de registo e avaliacdo das garantias de crédito 38% 30%
E. Processo de registo e avaliacdo das garantias imobilidrias 24% 64%
F. Processo relativo a monitorizacédo e testes de imparidade de:
Ativos financeiros segundo o IFRS 9 33% 62%
Ativos nao correntes detidos para venda 46% 43%
Outros ativos corpoéreos 40% 45%
Investimentos em instituicdes de crédito 38% 46%
G. Processo de classificagdo e mensuracdo dos ativos financeiros de acordo com o 53% 38%
(o] (o}
IFRS 9, incl. as metodologias de calculo da imparidade (excl. o crédito concedido)
Fonte: BNA.
C. Implicagoes da AQA e proximos passos
7. As autoridades estdo a preparar uma estratégia para o futuro dos bancos publicos®.

Trata-se de um plano de accdo calendarizado que devera abordar os dois bancos publicos em
dificuldades, incluindo o reconhecimento imediato das perdas, a sua reestruturacdo no contexto de
um espaco orcamental limitado, sem deixar de preservar os depdsitos e a estabilidade financeira, e a
preparacao de planos operacionais para alienar os activos imobiliarios detidos e fazer face aos
elevados niveis de crédito malparado.

8. Os problemas de gestao do risco de crédito podem ser abordadas como parte da
supervisao bancaria em curso, a par de algumas reformas estruturais de apoio. As AQA fornece
resultados qualitativos detalhados por banco que permitirdo um envolvimento direccionado de
supervisdo. O BNA comprometeu-se a utilizar as constata¢gdes da AQA para actualizar as regras de
classificacdo e aprovisionamento de activos até ao final de setembro de 2020 e espera-se que os
bancos cumpram as novas orientacdes sobre praticas eficazes de gestdo do risco de crédito até ao
final de dezembro de 2020. As autoridades comprometeram-se a preparar um plano de ac¢do, em
consulta com o Banco Mundial, destinado a reforcar as infraestruturas de crédito, incluindo a
adopcado de normas internacionais de avaliagdo de titulos e garantias detidos pelos bancos, a
implantacdo e o reforco dos registos nacionais da titularidade de activos imobilidrios e mobiliarios,
o reforco do registo central de crédito e a melhoria dos quadros de insolvéncia e execucao.

2 O plano estratégico de 2019 para um banco foi suplantado pelas grandes perdas identificadas na sua AQA.
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Anexo l. Carta de Intencoes

Luanda, 17 de Julho de 2020

Exma. Sra. Kristalina Georgieva
Directora-Geral

Fundo Monetario Internacional
Washington, DC 20431

EUA

Excelentissima Senhora Georgieva,

O Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras (MPEF) e o Memorando Técnico de
Entendimento (MTE) anexos actualizam o MPEF e o MTE de 2 de Novembro de 2019. O MPEF relata
desenvolvimentos econdmicos recentes, analisa o progresso na implementacdo do programa
econdmico de Angola e define as politicas macroecondmicas e estruturais que pretendemos
implementar daqui para frente.

Apesar do choque externo que atingiu Angola recentemente — aumento dos custos de salde e
humanos associados a pandemia do COVID-19 e um afrouxamento repentino da actividade
econdmica global que deprimiu a demanda e reduziu os precos do petréleo — os objectivos gerais
do nosso programa permanecem os mesmos: reducdo das vulnerabilidades fiscais; refor¢o da
sustentabilidade da divida; reducdo da inflacdo; conclusdo da transi¢do para um regime de taxa de
cambio flexivel; garantia da estabilidade do sector financeiro; fortalecimento do quadro de combate
ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo e da governanca em geral; e a
melhoraria do clima de negdcios. Todas essas ac¢Oes sdo necessarias para se promover a
diversificagdo econdmica e um crescimento econdémico robusto, inclusivo e liderado pelo sector
privado. Apesar dos enormes desafios, o0 desempenho do nosso programa permanece adequado.
Cumprimos todos os critérios de desempenho quantitativos e continuos (CD) do final de Dezembro
de 2019, excepto o relativo a ndo acumulacdo de atrasados externos; as metas indicativas (Ml) do
final de Marco de 2020 e CDs do final de Junho de 2020 relativos as reservas internacionais liquidas,
a base monetéria, e aos haveres do banco central com o governo central foram cumpridas; e
considerando as informagdes preliminares acreditamos que as demais MI do final de Marco de 2020
também foram cumpridas. Continuamos a avangar na implementagao dos indicadores de referéncia
estruturais (IRE). Para apoiar nossos esforcos considerando o ambiente externo mais desafiador,
juntamente com a conclusdo da Terceira Avaliacdo do Acordo Alargado ao abrigo do Programa de
Financiamento Ampliado (doravante, o “programa”), solicitamos um aumento do desembolso total
sob o programa no valor de 540.1 milhdes de Direitos Especiais de Saque (DES), distribuidos em
parcelas iguais até o final da duracdo do programa (72 por cento da quota). Asseguramos garantias
de financiamento adequadas para o programa até o final de Junho de 2021.

Também solicitamos i) uma dispensa pelo ndo cumprimento do CD relativo a ndo acumulacao de
atrasados de pagamento da divida externa; ii) modificacdes dos CDs e Ml das Reservas
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Internacionais Liquidas (RIL), da Base Monetéria e no Deficit Priméario Nao-Petrolifero; iii) alteracdes
nas Ml do stock da divida contraida ou garantida pelo Governo Central ou pela Sonangol, dos
desembolsos da divida externa garantida por petréleo pelo Governo Central e da ndo acumulagédo
de pagamento de atrasados domésticos ; iv) uma dispensa da aplicacdo do CD sobre o Deficit
Primario Nao-Petrolifero do final de Junho de 2020. Essas modificagdes nos CDs e Ml do programa
sdo necessarias devido ao ambiente econdmico externo deteriorado e ao choque externo que afecta
0 Nosso pais e visam ajustar as nossas politicas fiscais e monetarias, apoiar a gestdo das RIL, alinhar
os desembolsos externos ao ritmo de execuc¢do dos projectos e proteger a sustentabilidade da
divida publica.

Acreditamos que as politicas e medidas estabelecidas no MPEF em anexo sdo apropriadas para nos
ajudar a cumprir os objectivos gerais do nosso Plano Nacional de Desenvolvimento para 2018-22,
nomeadamente estabilizar a economia e estabelecer a base para a implementacdo das amplas
reformas estruturais necessarias para diversifica-la e garantir um crescimento robusto e inclusivo em
beneficio do povo angolano. Diante do aumento da incerteza causada pelo choque externo,
estamos preparados para tomar medidas adicionais, conforme apropriado, para alcancar esses
objectivos. Em conformidade com as politicas do FMI, iremos consultar o corpo técnico do FMI
antes de adoptar tais medidas, ou antes das revisdes das politicas contidas neste MPEF, ou antes de
adoptar novas medidas que possam se desviar dos objectivos do programa. Além disso,
continuaremos a fornecer ao corpo técnico do FMI todas as informacdes e dados relevantes
solicitados para monitorizar atempadamente o progresso na implementa¢do do MPEF e na
consecucdo dos objectivos do programa, conforme descrito no MTE.

Como anteriormente, os recursos do FMI serdo utilizados para apoio orgamental e serdo mantidos
em contas do Governo no Banco Nacional de Angola (BNA). O Ministério das Financas e o BNA
assinaram um memorando de entendimento que esclarece as responsabilidades de cada uma das
partes no presente acordo.

Autorizamos o FMI a publicar esta carta, o MPEF e seus anexos, o MTE, e o relatério do corpo
técnico que os acompanha. Publicaremos simultaneamente esses documentos em Angola.

Queira aceitar, Senhora Directora-Geral, a expressdo da nossa mais elevada estima e consideracéo.

Manuel José Nunes Junior
Ministro de Estado para a Coordenagdo Econdmica

Vera Daves de Sousa José de Lima Massano
Ministra Governador
Ministério das Financas Banco Nacional de Angola
Anexos: Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras (Anexo 1)

Memorando Técnico de Entendimento (Anexo Il)
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Anexo |. Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras

1. ENQUADRAMENTO, EVOLUCAO ECONOMICA RECENTE E
PERSPECTIVAS

1. O ambiente externo deteriorou-se significativamente desde a conclusiao da Segunda
Avaliacao do Acordo Alargado ao abrigo do Programa de Financiamento Ampliado
(doravante, o “programa”). Um choque triplo atingiu Angola: i) uma crise de saude devido a
pandemia do COVID-19; ii) o colapso dos precos internacionais do petréleo desde Fevereiro de
2020; e iii) uma queda na procura de petréleo, resultante de uma economia global em
desaceleragdo. O efeito esperado do choque sobre Angola reflectiu-se rapidamente no forte
aumento das taxas de rendimento dos Eurobonds angolanos, indicando uma perda temporaria de
acesso aos mercados de capitais internacionais. Apesar desse ambiente adverso, continuamos
empenhados em cumprir com as metas do programa e estamos a trabalhar no sentido de ajustar as
nossas politicas para que possam responder de forma apropriada e oportuna.

2. Angola foi duramente atingida por um forte choque nos termos de troca, que atrasara
a recuperacao do crescimento.

. A actividade econdmica ird contrair-se em 2020, fruto do triplo choque externo. Projecta-se
que o PIB real diminua em 2020, como resultado da menor producéo petrolifera, do preco
do petrdleo mais baixo e da desaceleracdo da actividade econdmica resultante do surto do
COVID-19.

. A desinflacdo continuou em 2019, mas sera interrompida este ano. Apds atingir um minimo
de 16,9 por cento no final de 2019, espera-se que a inflacdo atinja o pico de 22,2 por cento
ao final de 2020, principalmente devido a expectativa de depreciacdo mais rapida do kwanza
que resultara do choque externo.

. A consolidacao fiscal continuou em 2019. O défice fiscal priméario nado petrolifero (DFPNP) no
final de Dezembro superou o critério de desempenho (CD), suportado por uma contencdo
da despesa, especificamente em transferéncias e subsidios, e pelo aumento da receita ndo
petrolifera, reforcada, em parte, por medidas de receita, incluindo a introdugdo de um
imposto sobre o valor acrescentado (IVA) em Outubro de 2019. Nao obstante esses esforcos,
o racio da divida publica atingiu 109 por cento do PIB no final de Dezembro de 2019,
principalmente como reflexo da rapida depreciacdo da taxa de cambio no quarto trimestre
de 2019.

. A posicdo externa sofreu um ajustamento substancial em 2019, apds a flutuacéo do kwanza,
mas espera-se que enfraqueca substancialmente em 2020 devido ao colapso dos pregos do
petrdleo. A correccao significativa na taxa de cambio real na sequéncia da flutuagédo do
kwanza no quarto trimestre de 2019 eliminou a sobrevalorizacdo da moeda que havia
surgido durante o ano anterior. A melhoria da competitividade ajudou a mitigar o impacto
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da queda substancial nos precos do petroleo e gas em relagdo a 2018, pelo que a conta
corrente permaneceu substancialmente superavitaria. Esta evolugdo na conta corrente,
juntamente com a antecipagdo para 2019 de parte da nossa emissdo de Eurobond,
permitiram a acumulacdo de reservas internacionais brutas no valor de USD 17,3 mil milhGes
(equivalente a aproximadamente 10 meses de importaces prospectivas de bens e servicos)
até ao final do ano. O colapso dos precos do petréleo a nivel mundial na sequéncia da
pandemia do COVID-19 agravara significativamente a posi¢do externa em 2020. Espera-se
que o saldo da conta corrente venha a deteriorar-se para um défice, que sera apenas
parcialmente mitigado pela reducdo nas importacdes. A balanca de pagamentos (BdP) seré
suportada pelos fluxos liquidos de investimento directo estrangeiro nas empresas
petroliferas domésticas realizado pelas empresas-mae estrangeiras e pela Iniciativa do G20
para Suspensdo do Servico da Divida externa (DSSI, na sigla em inglés). Uma grande parte
do ajustamento sera suportada pela taxa de cdmbio, embora parte da deterioracdo da BdP
venha a ser atenuada com recurso as reservas internacionais liquidas (RIL); no entanto,
projecta-se que as reservas brutas permanecam a um nivel relativamente confortavel,
equivalente a cerca de 10 /2 meses de importaces prospectivas de bens e servicos, ao final
de 2020.

A politica monetdria serd orientada para os objectivos de inflacéo, mas equilibrando a
necessidade de responder ao choque externo. O banco central (Banco Nacional de Angola,
BNA) aumentou o coeficiente de reservas obrigatorias no quarto trimestre de 2019 para
reduzir a liquidez excessiva, apoiar a transicdo bem-sucedida para um regime de taxa de
cambio definida pelo mercado e limitar as pressdes de depreciacdo no kwanza. Medidas
restritivas adicionais serdo temporariamente adiadas, a fim de mitigar possiveis faltas de
liquidez que possam resultar do choque externo. Para dar continuidade ao processo de
desinflacdo, poder-se-a retomar uma politica monetéaria mais restritiva depois de os riscos
do choque externo diminuirem, incluindo por meio do aumento das taxas directoras do BNA
para niveis positivos em termos reais.

O sector bancdrio demonstrou resiliéncia, apesar de continuar vulneravel a choques. A
avaliacdo da qualidade dos activos (AQA) identificou que, apesar da depreciagdo
consideravel da taxa de cambio e das exigéncias rigorosas de reservas, a maioria dos bancos
privados possui posicoes adequadas de capital e liquidez. No entanto, a AQA identificou
problemas em dois bancos publicos que podem afectar negativamente a estabilidade
financeira, incluindo o crédito malparado, posicdes de liquidez inadequadas e possivel
exposicdo a depreciagdo adicional da moeda.

Apesar do ambiente externo deteriorado, continuamos empenhados no alcance dos

nossos objectivos econémicos primordiais. Ndo perdemos de vista as metas do nosso
programa que visam a reducdo da vulnerabilidade da divida, a continuacdo do processo de
desinflacdo, a consolidacdo do regime de taxa de cambio flexivel e o apoio a diversificagdo
econdmica. Estamos a implementar um conjunto robusto de politicas macroeconémicas cruciais.
Adoptédmos medidas adicionais para aumentar a receita ndo petrolifera e estamos a aumentar a
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despesa com a saude; deixdmos que a taxa de cambio definida pelo mercado agisse como
amortecedor do efeito do choque externo, apoiada por uma politica monetéria apropriada para
mitigar as pressdes de depreciacdo no kwanza; e continuamos a implementar as reformas
estruturais que levardo a um crescimento sustentavel e inclusivo.

Il. POLITICAS MACROECONOMICAS E REFORMAS ESTRUTURAIS PARA
2020-21

A. Perspectiva Geral

4. As politicas econémicas do governo continuam orientadas para a criacdo de condigées
propicias para um crescimento forte e inclusivo apos a crise. Apesar da crise actual, a estratégia
com a qual nos comprometemos no inicio do programa permanece vélida e assenta em dois pilares:
i) a adopcao de politicas sélidas para promover a estabilidade macroeconémica e financeira; e ii) a
implementagdo de reformas estruturais para diminuir a dependéncia do petrdleo, promover a
diversificagdo econdmica e reduzir as vulnerabilidades. As politicas macroecondémicas e financeiras
continuam a ser orientadas pelo nosso Plano de Desenvolvimento Nacional 2018-22 (PDN 18-22).

5. Reafirmamos as nossas principais metas macroeconémicas, observando um
cronograma realista para alcanca-las.

e Crescimento. Prevemos que crescimento recupere em 2021, tanto no sector do petréleo
quanto no sector ndo petrolifero, e que atinja cerca de 3,2 por cento. A recuperacgdo sera
impulsionada pela normalizagdo da producao de petréleo, com o fim dos cortes temporarios
na producdo resultantes do acordo com a OPEP+, e da procura agregada, apos o final da
crise do COVID-19, e apoiada por reformas estruturais.

e Inflacdo. A nossa meta é reduzir a inflagdo anual para um digito em 2023 através i) da
persisténcia de uma politica fiscal prudente, ii) do quadro reforcado de politica monetaria,
baseado numa meta para a base monetaria e na taxa de cambio definida pelo mercado.
A conjugacdo destas medidas cambiais com uma taxa de inflacdo mais baixa ajudara a
controlar o racio divida/PIB.

e Sector fiscal. Nao obstante as forcas adversas na economia, continuamos comprometidos
com a implementagdo de novas medidas fiscais de modo a restaurar a sustentabilidade fiscal
e da divida. Mais especificamente, introduzimos medidas de receita e despesa destinadas a
mitigar o impacto da forte queda nos precos do petrdleo e no crescimento econémico e
para criar algum espaco fiscal para os gastos com a saude relacionados ao COVID-19. Além
disso, comprometemo-nos a publicar no site do Ministério das Financas os resultados de
uma auditoria das despesas relacionadas com a crise (incluindo validagdo ex post da entrega
dos bens servicos) pelo Tribunal de Contas logo apés o final do ano. Os nossos esforcos de
consolidacdo continuardo a reduzir o DFPNP em percentagem do PIB ap6s 2020.
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e Regime cambial. Desde o quarto trimestre de 2019, adoptamos um regime de taxa de
cambio definida pelo mercado. Tom&mos medidas para desenvolver ainda mais o mercado
cambial interbancério, e no dia 1 de Abril de 2020 introduzimos uma plataforma de
negociacao transparente para as transaccoes de divisas entre as companhias petroliferas e
os bancos comerciais. O uso desta plataforma foi estendido ao sector diamantifero no final
de Junho e, posteriormente, serd também estendido as operaces do Tesouro. Esta reforma
permitird que o BNA reduza gradualmente o seu protagonismo como principal fornecedor
de divisas no mercado. A taxa de cdmbio mais flexivel tem atenuado os efeitos dos choques
reais externos sobre a economia angolana, contribuindo para uma alocacdo mais eficiente
dos recursos cambiais, melhorando a competitividade e estimulando a diversificagdo
economica.

e Politica monetdria e sector financeiro. Para cumprir o nosso objectivo de reducdo da inflacdo,
continuaremos a aumentar a credibilidade da nossa ancora nominal, aderindo as metas da
base monetaria estabelecidas ao abrigo do programa (CD) e apoiando a maior autonomia
do banco central prevista na futura Lei do BNA revista (IRE ndo cumprido de final de Mar¢o;
proposta redefinicdo para Junho de 2020). O reforco do nosso sistema financeiro ira exigir
que facamos face as vulnerabilidades do sector bancario, incluindo o crédito malparado, as
restricdes nas relagdes de correspondéncia bancaria e as lacunas nos instrumentos juridicos.

B. Politica Fiscal

6. A nossa politica fiscal esta orientada para restaurar a sustentabilidade fiscal e da divida
na sequéncia da crise do COVID-19. Alguns pressupostos importantes e projec¢des de receita de
petréleo contidas no orcamento de 2020 foram ultrapassadas por eventos adversos recentes. Por
conseguinte, em Abril adoptdmos medidas de emergéncia em relagdo a receita e despesa e
submetemos em Julho um orcamento revisto a Assembleia Nacional, baseado num preco de
referéncia do petrdleo revisto em baixa de USD 55/bbl (orcamento actual) para USD 33/bbl. Apesar
da desaceleragdo econémica, o DFPNP (em kwanzas) serd menor em 2020 em relagdo a Segunda
Avaliacdo do programa. Nao obstante, o programa permanece financiado com as medidas
adicionais que estdo a ser tomadas. Além disso, os elevados riscos de mais revisdes em baixa
exigem a identificacdo de medidas de contingéncia que serdo tomadas caso as forgas adversas se
tornarem mais prolongadas ou mais profundas do que o esperado. Especificamente,
implementaremos essas medidas, em consulta com o corpo técnico do FMI, se os precos
internacionais do petréleo estiverem abaixo de USD 25/bbl por um periodo prolongado.

7. A consolidacido proposta é ampla, abrangendo medidas de receita e despesa.
Adoptamos um conjunto de medidas no lado da receita, incluindo um aumento nas taxas de
retencdo na fonte para prestadores de servicos nao residentes; uma elevagao nas aliquotas de
imposto sobre o rendimento dos particulares para as faixas de rendimento mais altas ao mesmo
tempo elevando o limite de isencdo para as menores faixas de renda com o objectivo de aumentar a
progressividade do imposto sobre os rendimentos; uma reducdo no limite de isencdo do imposto
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sobre a propriedade; e uma expansdo do imposto sobre os automoveis para todos os tipos de
veiculos. As medidas de receitas e despesas previstas no orgamento revisto sdo::

e Receita ndo petrolifera. Estamos a implementar medidas de receita ndo petrolifera para
aumentar o rendimento do IVA (liquido de reembolsos), dos impostos especiais de consumo
e do imposto sobre o rendimento do trabalho. Especificamente, com relagdo ao IVA,
reduzimos a proporc¢do do IVA remetida a conta de reembolso. Introduzimos impostos
especiais de consumo adicionais sobre carros de luxo importados e outras medidas
destinadas a aumentar a receita, como o aumento das taxas do imposto sobre os cigarros.

e Massa salarial. Publicamos um decreto presidencial de modo a assegurar o
congelamento das contratacdes (com excepgdo das contratagdes para servicos sociais
essenciais) e a reducdo do emprego baseada na atricdo, a fim de atingir o tecto salarial
de 2,218 bilides de kwanzas em 2020.

e Bens e servicos. Estamos a reduzir as despesas em bens e servigos, principalmente por meio
de um congelamento das despesas nao prioritarias, como despesas com viagens, hotéis e
imdveis, enquanto criamos espago para maior despesa com a saude, relacionada ao
COVID-19.

e Transferéncias e subsidios. As transferéncias e subsidios serdo mantidos sob controlo
rigoroso, preservando a meta do nivel minimo de despesa social. Estamos comprometidos
em aumentar a eficiéncia e a eficacia das transferéncias, incluindo subsidios, e pretendemos
economizar substancialmente para além do que esta previsto no orgamento inicial de 2020.

e Despesa de capital. Estamos a reduzir as despesas de capital, incluindo a compra de
equipamentos de transporte e de imoveis (ou seja, suspenderemos os esfor¢cos em curso,
cujo objectivo é a compra e ndo o aluguel de imoveis para servirem de escritérios do
governo em Angola e no exterior).

e Regularizagdo dos pagamentos em atraso. Apesar da posicdo restrita de caixa em 2020,
continuamos comprometidos com a eliminacao dos atrasados internos. Continuaremos a
seguir o calendario de pagamentos desses atrasados de acordo com as metas indicativas
(MI).

8. Apoiaremos a sustentabilidade fiscal e da divida por meio de reformas estruturais.

De modo a levar a divida publica até a meta de médio prazo de 60% do PIB, prosseguiremos a
mobilizagdo de receitas nao petroliferas e limitaremos o crescimento da despesa corrente,
preservando o investimento publico prioritario e ampliando o programa de transferéncia de renda
para os mais vulneraveis. Estas reformas visam a ampliacdo da base de receitas; a melhoria da
eficiéncia da despesa publica; o reforco da gestdo da divida; a eliminacdo dos atrasados; a melhoria
da disciplina fiscal; e a melhoraria da transparéncia fiscal e da governacao.
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Receita ndo petrolifera. Com base nas reformas tributarias introduzidas em 2019 e 2020,
continuaremos a mobilizar receitas ndo petroliferas através da expanséo da base do IVA; do
aumento das taxas e da progressividade do imposto sobre o rendimento do trabalho; da
reforma dos incentivos ao investimento oferecidos ao abrigo do regime do imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC); do reforco das regras dos pregos de transferéncia;
da melhoria do registo de imoveis; e da integracdo do sector informal. Estas reformas serdo
reflectidas no or¢camento de 2021. O projecto em andamento de assisténcia técnica (AT) do
FMI em matéria da administracdo da receita ajudaré a reforcar as fun¢des nucleares da
administracdo tributaria, a melhorar a gestdo e o quadro de governacdo da receita tributaria,
e a melhorar a formulacdo da politica tributaria.

Reforma dos subsidios. Apds a conclusdo da primeira fase das reformas dos subsidios em
2019, iniciamos o programa piloto de transferéncia monetarias em Maio de 2020, com o
intuito de atingir milhares de familias de baixa renda até ao final de 2020. Na totalidade, o
programa visa atingir 1,6 milhdes de agregados familiares em todo o pais. Apos a crise do
COVID-19 nés pretendemos lancar a segunda fase da reforma dos subsidios em 2021,
comecando com o aumento das tarifas de transporte publico e dos precos da gasolina e do
gasoleo, com o objectivo final de introduzir um mecanismo de ajustamento automatico de
precos. Ainda nos finais de 2020, avaliaremos o programa de subsidios a compra de
combustiveis para os produtores nos sectores da agricultura e das pescas.

Atrasados externos. Continuamos a trabalhar na verificacdo do legado de atrasados a antiga
Republica Socialista Federal da Jugoslavia. Na sequéncia dos nossos contactos recebemos
informacdo de um dos Estados sucessores e estamos actualmente a verificar o crédito
respectivo. Estamos a trabalhar no sentido de resolver desafios existentes relacionados com
o servico da divida que temos para com os credores privados. Adoptamos uma nova lei de
combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo (CBC/FT) em
Janeiro de 2020 para aumentar a transparéncia da propriedade de pessoas colectivas, em
linha com os padroes do FATF. Criamos uma conta de garantia de terceiros (“escrow
account”) em um banco sélido em Angola na qual iremos depositar quaisquer pagamentos
de servico da divida que sejam rejeitados por instituicdes financeiras intermediarias.
Continuamos a manter discussdes para resolver as questdes que causam preocupacdes das
contrapartes para a executarem nossos pagamentos de divida externa. Adicionalmente,
estamos a trabalhar com um credor para alterar os arranjos financeiros para enfrentar os
desafios de pagamento no servi¢o dessa divida.

Pagamentos de atrasados. Eliminamos a maioria dos atrasados registados no Sistema
Integrado de Gestdo Financeira do Estado (SIGFE), que tinham sido acumulados até ao final
de 2017 (indicador de referéncia estrutural, IRE), e resta apenas uma pequena quantia de
atrasados nao regularizados devido principalmente a problemas técnicos e juridicos.
Elimindmos até ao final de Marco de 2020 mais de 60 por cento dos atrasados fora do SIGFE
que tinham sido acumulados até ao final de 2017 (IRE). Concluiremos a verificagéo e
regularizacdo de todos os atrasados nao SIGFE até ao final de Setembro 2021, devido a
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restricdes de capacidade durante a crise. Até ao final de Marco, verificAmos e regularizdmos
60 por cento de todos os atrasados acumulados pelo governo central em 2018 e registados
no SIGFE, mas ndo cumprimos o IRE do final de Junho relativa a verificacdo completa. A
acumulacdo de novos atrasados manteve-se em Kz 225 mil milhdes ao final de 2019;

Kz 120 mil milhdes no final de Marco de 2020; e Kz 81 mil milhdes no final de Junho de
2020, sempre abaixo do tecto do programa de Kz 250 mil milh&es (meta indicativa, Ml). Para
o efeito, melhoramos a execucao fisica e financeira da despesa e tomamos as medidas
correctivas necessarias, melhordmos o controlo orcamental e o cumprimento das regras de
registo no SIGFE, e impusemos san¢des aos quadros das unidades or¢gamentais do Ministério
das Finangas e de outros ministérios por violagdo dos nossos controlos internos. Apds o
ajustamento do SIGFE de forma a permitir o registo, consulta e certificagdo electronicos de
todos os créditos, e o registo e monitorizagdo da residéncia de todos os novos contratos
com fornecedores, em Setembro de 2019, comegdmos no quarto trimestre de 2019 a
publicar relatérios trimestrais detalhados sobre o stock de todos os atrasados pendentes,
valores pagos, modalidades de pagamento (por exemplo em dinheiro ou em titulos de
divida publica), e o tempo médio de pagamento a contar da data de comprometimento da
despesa ou factura, no prazo de seis semanas apos o fim de cada trimestre.

Quadro fiscal de médio prazo (QFMP) e legislacdo relativa a gestdo das finangas publicas
(GFP). De forma a promover uma afectacdo mais eficiente dos recursos publicos, o Governo
adoptard um QFMP que sera consistente com os tectos do défice estabelecidos na regra
fiscal, tal como sustentada por uma futura Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).
Apresentamos o projecto da LRF a Assembleia Nacional em Julho (IRE de fim de Marco),
principalmente em virtude de atrasos operacionais por conta do COVID-19. Elaboraremos
um QFMP-piloto até ao final de Junho, para ancorar a proposta de orgamento para 2021. Em
consonancia com o projecto de LRF, ndo iniciaremos a capitalizacdo de um fundo de
estabilizagdo fiscal antes de o orgamento gerar superavits e a divida do Governo Central se
situar abaixo da meta consistente com a LRF.

Gestdo do investimento publico. Para melhorar a qualidade da gestdo do investimento
publico, e em sintonia com as directrizes do PDN 18-22 e as recomendacdes da Avaliagdo
da Gestao do Investimento Publico (AGIP) concluidas em Dezembro de 2019, os grandes
projectos de investimento (projectos estruturantes) serdo sujeitos a avaliacdes prévias, a uma
implementagdo rigorosa, a uma monitorizagao escrupulosa, e a avaliagbes subsequentes, a
serem realizadas por um gabinete de gestdo dos projectos apropriado e pelo ministério de
tutela. Para todos os projectos acima dos Kz 10 mil milhdes empreendidos a partir de
Janeiro de 2021, publicaremos relatorio de avaliacao inicial de projecto pelo ministério
responsavel, apos revisdo pelo Ministério das Financas, incluindo a avaliacao de risco (novo
IRE). Publicaremos resumos da avaliacdo e dos documentos comprovativos respeitantes aos
grandes projectos, e faremos uma revisdo e actualizacdo regulares das estimativas de custo
e dos critérios de seleccdo utilizados para classificar os projectos com base na sua
importancia e nivel de preparacdo. Asseguraremos o financiamento apropriado do
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orcamento ou o financiamento externo antes de dar inicio a quaisquer novos projectos de
investimento publico. Aplicaremos estes principios a todos os projectos ao abrigo do
Programa Integrado de Intervencdo nos Municipios (PIIM), cujos custos sdo reflectidos nos
nossos or¢camentos anuais. Continuaremos a melhorar o enquadramento legislativo e a
governagao das parcerias publico-privadas, de modo a reduzir o passivo contingente e
outros riscos fiscais e assegurar a transparéncia e responsabilizacdo. Nao reafectaremos a
despesa de investimento a despesa corrente. Contudo, excepcionalmente, podera ser
afectado um méximo de até 7 por cento da despesa de investimento a despesa corrente.

. Transparéncia fiscal e responsabilizac¢do. Continuamos empenhados em melhorar a
qualidade e pontualidade das estatisticas governamentais e aumentar a transparéncia das
operacdes do Governo. Publicamos um relatorio fiscal de final de ano para 2019 (para o ano
completo e o quarto trimestre), em Junho de 2020, o qual ird suportar a preparagao do
QFMP-piloto e a proposta de orcamento para 2021. Continuaremos a publicar relatérios
fiscais trimestrais intra-anuais detalhados, em conformidade com as recomendacdes do
corpo técnico do FMI. Aplicaremos san¢des aos altos funcionarios por decisdes de despesa
que violem os tectos orcamentais aprovados.

C. Politicas Monetaria e Cambial

9. De modo a alcancar a estabilidade de precos, continuaremos a reforcar o nosso quadro
de politica baseado em metas para a base monetaria. Ao abrigo do programa, iremos definir a
nossa politica monetaria em consonancia com as metas quantitativas estabelecidas para a base
monetaria (CD). O cumprimento destas metas proporciona um forte sinal de que o BNA esta
empenhado em criar uma ancora nominal credivel, que vai ajudar a mitigar as pressdes sobre a taxa
de cambio e reduzir a inflagdo. Para o efeito, utilizaremos uma gama de instrumentos, incluindo as
operacdes de mercado aberto a taxas de juro de mercado, com o propésito de esterilizar os
choques aos agregados monetarios que possam comprometer as metas da base monetaria; e as
taxas de juros de referéncia, conforme necessario. O crédito directo intra-anual cedido pelo BNA ao
governo sera restringido ao limite de 10% das receitas correntes do ano anterior, conforme definido
no Artigo 2992 da Lei do BNA, respeitando-se as metas quantitativas do Programa. Tais
adiantamentos serdo regularizados exclusivamente em numerario e antes do fim de cada ano civil.

10. Continuamos a trabalhar na alteracao da Lei do BNA, com vista a reforcar o mandato,
a autonomia e a governacao do BNA. Trabalhando em estreita colaboracdo com o corpo técnico
do FMI, ao final de Setembro de 2020 apresentaremos ao Conselho de Ministros as alteracdes a Lei
do BNA (meta estrutural ndo cumprida, proposta redefinicdo da data). A lei revista definira
claramente o mandato do BNA; estabelecera um objectivo de politica claro; reforcara a sua estrutura
de governacgdo; protegera e defendera juridicamente os funcionarios do BNA da influéncia indevida
de terceiros; garantirad a autonomia financeira, funcional e pessoal do BNA; separara de forma clara a
cedéncia de liquidez de emergéncia das operagdes monetarias; adoptara boas praticas
internacionais e reforcara os quadros de apoio a solvéncia; — entre outras metas delineadas no
Relatério de Avaliacdo de Salvaguardas de 2019 para Angola. J& empreendemos medidas orientadas
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para o fortalecimento da funcdo de auditoria interna. Estamos empenhados i) em implementar de
forma atempada os requisitos da Politica de Avaliacdo de Salvaguardas do FMI, incluindo a
conclusdo do reequilibrio da nossa carteira de activos de reserva, para alinha-la com a nossa nova
politica de investimento; e ii) no processo de eliminacdo dos activos iliquidos administrados por
gestores externos. Comprometemo-nos a publicar oportunamente as nossas contas financeiras
auditadas e a providenciar ao corpo técnico do FMI as cartas de recomendac¢des dos nossos
auditores externos, tal como exigido pela Politica de Avaliacdes de Salvaguardas do FMI.

11. Continuamos com a transicao do nosso regime cambial em direccao a flexibilidade
total. Na sequéncia das medidas decisivas tomadas em Outubro de 2019, que removeram varias
restricbes a formagao de precos e a participacdo dos bancos nos leildes de divisas, conseguimos
impor um regime de taxas de cambio definidas pelo mercado. Continuamos a realizar leildes de
divisas pelo menos uma vez por semana, geralmente nos mesmos dias da semana. De modo a
promover a previsibilidade dos leildes de divisas, o BNA vai anunciar, mensalmente, os montantes
indicativos a serem leiloados ao longo dos trés meses seguintes. Em Dezembro de 2019 emitimos
um instrutivo juridicamente vinculativo, que exige que os bancos eliminem quaisquer restricdes
informais sobre a movimentagdo de depdsitos em moeda estrangeira, ou no caso de impedirem tal
movimentacao, que déem ao cliente uma justificacdo por escrito para tal medida (IRE). O
incumprimento do normativo pelos bancos sera passivel de multa. Desde Janeiro de 2020, as
empresas petroliferas estdo autorizadas a vender divisas aos bancos com os quais mantém relagoes
comerciais. Desde Abril de 2020 estas transac¢des tém sido paulatinamente transferidas para a
plataforma electrénica.

12. O impacto do choque provocado pelo COVID-19 obrigou-nos a protelar a
reconstituicao das RIL do BNA. Cumprimos os CD de fim de Dezembro de 2019 e de final de
Junho de 2020, assim como a Ml correspondente ao fim de Mar¢o de 2020. Contudo, a perda
temporaria de acesso ao mercado e os precos do petréleo muito mais baixos do que o previsto
durante a Segunda Avaliacdo, leva a que a Ml de fim de Setembro, e o CD de fim de Dezembro de
2020, sejam inatingiveis. Por conseguinte, solicitamos um reajustamento destas metas, em
consonancia com os factores de ajustamento incorporados no programa. Como acordado com o
corpo técnico do FMI, continuaremos a implementar um orcamento de intervencdo cambial mensal,
consistente com as metas revistas propostas para as RIL no futuro.

13. Progressivamente, eliminaremos as restricoes cambiais (RC) e as praticas de taxas de
cambio muiltiplas (PTCM). Para o efeito, até ao final de Setembro de 2020, prepararemos um plano
com prazos claros. Em Outubro de 2019, eliminamos a imposi¢do do imposto de selo, no valor de
0,1 por cento da transaccao, sobre as operacbes cambiais, que estava a dar azo a uma restricao
cambial e a uma PTCM (RC, Artigo VIII, 2a e PTCM, Artigo VIII, 3) através da alteracdo do Decreto
Presidencial Legislativo N.° 3/14, de 21 de Outubro de 2014 (IRE). Iremos também eliminar o
imposto especial de 10 por cento sobre transferéncias para nao residentes contratados para a
prestacdo de servigos de assisténcia técnica ou de administracao (RC, Artigo VI, 2a), até ao final de
Marco de 2021.
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D. Politicas do Sector Financeiro

14. Continuamos empenhados em reforcar a estabilidade do sector financeiro.
Continuamos a acompanhar estreitamente aqueles bancos onde a AQA identificou exposi¢des
elevadas ao risco cambial, de crédito, de liquidez e de mercado. Estamos a rever a Lei de Bases das
Instituicbes Financeiras, em conformidade com as boas practicas e as recomendacdes dos corpos
técnicos do FMI e do Banco Mundial (meta estrutural de final de Margco ndo cumprida, proposta
redefinicdo data para final de Setembro de 2020), para assegurar que existam medidas correctivas
eficazes (ou seja, maior intervencao de supervisdo se a situagdo de um banco se agravar), e planos
de recuperagdo e resolugdo para os bancos fragilizados. Instituimos um fundo de garantia de
depdsitos e refor¢dmos os mecanismos de coordenacdo entre o BNA e o Ministério das Finangas,
incluindo em relacdo aos planos de contingéncia.

15. Concluimos a AQA de treze bancos que representam 93 por cento dos activos totais do
sistema bancario. Em Dezembro de 2019, o BNA comunicou formal e individualmente aos bancos,
o impacto dos resultados da AQA em matéria da necessidade de recapitalizacdo, e solicitou-lhes
que incorporassem as constatacdes nas suas demonstracdes financeiras de 2019. A insuficiéncia de
capital foi identificada em sete bancos, os quais receberam instrugdes no sentido de preparem até
Fevereiro de 2020, planos de gestdo de capital, com uma explicacdo detalhada de como pretendem
cumprir plenamente — até ao final de Junho de 2020 - os requisitos regulamentares de capital (IRE).
Quatro bancos privados foram recapitalizados antes do prazo, enquanto que a recapitalizacdo do
quinto devera ocorrer em breve, enquanto o prazo para dois bancos publicos foi prorrogado.

16. Estamos a reduzir o papel do Estado no sector bancario, e a tomar medidas para
salvaguardar a sua estabilidade financeira. Existem actualmente quatro bancos que pertencem ou
sdo controlados pelo Estado, e trés bancos com participagdo directa ou indirecta significativa do
Estado (por exemplo, através da Sonangol). Analisdmos o futuro papel do Estado no sector
financeiro e, em discussdo com o corpo técnico do FMI, actualizamos a nossa estratégia (IRE de fim
de Fevereiro de 2020), de modo a incorporar os resultados da AQA. A referida estratégia, cujos
elementos principais serdo anunciados, inclui: o reconhecimento a partida e antecipado de perdas,
que devem ser suportadas pelo capital existente antes da injeccdo de novos capitais; um plano de
accao calendarizado para recapitalizar e reestruturar os dois maiores bancos publicos, empregando
uma abordagem de custos minimos e respeitando o espaco fiscal disponivel; uma analise da
viabilidade de cada banco; planos operacionais para alienar imoveis e combater o crédito
malparado; e reforco da governagado e da gestao do risco. O BNA e o Governo deverao estabelecer
um plano de acgdo para os bancos publicos e iniciar o processo de reestruturagdo até final de Julho
de 2020.

17. Continuamos a reforcar o mandato, autonomia e eficacia da Recredit. Ja foi promulgada
a legislagao que restringe o mandato da Recredit a compra exclusiva de crédito malparado de um
grande banco publico (BPC); introduz uma clausula de caducidade de dez anos; e estabelece que os
activos devem ser transferidos para a Recredit pelo valor justo, e apds uma due diligence
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abrangente. Reforcdmos o mandato, a autonomia, a governacdo e os mecanismos operacionais da
Recredit, exigindo que empreenda ac¢des que maximizem a recuperacao dos valores para os
contribuintes, através de uma avaliacdo dos valores recuperaveis ao abrigo de diferentes op¢des, e
recorrendo a aplicagdo de normas internacionais de avaliacdo. A Lei da Recredit sera alterada até ao
fim de Julho de 2020 (IRE), para impor avaliacdes de negdcio independentes aos principais grupos
de devedores a pedido da Recredit. A prestacdo de contas serd melhorada com a exigéncia que a
Recredit publique um plano de negécios e relatérios anuais de desempenho. A independéncia foi
reforcada com a actualizacdo do estatuto de constituicdo, eliminando a necessidade da aprovacdo
prévia pelo Ministério das Financas das decisdes operacionais; restringindo o papel do comité de
fiscalizacdo a monitorizagdo do desempenho da Recredit com base no plano de negécios; e
substituindo o representante da associacdo de bancos por um especialista independente. Em
conjunto com o FMI, a Recredit ird preparar um plano operacional pormenorizado até ao fim de
Junho de 2020, sobre a forma como se propde aumentar as suas operacdes de recuperagdo de
crédito malparado para facilitar a reestruturacdo do BPC — incluindo através da terceirizacdo de
servicos a peritos independentes se necessario.

18. E prioritaria a melhoria da fiscalizacio da viabilidade, governacio corporativa e gestio
de risco dos bancos. O BNA continuara a aplicar normas prudenciais nos bancos, incluindo as
exigéncias em termos de reservas, capital, liquidez e provisdes, e ird também determinar a
credibilidade dos seus planos de reestruturagdo, que tém como fim a sua viabilidade.
Submeteremos a Assembleia Nacional propostas de alteragdo a Lei de Bases das Institui¢des
Financeiras em Setembro de 2020, as quais serdo adoptadas com prioridade (IRE de final de Marco
nado cumprido, proposta redefinicdo da data). Estas alteracdes irdo introduzir requisitos mais
rigorosos de competéncia e idoneidade (“fit and proper”) para os accionistas de bancos, membros
de conselhos de administracdo e gestores. Até aos finais de Setembro de 2020, o BNA ird
complementar este aspecto com i) a emissdo de directrizes sobre a eficacia dos conselhos de
administracdo dos bancos; ii) a emissdo de directrizes sobre praticas eficazes de gestdo do risco de
crédito; e iii) actualizagdo das regras de classificagdo dos activos e de provisdes. Espera-se que os
bancos estejam em conformidade com as novas orientacdes até aos finais de Dezembro de 2020.

19. Continuaremos a desenvolver infra-estrutura para promover padroes sélidos de gestao
do risco de crédito. Em consulta com o Banco Mundial, prepararemos até ao final de Junho de
2020 um plano de acgdo, com calendarios adequados. Isto inclui, entre outras, a adopc¢do de
padrdes internacionais de avaliagdo respeitantes a utilizacdo de garantias mobiliarias na posse dos
bancos e sua avaliacdo; criagdo e reforco de registos nacionais de propriedade de bens iméveis e
méveis; reforco do registo central de crédito; desenvolvimento de um sistema de cédigos postais; e
a melhoria dos quadros de insolvéncia e aplicacdo da lei. Especial atencao sera dedicada ao reforgo
das profissdes ligadas a avaliacdo de activos, gestdo de riscos de crédito e insolvéncia.

20. Reforcamos o quadro de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento
do terrorismo (CBC/FT). A Assembleia Nacional aprovou unanimemente uma nova Lei de CBC/FT,
a qual entrou em vigor em Janeiro (Lei N.° 5/20 de 27 de Janeiro de 2020). Na sequéncia da
promulgacdo da Lei, outras alteragdes juridicas e regulamentares complementares foram
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implementadas em Junho de 2020 (IRE para o final de Marco ndo cumprido; implementado com
atraso) — por exemplo, revisdo dos Avisos emitidos pelo BNA a institui¢des financeiras e outras
instituicdes. No futuro concentrar-nos-emos na implementacao efectiva do quadro de CBC/FT
revisto.

E. Gestao da Divida Publica

21. A melhoria do perfil e gestio da divida continua a ser prioridade. Actualizaremos a
nossa Estratégia de Endividamento de Médio Prazo para 2020-2022, de modo a reflectir as
mudancas significativas registadas nos mercados financeiros internos e internacionais, a luz do
choque provocado pelo COVID-19. Em Dezembro de 2019, conseguimos com sucesso extinguir um
substancial acordo de divida garantida com um credor bilateral oficial, reduzindo assim o stock da
nossa divida garantida. Nos engajamos em discussdes com nossos maiores credores e tomamos
medidas significativas para reestruturar algumas das obrigagdes de servico de divida de curto e
médio prazo com esses credores, consistentes com os parametros do programa, incluindo a
garantia de um acordo com um deles, enquanto acordos com outros credores estdo sendo
elaborados. Também solicitamos alivio da divida no ambito da DSSI do G20 em 2020, e
comprometemo-nos a gastar os recursos libertados em salde ou assisténcia econdémica relacionada
ao COVID-19 e a monitorizar de perto essas despesas. Também divulgaremos a divida das
entidades do sector publico (de acordo com o GFSM 2014) ao FMI e ao Banco Mundial até ao dia

1 de Setembro de 2020. Continuamos a implementar medidas que visam aprofundar o mercado de
divida interno incluindo através do alinhamento das taxas de juro dos titulos de divida publica as
taxas de mercado. Pretendemos obter um financiamento adicional do FMI, Banco Mundial e outras
instituices financeiras internacionais. Desde o inicio do programa, ndo contraimos qualquer divida
garantida com o petréleo (CD) e temos mantido os niveis dos desembolsos garantidos das linhas de
crédito existentes abaixo dos limites maximos acordados para o programa (Ml). Prosseguimos com
uma estratégia de endividamento prudente em relacdo aos projectos de investimento publico,
restringindo-nos na execucdo de projectos prioritarios dentro de um envelope apertado de
financiamento assegurado, priorizando o financiamento concessional e ndo contraindo divida
adicional para financiar projectos e/ou investimentos nao prioritarios e que ndo relinem os
requisitos de seleccdo de projectos. Implementaremos as recomendacdes do Banco Mundial e do
FMI que tém por intuito melhorar o nosso perfil de endividamento publico e reforcar a base de
credores nacionais. Continuaremos a respeitar os limites maximos das garantias de divida emitidas
pelo Estado (MI). Na eventualidade de surgirem riscos imprevistos, que ponham em causa o alcance
das metas de endividamento de médio prazo, actuaremos para mitigar esses riscos, incluindo
através de renegociac¢do adicional de alivio da divida com um grupo mais alargado de credores.

F. Reformas Estruturais

22. Estamos a envidar esforcos para construir infra-estruturas essenciais em Angola. Para
além dos projectos em curso no dominio da dgua e da distribuicdo de agua potavel, apoiados pelo
Banco Mundial, estamos também a trabalhar com o Banco Africano do Desenvolvimento num
projecto que visa fortalecer as infra-estruturas de transmissdo de electricidade, incluindo a
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implementag¢do de mais de 300 km de linhas de transmissado de energia. No final de Fevereiro de
2020, apresentamos a Assembleia Nacional a Lei da Insolvéncia e a Lei das Garantias Imobiliarias e
Registo de Garantias, que introduzird um regime robusto para reforcar a seguranga e certeza no
ambito da constituicdo de garantias sobre os bens moveis.

23. A reforma das empresas publicas (EP) continua a avancar. Na sequéncia do programa de
privatizacdo do Governo (PROPRIV) para 2019-22, que define as linhas orientadoras para o processo
de privatizacdo — incluindo EP elegiveis, o calendario e as modalidades de privatizacdo, e a
estratégia de comunicacdo — langdmos uma oferta publica respeitante a 40 EP até ao fim de Junho
de 2020, e conseguimos privatizar 14 empresas, num valor de venda total de USD 53 milhdes.
Tencionamos langar ofertas publicas de até 40 activos ao longo do resto deste ano, sendo que as
receitas liquidas de venda esperadas e dai advindas sdo de até USD 125 milhdes. As receitas das
privatizagdes serdo totalmente divulgadas ao Ministério das Finangas e incorporadas no orcamento
quando o activo pertencer directamente ao Estado. Ao abrigo do “"Programa de Regeneragdo” da
Sonangol, 9 activos ndo nucleares foram postos a venda entre Setembro de 2019 e Marco de 2020,
e 5 foram vendidos por um valor total de USD 17 milhdes. A Sonangol pretende lancar ofertas
publicas de outros 4 activos ndo nucleares até ao final de 2020. Em Dezembro de 2019, os atrasados
acumulados durante 2016-2018 entre a Sonangol e a empresa publica de geracao de electricidade,
PRODEL, foram identificados e um acordo foi celebrado com respeito a um plano de compensacao
progressiva, envolvendo titulos de divida, compensacao fiscal e pagamentos em numerario. Os
atrasados de 2019 foram acordados em Janeiro de 2020. Todos os pagamentos entre a Sonangol e
a PRODEL serao liquidados até Agosto de 2020 por compensagéo de impostos. Com o intuito de
ajudar a executar as leis sobre a transparéncia das empresas publicas (EP), as 12 maiores EP (em
termos de activos) publicaram seus relatérios financeiros de 2019 no portal do Instituto de Gestédo
de Activos e Participagdes do Estado (IGAPE), sendo que as trés EP restantes os publicardo até o
final de Agosto, e a auditoria externa sera concluida até ao final de Setembro — os prazos foram
prorrogados devido ao actual estado de calamidade.

G. Governacao

24, As reformas em matéria da governacao e a luta contra a corrupcao estiao a progredir
rapidamente. Estamos em discussdes com as Nagdes Unidas (ONU) para a abertura de uma
agéncia em Angola para lutar contra o narcotrafico, a criminalidade, a corrupcdo e o terrorismo
(UNODC) em 2020, o que vai aprofundar a nossa cooperagdao com a ONU e reforcar a governagéo e
transparéncia das transacgoes comerciais levadas a cabo na Comunidade de Desenvolvimento da
Africa Austral. Até ao final de 2020, para fortalecer os controlos internos e a governacéo das
empresas publicas, iremos submeter a Assembleia Nacional uma revisdo da Lei das Empresas
Publicas para incorporar as melhores praticas internacionais que visam reduzir a corrupcao (nova
ME proposta). A Lei revisada, os regulamentos secundarios e as politicas para empresas publicas
incluirdo: i) fungdes aprimoradas do governo para agir como um proprietario informado,
melhorando os relatérios anuais agregados e o sistemas de monitoramento de desempenho;

ii) reforco no profissionalismo das empresas publicas, fornecendo requisitos de governanca
corporativa para empresas publicas, em conformidade com os padrdes internacionais da OCDE;
iii) controlos mais rigidos, fortalecendo a supervisdo do risco fiscal, funcdes de auditoria interna e
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externa e praticas de divulgacdo das empresas publicas. Até Junho de 2020, foram adjudicados

41 de 60 propostas para contratos de investimento publico elegiveis (ou seja, 68 por cento),
mediante procedimentos de contratacdo publica, abertos e concorrenciais. Garantiremos que até ao
fim de Dezembro, pelo menos 45 por cento dos mesmos venham a ser adjudicados pelos mesmos
procedimentos, isto &, através de concurso publico e limitado por prévia qualificacdo (ME). Por
forma a melhorar ainda mais a eficiéncia e transparéncia do processo de contratacao publica,
estamos a tornar cada vez mais eficiente a nossa plataforma electrénica, a formar mais pessoal, e
pensamos incentivar uma maior participagdo voluntaria no processo de ofertas publicas. Com o
propésito de melhorar o uso das ofertas publicas para os contratos publicos, asseguraremos que,
até ao final de Junho, pelo menos 308 Unidades Orcamentais (de entre as 593 unidades existentes)
publiguem os seus Planos Anuais de Compras no Portal das Compras Publicas.

H. Monitorizacao do Programa

25. O programa sera monitorizado através de avaliagoes semestrais. O calendario completo
das avaliagOes é apresentado na Tabela 10 do relatério do corpo técnico, com os critérios de
desempenho, metas indicativas e metas estruturais acordados indicados nas Tabelas 1 e 2,
respectivamente. A quarta, quinta e sexta avalia¢cdes focar-se-do no alcance dos CD para final de
Junho de 2020, final de Dezembro de 2020 e final de Junho de 2021, respectivamente.
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Tabela 1a. Angola: Critérios de Desempenho e Metas Indicativas ao Abrigo do EFF, Setembro de 2019 a Junho de 2021

2019 2020 2021
Setembro Dezembro Marco Junho Setembro Dezembro Marco Junho
Critério de Critério de Performance Critério de
Desempenho Desempenho Criteria Desempenho
Actual  2aRev. Ajustado  Actual Situacdo 2aRev. Ajustado  Actual 2aRev. Ajustado  Actual Situagdo 2aRev. Proposto 2aRev. Proposto  Proposto Proposto
Metas Quantitativas:
Reservas internacionais liquidas do BNA,
limite minimo (milhdes de ddlares americanos)’ 10,016 9,441 9432 12,034 Cumprido 9,581 9,383 10,569 9,790 8,258 10,641 Cumprido 9,948 8,247 10,000 8,085 8,001 7916
Créditos do BNA ao Governo Central,
tecto acumulado (mil milhdes de kwanzas) 148 - - - Cumprido 150 150 150 250 250 101.6 Cumprido 300 300 0 0 150 250
Base Monetaria, tecto (mil milhes de kwanzas)® 1,748 2,030 1870 cumprido 1739 2,037 1,922 1774 2311 2,035 cumprido 1,792 2,062 1908 20860 2130 2,187
Défice fiscal primario nao petrolifero do Governo Central,
tecto acumulado (mil milhdes de kwanzas)“ 1,280 1,992 1,992 1,922 Cumprido 461 461 426 1,033 1,033 1,568 1,568 2,384 2,384 576 1,083
N&o-acumulagéo de atrasados externos pelo Governo Central e pelo BNA, Néao Nao
tecto continuo (milhdes de délares americanos)® 30 - - 46 Cumprido - - 26 - - 52 Cumprido 0 0 0 0 0 0
Nova divida externa garantida com petréleo contraida pelo Governo Central, BNA
e Sonangol ou em nome destes, tecto continuo (milhes de délares americanos)6 0 - - = Cumprido - = N - - - Cumprido 0 0 0 0 0 0
Metas Indicativas:
Stock da divida nominal do Governo Central e Sonangol,
tecto (mil milhdes de kwanzas) 28109 36,047 36,047 35533 Cumprido 41879 41879 35020 41,879 42,994 41,879 42,994 41,879 42,994 51,212 51,212
Gasto social,
limite minimo acumulado (mil milhdes de kwanzas)>” 1,172 1,100 1,100 1,727 Cumprido 31 31 407 622 622 1,031 1,031 1,440 1,440 446 892
Acumulacao liquida do stock de pagamentos em atraso pelo Governo Central,
tecto (mil milhdes de kwanzas) -76 250 250 -33 Cumprido 250 250 120 250 250 81 Cumprido 250 250 250 250 250 250
Desembolsos de divida externa garantida com petréleo pelo Governo Central,
tecto acumulado (milhdes de ddlares americanos)3 17 1,000 1,000 24 Cumprido 200 200 0 400 400 0 Cumprido 600 600 1,160 1,160 219 438
Autorizagdo pelo Ministério das Finangas para a emissao de garantias de divida
pelo Governo Central, tecto anual (milhGes de délares americanos) 0 30 30 0 Cumprido 300 300 0 300 300 0 Cumprido 300 300 300 300 300 300
Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecées do corpo técnico do FMI.
" Avaliados as taxas de cambio do programa conforme definido no Técnico de Ei 1to (MTE), di dos valores da Tabela 1 do relatério do corpo técnico do FMI.

2 Médias dos saldos diarios no trimestre; as reservas bancarias em moeda estrangeira foram convertidas usando as taxas de cambio do programa, definidas no MTE; valores néo no diretamente comparaveis aos da Tabela 3 do relatério do corpo técnico do FMI.

% 0 tecto é cumulativo a partir de 1 de Janeiro.

*Inclui pagamentos de atrasados em numerério.

® Acumulagdo de novos atrasados a partir da data de teste

© Exclui divida contraida para financiar equipamento de extragdo de petroleo.

" Despesas em educacio, satide, protecao social, habitacio e servicos comunitarios.

V105NV



TYNOIDVNYILNI OldYLINOW OANNA

€6

Tabela 1b. Angola: Critérios Padrao de Desempenho Continuo

N&o impor novas restricdes ou reforgar as ja existentes a realizacdo de pagamentos e transferéncias relacionados com
transacgoes internacionais.

Nao introduzir novas praticas de taxas de cambio multiplas ou reforgar as ja existentes.

Nao concluir acordos de pagamentos bilaterais que sejam incoerentes com o Convénio Constitutivo do FMI (Artigo VIII).

N&o impor novas restricdes sobre importa¢des ou reforcar as ja existentes por motivos da balanca de pagamentos.
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Tabela 2. Angola: Metas Estruturais ao Abrigo do EFF, Dezembro de 2019-Marco de 2021

Meta Estrutural Objectivo Data Situagdo Observagdes
I Poitica fiscal e reformas da instituicio publica
« Receitas ndo petroliferas. Apresentar um pacote de medidas a Assembleia Nacional para Reforcar as receitas ndo Fim de Dezembro de 2019 Cumprido

mobilizar receitas nao petroliferas, principalmente através de reformas no dominio do
imposto sobre o rendimento e do imposto sobre a propriedade - de acordo com as
recomendagdes do corpo técnico do FMI.

Lei da GFP. Apresentar legislagdo em matéria de GFP a Assembleia Nacional, de acordo
com o parecer do corpo técnico do FMI.

Pagamentos em atraso.Verificacdo e regularizagdo completas de pelo menos 50% dos
pagamentos em atraso acumulados pelo Governo Central até ao fim de 2017 e nao
registados no SIGFE, assim como todos os atrasados registados no SIGFE.

Pagamentos em atraso. Concluir a verificagdo e liquidacao de todos os pagamentos em
atraso acumulados pelo Governo Central em 2018 e registrados no SIGFE.

petroliferas

Reforgar a concepgdo e
implementacdo da politica fiscal

Normalizar as relagées com os
fornecedores e reduzir a carga da
divida

Normalizar as relagées com os
fornecedores e reduzir a carga da
divida

Fim de Margo de 2020 Néao cumprido

Fim de
Margo de 2020

Cumprido

Fim de Junho de 2020 Néo cumprido

Implementado em Julho

Modificado: Fim de Dezembro de 2020. Mais
tempo é necessario devido a limites e restricdes
impostas pela crise.

« Contratos publicos. Adjudicar, através de concursos publicos, pelo menos 45% dos Melhorar a transparéncia e Fim de Dezembro de 2020 Em curso
contratos publicos relacionados com a despesa incorrida nos projectos de investimento concorréncia dos contratos
publico nao financiados por linhas de crédito externos a projectos, cujo valor exceda Kz 182 publicos
milh&es, o limiar minimo exigido nos concursos plblicos (Lei dos Contratos Publicos, N°
9/16).
Il. Reformas do sector financeiro
+ Reestruturagdo/recapitalizagdo do sector bancario. Fazer AQA dos maiores 12 bancos —a  Promover a estabilidade financeira Fim de Dezembro de 2019 Cumprido

serem realizados por peritos, em colaboragdo com o BNA.

Papel do Estado no sector bancario. Finalizar uma estratégia para o envolvimento futuro
do Estado no sector bancario.

Lei de Base das Institui¢des Financeiras. Adoptar as mudancas a Lei de Base das
Institui¢des Financeiras, de acordo com o parecer do corpo técnico do FMI, para assegurar
que as autoridades tém um plano de recuperacdo e um quadro de resolucdo para os
bancos fracos e que realizam medidas correctivas.

Lei do BNA. Apresentar ao Conselho de Ministros uma alteracdo a Lei do BNA para definir,
entre outras coisas: que o mandato preciso do BNA deve concentrar-se na estabilidade de
pregos; um limite sobre o financiamento monetario oferecido ao Governo; um aumento na
autonomia do BNA; fortaleciment da fiscalizacdo da gestdo dos quadros superiores do
Banco; e melhoria da governacao — em conformidade com as recomendagées do FMI.

Lei CBC/FT. Promulgar uma lei CBC/FT revista e levar a cabo outras emendas legais e
regulamentares, de acordo com as normas GAFI.

Reestruturagio/recapitalizacdo do sector bancario. Completar o processo de
recapitalizagdo da banca, exigindo que os bancos voltem a cumprir as regras do capital
regulamentar.

Promover a estabilidade financeira

Promover a estabilidade financeira
e a governagdo e autonomia do
BNA

Fortalecer o quadro da politica
monetdria

Reforcar o quadro relativo ao
CBC/FT

Promover a estabilidade financeira

Fim de Fevereiro de 2020  Né&o cumprido

Fim de Marco de 2020 Né&o cumprido

Fim de Margo de 2020 Néo cumprido

Fim de Marco de 2020 Né&o cumprido

Fim de Junho de 2020 N&o cumprido

Atrasado. A ser reavaliado e ajustado como
parte da Quarta Revisao.

Modificado: Fim de Setembro de 2020. Mais
tempo é necessario devido a limites e restri¢des
impostas pela crise.

Modificado: Fim de Setembro de 2020. Mais
tempo é necessario devido a limites e restrigdes
impostas pela crise.

A nova lei foi promulgada em Janeiro de 2020,
mas ainda eram necessarias medidas
complementares até o final de Marco de 2020,
que foram adoptadas em Junho de 2020.

Atrasado. A ser reavaliado e ajustado como
parte da Quarta Revisao.

« Reforgo da Recredit. Garantir que os procedimentos de governanca e os procedimentos Maximizar a recuperagdo de Fim de Julho de 2020 Em curso
operacionais adequados (incluindo avaliagao de ativos e exercicios) sejam implementados valores e minimizar os passivos
na Recredit para maximizar os valores recuperados s e minimizar os encargos fiscais: fiscais
Efectuar alteraces adicionais em um Decreto Presidencial.

Il. Politicas cambiais

« Depésitos em divisas. Eliminar as restricées informais sobre a movimentacéo dos depésitos ~ Minimizar os riscos em termos de  Fim de Dezembro de 2019 Cumprido
em moeda estrangeira. estabilidade financeira

+ Praticas de Taxas de Cambio Muiltiplas (PTCM). Alterar o Decreto Legislativo Presidencial Promover um mercado cambial Fim de Margo de 2020 Cumprido

n.° 3/14, de 21 de outubro de 2014, para retirar o imposto de selo sobre as operagoes de
cambio, que da origem a uma restricdo cambial e a praticas de taxas de cdmbio multiplas.

funcional

Proposta de Novas Metas Estruturais

I Politica fiscal e reforma das instituigées publicas

« Publicar o relatério de avaliagdo inicial do projecto para todos os novos projectos de
investimento publico acima de Kz 10 bilhes, a partir de Janeiro de 2021.

Reforcar a responsabilizacdo

Fim de Marco de 2021

I Structural reforms

« Reformas na Governanga. Submeter a Assembléia Nacional uma lei revista das Empresas
Estatais (SOE), que aprimora as fungdes de auditoria interna e externa.

Fortalecer o controle interno das
empresas e melhorar o ambiente
de negdcios

Fim de Dezembro de 2020

94 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




ANGOLA

Anexo Il. Memorando Técnico de Entendimento

1. O presente Memorando Técnico de Entendimento (MTE) apresenta o acordo entre as
autoridades angolanas e o corpo técnico do Fundo Monetario Internacional (FMI) relativo a defini¢cdo
dos Critérios de Desempenho (CD), as Metas Indicativas (Ml), rubricas do memorando, aos factores
de ajustamento associados, e aos requisitos de reporte de dados no periodo de vigéncia do Acordo
Alargado ao abrigo do Programa de Financiamento Ampliado (EFF) (doravante o “Programa”). Nos
casos em que tais metas e rubricas forem numéricas, os seus valores nao ajustados serdo os
apresentados no Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras (MPEF, Tabela 1a). Os valores em
relacdo aos quais o cumprimento do programa sera avaliado serdo ajustados em alta ou em baixa,
de acordo com os factores de ajustamento especificados no presente MTE. As metas Metas
Estruturais (ME) estdo descritas na Tabela 2 do MPEF. As avaliagdes do Programa examinarao os CD
e as Ml nas datas de teste especificadas. Especificamente, a quarta, quinta e sexta avaliagdes
examinarao os CD e as MI fixados para as datas de teste de final de Junho de 2020, final de
Dezembro de 2020, e final de Junho de 2021, respectivamente (Tabela 1a do MPEF).

2. Taxas de cambio do programa. Para efeitos do programa, a taxa de cambio do kwanza
angolano (AOA) face ao ddélar dos Estados Unidos (USD) é fixada em AOA 295 por USD 1 durante a
vigéncia do programa. As taxas de cambio das outras moedas face ao USD sao apresentadas na
Tabela 1 do Texto. A determinagdo das taxas de cdmbio do programa para fins contabilisticos ndo
implica a existéncia de uma meta para a taxa de cdmbio para fins de politica — simplesmente permite
comparagdes entre as diferentes datas de teste.

Tabela 1 do Texto. Taxas de Cambio face ao USD

AOA EUR GBP CNY ZAR DES
295,00000 1,15760 1,30410 0,14531 0,07050 1,39525

I. CRITERIOS DE DESEMPENHO QUANTITATIVOS
A. Reservas Internacionais Liquidas do Banco Nacional de Angola (Valor Minimo)
Definicdo

3. As reservas internacionais liquidas (RIL) do Banco Nacional de Angola (BNA) séo definidas
como a diferenca entre o valor em dolares dos activos de reserva oficiais do BNA e os passivos de
reserva do BNA. Os activos e passivos externos ndo denominados em délares serdo convertidos em
ddlares as taxas de cambio da International Financial Statistics de 28 de Setembro de 2018, com
excepcdo do ouro monetario, que serd avaliado ao preco de mercado nas datas de cada teste
(Tabela 1 do Texto).

e Os activos de reserva oficiais sdo definidos como os créditos sobre ndo residentes, prontamente
disponiveis e expressos em moedas estrangeiras conversiveis. Incluem os activos do BNA em
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ouro monetario, Direitos Especiais de Saque (DES), notas bancarias estrangeiras, titulos em
moeda estrangeira, depdsitos no exterior e a posicdo de reserva do pais no FMI. Os activos de
reserva oficiais excluem os activos dados em garantia ou penhorados, ou de outra forma
onerados, incluindo as garantias sobre passivos externos de terceiros, os créditos sobre
residentes incluindo bancos comerciais, os créditos em moeda estrangeira resultantes de
derivativos financeiros em moeda estrangeira face a moeda nacional (tais como contratos
futuros, forwards, swaps e opgdes), metais preciosos excepto o ouro, activos em moedas ndo
conversiveis, activos detidos em bancos correspondentes sem notacao de risco, e activos
iliquidos.

e Os passivos de reserva sdo definidos como todos os passivos de curto prazo do BNA em moeda
estrangeira para com ndo residentes, com vencimento original até no maximo um ano, os
compromissos de venda de divisas resultantes de derivativos financeiros (tais como contratos
futuros, forwards, swaps e opcdes) e todo o crédito em aberto com o FMI.

e Os desembolsos do FMI recebidos pelo Governo Central ao abrigo do Programa sao excluidos
da computacédo das RIL.

Factores de Ajustamento

4. O valor minimo das RIL sera ajustado em relagdo aos pressupostos do programa
apresentados na Tabela 2 do Texto.

Tabela 2 do Texto. Angola: Fatores de Ajustamento das RIL (Cenario de Base)

2019 2020 2021
Dezembro Marco Junho Setembro  Dezembro Marco Junho
2.2 Aval. Efetivo 2.2 Aval. Efetivo 2.2 Aval. Prelim.  Proposto Proposto Proposto Proposto

Fluxos acumulados desde o inicio do ano

a Terceira Avaliagao do EFF:

Prego do petrdleo Brent, USD por barril 640 62.7 62.3 505 60.8 294 425 429 43.1 434
Desembolsos de credores multilaterais (exceto FMI) e Eurobonds 3,777 3,615 40 40 1580 445 485 1,160 40 80
Desembolsos de credores multilaterais (exceto FMI) 777 615 40 40 80 445 485 1,160 40 80
Desembolsos de Eurobonds 3,000 3,000 0 0 1500 0 0 0 0 0
Servico da divida a credores multilaterais, exceto FMI, e Eurobonds 576 586 9 7 437 439 455 888 22 458
Servico da divida a credores multilaterais, exceto FMI 0 135 9 7 88 87 102 183 22 105
Servico da divida a Eurobonds 576 451 0 0 349 353 353 705 0 353

Fontes: Autoridades angolanas, WEO e estimativas e projecdes do corpo técnico do FML.

a. Emalta:

. USD 200 milh&es, na base trimestral, para cada dolar americano por barril que o prego médio
do Brent no trimestre correspondente exceder a projec¢do do programa na Tabela de
Texto 2.

. Pelo défice de pagamentos do servico da divida externa do Governo Central com instituicdes

multilaterais excluindo-se o FMI, bem como com Eurobonds, todos relativos as projeccées do
cenério de base da Tabela 2 de Texto.
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. Pelo excedente de desembolsos para apoio or¢camental recebidos pelo Governo Central de
instituicdes multilateral excluindo-se o FMI, bem como os recursos provenientes da emissao
de Eurobonds, todos relativos as projeccdes do cenario de base da Tabela 2 do Texto.

b. Em baixa:

. USD 200 milh&es, na base trimestral, para cada dolar americano por barril que o prego médio
do Brent no trimestre correspondente ficar abaixo da projeccdo do programa na Tabela 2 do
Texto. O limite minimo para este factor de ajustamento é de USD 400 milh&es para 2020T2,
USD 600 milhdes para 202073 e USD 800 milhdes para 2020T4, em termos cumulativos. Da
mesma forma, em 2021, o limite inferior do factor de ajustamento é de USD 200 milhdes
para 2021T1 e USD 400 milhGes para 2021T2.

. Pelo excedente de pagamentos do servi¢o da divida externa pelo Governo Central com
instituicdes multilaterais excluindo-se o FMI, bem como com Eurobonds, todos relativos as
projecgdes do cenario de base da Tabela 2 do Texto.

. Pelo défice de desembolsos para apoio orgamental recebidos pelo Governo Central de
instituicdes multilaterais, excluindo-se o FMI, bem como os recursos provenientes da emissdo
de Eurobonds, todos relativos as projeccdes do cenario de base da Tabela 2 do Texto.

B. Crédito do Banco Nacional de Angola sobre o Governo Central (Limite Maximo
Acumulado)

Definicdo

5. O crédito do BNA sobre o Governo Central é definido como a variacdo acumulada, desde o
inicio do ano civil, do stock de todos os créditos vencidos concedidos ao governo central detidos
pelo BNA excluindo ganhos/perdas de reavaliacdes. Reavaliacdo de ganhos/perdas sdo definidas
pelas variacdes em moeda local do valor dos créditos do BNA em funcdo de alteragédo na taxa de
cambio. Estes créditos incluem empréstimos, titulos, accdes, derivados financeiros, contas de
liquidacdo, adiantamentos e atrasados.

C. Base Monetaria Ajustada Média (Limite Maximo)
Definicdo

6. A Base Monetéria (BM) é definida como a soma das notas e moedas em circulacdo (fora do
BNA, incluindo o caixa dos bancos), saldos de depdsitos overnight de bancos comerciais e contas
correspondentes dos bancos (inclui reservas obrigatérias em moeda nacional e em moeda
estrangeira) no BNA. A BM exclui saldos em leildes de depdsitos e depdsitos a prazo dos bancos
comerciais no BNA. No final de cada trimestre, a Base Monetaria Ajustada Média é calculada a partir
dos saldos médios diarios do balanco do BNA no trimestre (Sintese do BNA). Para fins de
apuramento das reservas dos bancos em moeda estrangeira, as taxas de cambio serdo as indicadas
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na Tabela 1 do Texto acima. Para 201974, o valor da Base Monetéria Ajustada Média assim definida
foi de Kz 1.922 mil milh&es.

Factores de Ajustamento

7. No caso de uma alteragdo nos coeficientes de reserva obrigatdria em moeda nacional
(rr_MN) e em moeda estrangeira (rr_ME), o tecto da Base Monetaria sera ajustado de acordo com a

seguinte formula:

Tecto ajustado da BM = Tecto da BM do programa + saldos das reservas dos bancos em moeda
nacional x (rr_MN novo / rr_MN antigo - 1) + saldos das reservas dos bancos em moeda estrangeira
X (rr_ME novo / rr_ME antigo - 1).

8. Para o célculo dos factores de ajustamento, as contas correspondentes (reservas) dos bancos
sdo avaliadas pela média trimestral dos saldos diarios, em kwanzas, utilizando a taxa de cambio da
Tabela 1 do Texto. O tecto da BM sera ajustado em relacdo aos pressupostos do programa a seguir

(Tabela 3 do Texto):

Tabela 3 do Texto. Angola: Metas para a Base Monetaria e Componentes (Cenario de Base)

2019 2020 2021
Média dos saldos diarios no trimestre Dezembro Margo Junho Setembro Dezembro Mar¢o  Junho Setembro Dezembro
(Stocks em USD convertidos a taxa de cdmbio 295 Kz/USD) 2a Revisdo Ajustado Actual 2a Revisdo Ajustado Actual 2a Revisdo Ajustado Actual Proposto Proposto Proposto Proposto Proposto Proposto
Tecto da Base Monetaria (Mil Milhdes de Kwanzas) 1748 2030 1870 1739 2037 1922 1774 2311 2035 2063 2086 2130 2187 2226 2298
Notas e Moedas em Circulagédo 451 524 479 431 505 479 440 573 489 512 517 529 543 553 571
Contas Correspondentes dos Bancos (Reservas) em Kwanza 877 1018 958 863 1010 1012 880 1146 1133 1023 1035 1058 1087 1106 1142
Contas Correspondentes dos Bancos (Reservas) em Moeda 421 488 433 445 521 431 454 591 413 528 534 543 557 567 585
Coeficiente de Reserva Obrigatéria (%)
Moeda Nacional 17 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22
Moeda Estrangeira 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15

Fontes: Autoridades Angolanas; e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

D. Défice Fiscal Primario Nao Petrolifero do Governo Central (Limite Maximo
Acumulado)

Definicdo

9. O Défice Fiscal Primario Nao Petrolifero (DFPNP) do Governo Central é definido como a
despesa primaria ndo petrolifera do Governo Central mais a regularizacdo de pagamentos em atraso
externos e domésticos em dinheiro, conforme definido abaixo, menos as receitas ndo petroliferas do

Governo Central.

e O Governo Central abrange os érgdos da Administracdo Central e Local do Estado, dos Institutos
Publicos, dos Servicos e Fundos Autbnomos, e da Seguranca Social.
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e A despesa primaria ndo petrolifera do Governo Central € definida como o total de despesas do
Governo Central menos o pagamento de juros sobre as dividas interna e externa e as despesas
petroliferas da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANPG) em nome do
Governo, todos calculados na 6ptica de caixa.

e Para o proposito deste CD, pagamentos em atrasos sdo definidos como todas as obrigacdes
contratuais externas e internas do Governo Central, que ndo constituem divida,* que
permanegam pendentes de pagamento 90 dias ap6s a data de vencimento no contrato ou apds
a data de entrega®, incluam, ndo exclusivamente, obrigacdes de pagamento decorrentes de
contratos de compra de bens e servigos e obriga¢des legais de pagamento (por exemplo,
saldrios da funcao publica e outros direitos); e que estejam relacionados com transac¢des que
foram autorizadas dentro ou fora do Sistema Integrado de Gestdo Financeira do Estado (SIGFE)
até 31 de Dezembro de 2017.

* Aregularizagdo de pagamentos em atraso em dinheiro € o componente cash dos reembolsos
dos atrasados que foram acumulados até 31 de Dezembro de 2017, conforme definido acima, e
cujo calendéario de reembolso esta estabelecido no pardgrafo 8 do MPEF.

e Areceita ndo petrolifera do Governo Central é definida como o total da receita do Governo
Central menos a receita petrolifera, ambas calculadas na éptica de caixa. A receita petrolifera do
Governo Central é a soma dos proventos do Imposto sobre a Producdo de Petrdleo (IPP),
Imposto sobre o Rendimento do Petrdleo (IRP), Imposto sobre a Transaccdo de Petroleo (ITP),
receitas brutas da concessionaria (isto é, ndo descontando a despesa petrolifera da ANPG em
nome do Governo Central) e todos encargos aplicaveis ao petréleo e ao gas, todos calculados na
Optica de caixa.

e O CD para o DFPNP do Governo Central é calculado como o défice acumulado desde o inicio do
ano civil, com base nas taxas de cambio projectadas para a duragdo do programa, e medido em
kwanzas.

10. Para melhorar o monitoramento da despesa com projectos de investimento publico que sdo
financiados com linhas de financiamento externas, em cada trimestre do ano-calendéario o Ministério
das Finangas deve fornecer o valor total em doélares americanos das facturas que tenham sido
homologadas pelo ministério, desagregando-as em i) facturas cujos desembolsos externos ja
tenham sido confirmados pelo credor externo, e ii) facturas cujos desembolsos estejam pendentes
de confirmacao (Tabela 1).

11. O CD para o DFPNP e a Ml correspondente serdo ajustados (assimetricamente) pela
deprecia¢do do kwanza que exceda o cendrio base do programa. Especificamente, os CD e Ml serdo
ajustados para cima pelo acumulado de Kz 4 mil milhdes por trimestre para cada 1 ponto percentual

%2 Ou seja, excluindo as obrigacées de divida definidas no paragrafo 15 deste MTE.

23 Esta definicdo consta da Lei N.° 12/13, de 11 de Dezembro de 2013.
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de depreciacdo da taxa de cambio acumulada média Kz/USD (desde o inicio do ano) ao fim do
trimestre além do cenario base do programa (Tabela 4 do Texto). O factor de ajustamento sera

limitado a um acumulado de Kz 100 mil milhdes por trimestre (Tabela 4 do Texto).

Tabela 4 do Texto. Angola: Taxa de Cambio Média Acumulada Kz/USD

Setembro 2020 Dezembro 2020 Marco 2021 Junho 2021
Kz/USD 553.43 566.26 625.27 638.90
Limite 300 400 100 200

E. Nao Acumulacao de Atrasados de Pagamento da Divida Externa pelo Governo
Central e pelo Banco Nacional de Angola (Limite Maximo Continuo)

Definicdo

12. Os atrasados de pagamento da divida externa sdo definidos como o total de obrigagdes do
servi¢o da divida externa (capital e juros) do Governo Central e do BNA vencidos ap6s a data de
aprovagao do Programa que ndo tiverem sido pagos na data do vencimento, tendo em conta os
periodos de caréncia especificados nos acordos contratuais. Divida esta definida no paragrafo 17
deste MTE e exclui contratos que prevéem pagamento contra-entrega. Os atrasados de pagamento
da divida externa sao definidos com base no critério de residéncia. Sdo excluidos deste CD os
atrasados resultantes do ndo pagamento do servico da divida externa para o qual tenha sido
acordado um quadro de regularizagdo ou para o qual o Governo procure um acordo de
restruturacdo. Obrigacdes de divida externa que o Governo Central e o BNA ndo conseguem pagar
ou liquidar com base em seus termos contratuais unicamente devido a rejeicdo da transferéncia de
fundos por questdes de conformidade das instituicdes financeiras intermediarias, mas que forem
pagas em uma conta de garantia independente de terceiros (que especifica que os fundos
caucionados somente podem ser usados para satisfazer as obriga¢des de divida externa) até a data
contratual do vencimento, levando em consideracdo qualquer periodo de caréncia contratual, ndo
dardo origem a pagamentos em atraso para os fins deste CD.

13. O CD para a ndo acumulagdo de atrasados de pagamentos da divida externa sera aplicado
em termos continuos durante o programa.

F. Nova Divida Externa Garantida com Petroleo Contraida pelo Governo Central,
pelo Banco Nacional de Angola ou pela Sonangol ou em Nome Destes (Limite
Madximo Continuo)

Definicdo

14. Divida garantida com petroleo é a divida externa em relagdo a qual se cria um direito de
garantia, um encargo ou um penhor sobre o petrdleo, as receitas do petroleo ou os proveitos da
venda do petréleo. O uso de uma conta de cobranca (e.g., para as receitas do petréleo ou os

100 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



ANGOLA

proveitos da venda do petrdleo), onde ndo haja a criacdo de encargo ou penhor sobre tal conta, é
excluido desta definicdo. O pré-financiamento é definido como um empréstimo garantido com
vendas de petroleo futuras. Considera-se que uma divida é contraida em nome do Governo Central,
do BNA, ou da Sonangol quando a entidade mutuéria é inteiramente detida e/ou controlada pelo
Governo Central, pelo BNA e/ou pela Sonangol.

15. Desembolsos feitos ao abrigo de divida garantida com petrdleo que foi contraida antes da
aprovagao do Programa também ficam excluidos deste critério de desempenho e serdo
monitorizados ao abrigo da meta indicativa relevante (paragrafos 21-22 deste MTE). A contratacdo
de nova divida garantida com petréleo pelo Governo Central, pelo BNA ou pela Sonangol, ou em
nome destes, fica excluida deste critério de desempenho se essa divida for utilizada para financiar
equipamento de extracgdo de petrdleo, mediante comprovacado nos documentos de financiamento.

16. A contratacdo de nova divida (inclusive o pré-financiamento) garantida com petréleo pelo
Governo Central, pelo BNA ou pela Sonangol, ou em nome destes, em termos brutos esta sujeita a
um limite continuo de zero durante a vigéncia do Programa.

Il. METAS INDICATIVAS

A. Stock da Divida Contraida ou Garantida pelo Governo Central ou pela Sonangol
(Limite Mdaximo)

Definicao

17. Divida publica é definida como a divida interna e externa contraida ou garantida pelo
Governo Central, inclusive a divida decorrente do Plano Nacional de Urbanizacdo e Habitacédo
(PNUH) que o Governo Central tem para com a Sonangol, e a divida externa contraida pela
Sonangol. A detencdo cruzada de dividas por entidades deste perimetro de divida, incluindo divida
relativa ao PNUH, serd compensada para fins de computacdo desta meta indicativa. A divida externa
é determinada com base no critério de residéncia. Entende-se por “divida”?* um passivo corrente, ou
seja, ndo contingente, criado por via contratual mediante a provisdo de valor na forma de activos
(incluindo moeda) ou servicos, e que requeira que o devedor realize um ou mais pagamentos na
forma de activos (incluindo moeda) ou servicos em data(s) futura(s). Tais pagamentos quitardo
passivos de capital e/ou juros decorrentes da obrigacdo contratual. As dividas podem assumir varias
formas, sendo as principais:

i. Empréstimos, ou seja, adiantamentos de dinheiro, ao devedor pelo credor com base num
compromisso segundo o qual o devedor reembolsara os fundos no futuro (incluindo
depdsitos, titulos, obrigagdes, empréstimos comerciais e créditos ao comprador) e permutas
temporérias de activos equiparadas a empréstimos inteiramente garantidos, ao abrigo das
quais o devedor tenha de pagar tais fundos e, normalmente, tenha de pagar juros,

24 Como definida nas Directrizes sobre Condicionalidade da Divida Piblica em Acordos com o FMI, Decisdo
n.° 15688-(14/107).
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readquirindo a garantia ao comprador em data futura (como é o caso dos acordos de
recompra e acordos oficiais de swap);

ii. Créditos de fornecedor, ou seja, contratos através dos quais o fornecedor permite ao
devedor deferir os pagamentos até uma data posterior a entrega dos bens ou a prestacdo
dos servicos; e

iii. Contratos de arrendamentos, ou seja, acordos ao abrigo dos quais um locatério adquira o
direito de uso de um imovel por um ou mais periodos especificados, em geral inferiores a
vida util esperada do imével. Para efeitos do programa, a divida é o valor presente (na data
de inicio do arrendamento) de todos os pagamentos que devam ser feitos durante a vigéncia
do acordo, excluindo os pagamentos referentes a operacdo, reparacdo ou manutencao do
imével.

B. Despesa Social do Governo Central (Valor Minimo Acumulado)
Definicdo

18. A despesa social é definida como a despesa do Governo Central nas seguintes fun¢des, num
determinado ano civil e conforme especificadas no Orcamento Geral do Estado (OGE) como relativas
ao "sector social”: educagdo (linha do orcamento 04), saude (linha do orgamento 05), protecgdo
social (linha do orcamento 06), e habitacdo e servicos comunitarios (linha do orcamento 07). Esta Ml
é fixada em kwanzas.

C. Acumulacao Liquida de Pagamentos em Atraso pelo Governo Central (Limite
Madximo Acumulado)

Definicdo

19. Para o proposito desta MI, pagamentos em atraso sdo definidos como todas obrigagdes
contratuais externas e internas do Governo Central, que ndo constituem divida, que permanegam
pendentes de pagamento 90 dias apds a data de vencimento no contrato ou apds a data de
entrega®, e que satisfacam os seguintes critérios: i) incluam, ndo exclusivamente, obrigacdes de
pagamento decorrentes de contratos de compra de bens e servi¢os e obrigacdes legais de
pagamento (por exemplo, salérios da fungdo publica, e outros direitos); ii) estejam registados no
Sistema Integrado de Gestdo Financeira do Estado (SIGFE). A data de vencimento é a data na qual o
pagamento deve ser efectuado nos termos do respectivo contrato, tomando em conta os periodos
de caréncia especificados no contrato. Apds reescalonamento por acordo com o credor, a obrigagdo
reescalonada deixa de constituir um atrasado.

20. A Ml relativa a ndo acumulacdo de pagamentos em atraso é calculada como a variagdo
liquida no stock dos pagamentos em atraso, tal como definido acima, e reportado entre a data de

2> Esta definicdo consta da Lei N.° 12/2013, de 11 de Dezembro.
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aprovagao do programa e cada data de teste. Esta medida excluira todos os créditos relacionados
com transac¢des que tenham sido autorizadas fora do SIGFE, como aquelas definidas no paragrafo 9
deste MTE, e que virdo a ser reportadas separadamente.

D. Desembolsos ao Governo Central de Divida Externa Garantida com Petréleo
(Limite Maximo Acumulado)

Definicdo

21. Este limite refere-se aos desembolsos ao Governo Central de divida externa garantida com
petréleo proveniente de linhas de crédito contratadas antes do inicio do programa, conforme
definido no paragrafo 15 deste MTE.

22. Esta Ml serd monitorada trimestralmente (Tabela 1).
E. Emissao de Garantias de Divida pelo Estado (Limite Maximo Anual)
Definicdo

23. Este limite engloba todas as garantias de divida emitidas pelo Governo Central,
independentemente do propédsito da garantia, tipo de moeda, e tipo de beneficiario.

24. Esta MI é definida para cada ano-calendario e sera idéntica ao limite anual para emissdo de
garantias de divida aprovado na Lei do Orcamento anual.

25. Para os propdsitos desta MI, a divida é definida conforme o paragrafo 17 deste MTE.

26. Esta Ml serd monitorada trimestralmente pelo valor autorizado pelo Ministério das Financas
para a emissdo de garantias.

I1l. REQUISITOS DE REPORTE

27. Para assegurar a monitorizagdo adequada das variaveis e reformas economicas, as
autoridades providenciardo a seguinte informacdo (Tabela 1):
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Tabela 1. Angola: Requisitos de Reporte de Dados

TVYNOIDVNYILNI OldYLINOW OANN4 vOL

Organismo | Dados Frequéncia | Calendario Observacdo
de Reporte
BNA Stock de RIL Diaria Até uma semana apos o final de
cada dia
BNA Taxas de cambio (oficial e do Diéria Até um dia ap6s o final de cada
mercado paralelo) dia
BNA Decomposicdo da variagdo diaria Semanal Até uma semana apos o final de
do stock de RIL em compra/venda cada semana
de divisas
BNA Todas as posicoes Semanal Até uma semana apos o final de
extrapatrimoniais denominadas ou cada semana
a pagar em divisas
BNA Exportagdes e importagdes (valores Trimestral | Até 6 semanas ap0s o final de
nominais) cada trimestre
BNA Balanga de pagamentos Trimestral | Até 3 meses ap6s o final do
trimestre relevante
BNA Sintese do BNA Diéria Até uma semana apos o final de | Deve incluir o Stock das reservas bancarias em moeda
cada semana estrangeira, avaliada a taxa de cambio (fixada) do
Programa.
BNA Reservas bancéarias em moeda Diéria Até uma semana apos o final de | Denominada em moeda estrangeira para cada moeda
estrangeira cada semana relevante.
BNA Créditos do BNA sobre o Governo Mensal Até 6 semanas apos o final de
Central cada més
BNA Stock e fluxos de créditos bancarios Mensal Até 6 semanas apos o final de
sobre o Governo Central cada més
BNA Acumulagdo de atrasados do Mensal Até 6 semanas apos o final de
servico da divida externa pelo BNA cada més
BNA, Stock e variagdes dos depdsitos do Mensal Até 6 semanas apos o final de Variagdes dos depdsitos desagregadas por moeda

Governo Central no BNA e bancos
e variagdes nos saldos das contas
de garantia

cada més

(dolares americanos e kwanzas) e stock e variacao dos
saldos das contas de garantia, com desagregagao por
pais beneficiario.
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Tabela 1. Angola: Requisitos de Reporte de Dados (continuacao)

Organismo | Dados Frequéncia | Calendario Observacdo
de Reporte
BNA Dados financeiros de cada um dos Anual Até 4 semanas ap0s o final de No entanto, para os 13 bancos que participam na AQA,
bancos, incluindo o balanco, cada ano os dados serdo submetidos trimestralmente, até no
demonstracdo de resultados, maximo 4 semanas apos o fim de cada trimestre.
crédito malparado desagregado
por moeda (USD e kwanza), e
indicadores de solidez financeira.
MINFIN Acumulagdo de atrasados do Trimestral | Até 8 semanas ap06s o final de
servico da divida externa pelo cada trimestre
Governo Central
MINFIN Receita petrolifera por categoria Trimestral | Até 8 semanas ap06s o final de Receita petrolifera, incluindo da concessionaria (100%),
cada trimestre de outros impostos petroliferos (IRP, IPP, ITP), e
identificando o preco médio (USD/barril) e exportagdes
de crude (barris).
MINFIN Receita ndo petrolifera por Mensal Até 2 semanas ap6s o final de Receita ndo petrolifera (receita de impostos sobre
categoria cada més rendimento, imposto predial, impostos sobre bens e
servicos, impostos sobre o comércio internacional, e
outros impostos); contribui¢des sociais; donativos; outras
receitas correntes, e receitas de rendimento de capital.
MINFIN Despesa por categoria Trimestral | Até 8 semanas ap06s o final de Salarios; bens e servi¢os (ndo relacionados com o
cada trimestre petréleo e despesa da Sonangol em nome do Governo
Central); pagamentos internos e externos de juros;
transferéncias correntes (subsidios — incluindo subsidios
de preco, donativos, beneficios sociais e outras
transferéncias) e; despesa de capital desagregada entre
programa de investimento publico (PIP) e outra, e entre
despesa com financiamento interno e externo.
MINFIN Desembolsos internos e servico da Mensal Até 2 semanas ap6s o final de Incluindo titulos do Tesouro (desagregados por

divida interna (capital e juros)

cada més

instrumento: OT-NR, OT-TXC, OT-ME, OT-INBT), bilhetes
do Tesouro (Fundada, e ARO cujos desembolsos devem
ser registados ao preco pago) e empréstimos (contratos
de financiamento de mutuo).

TYNOIDVNYILNI OldYLINOW OANNA
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Tabela 1. Angola: Requisitos de Reporte de Dados (continuacao)

TVYNOIDVNYILNI OldYLINOW OANNA

Organismo | Dados Frequéncia | Calendario Observacdo
de Reporte
MINFIN Empréstimos contraidos no exterior | Trimestral | Até 8 semanas apods o final | Desagregado por tipo de credor (multilateral, bilateral,
e servi¢o da divida externa (capital de cada trimestre comercial, fornecedores e Eurobonds) e dividido por
e juros) conforme registado no projectos de investimento publico e empréstimos para apoio
DMFAS orcamental definido no programa. Empréstimos contraidos
no exterior e servico da divida externa garantida desagregada
por tipo de credor.
MINFIN Valor total em ddlares americanos Trimestral | Até 8 semanas ap6s o final | Desagregado por facturas cujos desembolsos externos
das facturas relacionadas a despesa de cada trimestre tenham sido confirmados pelos credores externos e facturas
com projectos de investimento cujos desembolsos estejam pendente de confirmagao.
publico que sao financiadas com
linhas de financiamento externo
para projectos e que tenham sido
homologadas pelo MINFIN
MINFIN Stock da divida interna do Governo Mensal Até 2 semanas apos o final | Divida interna desagregada por tipo de instrumentos
Central de cada més (obrigacdes do Tesouro: OT-NR, OT-TXC, OT-ME, OT-INBT;
bilhetes do Tesouro: Fundada e ARO; e empréstimos
(contratos de financiamento de mutuo).
MINFIN Stock da divida externa do Governo | Trimestral | Até 8 semanas apds o final | Divida externa desagregada por tipo de credor: multilateral,
Sonangol Central e divida externa da de cada trimestre bilateral, comercial, fornecedores e Eurobonds. Divida externa
TAAG Sonangol e da TAAG garantida desagregada por tipo de credor.
MINFIN Projeccéo do servigo da divida, Trimestral | Até 8 semanas ap6s o final | Amortizagdes de capital e pagamentos de juros da divida
Sonangol trimestralmente para 2018-21 e de cada trimestre interna, ambos desagregados por tipo de instrumento
TAAG anualmente para p6s-2022 (obrigacdes do Tesouro: OT-NR, OT-TXC, OT-ME, OT-INBT;
bilhetes do Tesouro: Fundada e ARO; e empréstimos:
contratos de financiamento de mutuo); e da divida externa,
ambos desagregados por tipo de credor (multilateral,
bilateral, comercial, fornecedores e Eurobonds) e por linhas
de crédito garantidas.
MINFIN Stock de garantias publicas Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final | Garantias publicas desagregadas por moeda e identificando
Sonangol de cada trimestre 0s montantes, beneficiario, avalista e data de vencimento do
empréstimo subjacente.
MINFIN Emissdes de novas garantias Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final | Emissdes de garantias aprovadas pelo Ministério das

de cada trimestre

Financas, conforme definido nos paragrafos 21-24 deste MTE.
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Tabela 1. Angola: Requisitos de Reporte de Dados (concluséo)

TYNOIDVNYILNI OldYLINOW OANNA

Organismo | Dados Frequéncia | Calendario Observacao
de Reporte
MINFIN Contratagdo e/ou desembolsos de Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final
Sonangol nova divida garantida pelo Governo de cada trimestre
Central, pelo BNA ou Sonangol ou
em nome destes
MINFIN Stock, nova acumulagdo e Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final | Identificara claramente o stock e a regularizagdo dos
regularizagdo de pagamentos em de cada trimestre pagamentos em atraso originados dentro e fora do SIGFE.
atraso
MINFIN Titulos emitidos para a Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final
regularizagdo de pagamentos em de cada trimestre
atraso e para recapitalizagdo
MINFIN Titulos emitidos para a Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final | As autoridades devem satisfazer o CD correspondente e,
regularizagdo de empréstimos do de cada trimestre portanto, reportar zero emissoes.
BNA ao Governo Central
MINFIN Recapitaliza¢bes Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final | Desagregadas por beneficiario e instrumento (numerario,
de cada trimestre titulos e outros meios).
MINFIN Stock e variagdes nos saldos das Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final | Desagregadas por credor.
contas de garantia e de reserva de cada trimestre
MINFIN Stock e variagbes nos saldos das Trimestral | Até 4 semanas apés o final Desagregados por fluxos - desagregados por novos depositos e
contas de garantia em um banco de cada trimestre levantamentos - e stock (o saldo da conta)
sélido em Angola para receber
pagamentos de servico da divida
rejeitados
MINFIN Stock da divida interna do Governo Mensal Até 2 semanas apds o final Divida doméstica desagregada por tipo de instrumento
Central de cada més (obrigacdes do tesouro: OT-NR, OT-TXC, OT-ME, OT-INBT;
bilhetes do tesouro: Fundada e ARO; e empréstimos: contratos
de financiamento de mutuo).
MINFIN Despesa social Trimestral | Até 8 semanas ap0s o final | Desagregadas por categoria.
de cada trimestre
MINFIN Revisbes trimestrais do plano de Trimestral | Até 6 semanas ap0s o final
reestruturagdo do BPC de cada trimestre
MINIFIN Producao e exportagdo de petréleo Mensal Até 2 semanas apds o final A producédo de petréleo e gas deve ser medida em barris mensais
e gas natural de cada més (médios) por dia e as exportacdes medidas em ddlares
americanos.
MINIFIN Precos reais de venda de petréleo e Mensal Até 2 semanas apds o final Para os precos do petréleo, deve ser relatado para todos os

gas natural

de cada més

campos do tipo Angola. Para o gas natural, o preco médio de
venda.
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s TERCEIRA AVALIACAO NO AMBITO DO ACORDO ALARGADO

9 de setembrode 2020 AO ABRIGO DO PROGRAMA DE FINANCIAMENTO AMPLIADO,
PEDIDOS DE AUMENTO E REESCALONAMENTO DO ACESSO,
DISPENSA DO CUMPRIMENTO DE UM CRITERIO DE
DESEMPENHO E DA APLICABILIDADE DE UM CRITERIO DE
DESEMPENHO, ALTERACOES DOS CRITERIOS DE DESEMPENHO
E CONCLUSAO DA AVALIACAO DAS GARANTIAS DE
FINANCIAMENTO - INFORMAGCAO SUPLEMENTAR, DECISAO
PROPOSTA E CARTA DE INTENCOES SUPLEMENTAR

Aprovado por Preparado pela equipe de Angola do Departamento de Africa.
Vitaliy Kramarenko

(AFR) e Gavin Gray
(SPR)

Este suplemento fornece: i) uma actualizagdo sobre o desempenho do programa, ii) um quadro
macroeconémico actualizado que reflecte, dentre os quais, os novos desenvolvimentos nas
perspectivas dos pregos internacionais do petroleo e no alivio da divida, iii) uma justificacéo
para a continuagd@o do apoio ao aumento do acesso proposto e iv) uma perspectiva geral sobre
outros desenvolvimentos desde a divulgacéo do relatorio do corpo técnico. As informacdes e o
quadro actualizados ndo alteram o teor geral da avaliacdo do corpo técnico.
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I REVISOES DO QUADRO MACROECONOMICO

A. Défice orcamental primario nao petrolifero

1. Nao existem evidéncias claras de que o critério de desempenho (CD) de final de junho
de 2020 relativo ao défice orcamental primario nao petrolifero (DOPNP) nao tenha sido
cumprido e, por conseguinte, as autoridades solicitam uma dispensa da aplicabilidade. Tendo
em conta as graves limitagdes da capacidade administrativa na sequéncia da pandemia de
COVID-19, o corpo técnico continua a trabalhar com as autoridades para verificar os dados
relacionados com o critério de desempenho e proceder a uma avaliacdo deste CD.

B. Perspectivas internacionais dos precos do petréleo

2. As projeccoes dos precos do petréleo para Angola foram revistas em sentido positivo
em relacao ao relatério do corpo técnico com vista a reflectir a evolucao recente nos
mercados mundiais de petréleo’. As revisdes anuais, que abrangem o periodo de 2020-30, sdo
coerentes com as projeccdes do FMI do preco do Brent de 17 de agosto de 2020 e continuam a
incorporar um desconto no preco de referéncia de Angola por uma questdo de prudéncia (Tabela 1
do texto).

Tabela 1 do texto. Projecc¢oes dos Precos do Petroleo,

(USD por barril)

Ano Preco do Brent Preco de Angola
Rel. CT'  Suplemento? | Rel. CT  Suplemento
2019 64.0 64.0 65.2 65.2
2020 413 42.8 374 39.8
2021 43.2 475 39.3 449
2022 45.2 491 42.9 46.9
2023 46.9 50.4 457 48.5
2024 48.5 51.5 479 50.0
2025 50.0 52.5 50.2 51.4
2026 53.0 54.4 52.0 53.3
2027 549 56.4 53.9 55.3
2028 56.9 58.5 55.9 57.4
2029 58.9 60.6 57.9 59.5
2030 61.0 62.8 60.0 61.7

Fonte: Estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

TEBS/20/128, de 20 de julho de 2020.

2Para 2020-25, com base nos pressupostos atualizados do GAS em 17 de
agosto de 2020; para 2026-30, utiliza-se o mesmo aumento percentual indicado

no relatério do corpo técnico.

! Por razdes de conveniéncia, as referéncias ao “relatério do corpo técnico” remetem para o relatério do corpo
técnico, EBS/20/128, de 20 de julho de 2020. Este suplemento faz parte integrante do relatério do corpo técnico.
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C. Sustentabilidade da divida

3. O quadro revisto pressupoe um pacote de alivio da divida um pouco diferente, mas
mantém a sustentabilidade da divida (Figura 1). Embora as autoridades tenham chegado a acordo
sobre um alivio consideravel da divida com dois grandes credores oficiais de Angola, as negociagdes
de alivio da divida com um terceiro grande credor oficial tiveram um resultado diferente do previsto
no relatdrio do corpo técnico. O novo cenério de base, apresentado no quadro revisto (Tabelas 1 a
9), projecta agora que todos os pagamentos do servico da divida até final de dezembro de 2020
relativos aos empréstimos desse credor serdo reescalonados ao abrigo da Iniciativa de Suspenséo
do Servico da Divida do G-20 (DSSI, na sigla em inglés). Este acordo entrou em vigor apos o envio
pelas autoridades de uma carta formal de pedido a esse credor desde a divulgagédo do relatorio do
corpo técnico, ao abrigo da DSSI do G-20.

4. Os precos do petréleo mais elevados conduziram a défices orcamentais globais mais
estreitos e a uma melhoria da dinamica da divida relativamente ao relatério do corpo técnico,
apesar de um menor alivio da

Tabela 2 do texto. Angola: Saldo Orcamental e Divida Publica,

divida. Os DOPNP em 2020-30 2020-30
permanecem globalmente (em percentagem do PIB)
inalterados por comparagdo com o

L. , . 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
relatério do corpo técnico. No Défice global
entantol as projec(;f)es revistas dos Rel. CT -36 -16 00 10 13 15 18 20 20 19 21

d , | N Suplemento2 2.8 -0.1 1.0 1.7 1.8 1.9 2.2 24 23 2.4 2.6

precos do petréleo tém um Divida pablica

impacto positivo nas receitas, Rel. CT' 122.8 1125 97.5 86.8 77.0 69.7 64.0 57.6 520 46.7 41.1
Suplemento?  120.3 107.5 93.8 83.7 74.3 67.2 616 551 492 43.7 3738

melhorando os saldos orcamentais
9|0bai$ e a dinamica da divida Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

(Tabela 2 do texto). A reducdo da T EBS/20/128, de 20 de julho de 2020.

divida projectada medida em 2 Com base nas projecdes revistas do preco do petréleo e pressupostos de alivio da divida.
percentagem do PIB, é agora mais rapida na proxima década e, em 2025, estara bastante proxima
do objectivo de médio prazo das autoridades de 65% do PIB.

Tabela 3 do texto. Angola: Necessidades Brutas de

5. No novo cenario de base, as Financiamento, 2021-30

necessidades orcamentais brutas de

financiamento (NBF) de Angola sao

consideravelmente reduzidas. O efeito

combinado das revisdes do quadro leva a que as

NBF sejam, em média, inferiores em 1,5% e 1% Suplemento * 80 87 3
Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

(Ta bela 3 do texto e FIgU ra 1) 2Com base nas projecdes revistas do preco do petréleo e pressupostos
de alivio da divida.

(em percentagem do PIB)

2021-30 2021-25 2026-30
Rel.do CT' 9.2 10.3 8.2

6. Consequentemente, a capacidade de servico da divida é mais forte do que no relatério
do corpo técnico. As NBF inferiores sdo compensadas pela emissdo reduzida de divida interna e
externa e pela menor dependéncia dos levantamentos dos depositos do Tesouro junto do banco
central e dos bancos comerciais. Mais especificamente, a emissdo de bilhetes e de obrigacdes do
Tesouro é, em geral, inferior, a excepgdo de 2026, momento em que a emissao de Eurobonds
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prevista no relatério do corpo técnico é eliminada; a emissdo de Eurobonds é menor em 2025 e em
2028-30; e os levantamentos de depdsitos do Tesouro junto do banco central e dos bancos
comerciais diminuem até 2025, com até mesmo alguma reconstituicdo parcial dos depdsitos em
2022 e apds 2025 (Tabela 4 do texto).

7. Nos termos
do quadro revisto, os Tabela 4 do texto. Angola: Pressupostos de Financiamento, 2020-30
”
défices de (em percentagem do PIB)
f' . 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
inanciamento Emissio de BTs (em mil milhées de Kz)'
orcamental Rel. do CT? 614 623 638 898 836 682 159 322 1,272 693 1,656
Suplemento® 365 271 250 338 278 233 241 268 587 534 764
permanecem Emissio de OTs (em mil milhdes de Kz)*
colmatados' Rel. do CT? 1,035 1,225 2,410 2,540 2,201 1,900 1,100 2,650 4,350 3,850 3,850
Suplemento® 1,035 1,150 2,260 2,540 2,001 1,700 1,350 2,350 4,350 3,850 3,850
mantendo os Eurobonds (em milhdes de USD)
2
resultados em Rel. do CT , 0 0 0 0 0 1,500 1,200 0 1,750 1,750 1,000
Suplemento 0 0 0 0 0 1,350 0 0 1,575 675 750
consonancia com os Levantamentos de depésitos (em milhdes de USD)S
a Rel. do CT? 2,601 1,471 0 329 268 45 0 0 0 0 0
parametros do Suplemento® 2,601 911 -311 68 83 45 -169  -168 0 0 0
programa e Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
preservando a T Maturidade inferior a um ano.
ops 2 ;
sustentabilidade da . EBS/20/128, de 20 de julho de 2020. .
L. Para 2020-25, com base nos pressupostos atualizados do GAS em 17 de agosto de 2020; para 2026-30,
divida de Ang°|a- Os utiliza-se o mesmo aumento percentual indicado no relatério do corpo técnico.
racios da divida mais 4 As variagdes relativas ao relatério do corpo técnico estdo concentradas nas OTs a 2 e 3 anos.
. > Inclui depositos do Tesouro no Banco Central (BNA) e bancos comerciais.
baixos (Tabela 2 do

texto) e as menores necessidades brutas de financiamento (Tabela 4 do texto) relativamente ao
relatério do corpo técnico continuam a permitir ao corpo técnico apoiar o pedido das autoridades
para concluir a terceira avaliacdo ao abrigo do Programa de Financiamento Ampliado.

8. Embora a divida seja sustentavel, subsistem vulnerabilidades significativas. A dinamica
da divida é altamente sensivel a uma maior volatilidade dos pregos do petréleo. Outras areas de
vulnerabilidade incluem a exposicdo ao risco cambial, a exposi¢ado ao risco de taxa de juro e uma
base de credores estreita, especialmente no mercado interno.

4 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



ANGOLA

D. Sector externo

9. As projeccoes revistas dos precos do petroleo tém também um impacto positivo nas
contas correntes projectadas e nas reservas internacionais liquidas (RIL). Por comparacdo com
o relatério do corpo técnico,

projecta-se que o saldo da conta Tabela 5 do texto. Angola: IZzI;g_g;de Pagamentos Acumulada,
corrente melhore (em milhGes de USD)
cumulativamente em quase i i c
L q 23Aval.  Rel. CT'" Suplementod s 2 IaDl'Zare-ln ; RC
USD 1,5 mil milhées em 2020-21 up. - 2" Aval. SUp. -
devido ao aumento das cc 715 2202 1,202 1,917 1,000
exportacOes de petroleo. Embora | pe 896 2,870 1,939 1,042 -931
a melhoria da conta corrente seja ga,r:j‘?t'ra . ;'282 z'i?g 2‘228 'Z*Sgg 222
rédito comercia , , , -
parcialmente compensada pela Depositos -5,041 7,393 -7,380 -2,339 13
diminuigéo projectada dOS ﬂUXOS Emprelzst. de MLP -3,154 -1,571 -1,690 1,465 -118
. . Emprést. de CP -1,708 -1,708 -1,708 0 0
de entrada de investimento
directo estrangeiro (|DE) _ Aumento das RIL 909 -3,520 -3,334 -4,243 186
| RIB (final de 2021) 18,631 16,729 16,914 -1,717 185
resultante de menores (meses de import.) 8.6 10.2 10.2 1.6 0
transferéncias das empresas_mée Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
lif . 1 EBS/20/128, de 20 de julho de 2020.
petro ITeras eStrangel ras, que 2 Com base nas projecdes revistas do preco do petrdleo e pressupostos de alivio da divida.

estdo historica e negativamente
correlacionadas com os precos do petroleo — e por maiores pagamentos de amortizacdo devido ao
menor alivio da divida, a redugdo prevista das RIL é agora inferior a do relatério do corpo técnico.
No entanto e apesar do recente aumento dos precos do petroleo, as RIL continuam
consideravelmente inferiores as do cenario de base da segunda avaliacdo, e o limite ao ajustamento
correspondente do programa continua a ser vinculativo®. Prope-se, por conseguinte, manter os
critérios de desempenho quantitativos para as RIL de dezembro de 2020 e de junho de 2021
especificados no MPEF (Tabela 5 do texto).

10. As projeccoes actualizadas dos precos do petréleo exigem a revisao da Tabela 2 do
texto no Memorando Técnico de Entendimento. A revisdo foi acordada com as autoridades, que
atestaram a tabela revista — consultar a carta de intencdes suplementar.

2 As alteracdes propostas aos critérios de desempenho relativos as RIL, por comparacido com a segunda avaliagao,
foram calibradas pela aplicacdo de ajustamentos ao desvio do quadro macroecondmico revisto em relagdo aquele da
segunda avaliagdo. A componente do ajustamento referente ao preco do petréleo inclui um limite para os choques
dos precos do petréleo em sentido descendente, fixado em USD 200 milhdes acumulados por trimestre (MTE, alinea
b) do paragrafo 4.°). Este limite era vinculativo ao abrigo do cenério de base dos precos do petréleo do relatério do
corpo técnico e continua a ser vinculativo no cendrio de base deste suplemento, ndo obstante a revisdo dos precos
do petréleo em sentido ascendente. As outras componentes do ajustamento (desembolsos externos e servigo da
divida sobre Eurobonds e financiamento do programa) sdo praticamente idénticas as do relatério do corpo técnico.
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E. Sector monetario

11. As alteracoes as perspectivas nao justificam uma grande mudanca na orientacao da

politica monetaria no curto prazo. A interrupcao
temporéria da politica restritiva gradual iniciada no
4.° trimestre de 2019 a favor de uma orientacao
mais acomodaticia em 2020, seguida por uma nova
restritividade em 2021, continua a ser apropriada.
O efeito liquido de maiores stocks de RIL e uma
maior expansao do crédito ao Governo central nos
agregados monetarios &, em geral, ligeiramente
expansionista em 2020-21 relativamente ao
relatério do corpo técnico. A expansdo do crédito
ao Governo induz uma ligeira diminuigédo do
crédito ao sector privado face ao relatério do corpo
técnico (Tabela 6 do texto).

N AUMENTO PROPOSTO DO

ACESSO

12. O alargamento dos défices de
financiamento externo desde a segunda
avaliacdo continua a justificar o aumento
proposto do acesso (Tabela 5 do texto). O maior

Tabela 6 do texto. Angola: Setor Monetario,

2020-21

(variacdo percentual média, salvo indicacdo em contrario)

2020 2021
Base monetaria
Rel. CT' 23 15.2
Suplemento? 2.2 19.5
Crédito liquido ao Governo Central
Rel. CT' 19.7 5.1
Suplemento? 12.2 8.5
RIL (em milhdes de USD)
Rel. CT' 8,100 7,782
Suplemento? 8,100 7,968
Crédito ao setor privado (em % do PIB)
Rel. CT' 13.7 13.7
Suplemento? 13.7 13.6
Velocidade (PIB/M2)
Rel. CT' 3.3 3.5
Suplemento? 3.3 3.5

Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

1 EBS/20/128, de 20 de julho de 2020.

2 Com base nas projecdes revistas do preco do petréleo e
pressupostos de alivio da divida.

défice acumulado da balanca de pagamentos ao longo do restante do programa deve-se sobretudo
ao agravamento substancial da conta corrente, o que reflecte uma trajectéria de pregos do petréleo
mais baixos, a diminuicdo da entrada de investimento de carteira (auséncia de emissdo de Eurobonds
na sequéncia da perda temporaria de acesso ao mercado) e maiores saidas de depdsitos (em
resposta a uma depreciacdo mais forte do kwanza). Estes défices da balanca de pagamentos sao
apenas parcialmente compensados pelo aumento da entrada liquida de IDE de empresas-mae
petroliferas estrangeiras e por uma redugéo das amortizagdes a médio e longo prazo (o que reflecte
o alivio da divida). O défice externo mais alargado desde a segunda avaliacdo deve ser parcialmente
absorvido por um levantamento das reservas internacionais, sendo o remanescente colmatado pelo
aumento proposto de acesso. A continuacdo do esgotamento das reservas internacionais ndo seria
prudente — 106,5% da métrica ARA no final de 2021, sendo as reservas ja inferiores aos niveis
considerados adequados para os exportadores de matérias-primas (ou seja, superior a 120%).
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ANGOLA

13. Destinar o aumento do acesso para o apoio -
. N P P Tabela 7 do texto. Angola: Necessidades
orcamental continua a ser justificado pelas NBF Brutas de Financiamento, 202021
durante o periodo do programa, que ainda sao (em percentagem do PIB)
consideravelmente superiores as do momento da 2020 2021
segunda avaliacdao. Mais especificamente, estima-se 2.2 Avaliagio 15.5 8.9
7 . JORT . 2o 1
que as NBF publicas médias em 2020-21 sejam cerca de Relatorio do CT 18.7 134
. N . " Suplemento 17.7 11.2
2,25% do PIB superiores as projec¢des da segunda pem — —
L Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
avaliagdo (Tabela 7 do texto). 1 EBS/20/128, de 20 de julho de 2020.
2 Com base nas projecdes revistas do preco do petréleo e
14. O aumento proposto também ajudaria a pressupostos de alivio da divida.

conter as pressoes de liquidez do Tesouro. No
relatério do corpo técnico, os grandes défices de financiamento foram, em grande medida,

colmatados pelo levantamento quase total dos depédsitos do Tesouro junto do banco central e dos
activos liquidos do Fundo Soberano, deixando o

Tabela 8 do texto. Angola: Depdsitos do Tesouro

financiamento do orcamento extremamente junto do Banco Central, final de 2021

vulneravel a choques. Com precos do petréleo
mais elevados, o aumento permitiria

Mihdes de USD Meses de despesa

Ao 2.2 Avaliaga 2,441 .
levantamentos dos depésitos do Tesouro valagao ’ 3.0
. Rel. CT' 121 0.1
ligeiramente menores e que, no entanto, )
. . . . Suplemento 500 0.4
continuariam baixos: no final de 20211 Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
ascenderiam a menos de meio més de despesa ' EBS/20/128, de 20 de julho de 2020.

2 Com base nas proje¢des revistas do preco do petréleo e
pressupostos de alivio da divida.

anual (Tabela 8 do texto).

OUTROS DESENVOLVIMENTOS

15. A Assembleia Nacional adoptou um orcamento revisto para 2020. Aprovado em 28 de
julho de 2020, o orcamento revisto é coerente com o critério de desempenho do programa relativo
ao DOPNP para o final de 2020 e integra medidas de receitas ndo petroliferas adicionais as
abordadas no relatério do corpo técnico. Especificamente, inclui medidas para reduzir os atrasados
fiscais, eliminar determinadas isencdes do imposto sobre o valor acrescentado, aumentar os direitos
aduaneiros® e elevar as tarifas de exportacdo de determinados produtos nacionais. A fim de ter em
conta as despesas essenciais acrescidas e apoiar as familias e as empresas no quadro de um
envelope de despesas mais restrictivo, 0 orcamento revisto reorienta os recursos provenientes de
despesas de baixa prioridade para a salde, a educacao e a agricultura.

16. A adopcao dos projectos de Lei do Banco Central (Banco Nacional de Angola, BNA) e
Lei das Instituicoes Financeiras esta a avancar.

. A administracdo do BNA acordou em integrar as mais recentes sugestdes relativas a
redaccdo apresentadas pelo corpo técnico do FMI no projecto de Lei do BNA para reflectir
as boas praticas internacionais em matéria de mandato, estrutura de governacéo e

3 Este aumento é aplicado no ambito de consideracdes sobre as receitas.
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autonomia do BNA. Estas sugestdes incluem um objectivo claro de estabilidade dos precos,
um procedimento melhorado para a nomeacao e exoneragdo dos membros do Conselho de
Administracdo, um quadro apropriado para a concessao de crédito a institui¢des financeiras,
a concessao limitada de crédito ao Governo, a proibicao de exercer actividades parafiscais e
disposi¢des revistas relativas aos fundos préprios, lucros e perdas, reservas e distribuicdo de
lucros do BNA. Espera-se que projecto de Lei do BNA seja enviado em breve ao Conselho de
Ministros.

O projecto de Lei das Instituicdes Financeiras, com um novo quadro de resolu¢do bancéria,
foi aprovado pelo Conselho de Ministros em 14 de agosto de 2020 e as recomendacdes do
corpo técnico do FMI foram introduzidas no documento, incluindo disposi¢des destinadas a:
i) salvaguardar a utilizagcdo de fundos publicos, incluindo um requisito de imposicao de
perdas aos detentores de instrumentos de capital e aos titulares de outros créditos
subordinados, ii) mitigar os riscos envolvidos no instrumento de gestao de activos e

iii) reforcar os poderes do BNA para evitar o contagio de bancos em dificuldades ou para
maximizar o valor de todos os credores, no seu conjunto, aquando da transferéncia de
activos e passivos.
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Figura 1. Angola: Analise da Sustentabilidade da Divida do Sector Publico — Cenario de base
(em percentagem do PIB, salvo indicagdo em contrério)

Indicadores de Divida, Econémicos e de Mercado "

Efetivo Projecdes Em 2 de setembro de 2020
2009-2017 Y4 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Total da divida piblica nominal bruta 412 890 1092 1203 1075 938 837 743 672 616 551 492 437 378 Spreads soberanos
Divida do Governo Central e da Sonangol* 38.1 890 1089 1200 1072 935 834 741 670 614 549 491 435 376 EMBIG (pb)3/ 1031
Necessidade bruta de financiamento publ. 19 156 109 177 12 86 85 70 83 47 62 98 77 79 CDS 5 anos (ph) 999
Crescimento do PIB real (em percentagem) 29 12 -09 40 32 30 39 38 29 32 33 34 34 35 Notagoes  ExternaInterna
Inflagdo (deflator do PIB, em percentagem) 1.2 338 229 134 237 145 86 64 54 59 58 53 49 45 Moody's B3 B3
Crescimento do PIB nominal (em percentagem) 144 322 218 89 277 179 128 105 85 93 92 89 85 82 S&Ps CCC CcC
Taxa de juro efetiva (em percentagem) 4 41 86 72 68 66 63 61 59 58 58 59 61 66 69 Fitch B-  B-

* Incl. garantias.
Contributo para as Variagdes da Divida Piblica

Efetivo Projegdes
2009-2017 2018 2019 2000 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 cumulativo  Saldo primério
Variagdo da divida bruta do setor publico 42 197 202 11 -128 -138 -101 -94 -71 57 -65 -59 -56 -59 -4 estabilizador
Fluxos geradores de divida identificados 13 90 90 -125 213 168 -123 97 -77 -16 13 68 -62 -59 -1201 da divida*/
Défice primario 03 67 -60 40 -60 -66 -66 -62 -58 -57 -56 -54 -53 -54 -626 -19
Receitas e donativos primarios (excl. juros) 326 219 200 179 197 202 201 196 190 189 187 184 183 181 209.0
Despesa primaria (excluindo juros) 323 152 140 140 137 136 135 134 132 131 131 130 130 128 1464
Dindmica automatica da divida*/ -15 144 171 21 -198 -106 -56 -34 -18 21 -19 -14 09 -05 -50.1
Diferencial taxas de juro/crescimento * -39 -123 107 21 -198 -106 56 -34 -18 21 19 14 09 05 -501
D/q: taxas de juro real 31 129 -113 61 -168 -78 -23 06 02 02 00 03 07 09 -318
D/q: crescimento do PIB real -08 06 07 40 30 27 33 29 20 20 18 17 16 -14 -183
Depreciagéo da taxa de cambio ” 24 %8 218 00
Outros fluxos geradores de divida identificados 3.1 13 21 64 14 04 01 -01 00 02 02 00 00 00 -74
Numerario interno e depositos (neg.) 10 04 -21 71 <14 04 01 01 00 02 02 00 00 00 -80
Passivos contingentes 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Acdes e quotas de fundos de inv. 2.1 09 00 06 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 06
Residual, incl. variacGes de ativos ¥ 29 107 112 236 146 30 22 03 06 20 09 09 06 00 487
50 60
Fluxos geradores de divida projegio  ——>
40 - (em percentagemdo PIB) 40
30 20
) 0
10 ﬂ -20
0 1 40
-60
TLE
20 100
-30 -120
40 -140
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 cumulativo
[IDéfice primério B Cresc. do PIB real B Taxa de juro real ImDepreciacio do cambio [30utros fluxos ger. de divida CIResidual —Var. na div. bruta do setor plblico

Fonte: Corpo técnico do FMI.

1/ 0 setor publico é definido como o governo central e as empresas publicas e inclui as garantias piblicas, definidas como as garantias do GC as EP e a empresas privadas.

2/ Com base nos dados disponiveis.

3/ EMBIG.

4/ Definido como os pagamentos de juros divididos pelo stock da divida (excluindo garantias) no final do ano anterior.

5/ Derivado como [(r - (1+9) - g + ae(1+1)]/(1+g+m+gr)) vezes o racio da divida do periodo anterior, sendo r = taxas de juro; 1 = taxa de crescimento do deflator do PIB; g = taxa de crescimento do PIB real;
a = quota de divida denominada em moeda estrangeira, e e = depreciagdo da taxas de cdmbio nominal (medida pelo aumento do valor do USD em moeda nacional).

6/ A contribuigdo da taxa de juro real deriva do numerador na nota de rodapé 5 como r - 1t (1+g) e a contribuicdo do crescimento real como -g.

7/ A contribuigo da taxas de cdmbio deriva do numerador na nota de rodapé 5 como ae(1+r).

8/ Inclui as variages dos stocks de garantias, variagdes de ativos e receitas de juros (se houver). Para as projedes, inclui as variages da taxa de cémbio durante o periodo projetado.

9/ Presume que as principais variaveis (crescimento do PIB real, taxas de juro real e outros fluxos geradores de divida identificados) permanecem no nivel do dltimo ano de projecéo.
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Tabela 1. Angola: Principais Indicadores Econémicos, 2019-23

(nas unidades indicadas)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 Aval. Est. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj.
Economia real (variacdo percentual, salvo indicagdo em contrario)

Produto interno bruto real -1.1 -0.9 12 -4.0 2.8 32 32 3.0 4.0 39
Setor petrolifero -5.0 -6.6 13 -6.8 25 6.1 16 16 16 16
Setor ndo petrolifero 0.6 14 1.1 -2.8 3.0 23 4.0 35 5.0 4.8

Produto interno bruto (PIB) nominal 215 21.8 26.4 8.9 184 277 13.6 17.9 10.5 12.8
Setor petrolifero 28.5 27.5 277 -12.5 16.7 40.9 10.5 17.6 6.5 93
Setor nédo petrolifero 18.6 19.5 25.8 18.2 19.2 234 15.0 18.0 12.2 141

Deflator do PIB 22.8 229 25.0 134 15.2 237 10.1 14.5 6.3 8.6

Deflator do PIB ndo petrolifero 18.0 17.8 245 216 15.7 20.6 10.7 14.0 6.9 8.9

Precos no consumidor (média anual) 17.2 171 239 210 15.7 20.6 10.7 14.0 6.9 89

Precos no consumidor (fim do periodo) 17.5 16.9 23.0 22.2 14.0 19.6 8.0 10.0 6.0 8.0

Produto interno bruto (mil milhdes de kwanzas) 32,537 32,622 41,131 35,518 48,712 45,349 55,358 53,459 61,197 60,322
Produto interno bruto petrolifero (mil milhdes de kwanzas) 9,978 9,899 12,744 8,658 14,872 12,202 16,432 14,345 17,504 15,683
Produto interno bruto ndo petrolifero (mil milhdes de kwanzas) 22,558 22,723 28,387 26,861 33,840 33,147 38,926 39,114 43,693 44,639

Produto interno bruto (mil milhées de USD) 88.4 89.4 75.7 62.7 78.7 68.1 82.2 724 86.7 78.6

Produto interno bruto per capita (USD) 2,934 2,968 2,439 2,021 2,462 2,130 2,498 2,198 2,556 2,318

Governo central (em percentagem do PIB)

Total da receita 19.8 20.0 209 17.9 215 19.7 217 20.2 215 20.1
D/q: Petrolifera 124 121 134 10.2 12.9 114 12.6 1.4 12.2 111
D/q: Nao petrolifera 6.1 6.5 6.4 6.6 75 7.1 8.0 7.7 83 7.9

Total da despesa 18.8 19.2 20.0 207 19.9 19.8 19.8 193 19.1 18.5
Despesas correntes 15.9 15.8 17.0 17.9 16.7 16.8 16.6 16.0 15.8 15.1
Despesa de capital 2.8 35 3.1 2.8 3.2 3.0 33 33 34 34

Saldo orgamental global 1.0 0.8 0.8 -2.8 16 -0.1 19 1.0 24 17

Saldo orgamental primario nado petrolifero -5.6 -5.7 -5.6 -5.9 -4.7 -5.0 -4.4 -4.4 -4.3 -4.1

Saldo orgamental primério ndo petrolifero (% do PIB ndo petrol.) -8.1 -8.2 -8.1 -79 -6.8 -6.9 -6.3 -6.0 -6.0 -5.5

Moeda e crédito (fim de periodo, variagédo percentual)

Massa monetaria (M2) 226 30.2 216 42 256 22.5 123 12.8 8.1 12,5
Percentagem do PIB 29.6 313 285 30.0 30.2 287 29.8 275 29.2 274

Velocidade (PIB/M2) 34 32 35 33 33 35 34 36 34 36

Velocidade (PIB nao petrolifero/M2) 23 2.2 24 25 23 25 24 27 25 2.7

Crédito ao setor privado (variacao percentual anual) 25.8 259 28.8 76 222 26.4 14.0 25.2 175 15.2

Balanca de pagamentos

Balanga comercial (em percentagem do PIB) 22.7 23.0 23.0 16.7 22.6 19.9 22.6 20.9 22.7 20.7

Exportagdes de bens, FOB (percentagem do PIB) 39.9 388 414 334 40.7 36.6 40.2 37.0 39.3 36.1
D/q: Exportacbes de petroleo e gas (em percentagem do PIB) 384 36.6 394 31.0 38.6 341 375 34.0 36.2 33.0

Importagdes de bens, FOB (percentagem do PIB) 17.2 15.8 184 16.7 18.1 16.7 17.6 16.1 16.6 15.5

Termos de troca (variagéo percentual) -14.1 -11.2 -12.5 -37.8 2.1 18.9 57 -14 2.6 5.7

Saldo da conta corrente (em percentagem do PIB) 33 57 0.5 -1.3 0.4 0.1 0.5 0.9 1.2 0.9

Reservas internacionais brutas (fim de periodo, milhdes de USD) 15,470 17,321 17,152 15,582 18,631 16,914 19,831 18,114 20,831 19,114

Reservas internacionais brutas (meses de import. do préximo ano) 76 124 82 9.9 8.6 10.2 9.1 10.2 9.3 103

Reservas internacionais liquidas (fim de periodo, milhdes de USD) 9,447 11,302 10,006 8,100 10,356 7,968 11,556 9,168 11,556 10,266

Taxa de cambio
Taxa de cadmbio oficial (média, kwanzas por USD) 368 365
Taxa de cambio oficial (fim de periodo, kwanzas por USD) 485 482
Divida publica (em percentagem do PIB)

Total da divida (bruta) do setor pL’Jinco1 110.9 109.2 102.0 120.3 95.1 107.5 86.0 93.8 774 83.7
D/q: Divida do Governo Central e da Sonangol® 110.8 108.9 101.7 120.0 94.9 107.2 85.8 93.5 77.2 834
D/q: Divida do Governo Central® 107.2 105.6 97.0 116.4 88.7 103.9 79.1 90.9 714 80.7

Petréleo

Produgdo de petrdleo e gas (milhdes de barris por dia) 1517 1.493 1.537 1392 1.575 1477 1.600 1.500 1.625 1.524

Exportagdes de petréleo e gas (mil milhdes de USD) 339 327 29.8 194 304 232 309 246 314 259

Preco do petréleo angolano (média, USD por barril) 64.0 65.2 55.0 39.8 55.0 44.9 55.0 46.9 55.0 48.5

Preco do petréleo Brent (média, USD por barril) 64.4 64.0 60.5 42.8 58.0 47.5 573 49.1 574 504

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢ées do corpo técnico do FMI.

"inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.

2Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacéo e Habitacio (PNUH).

*Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagéo e Habitagdo (PNUH).
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Tabela 2a. Angola: Demonstracio das Operacoes do Governo Central, 2019-23

(mil milhdes de kwanzas, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 Aval. Prel. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. Proj.
Receitas 6,426 6,529 8,576 6,367 10,466 8,924 11,996 10,825 12,130
Impostos 6,009 6,058 8,156 5,955 9,966 8,417 11,420 10,227 11,447
Petroliferos 4,036 3,952 5,508 3,620 6,305 5175 6,976 6,093 6,670
Néo petroliferos 1,973 2,105 2,649 2,335 3,660 3,242 4,444 4,134 4,777
Contribuiges sociais 231 3N 281 245 335 302 386 357 407
Donativos 0 3 0 0 0 0 0 0 0
Outras receitas 186 157 138 166 165 205 190 242 276
Despesas 6,103 6,271 8,241 7,364 9,686 8,983 10,970 10,301 11,131
Despesas 5183 5,144 6,975 6,363 8,152 7,622 9,171 8,537 9,081
Remuneragdo dos empregados 1,936 1,999 2,203 2,218 2,649 2,651 3,059 2,916 3,150
Uso de bens e servicos 740 844 1,186 1,001 1,404 1,336 1,596 1,575 1,778
Juros 1,743 1,703 2,718 2,400 3,035 2,791 3,283 3,026 2,995
Internos 791 795 1,219 1,045 1,389 1,071 1,432 1,051 911
Externos 952 908 1,498 1,355 1,645 1,720 1,851 1,976 2,084
Subsidios 159 79 253 242 202 188 230 222 250
Outras despesas 605 519 615 502 861 655 1,003 797 908
Investimento liquido em ativos nao financeiros 920 1,127 1,266 1,001 1,534 1,360 1,799 1,764 2,051
Capacidade (+) / necessidade liq. (-) de financiamento 324 258 336 -997 779 -58 1,026 524 999
Discrepancia estatistica 0 137 0 0 0 0 0 0 0
Aquisicao liquida de ativos financeiros (+: aumento) 27 -713 -1,181 -2,446 -58  -1,126 -574 -336 386
Internos 214 -686 -861  -2,290 -32 -657 -552 235 -53
Numerario e dep(’)si’(os1 9 -686 -1,011 -2,510 -507 -657 -552 235 -53
Agdes e quotas de fundos de investimento 205 0 150 220 475 0 0 0 0
Outras contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Externos -187 -27 -320 -157 -25 -469 -22 -571 439
A liquido de passivos (+: at ) -296 -834 -1,517  -1,449 -837  -1,068 -1,600 -860 -613
Internos -1,388  -1,796 -2,339  -2,590 -615  -1,063 -1,640  -1,075 -405
Titulos de divida 72 -122 -1462  -2,405 214 -863 -1,033 -925 -405
Desembolsos 1,884 1,583 2,068 1,430 1,925 1,420 1,893 2,510 2,878
Amortizagdes -1,812 -1,705 -3,530  -3,835 -1.711 2,283 -2,925  -3435 -3,283
Empréstimos 0 -278 0 0 0 0 0 0 0
Outras contas a pagar2 -1,460  -1,396 -877 -185 -829 -200 -607 -150 0
Externos 1,092 962 822 1,141 -222 -5 40 215 -208
Desembolsos 3,055 2,992 4,015 2,589 3,204 2,729 2,871 1,888 2,653
D/q: Apoio orgamental no &mbito do programa 514 425 1,078 1,456 1,192 1,466 0 0 0
Amortizagdes -1,963  -2,030 -3,193  -1,448 -3426 -2,734 -2,831  -1,673 -2,861
Por meméria:
Saldo orgamental primario ndo petrolifero -1,837  -1,867 -2,302 -2,113 -2,286  -2,274 -2,441 -2,344 -2,460
Preco do petréleo angolano (média, USD por barril) 64.0 65.2 55.0 39.8 55.0 449 55.0 46.9 48.5
Prestagoes sociais® 1,100 1,726 1,440 1,440 1,948 1,814 2,491 2,406 3,016
Total da divida (bruta) do setor pablico® 36,070 35,626 41,938 42,725 46,330 48,762 47,602 50,130 50,485
D/q: Governo Central e Sonangol5 36,047 35,533 41,850 42,608 46,228 48,624 47,488 49,985 50,336
D/q: Governo Central® 34,864 34,436 39,879 41,162 43226 46,714 43764 48,037 48,685

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

' Os valores histéricos podem incluir efeitos de valorizagao relacionados aos depésitos em moeda estrangeira. As projegGes para 2020-23 incluem os levantamentos de depésitos do FSDEA.

%Inclui a amortizagao da divida a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagao e Habitacio (PNUH).

3 Despesas em educagao, salde, protegdo social, habitagdo e servicos comunitarios. Os niimeros a partir de 2020 s&o limites minimos projetados.

“Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.

®Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacéo e Habitagdo (PNUH).

®Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizag&o e Habitagdo (PNUH).
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Tabela 2b. Angola: Demonstracao das Operacoes do Governo Central, 2019-23

(em percentagem do PIB, salvo indicagdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 Aval. Prel. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. Proj.
Receitas 19.8 20.0 20.9 17.9 21.5 19.7 21.7 20.2 20.1
Impostos 185 18.6 19.8 16.8 20.5 18.6 20.6 19.1 19.0
Petroliferos 124 121 134 10.2 129 114 12,6 114 111
Néo petroliferos 6.1 6.5 6.4 6.6 7.5 71 8.0 7.7 7.9
Contribuicdes sociais 0.7 1.0 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
Donativos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras receitas 0.6 0.5 0.3 0.5 0.3 0.5 0.3 0.5 0.5
Despesas 18.8 19.2 20.0 20.7 19.9 19.8 19.8 19.3 18.5
Despesas 15.9 15.8 17.0 17.9 16.7 16.8 16.6 16.0 15.1
Remuneracao dos empregados 6.0 6.1 54 6.2 54 5.8 5.5 5.5 5.2
Uso de bens e servigos 2.3 2.6 29 2.8 29 2.9 29 29 29
Juros 5.4 5.2 6.6 6.8 6.2 6.2 5.9 5.7 5.0
Internos 24 24 3.0 2.9 29 24 2.6 2.0 15
Externos 29 2.8 36 38 34 38 33 37 35
Subsidios 0.5 0.2 0.6 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Outras despesas 1.9 1.6 1.5 14 1.8 14 1.8 15 15
Investimento liquido em ativos nao financeiros 2.8 3.5 3.1 2.8 3.2 3.0 33 33 34
Capacidade (+) / necessidade lig. (-) de financiamento 1.0 0.8 0.8 -2.8 1.6 -0.1 1.9 1.0 1.7
Discrepancia estatistica 0.0 04 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aquisicao liquida de ativos financeiros (+: aumento) 0.1 -2.2 -2.9 -6.9 -0.1 -2.5 -1.0 -0.6 0.6
Internos 0.7 -2.1 -2.1 -6.4 -0.1 -1.4 -1.0 0.4 -0.1
Numerario e depdsitos’ 0.0 -2.1 -2.5 -7.1 -1.0 -1.4 -1.0 0.4 -0.1
Acdes e quotas de fundos de investimento 0.6 0.0 0.4 0.6 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras contas a receber 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Externos -0.6 -0.1 -0.8 -0.4 -0.1 -1.0 0.0 -1.1 0.7
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -0.9 -2.6 -3.7 -4.1 -1.7 -2.4 -2.9 -1.6 -1.0
Internos -4.3 -5.5 -5.7 -7.3 -1.3 -2.3 -3.0 -2.0 -0.7
Titulos de divida 0.2 -0.4 -3.6 -6.8 04 -1.9 -1.9 -1.7 -0.7
Desembolsos 5.8 49 5.0 4.0 4.0 3.1 34 4.7 4.8
Amortizagdes -5.6 -5.2 -8.6 -10.8 -3.5 -5.0 -5.3 -6.4 -5.4
Empréstimos 0.0 -0.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras contas a pagar? -4.5 -43 -2.1 -0.5 -1.7 -04 -1.1 -0.3 0.0
Titulos de divida estrangeira 34 2.9 2.0 32 -0.5 0.0 0.1 0.4 -0.3
Desembolsos 9.4 9.2 9.8 73 6.6 6.0 5.2 35 4.4
D/q: Apoio orcamental no ambito do programa 16 13 2.6 4.1 24 3.2 0.0 0.0 0.0
Eurobonds 4.4 4.2 1.2 0.0 0.0 0.0 24 0.0 0.0
Empréstimos a projetos e outros 35 36 5.9 32 4.1 2.8 2.8 35 4.4
Financiamento a identificar 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Amortizagdes -6.0 -6.2 -7.8 -4.1 -7.0 -6.0 -5.1 -3.1 -4.7
Outras contas a pagar 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Por memodria:
Saldo orgamental primario nao petrolifero -5.6 -5.7 -5.6 -5.9 -4.7 -5.0 -4.4 -4.4 -4.1
Preco do petréleo angolano (média, USD por barril) 64.0 65.2 55.0 39.8 55.0 449 55.0 46.9 48.5
Prestacoes sociais® 34 53 35 4.1 4.0 4.0 4.5 4.5 5.0
Total da divida (bruta) do setor publico" 110.9 109.2 102.0 120.3 95.1 107.5 86.0 93.8 83.7
D/q: Governo Central e Sonangol® 110.8 108.9 101.7 120.0 94.9 107.2 85.8 93.5 83.4
D/q: Governo Central® 107.2 105.6 97.0 115.9 88.7 103.0 79.1 89.9 80.7

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

" 0s valores historicos podem incluir efeitos de valorizacao relacionados aos depésitos em moeda estrangeira. As proj. para 2020-23 incluem os levantamentos de depdsitos do FSDEA.

2Incluia amortizagdo da divida a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizag&o e Habitagdo (PNUH).

® Despesas em educaco, satide, protecdo social, habitacdo e servicos comunitérios. Os nimeros a partir de 2020 s&o limites minimos projetados.
*Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
*Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacio e Habitacio (PNUH).

®Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizago e Habitacdo (PNUH).
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Tabela 2c. Angola: Demonstracao das Operac¢oes do Governo Central, 2019-23
(em percentagem do PIB ndo petrolifero, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023

2.2 Aval. Prel. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. Proj.
Receitas 28.5 28.7 30.2 23.7 27.3 26.9 30.8 27.7 27.2
Impostos 26.6 26.7 28.7 222 25.6 254 293 26.1 25.6
Petroliferos 179 17.4 194 135 15.5 15.6 179 15.6 149
Néo petroliferos 87 93 9.3 8.7 10.1 9.8 114 10.6 10.7
Contribui¢des sociais 1.0 14 1.0 0.9 0.8 0.9 1.0 0.9 0.9
Donativos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras receitas 0.8 0.7 0.5 0.6 0.9 0.6 0.5 0.6 0.6
Despesas 271 27.6 29.0 27.4 26.9 271 28.2 26.3 249
Despesas 23.0 22.6 24.6 23.7 22.4 23.0 23.6 21.8 20.3
Remuneragdo dos empregados 8.6 8.8 7.8 8.3 7.8 8.0 7.9 7.5 71
Uso de bens e servicos 33 37 4.2 37 4.1 4.0 4.1 4.0 4.0
Juros 7.7 75 9.6 8.9 73 8.4 84 1.7 6.7
Internos 35 35 43 39 35 32 37 2.7 2.0
Externos 42 4.0 53 5.0 37 5.2 48 5.1 47
Subsidios 0.7 0.3 0.9 0.9 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6
Outras despesas 2.7 2.3 2.2 19 2.6 2.0 2.6 2.0 2.0
Aquisicao liquida de ativos nao financeiros 4.1 5.0 4.5 3.7 4.5 4.1 4.6 4.5 4.6
Capacidade (+) / necessidade liq. (-) de financi 1.4 1.1 1.2 -3.7 0.4 -0.2 2.6 1.3 2.2
Discrepancia estatistica 0.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aquisicao liquida de ativos financeiros (+: aumento) 0.1 -3.1 -4.2 -9.1 -0.2 -3.4 -1.5 -0.9 0.9
Internos 0.9 -3.0 -3.0 -8.5 0.0 -2.0 -1.4 0.6 -0.1
Numerério e depdsitos’ 0.0 -3.0 -3.6 -9.3 0.0 -2.0 -1.4 0.6 -0.1
Acbes e quotas de fundos de investimento 0.9 0.0 0.5 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras contas a receber 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Externos -0.8 -0.1 -1.1 -0.6 -0.2 -1.4 -0.1 -1.5 1.0
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -1.3 -3.7 -5.3 -5.4 -0.6 -3.2 -4.1 -2.2 -1.4
Internos -6.2 -7.9 -8.2 -9.6 -1.0 -3.2 -4.2 -2.7 -0.9
Titulos de divida 03 -0.5 -5.2 -9.0 13 -2.6 -2.7 -2.4 -0.9
Desembolsos 84 7.0 73 53 9.1 43 49 6.4 6.4
Amortiza¢des -8.0 -7.5 -12.4 -14.3 -7.8 -6.9 -1.5 -8.8 -14
Empréstimos 0.0 -1.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Outras contas a pagar? -6.5 -6.1 -3.1 -0.7 -2.3 -0.6 -1.6 -04 0.0
Externos 4.8 42 29 4.2 0.5 0.0 0.1 0.5 -0.5
Desembolsos 135 13.2 14.1 9.6 6.3 8.2 74 4.8 5.9
D/q: Apoio orgamental no ambito do programa 23 19 38 54 25 4.4 0.0 0.0 0.0
Amortizagdes -8.7 -8.9 -11.2 -5.4 -5.8 -8.2 -7.3 -4.3 -6.4

Por memdria:
Saldo orgamental priméario nao petrolifero -8.1 -8.2 -8.1 -7.9 -7.3 -6.9 -6.3 -6.0 -5.5
Prego do petréleo angolano (média, USD por barril) 64.0 65.2 55.0 39.8 59.0 449 55.0 46.9 48.5
Prestacdes sociais’ 49 7.6 5.1 54 5.4 5.5 6.4 6.2 6.8
Total da divida (bruta) do setor publico* 159.9 156.8 147.7 159.1 107.0 1471 122.3 128.2 113.1
D/q: Governo Central e Sonangol® 159.8 156.4 147.4 158.6 106.7 146.7 122.0 127.8 112.8
D/q: Governo Central® 154.5 151.5 140.5 153.2 102.7 141.9 1124 122.8 109.1

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
" Os valores historicos podem incluir efeitos de valorizagao relacionados aos depésitos em moeda estrangeira. As projecdes para 2020-23 incluem os levantamentos de depdsitos do FSDEA.

2Inclui a amortizacdo da divida a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagao e Habitacdo (PNUH).

® Despesas em educacio, salde, protecao social, habitacdo e servicos comunitarios. Os nimeros a partir de 2020 so limites minimos projetados.

“Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.

*Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizac&o e Habitagdo (PNUH).
©Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagdo e Habitagdo (PNUH).
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Tabela 2d. Angola: Demonstracao das Operacoes do Governo Central, 2019-23

Alivio da Divida Registado como Financiamento Excecional
(em mil milhdes de kwanzas, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 Aval. Prel. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. Proj.
Receitas 6,426 6,529 8,576 6,367 10,466 8,924 11,996 10,825 12,130
Impostos 6,009 6,058 8,156 5,955 9,966 8,417 11,420 10,227 11,447
Petroliferos 4,036 3,952 5,508 3,620 6,305 5,175 6,976 6,093 6,670
Né&o petroliferos 1,973 2,105 2,649 2,335 3,660 3,242 4,444 4,134 4,777
Contribui¢des sociais 231 311 281 245 335 302 386 357 407
Donativos 0 3 0 0 0 0 0 0 0
Outras receitas 186 157 138 166 165 205 190 242 276
Despesas 6,103 6,271 8,241 6,322 9,686 7,610 10,970 8,994 10,402
Despesas 5,183 5,144 6,975 5,321 8,152 6,250 9,171 7.230 8,351

Remuneragao dos empregados 1,936 1,999 2,203 2,218 2,649 2,651 3,059 2,916 3,150

Uso de bens e servigos 740 844 1,186 1,001 1,404 1,336 1,596 1,575 1,778

Juros 1,743 1,703 2,718 1,359 3,035 1,419 3,283 1,719 2,265

Internos 791 795 1,219 1,045 1,389 1,071 1,432 1,051 911
Externos 952 147 1,498 313 1,645 347 1,851 668 1,355
Subsidios 159 79 253 242 202 188 230 222 250
Outras despesas 605 519 615 502 861 655 1,003 797 908
Investimento liquido em ativos néo financeiros 920 1,127 1,266 1,001 1,534 1,360 1,799 1,764 2,051
Capacidade (+) / necessidade liq. (-) de financi 324 258 336 44 779 1,314 1,026 1,831 1,728
Discrepancia estatistica 0 137 0 0 0 0 0 0 0
Aquisicao liquida de ativos financeiros (+: aumento) 27 -713 -1,181 -2,446 -58 -1,126 -574 -336 386
Internos 214 -686 -861 -2,290 -32 -657 -552 235 -53

Numerario e depc’)sitos1 9 -686 -1,011 -2,510 -507 -657 -552 235 -53

AgGes e quotas de fundos de investimento 205 0 150 220 475 0 0 0 0

Outras contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Externos -187 -27 -320 -157 -25 -469 -22 -571 439
A liquido de passi (+: ) -296 -834 -1,517  -2,073 -837 1,666 -1,600 704 1,916
Internos -1,388  -1,796 -2,339  -2,590 -615 -1,063 -1,640  -1,075 -405
Titulos de divida 72 -122 -1,462 -2,405 214 -863 -1,033 -925 -405
Desembolsos 1,884 1,583 2,068 1,430 1,925 1,420 1,893 2,510 2,878
Amortizagdes -1,812  -1,705 -3,530  -3,835 -1,71 -2,283 -2,925 -3,435 -3,283
Empréstimos 0 -278 0 0 0 0 0 0 0
QOutras contas a pagar2 -1,460 -1,396 -877 -185 -829 -200 -607 -150 0
Externos 1,092 962 822 518 -222 2,729 40 1,779 2,321
Desembolsos 3,055 2,992 4,015 2,589 3,204 2,729 2,871 1,888 2,653
Amortizacbes -1,963 -2,677 -3,193  -2,071 -3,426 0 -2,831 -109 -332
Financiamento excecional (+: aumento)

Reestruturagdo da divida -418 -4,106 -2,871 -3,258
Juros externos -1,042 -1,373 -1,308 -729
Amortizagdo externa 623 -2,734 -1,564 -2,529

Por memoria:

Saldo orgamental primario nao petrolifero -1,837 -1,867 -2,302 -2,113 -2,286 -2,274 -2,441 -2,344 -2,460

Preco do petrdleo angolano (média, USD por barril) 64.0 65.2 55.0 39.8 55.0 44.9 55.0 46.9 48.5

Prestacoes sociais® 1,100 1,726 1,440 1,440 1,948 1,814 2,491 2,406 3,016

Total da divida (bruta) do setor publico* 36,070 35,626 41,938 42,725 46,330 48,762 47,602 50,130 50,485
D/q: Governo Central e Sonangols 36,047 35,533 41,850 42,608 46,228 48,624 47,488 49,985 50,336
D/q: Governo Central® 34,864 34,436 39,879 41,162 43,226 46,714 43,764 48,037 48,685

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

" Os valores historicos podem incluir efeitos de valorizacao relacionados aos depdsitos em moeda estrangeira. As proj. para 2020-23 incluem os levantamentos de depositos do FSDEA.

2Inclui a amortizagéo da divida a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacdo e Habitagdo (PNUH).

® Despesas em educagéo, satide, protecao social, habitacdo e servicos comunitarios. Os nimeros a partir de 2020 s&o limites minimos projetados.
“Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
®Inclui a divida garantida e exclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacao e Habitagdo (PNUH).

®Exclui a divida garantida e inclui a divida do Governo Central com a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizacao e Habitagdo (PNUH).
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Tabela 3. Angola: Contas Monetarias, 2019-23
(Fim do periodo; em mil milhdes de kwanzas, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 Aval. Prel. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. Proj.
Sintese Monetaria
Ativos externos liquidos 6,186 7.120 7,789 7,077 8,937 8,245 10,295 9,556 10,691
Ativos internos liquidos 3,439 3,099 3,916 3,567 5,759 4,792 6,206 5,148 5,853
Crédito (liquido) ao governo central 1,583 2,448 764 2,746 1,349 2,980 820 1,768 1,287
Crédito a outras sociedades financeiras 15 1 19 13 23 17 27 20 22
Crédito a outras unidades do setor publico 115 152 144 180 172 222 198 262 299
Crédito ao setor privado 4,678 4,524 6,024 4,866 7,361 6,150 8392 7,698 8,867
Outras rubricas (liquido)’ -2,952  -4,036 -3,036  -4,238 -3,147  -4,577 -3,231 -4600 -4,623
Massa monetaria (M3) 9,626 10,219 11,705 10,644 14,696 13,037 16,501 14,703 16,544
Moeda e quase-moeda (M2) 9,616 10,214 11,696 10,640 14,687 13,032 16,492 14,698 16,539
Moeda 3,374 3,206 4,094 3,437 5138 4,290 5772 4,940 5,669
Moeda em circulacéo 363 419 415 427 514 520 584 610 703
Depésitos a ordem em moeda nacional 3,011 2,787 3,679 3,010 4,624 3,771 5,188 4,330 4,966
Quase-moeda 1,824 1,647 2,228 1,778 2,801 2,227 3,142 2,558 2,934
Depositos a prazo e de poupanca em moeda nacional 1,824 1,647 2,228 1,778 2,801 2,227 3,142 2,558 2,934
Depésitos em moeda estrangeira 4,418 5,361 5374 5,425 6,748 6,514 7,577 7,201 7,937
Instrumentos do mercado monetario e outros passivos 9 5 9 5 9 5 9 5 5
Autoridade Monetaria
Ativos externos liquidos 4,961 5,687 6,311 5,258 7,285 6,101 8,545 7,307 8,377
Reservas internacionais liquidas 4,582 5,450 5,854 4,958 6,773 5,747 8,004 6,936 7,994
Aumento liquido de passivos 379 237 457 300 511 354 541 371 382
Ativos internos liquidos -2,885  -3,400 -3,697  -2,921 -4,189  -3,309 -5,027 -4,231 -4,921
Crédito a outras sociedades de depositos 367 340 451 415 514 496 555 546 590
Crédito (liquido) ao governo central -1,618 -1,012 -1,158 146 -887 585 -438 301 278
Crédito ao setor privado 58 49 72 58 86 72 99 85 96
Outras rubricas (liquido)’ -1,691 -2,777 -3,062  -3,540 -3,903 -4,462 -5243 -5162  -5885
Base monetaria 2,076 2,287 2,614 2,337 3,096 2,792 3,518 3,076 3,456
Moeda em circulacdo 485 540 554 550 686 670 780 786 906
Depésitos dos bancos comerciais 1,591 1,747 2,060 1,787 2,410 2,122 2,738 2,290 2,550
Por memoria :
Produto interno bruto nominal (variacéo percentual) 215 21.8 26.4 89 18.4 2717 13.6 17.9 12.8
Base monetaria (variagdo percentual) 21.5 338 259 22 184 19.5 13.6 10.2 124
Massa monetéria (M3) (variacdo percentual) 22.6 30.1 21.6 4.2 25.6 22,5 123 12.8 12.5
Moeda e quase-moeda (M2) (variagdo percentual) 22.6 30.2 216 4.2 25.6 22.5 12.3 12.8 12.5
Crédito ao setor privado (variagdo percentual) 25.8 259 28.8 7.6 222 264 14.0 25.2 15.2
Crédito ao governo central (variagdo percentual; liquido) -36.1 -8.3 -51.7 122 76.6 85 -39.3  -407 -27.2
Multiplicador monetario (M2/base monetaria) 4.6 4.5 45 4.6 47 47 47 48 4.8
Velocidade (PIB/M2) 34 32 35 33 33 35 34 3.6 36
Velocidade (PIB ndo petrolifero/M2) 2.3 2.2 2.4 2.5 23 2.5 2.4 2.7 2.7
Crédito ao setor privado (em percentagem do PIB) 144 139 14.6 137 15.1 13.6 15.2 14.4 14.7
Depositos em moeda estrangeira (parcela do total de depdsitos) 47.7 54.7 47.6 53.1 47.6 52.1 47.6 51.1 50.1
Crédito ao setor privado em ME (parcela do crédito total) 31.8 274 29.8 323 27.3 30.2 25.3 25.3 22.6
Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
"Incluindo a valorizagdo cambial.
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Tabela 4a. Angola: Balanga de Pagamentos, 2019-23

(em milhdes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
22 Meral Pral 2 Mol Proj 22 Meval Proj 2 Meval Proj. Proj
Conta comente 2,900 5132 a7s -7 340 T 438 26 683
Balanga comsncial 20070 20593 17421 10445 17824 13580 18587 15115 18248
Exportapdes, FOR 35300 3472 AT 20944 32032 24947 33088 26,790 28405
Patrélas bruo 32458 31398 2hB4E 184653 29109 22195 29811 23,554 24828
Gis @ rafinados da patdlac 1493 1309 1003 TrE 1.253 1,003 1.253 1,047 1085
Diama mzs 1,130 1,130 1,200 1,247 1,208 1,388 1828 1,812 1,838
Cutros 221 491 283 289 341 a1 578 T Ta5
miportagas, FOR 15230 14133 1389 10489 14207 11,387 14471 11,883 12159
Sarvigos fiquido) -4507  -TT718 -3885 -5 E18 -10387  -T.233 -10,87T8 -7.853 -8531
Cradito a7 455 5&1 01 533 355 558 ] 8
Db 10,104 8172 10428 8218 10,900 T.588 11,434 g,258 9,049
Rendimento primaric (iquida) 7274 -T51& -5 855 -5187 -5 778 -5984 -fa2a -5,295 -5539
Cradito 459 &493 450 38 501 & 524 T3 Ta2
Dsbito 7737 a209 TA35 5823 T.279 aa5d T4 7,008 T.281
Randimanio seaundans (quida) -285 -227 -325 =257 -339 -285 =355 =305 -334
Gowerno Gara -14 =17 -1 4 -11 -2 -12 -2 -4
Outros -39 -373 =318 -2a1 -328 -284 -343 -3 -328
Lig: Transfardncas pessoai =327 =331 =280 R =231 -252 =304 ~258 =231
Conta de @pital 3 2 3 2 3 2 3 2 2
Conta financeira 5,265 5472 1.726 4 849 1872 2341 -154 - 361
e tima i dirto 554 174 -85 -547 =811 -823 -1787 1,298 -1,829
Aguisicic liguida de atvos financgincs 5 -2 4 -208 4 -248 4 -2583 =277
Aumants iqguido de passvos -9 -40498 a0 239 g1 575 1,791 1,025 1,552
mestimamo da cartaira -3153 -1574 -1553 285 -153 285 -2153 285 265
Outros investimamos T.Ba4 L] 3454 5231 2838 2900 3180 =1 1925
Crédiios comerdas @ adiantmsntos -1,959 -18T1 -1,781 1,210 -1,822 -1,417 -1,853 -1,428 -1,584
Humserdric @ depdsitos T.28T7 4832 2793 5378 2248 1,983 2Ba4 2,024 1,885
Ermiprés fimos 555 2530 2451 1.084 2411 333 2179 E=] 1825
Emipra stimos da madic & longo prazo 1,101 1,184 1447 &l 1,707 1,823 1475 235 921
Dyiy Gosemo Central figuido) 2283 2253 1843 358 2285 2207 1841 241 1044
Emipréstimos de qrio prazo 1,454 1454 1,004 1,004 TO4 T4 To4 T4 T04
Cutros a a a a a a a a a
Erros ¢ omisdes L] a L] a L] a L1 a a
Saldo global -2, 362 -338 -1348 -5 664 -1,530 -2.262 1, 200 68 124
Financiamento 2362 EE: 1.349 5,64 1,530 2262 -1,200 -8 -324
Reservas intrnaconais lquidas 1,199 -a5a -583 3202 -350 132 1200 -1,200 -1,088
das autoridades & = aumsanta)
Fina nciamanis accacicnal 1,154 245 1408 2452 1,879 2130 1] a ]
Disifice da finanda mamrto 1,184 9495 14808 2482 1,879 2130 a [i] =48
=R £33 455 1123 1,452 1,129 1,485 a a -a8
Outras IRs 845 200 Ta5 1,000 T50 aah a a a
Paor memdrio:
Comta aorrente f@m parcena gem do PR a3 57 as -13 04 a 0.5 a8 a9
Balanca de bens @ servigos (em percentmgem do ME) 120 4.4 100 T4 a5 a3 9.4 100 S
Balanga comarcial {am percantagem do PE) 227 230 230 187 228 144 228 204 207
Conta de capial @ financaira {am parcantagem do PE) i Ta Er] 2.5 33 a1 21 33 =
Saldo glokal fem percentgem do PR -27 04 -18 4.0 -14 =33 1.5 a3 04
Exportagias de bens, FOR fariagdc percemual] -124 -148 -112 =387 2.3 141 32 TA a0
Liig: Exportagies depetrdlec o gés frar. percaniual) -143 =141 =121 0.8 17 194 17 & 53
miporagies de bans, FOB fvarag@io permmual] =37 =105 -85 =257 22 a3 14 25 41
Tarmos da troca frarkagEs percantal) =141 -11.2 -125 -iT A 21 1839 57 -14 =
Exportagdas da bams, FOR @m permntagam do PR) 334 388 414 3.4 0.7 344 0.2 aro 3al
mporagdas da bans, FOB fam percantagam do MR 172 158 184 168.7 181 1a7 175 181 155
Aasaras imamaconas tru@s
MilhZas da USD 15410 173 17152 15582 18831 15914 19831 18,114 19114
Meses das importagies do prédmo anc TE 124 az a4 ai 102 a1 102 103
Taxa de cdmibic ofical (madia, keanzs por USD) 358 3E5

Fontes Suioadades angolanss @ atimativa @ prosoas do conpo téomio do FRL
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Tabela 4b. Angola: Balanca de Pagamentos, 2019-23
Alivio da Divida Registado como Financiamento Excecional

(em milhdes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023
2.2 Aval. Prel. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. Proj.
Conta corrente 2,900 5,132 375 -1,127 340 193 438 945 1,106
Balanga comercial 20,070 20,593 17,421 10,445 17,824 13,580 18,597 15,115 16,246
Exportacdes, FOB 35300 34,726 31,317 20,944 32,032 24,947 33,068 26,798 28,405
Petréleo bruto 32,456 31,396 28,845 18,653 29,109 22,195 29,611 23,564 24,828
Gas e refinados de petréleo 1,493 1,309 1,003 775 1,253 1,003 1,253 1,047 1,085
Diamantes 1,130 1,130 1,200 1,247 1,308 1,388 1,628 1,612 1,698
Outros 221 891 269 269 361 361 576 576 795
Importagdes, FOB 15,230 14,133 13,896 10,499 14,207 11,367 14,471 11,683 12,159
Servicos (liquido) -9,507  -7,718 -9,865  -5818 -10,367  -7,233 -10,878  -7,889 -8,691
Crédito 597 455 561 401 533 355 556 379 398
Débito 10,104 8,172 10,426 6,218 10,900 7,588 11,434 8,268 9,089
Rendimento primario (liquido) -7,278  -7,516 -6,855  -5498 -6,778  -5,869 -6926  -5975 -6,116
Crédito 459 693 480 636 501 680 524 713 742
Débito 7,737 8,209 7,335 6,134 7,279 6,549 7,449 6,689 6,858
Rendimento secundario (liquido) -385 -227 -326 -257 -339 -285 -355 -305 -334
Governo Geral -16 -17 -1 4 -1 -2 -12 -4 -6
Outros -369 -373 -315 -261 -328 -284 -343 -301 -328
D/q: Transferéncias pessoais -327 -331 -280 -232 -291 -252 -304 -268 -291
Conta de capital 3 2 3 2 3 2 3 2 2
Conta financeira 5,265 5,472 1,726 7,237 1,872 4,394 -759 1,678 964
Investimento direto 554 1,749 -85 -647 -811 -823 -1,787  -1,299 -1,829
Aquisicdo liquida de ativos financeiros 5 -2,349 4 -208 4 -248 4 -263 =277
Aumento liquido de passivos -549 -4,098 90 439 816 576 1,791 1,036 1,552
Investimento de carteira -3,153 -1,676 -1,653 265 -153 265 -2,153 265 265
Qutros investimentos 7,864 5,399 3,464 7,619 2,836 4,953 3,180 2,712 2,528
Créditos comerciais e adiantamentos -1,959 -1,871 -1,781 -1,210 -1,822 -1,417 -1,863 -1,498 -1,584
Numeraério e depositos 7,267 4,632 2,793 5376 2,248 1,983 2,864 2,024 1,885
Empréstimos 2,555 2,638 2,451 3,452 2,411 4,386 2,179 2,186 2,228
Empréstimos de médio e longo prazo 1,101 1,184 1,447 2,448 1,707 3,682 1,475 1,482 1,524
D/q: Governo Central (liquido) 2,283 2,253 1,943 2,944 2,285 4,260 1,941 1,959 1,647
D/q: Outros setores (liquido)? -105 8 281 281 -1 -1 112 101 454
Empréstimos de curto prazo 1,454 1,454 1,004 1,004 704 704 704 704 704
Outros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erros e omissoes [} 0 0 [} 0 0 0 0 [}
Saldo global -2,362 -338 -1,349 -8,363 -1,530 -4,199 1,200 -730 145
Financiamento 2,362 338 1,349 8,363 1,530 4,199 -1,200 730 -145
Reservas internacionais liquidas 1,199 -656 -559 3,202 -350 132 -1,200  -1,200 -1,098
das autoridades (- = aumento)
Financiamento excecional 1,164 995 1,908 5,161 1,879 4,067 1,398 180
Défice de financiamento 1,164 995 1,908 2,462 1,879 2,130 0 0
FMI 499 495 1,123 1,462 1,129 1,465 0 -98
Outras IFls 665 500 785 1,000 750 665 0 98
Reestruturagdo da divida 2,699 1,937 1,398 180
Juros externos 310 -116 -319 -423
Amortizagdo externa 2,388 2,053 1,718 603
Por memédria:
Conta corrente (em percentagem do PIB) 33 5.7 0.5 -1.3 04 0.1 0.5 0.9 0.9
Balanga de bens e servigos (em percentagem do PIB) 12.0 14.4 10.0 74 9.5 9.3 9.4 10.0 9.6
Balanca comercial (em percentagem do PIB) 22.7 23.0 23.0 16.7 22.6 19.9 22.6 20.9 20.7
Conta de capital e financeira (em percentagem do PIB) 32 7.6 3.8 -2.5 33 3.1 2.0 33 33
Saldo global (em percentagem do PIB) -2.7 -04 -1.8 -9.0 -1.9 -33 15 0.9 04
Exportagdes de bens, FOB (Variagdo percentual) -13.4 -14.8 -11.3 -39.7 2.3 19.1 3.2 7.4 6.0
D/q: Exportacbes de petroleo e gas (var. percentual) -14.3 -14.1 -121 -40.6 1.7 19.4 1.7 6.1 53
Importagdes de bens, FOB (Variagdo percentual) -3.7 -10.5 -8.8 -25.7 22 83 1.9 2.8 4.1
Termos de troca (variagdo percentual) -14.1 -11.2 -12.5 -37.8 2.1 18.9 57 -1.4 5.7
Exportagbes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 39.9 388 414 334 40.7 36.6 40.2 37.0 36.1
Importagdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 17.2 15.8 18.4 16.7 18.1 16.7 17.6 16.1 155
Reservas internacionais brutas
Milhdes de USD 15470 17,321 17,152 15,582 18,631 16,914 19,831 18,114 19,114
Meses das importagdes do proximo ano 76 124 8.2 9.9 8.6 10.2 9.1 10.2 10.3
Taxa de cambio oficial (média, kwanzas por USD) 368 365

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.
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Tabela 5. Angola: Divida Publica, 2019-25
(em percentagem do PIB)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2.2 Aval. Prel. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. 2.2 Aval. Proj. Projecdes

Total da divida publica’ 110.9 109.2 102.0 120.3 95.1 107.5 86.0 93.8 83.7 74.3 67.2
Curto prazo 23 0.9 0.4 1.2 0.3 0.8 0.4 0.6 0.7 0.5 0.4
Médio e longo prazo 108.5 108.4 101.6  119.1 94.8 106.7 85.6 93.1 83.0 73.8 66.8
Interna 344 33.0 26.5 27.7 239 216 19.6 17.0 14.6 12.8 11.0
Curto prazo 2.2 0.7 0.2 1.0 0.1 0.6 0.2 0.5 0.6 0.4 0.3
Médio e longo prazo 322 323 26.3 26.7 23.8 21.0 194 16.6 14.1 124 10.7
Externa 76.5 76.2 75.5 92.5 71.2 85.9 66.4 76.7 69.1 61.5 56.2
Curto prazo 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1
Médio e longo prazo 76.3 76.1 75.3 92.4 71.0 85.7 66.2 76.6 68.9 61.4 56.1
D/q: Sonangol 6.8 6.6 6.1 7.2 5.8 6.6 5.2 5.8 47 35 32

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

"Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
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Tabela 6. Angola: Indicadores de Solidez Financeira, Junho de 2019 - Junho de 2020

(em percentagem)

Jun/19 Jul/19 Ago/19 Set/19 Jan/20 Fev/20 Mar/20  Abr/20 Mai/20 Jun/20

Adequacao de fundos proprios

Fundos proéprios de base/ativos ponderados pelo risco 27.3 27.5 27.7 279 229 22.7 23.0 22.6 216 28.7

Fundos proprios de base (tier 1)/ativos ponderados pelo risco 22.4 225 23.0 23.6 18.2 18.1 18.6 18.4 17.6 249
Qualidade dos ativos

Créditos em moeda estrangeira/total do crédito 289 289 289 29.2 30.6 30.3 309 328 333 342

Crédito malparado/empréstimos brutos 355 355 354 346 326 332 358 349 345 22.3

(Crédito malparado — prov. para CMP)/Fundos proprios de base -134 -13.1 13.0 -13.7 -26.8 -28.2 -20.5 -25.6 -28.2 -22.0
Distribuicao setorial do crédito
Crédito ao setor privado/total do crédito 27.7 27.6 27.3 27.5 26.8 26.0 259 n.d. n.d. n.d.
Crédito ao governo/ativos internos brutos 34.3 34.6 337 34.2 341 33.2 34.3 n.d. n.d. n.d.
Lucros e rentabilidade

Rentabilidade dos ativos (ROA) 04 0.1 0.3 0.8 3.1 0.9 1.0 -0.2 0.1 0.8

Rentabilidade dos capitais proprios (ROE) 2.6 0.7 1.9 6.3 325 9.8 10.4 -1.9 0.7 8.4

Total dos custos/total dos rendimentos 102.6 98.1 93.7 86.8 55.2 771 829 97.7 96.7 90.9

Taxa de juro s/empr. - taxa de juro s/dep. a vista (diferencial) 19.9 21.2 21.1 19.1 20.3 203 19.9 21.2 204 19.8

Taxa de juro sobre a poupanca 37 3.8 4.1 45 8.1 24 13.2 45 6.1 10.0
Liquidez

Ativos liquidos/total do ativo 24.4 24.1 235 24.3 26.0 27.2 29.4 27.1 26.3 26.4

Ativos liquidos/passivo de curto prazo 30.8 30.2 29.5 30.4 319 331 352 323 314 326

Total do crédito/total de depositos 441 44.4 43.2 44.0 423 417 449 41.0 40.8 34.8

Passivos em moeda estrangeira/total do passivo 45.7 46.1 46.5 47.6 53.9 53.6 53.1 55.5 55.8 54.9
Sensibilidade e variages do mercado'

Posicdo aberta liquida em ME/fundos proprios? 30.6 14.2 23.1 284 18.5 20.8 16.5 28.0 22.3 52.9

Numero de bancos declarantes durante o periodo 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FML.

' Com base na informacéo prestada pelo Departamento de Superviséo de Instituicdes Financeiras do Banco Nacional de Angola.

2 Os nlmeros positivos indicam uma posicéo longa em USD.
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Tabela 7. Angola: Necessidade e Fontes de Financiamento Orcamental, 2019-25

(em mil milhdes de USD, salvo indicagdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
22 Aval.  Prel. 22Aval. Proj. 22Aval. Proj. Projecdes
Necessidades de financiamento' (A) 134 1441 129 115 92 7.8 6.4 6.7 6.1 1.7
Défice primario (base de caixa) -62 -59 -55  -26 -63 41 -48 -52 -53 -53
Servico da divida 149 160 165 134 134 117 11.0 119 13 129
Servico da divida externa 79 85 83 50 83 66 49 64 6.9 8.8
Capital 53 60 57 26 56 40 23 37 42 6.1
Juros 26 24 26 24 27 26 27 2.7 2.7 2.7
Servico da divida interna 70 75 82 84 51 51 6.1 55 44 41
Capital 48 53 6.1 65 28 34 47 43 33 32
Juros 22 22 21 18 23 16 14 12 11 09
Recapitalizagdes 06 01 03 04 08 00 0.0 0.0 0.0 0.0
Regularizagdo de atrasados internos 41 39 07 03 04 03 0.2 0.0 0.0 00
Regularizagdo de atrasados externos .. 00 N/apl. 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1
Reembolsos & Sonangol? 00 00 09 00 09 00 0.0 0.0 0.0 0.0
Fontes de financiamento (B) 122 126 9.8 9.1 6.5 5.7 6.4 6.7 6.1 1.7
Desembolsos da divida externa 62 6.1 52 20 32 19 26 35 35 53
Desembolsos da divida interna 51 45 36 26 31 20 34 37 29 24
Privatizacdo 0.0 w01 N/apl. 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0
Levantamentos de depositos (+)? 09 21 10 29 01 06 0.2 -06 -0.2 0.0
Venda de ativos do FSDEA 15 1.1 02 0.1 0.0 0.0
Défice de financiamento (A-B) 1.2 15 31 25 2.7 21 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamento do programa* 1215 3125 27 21 0.0 0.0 0.0 0.0
Por memoria:
Saldo de dispon. incl. nas contas de garantia5 16 0.1 15 00 14 05 17 1.1 0.7 0.6
Taxa de refinanc. da divida externa (em %)° 87 84 63 40 40 28 41 42 39 52
Taxa de refinanc. da divida interna (em %)’ 38 35 35 23 39 36 53 69 67 59

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

! A serem colmatadas com novas emissGes. Essas necessidades de financiamento podem diferir das NBF padro da ASD.

ZAmortizagéo da divida a Sonangol ligada ao Plano Nacional de Urbanizagéo e Habitagdo (PNUH).

® Exclui transagdes do FSDEA e em numerario relacionadas com receitas de privatizacio e reqularizaio de atrasados a partir de 2020,

4 Relativamente as avaliagdes anteriores, inclui os saldos transferidos das contas de garantia para a Conta Unica do Tesouro (incluindo os levantamentos do FSDEA). A partir da terceira
avaliagéo de 2020, foram reclassificados e refletidos nos levantamentos de dep0sitos para assegurar uma melhor comparabilidade com a balanca de pagamentos.

> Em meses das despesas anuais totais, incluindo variacGes de valor e excluindo os saldos das contas de garantias.

® Racio entre os desembolsos (excl. financiamento do programa) e o servico da divida externa.

"Récio entre os desembolsos (excl. adiantamento do BNA e titulos publicos emitidos para recapitalizacéo e regularizacio de atrasados) e o servico da divida interna (excl. obrigacdes
emitidas para reembolsar o adiantamento do BNA).
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Tabela 8. Angola: Necessidades e Fontes de Financiamento Externo, 2019-25

(em milhdes de USD)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Prel. Proj.

Necessidades brutas de financiamento 3,366 5,096 4,821 2,284 3,855 4,190 5,210
Défice da conta corrente -5,132 817 -77 -626 -683 -902 -968
Amortizacdo da divida externa 8,498 4,279 4,899 2,909 4,354 4,845 5,624

Governo 5512 2,557 4,103 2,265 3,727 4,317 6,097
Sonangol 1,508 1,781 1,299 1,301 1,554 1,579 900
Bancos 323 323 323 323 323 323 323
Banco central 0 0 0 0 0 0 0
Outros privados (liquido)’ 1,155 -382 -827 -979 -1,250 -1,373 -1,696
FMI 0 0 0 0 184 246 554

Fontes brutas de financiamento 4,022 1,894 4,689 3,484 4,953 5,497 6,764
Conta de capital (liquida) 2 2 2 2 2 2 2
Investimento estrangeiro direto (lig.) -1,749 647 823 1,299 1,829 2,382 2,966
Endividamento externo 6,407 4,160 3,717 3,674 4,233 4,043 4,526

Governo? 4,207 2,110 1,967 2,024 2,683 2,693 3,176
Sonangol 1,500 1,500 1,300 1,200 1,100 900 900
Bancos 700 550 450 450 450 450 450
Banco central 0 0 0 0 0 0 0
Titulos de divida externa — Eurobond 3,000 0 0 0 0 0 1,350
Depositos estrangeiros (liquido) -4,632 -5,376 -1,983 -2,024 -1,885 -1,694 -2,836
FMI 495 1,462 1,465 0 0 0 0
Banco Mundial e BAfD? 500 1,000 665 532 773 764 756

Var. das reservas (+ = aumento) 656 -3,202 -132 1,200 1,098 1,307 1,554

Por memoria:

Stock da divida externa garantida 17,154 16,880 17,400 19,021 20,395 19,053 18,052

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.
TInclui a contrapartida para a emissdo de Eurobonds em 2018.
% Refere-se, na sua maioria, a projetos financiados pela China.

% Inclui apenas operacdes de apoio ao orcamento.
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Tabela 9. Angola: Indicadores do Crédito do FMI, 2018-28

(nas unidades indicadas)

2018 2019 2020 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Efetivo Proje¢des
Acordos do FMI existentes e potenciais (Milhées de DSE)
Desembolsos 715.0 358.0 1,070.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Stock de crédito do FMI existente e potencial 715.0 1,073.0 2,143.0 3,213.0 3,078.9 2,900.1 2,498.3 1,962.8 14273 891.8
Obrigagoes 3.6 0.9 13.9 713 204.6 245.2 4747 590.2 568.4 550.1
Capital (reembolso/recompra) 0.0 0.0 0.0 0.0 1341 178.8 401.8 535.5 535.5 535.5
Encargos e juros 36 0.9 13.9 713 70.5 66.4 72.9 54.7 329 14.6
Obrigagdes, em relagdo as principais variaveis (em percentagem)
Quota 0.5 0.1 19 9.6 27.6 331 64.1 79.7 76.8 743
Produto interno bruto 0.0 0.0 0.0 0.1 0.4 0.4 0.7 0.8 0.8 0.7
Reservas internacionais brutas 0.0 0.0 0.1 0.5 15 17 3.0 35 32 3.0
Reservas internacionais brutas livres de 6nus’ 0.0 0.0 0.1 0.6 1.6 2.0 34 4.0 34 31
Exportages de bens e servicos 0.0 0.0 0.1 0.4 1.0 1.1 1.9 2.2 2.0 1.8
Exportacdes de bens e servicos livres de 6nus’ 0.0 0.0 0.1 0.4 1.1 1.2 2.0 23 2.0 1.9
Receitas do Governo Central 0.0 0.0 0.2 0.7 1.8 2.0 34 39 36 33
Receitas do Governo Central livres de 6nus’ 0.0 0.0 0.2 0.7 2.0 2.5 38 45 38 34
Servico da divida externa 0.1 0.0 04 2.0 44 4.8 77 10.8 10.0 7.5
Servigo da divida externa sem garantia 0.1 0.0 0.6 2.6 6.4 8.3 10.7 16.3 1.7 8.2
Crédito do FMI em aberto, em relagéo as principais
variaveis (em percentagem)
Quota 96.6 145.0 289.6 434.1 416.0 391.8 337.6 265.2 192.9 120.5
Produto interno bruto 0.9 17 47 6.1 54 47 38 2.8 1.9 1.1
Reservas internacionais brutas 6.1 85 18.8 243 22.1 19.8 16.0 11.8 8.1 48
Reservas internacionais brutas livres de 6nus’ 8.1 10.8 213 26.0 248 233 17.9 13.2 8.5 5.0
Divida externa 2.0 29 5.5 8.2 7.9 7.7 6.8 5.5 42 2.8
Servico da divida externa sem garantia’ 33 43 8.0 126 129 122 10.5 8.2 6.2 42
Por memodria: (em milhdes de USD, salvo indicagdo em contrario)
Quota (milhdes de DSE) 740 740 740 740 740 740 740 740 740 740
Produto interno bruto 105,902 89,417 62,724 72,364 78,587 85,129 91,453 97,690 103,185 109,056
Reservas internacionais brutas 16,170 17,321 15,582 18,114 19,114 20,114 21,608 23,082 24,380 25,767
Exportacdes de bens e servigos 41,389 35,180 21,345 27,177 28,803 30,198 35,142 37,539 39,650 41,906
Receitas do Governo Central 23,175 17,896 11,243 14,653 15,803 16,670 19,399 20,723 21,888 23,134
Servico da divida externa 8,067 8,001 4,950 4,939 6,442 7,027 8,529 7,571 7,898 10,153
Total da divida externa® 49,278 51,574 53,453 53,955 53,272 51,794 50,987 49,412 47,354 44,402

Fontes: Autoridades angolanas e projegdes do corpo técnico do FMI.

"Menos o servico da divida externa garantida.
*Menos a divida externa garantida.
® Incluindo a Sonangol, a TAAG e as garantias publicas.
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Apéndice I. Carta de Intencoes Suplementar

Luanda, 7 de setembro de 2020

Exma. Sra. Kristalina Georgieva
Diretora-Geral

Fundo Monetario Internacional
Washington, D.C. 20431

EUA

Sra. Kristalina Georgieva,

Esta Carta de Intengbes complementa a assinada aos 17 de julho de 2020 e o respectivo
Memorando de Politicas Econémicas e Financeiras (MPEF) e o Memorando Técnico de
Entendimento (MTE). Para reflectir a evolugdo recente e as projecces actualizadas relativas aos
precos do petroleo, solicitamos uma nova revisao do ajustamento aplicado aos critérios de
desempenho das reservas internacionais liquidas (RIL), embora as proprias metas do critério de
desempenho das RIL permanecam inalteradas relativamente a carta de intencbes anterior. Por
conseguinte, a Tabela 2 do texto no paragrafo 4.° do MTE da Carta de Intencdes de julho deve ser

substituida pela tabela abaixo.

Tabela 2 do texto (revista). Angola: Ajustamentos das RIL (cenario de base), 2019-21

(em milhdes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021
Dezembro Marco Junho Setembro  Dezembro Marco Junho
2.2 Aval. Efetivo 2.2 Aval. Efetivo 2.2 Aval. Prelim.  Proposto Proposto Proposto Proposto

Fluxos acumulados desde o inicio do ano

™~

lati: a Terceira Avaliacdo do EFF:

Prego do petrdleo Brent, USD por barril 640 627 623  50.5 60.8 314 434 457 46.5 474
Desembolsos de credores multilaterais (exceto FMI) e Eurobonds 3,777 3,615 40 40 1580 445 485 1,160 40 80
Desembolsos de credores multilaterais (exceto FMI) 777 615 40 40 80 445 485 1,160 40 80
Desembolsos de Eurobonds 3,000 3,000 0 0 1500 0 0 0 0 0
Servigo da divida a credores multilaterais, exceto FMI, e Eurobonds 576 586 9 7 437 434 449 882 20 455
Servico da divida a credores multilaterais, exceto FMI 0 135 9 7 88 82 97 176 20 102
Servico da divida a Eurobonds 576 451 0 0 349 353 353 705 0 353

Fontes: Autoridades angolanas, WEO e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
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Também comunicamos que consideramos que ndo existem evidéncias claras de que, no final de
junho, o critério de desempenho relativo ao défice orcamental primério nao petrolifero ndo tenha
sido cumprido. Devido a capacidade administrativa reduzida na sequéncia da pandemia de
COVID-19, registaram-se atrasos na recolha e tratamento de dados, pelo que os dados sobre o
desempenho no ambito do critério de desempenho ainda ndo foram confirmados. Por conseguinte,

solicitamos uma dispensa da aplicabilidade deste critério de desempenho.

Todos os outros compromissos de politica constantes na Carta de Inten¢bes de julho permanecem

validos.

Queira aceitar, Senhora Diretora-Geral, a expressdao da nossa mais elevada estima e consideragéao.

/s/ /s/
Vera Daves de Sousa José de Lima Massano
Ministra Governador
Ministério das Financas Banco Nacional de Angola
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Declaracao do Sr. Dumisani Mahlinza, Director Executivo para Angola,
e Sr. Jorge Essuvi, Conselheiro para o Director Executivo
16 de Setembro, 2020

1. INTRODUCAO

1. As nossas autoridades angolanas agradecem o corpo técnico do Fundo pelo seu
envolvimento construtivo durante a negociacdo da terceira avaliagdo ao abrigo do financiamento
alargado (EFF, sigla em inglés). Eles também agradecem a Administragdo por seu apoio continuo
durante esses tempos sem precedentes. Elas véem o apoio financeiro do Fundo no ambito do EFF
como instrumental para impulsionar seus esforcos para restaurar a estabilidade macroecondmica.

2. A economia angolana enfrenta desafios econdmicos significativos, agravados por um
choque externo triplo induzido pelo COVID, incluindo as crises econémica e de saude publica,
queda dos precos do petréleo, e os limites a producdo de petréleo determinados pela OPEP+.
Refletindo as repercussdes negativas desses choques exdgenos, a actividade econdmica se contraiu
na pior recessao em décadas. Apesar desses desafios, as autoridades permaneceram resolutas na
implementacao dos objectivos do programa EFF, incluindo a estabilizagdo da economia, orientada
pelo Plano Nacional de Desenvolvimento (NDP) 2018-2022. Os principais objectivos do NDP
incluem estabilizar a economia, acelerar o desenvolvimento do capital humano, revigorar a reforma
do setor publico e apoiar a diversificagdo econdmica para promover um crescimento sustentavel e
inclusivo.

3. Para aumentar ainda mais a estabilidade macroeconémica e mitigar o impacto da pandemia
do COVID-19, as autoridades solicitam o apoio dos Directores Executivos para a conclusdo da
terceira avaliacdo ao abrigo do acordo EFF. As autoridades ainda solicitam aumento do acesso
financeiro e a reformulacdo do programa.

Il. DESEMPENHO DO PROGRAMA

4. Apesar das circunstancias dificeis, o desempenho do programa pelas autoridades continua
no caminho certo. Todos os critérios de desempenho (CD) e metas indicativas (M) do final de
dezembro de 2019 e final de marco de 2020 foram cumpridos, excepto os CDs sobre a ndo
acumulacao de atrasados externos. As autoridades continuaram a progredir na implementacao dos
indicadores de referéncia estruturais, embora com ligeiros atrasos. A deterioracdo do ambiente
econdmico externo, no entanto, exigiu a modificagdo dod CDs e Mls.

5. O CD sobre a ndo acumulacgdo de atrasados externos nao foi alcangado, principalmente
devido a desafios de processamento enfrentados pelos bancos correspondentes devido a
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preocupacdes com a Prevencdo e Combate ao Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo (CBC/FT). As autoridades, no entanto, tomaram medidas correctivas, incluindo o
estabelecimento de uma conta de garantia em um banco nacional para reter os pagamentos
externos rejeitados. Além disso, a lei CBC/FT recentemente aprovada ajudaré a fortalecer a
integridade financeira.

6. As autoridades angolanas solicitam assim: (i) a dispensa do incumprimento do CP sobre a
nao acumulacdo de atrasados externos; (ii) modificacdes de CDs e Mls no teto das reservas
internacionais liquidas, moeda de reserva e déficit fiscal primario ndo petrolifero (NOPFD); (iii)
modificagdes ao Ml sobre o stock da divida contraida ou garantida pelo Governo Central e pela
Sonangol; e (iv) uma renuncia de aplicabilidade do final de junho de 2020 PC do NOPFD.

7. Para atender as necessidades urgentes de financiamento criadas pelo choque pandémico do
COVID-19, as autoridades solicitam o aumento do programa no valor de SDR 540,1 milhdes (72% da
quota), igualmente distribuidos pelas avaliagdes remanescentes, com alguma reformulagdo parcial
em 2020.

I1l. IMPACTO DA PANDEMIA DA COVID-19

8. Desde o primeiro caso de COVID-19 notificado em 21 de marco, o niUmero de casos
aumentou para 950 em 28 de julho, incluindo 41 mortes. O aumento continuo da média diaria de
casos pressionou o ja fraco sistema de saide. No entanto, as autoridades agiram prontamente para
declarar o estado de emergéncia, sequido de estado de calamidade, suspendendo assim os voos
internacionais, aplicando restri¢des a circulacdo entre as provincias e encerrando fronteiras e
negocios ndo essenciais. Ao mesmo tempo, eles aumentaram a capacidade de teste.

9. A implementagdo das medidas de contencdo, paralelamente a queda na producdo e nos
precos do petréleo, afectou a actividade econémica. Como resultado, o crescimento é projectado a
contrair 4,0 por cento em 2020 em comparagdo com uma ligeira recuperacdo de 1,2 por cento nas
projecgdes pré-COVID-19, representando a contragdo mais profunda em trés décadas. Dadas as
receitas mais baixas e 0 aumento das despesas relacionadas a saude, o déficit fiscal global devera
aumentar para 3,6 por cento do PIB, de um superavit de 0,8 por cento registado em 2019. O choque
adverso dos termos de troca e a queda nas exporta¢des de petroleo afectardo negativamente a
conta corrente, resultando na reducdo das reservas internacionais brutas de 12,9 para 10,6 meses de
cobertura de importagdo. Apesar da continuacdo da contencao fiscal e do hiato do produto
negativo, a inflacdo deverd aumentar de 16,9 por cento para 22,2 por cento, impulsionada pela
deprecia¢do da taxa de cambio e por uma politica monetaria moderadamente acomodaticia.

10. A perspectiva geral de médio prazo permanece favoravel, apoiada pelo forte compromisso
das autoridades com sua agenda de reformas, melhores condi¢des financeiras globais e renovada
confianca empresarial. O crescimento econdémico esta projectado para se recuperar em 3,2 por
cento em 2021. No entanto, esta recuperacdo estéa sujeita a riscos decorrentes do prolongamento da
pandemia, por precos internacionais do petrdleo mais baixos do que o previsto, crescentes tensdes
comerciais e incerteza geopolitica.
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IV. RESPOSTA DE POLITICA

Gestdo Fiscal e da Divida

11. Para lidar com as pressdes fiscais decorrentes do declinio nas receitas relacionadas ao
petréleo e elevados gastos com a saude publica para enfrentar a crise do COVID-19, a Assembleia
Nacional (AN) aprovou um orcamento revisto para 2020 em 28 de julho, com um preco conservador
do petréleo de US$33 por barril (contra US$55 no orcamento original). O orcamento revisto visa
manter o funcionamento minimo da economia enquanto da continuidade as reformas essenciais em
meio a crise. O orgcamento baseia-se em medidas fiscais implementadas para mitigar o impacto
imediato da pandemia nas familias mais vulneraveis e empresas. Essas medidas incluem: crédito do
IVA de 12 meses para bens de capital e intermediarios importados usados na producdo de bens
essenciais; diferimento das contribui¢bes da seguranga social; e uma extensdo do prazo de
pagamento do imposto industrial. Este pacote de estimulo fiscal também inclui a introdugdo do
programa piloto de transferéncias monetarias aos agregados familiares mais carenciados.

12. Do lado da despesas as autoridades implementaram medidas de conten¢do para melhorar o
controlo e a eficiéncia da despesa. Isso inclui a reducdo do nimero de ministérios de 28 para 21, um
congelamento de 30% nos gastos com bens e servicos e a suspensao de gastos de capital ndo
prioritarios.

13. Para se preparar para a recuperagao, a AN aprovou um pacote de receitas ndo petroliferas
que inclui dentre outros, a redugédo do imposto industrial para 25 por cento; aumento da
progressividade do IRT; introdugdo de um imposto ambiental; e aumento da taxa de retencdo na
fonte para servicos prestados por nao residentes. Essas medidas entrardo em vigor assim que a
pandemia se comecar a desvanecer.

14. As autoridades reconhecem que a divida publica se deteriorou ainda mais, na sequéncia do
choque externo. Esta situacdo foi agravada pela forte desvalorizacdo do Kwanza ocorrida no ultimo
trimestre de 2019, na sequéncia da adopgdo de um regime cambial mais flexivel. No entanto, as
autoridades continuam comprometidas com a implementacao da Estratégia de Gestdo da Divida de
Médio Prazo. Eles continuardo a negociar o reescalonamento da divida com seus principais credores
para garantir a sustentabilidade da divida a médio prazo. Ao mesmo tempo, buscam o alivio da
divida no ambito da Iniciativa de Suspensdo do Servico da Divida do G20 (DSSI do G20) para 2020.
Eles reduziram a emissdo de titulos do Tesouro indexados ou denominados em moeda estrangeira.
Além disso, estdo comprometidos com uma estratégia de endividamento prudente, priorizando o
financiamento concessional e evitando contrair novas dividas para financiar investimentos ndo
prioritarios. As autoridades perseguem obter o alivio da divida de um grupo mais amplo de
credores, caso os riscos se materializem. Paralelamente, as autoridades continuarao a envidar
esforcos para aprofundar o mercado interno de divida.
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Politicas Monetarias, Cambial e do Sector Financeiro

15. O Banco Nacional de Angola (BNA) tem mantido uma orientacdo de politica monetaria
acomodaticia. Além disso, como parte das medidas de mitigagdo da crise, o BNA introduziu varias
medidas para apoiar a liquidez e o crédito, incluindo (i) o corte da taxa de absorcao de liquidez
permanente a 7 dias de 10 para 7 por cento; (ii) estabelecimento de uma linha de crédito de Kz 100
mil milhdes para apoiar a compra de titulos e obrigagdes governamentais detidos por empresas nao
financeiras; e (iv) fornecimento de suporte de liquidez adicional aos bancos equivalente a 0,5 por
cento do PIB.

16. As autoridades continuaram a fazer progressos nas reformas da taxa de cambio, apds a
transicdo para uma taxa de cambio de mercado em meados de outubro de 2019. Como parte do
processo de liberalizacdo do mercado de cambio, o BNA adoptou o comércio electronico de moeda
estrangeira através da plataforma "FXGO" da Bloomberg. Logo que esteja concluido o registo e
licenciamento dos principais intervenientes no mercado de cambio, o BNA descontinuara os leildes
de venda de moeda estrangeira, limitando as interven¢des futuras para corrigir eventuais
desiquilibrios. Paralelamente, as autoridades continuardo a melhorar o ambiente regulatério para as
transagdes de cdmbio, incluindo a introducdo de novos regulamentos para eliminar as restri¢oes
informais dos bancos sobre a retirada de depdsitos de cdmbio, bem como a redugéo dos custos
operacionais das vendas de cdmbio no mercado de balcdo.

17. As autoridades continuam a envidar esforgos para salvaguardar a estabilidade do sector
financeiro. Para este fim, concluiram a Avaliacdo da Qualidade dos Ativos (AQA) em dezembro de
2019. Apesar de ter identificado a necessidade de recapitalizar sete bancos, 96 por cento das
necessidades de capitalizacdo do sistema estdo concentradas em trés bancos. Cinco dos sete bancos
concluiram o processo de capitalizacdo. Em relagdo ao BPC, as autoridades estdo a prosseguir com o
plano de reestruturagdo. Além disso, o processo de fortalecimento da autonomia e governanca da
Recredit foi concluido, incluindo a restriccdo de seu mandato a compra de créditos malparados
(NPLs) do BPC apenas.

V. REFORMAS ESTRUTURAIS E GOVERNANCA

18. As autoridades estdo determinadas a prosseguir com a sua agenda de reformas estruturais.
Assim que a pandemia se desvaneca, pretendem remover os subsidios aos combustiveis e aumentar
as tarifas de transporte publico para garantir a recuperacdo dos custos. Também esperam
implementar as recomendag¢des da missdo de Avaliacdo da Gestdo do Investimento Publico,
realizada em janeiro de 2020.

19. Para promover o crescimento liderado pelo sector privado e a diversificagdo econémica, em
linha com as diretrizes do NDP18-22, as autoridades submeteram uma nova Lei de Investimento
Privado a AN com o objectivo de agilizar os procedimentos do Investimento Directo Estrangeiro.
Continuaram igualmente a trabalhar em estreita colaboracdo com o Banco Mundial para reduzir os
custos de abrir negoécios no pais. Adicionalmente, prevé-se que no terceiro trimestre de 2020 seja
aprovado o projeto de Lei da Recuperacdo de Empresas e Insolvéncia, e respectivos regulamentos,
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que visa o reforco do sistema de garantias de crédito e a melhoria da eficiéncia do sistema de
insolvéncia.

20. O Programa de Privatizagdo do Governo (PROPRIV) para 2019-22 com o objectivo de
privatizar 195 empresas publicas, incluindo os activos ndo essenciais da Sonangol, continua em
curso. Em abril de 2020, mais de 14 empresas publicas foram privatizadas por meio de licitacdes
publicas e espera-se que mais 40 sejam privatizadas até o final de 2020. As receitas da privatizacdo
serdo usadas principalmente para financiamento de infraestrutura, o fortalecimento de empresas
publicas viaveis a serem privatizadas e reembolso da divida do governo central.

21. As autoridades continuam empenhadas em fortalecer a governanga e combater a corrupcao.
Intensificaram as investiga¢des de corrupgao, resultando em um aumento de acusagdes e ac¢des
judiciais contra ex-funcionérios do governo, incluindo julgamentos de alto nivel por apropriagdo
indevida, fraude e peculato. Além disso, o Servico Nacional de Recuperacdo de Activos, agéncia
especial criada pela Procuradoria-Geral da Republica para recuperar activos financiados ilegalmente
com fundos publicos, recuperou activos e congelou contas bancarias relacionadas com o escandalo
Luanda Leaks. As autoridades também estdo em negocia¢des com as Nag¢des Unidas para abrir uma
agéncia em Angola de combate as drogas, crimes, corrupgao e terrorismo. Ao mesmo tempo, estao
a trabalhar na revisdo da lei do sector empresarial publico para aprimorar o controlo interno e a
governancga. Além disso, para aumentar a transparéncia dos contratos publicos, as unidades
orcamentais comecaram a publicar o seu plano anual de compras no Portal de Compras Publicas do
Servico Nacional de Contratacdo Publica.

VI. CONCLUSAO

22. As autoridades continuam firmemente comprometidas com sua agenda de reformas que
visa restaurar a estabilidade macroeconémica e aumentar o crescimento sustentavel e inclusivo.
Estdo determinados a continuar a implementar politicas fiscais, monetarias e estruturais adequadas
para colocar a economia em uma trajectéria de crescimento mais sustentavel. As autoridades
apreciam o envolvimento continuo do Fundo e o aconselhamento de politica e aguardam o apoio
dos Directores Executivos para a conclusdo da terceira avaliagdo ao abrigo do financiamento
alargado EFF.
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