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COMUNICADO DE IMPRENSA

PR23/52

Conselho de Administracao do FMI conclui consulta com Angola,

ao abrigo do Artigo IV, referente ao ano 2022

PARA DIVULGACAO IMEDIATA

Washington DC, 27 de fevereiro de 2023: O Conselho de Administracdo do Fundo Monetario

Internacional (FMI) concluiu a consulta’ com Angola, ao abrigo do Artigo IV.

Em 2022, a economia angolana continuou a recuperar da pandemia de COVID-19, apoiada pelo
aumento dos precos do petréleo, a melhoria da producédo petrolifera e a resiliéncia da actividade
nao petrolifera. Ndo obstante uma conjuntura externa dificil, o crescimento néo petrolifero foi
generalizado. Prevé-se um crescimento de 3,5% para 2023. A inflagdo global diminuiu de forma
consideravel para 13,8% em termos homodlogos no final de dezembro de 2022, devido a redugao
dos precos dos produtos alimentares a nivel mundial, a valorizacdo do kwanza e aos esforcos
envidados anteriormente pelo banco central no sentido de uma maior restritividade da politica

monetaria.

O défice primario nao petrolifero cresceu em 2022, na sequéncia de despesas de capital superiores
ao orcamentado e custos dos subsidios aos combustiveis acima das expectativas. Ainda assim,
calcula-se que o racio da divida publica/PIB tenha registado uma quebra de 17,5 pontos percentuais
do PIB para um valor estimado de 66,1% do PIB, impulsionado por uma taxa de cambio mais forte.
A conta corrente devera ter mantido um excedente significativo em 2022, ao passo que a cobertura

das reservas externas permaneceu adequada.

O crescimento em termos globais devera prosseguir em 2023 e atingir cerca de 4% no médio prazo,
ajudado pela agenda de reformas estruturais orientadas para o sector ndo petrolifero. A inflacdo
devera continuar a sua trajectoéria de descida gradual, situando-se em um digito em 2024.

O orgamento para 2023 prevé uma retoma do ajustamento orcamental, que é necessario para

cumprir as metas or¢camentais e da divida a médio prazo das autoridades e acautelar as

' Ao abrigo do Artigo IV do seu Convénio Constitutivo, o FMI mantém discussdes bilaterais com os seus paises
membros, normalmente com uma periodicidade anual. Uma equipa de especialistas daquela instituicdo visita o pais,
recolhe informagdes de natureza econdmica e financeira e discute com os responsaveis a evolucdo e as politicas
econdmicas do pais. De regresso a sede do FMI, os especialistas elaboram um relatério, que constitui a base para as
discussdes do Conselho de Administragao.
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vulnerabilidades da divida. Os riscos descendentes para as perspectivas a curto prazo incluem um
declinio maior do que o esperado nos precos do petréleo a nivel mundial e novas pressdes sobre
os pregos dos produtos alimentares a escala mundial, assim como condi¢des meteorolégicas

adversas que afectam o sector agricola.
Avaliacdo do Conselho de Administracdo?

Os Directores Executivos concordaram com a esséncia da avaliacdo da equipa técnica. Elogiaram as
politicas sélidas e o compromisso das autoridades angolanas para com as reformas apés a
conclusdo do programa apoiado e saudaram a retoma econémica em 2022. Considerando as
vulnerabilidades persistentes e a elevada incerteza a nivel mundial, os Directores Executivos
encorajaram as autoridades a manterem o dinamismo das reformas e a diversificarem a economia
para salvaguardar a estabilidade macroeconémica arduamente conquistada e assegurar um

crescimento inclusivo e sustentavel.

Os Directores Executivos saudaram o compromisso das autoridades para com as metas a médio
prazo para o orcamento e a divida e apelaram a ajustamentos ambiciosos e favoraveis ao
crescimento com vista a concretizacdo dessas metas. Neste sentido, recomendaram uma maior
mobilizagdo das receitas ndo petroliferas, o reforco da administracdo tributaria e da gestdo das
finangas publicas, bem como a reforma das empresas estatais. Em conjunto com a racionalizagao

da despesa, estes esforcos iriam criar o espaco orcamental necessario para a realizagdo de
investimentos publicos e despesas sociais direcionadas. Os Directores Executivos também saudaram
o0 compromisso das autoridades para com as reformas dos subsidios aos combustiveis, assim que as
condigcdes o permitam, e encorajaram uma implementacao mais expedita do programa de

transferéncias monetarias. Além disso, é essencial prosseguir com uma boa gestdo da divida.

Os Directores Executivos elogiaram as ac¢des decisivas do Banco Nacional de Angola (BNA), que
resultaram numa grande desinflagdo em 2022. Sublinhando que a inflacdo continua elevada e os
riscos para a estabilidade de precos persistem, os Directores Executivos recomendaram uma
abordagem de “esperar para ver” relativamente as medidas de politica monetaria para apoiar uma
trajectéria desinflacionista. Os Conselho de Administracdo também saudou os esforcos do BNA
com vista a reforcar a eficacia das suas politicas, incluindo mediante o alinhamento da taxa

interbancaria com a taxa de referéncia e a transicdo para um quadro de meta de inflacdo. Os

2Concluidas as discussdes, a Vice-Directora Geral, na qualidade de Presidente do Conselho, resume os pontos de
vista dos directores executivos do FMI e este resumo é transmitido as autoridades do pais. Consulte a seguinte
hiperligacdo para obter mais informacdes sobre os termos utilizados nos resumos das reunides do Conselho de
Administracao: http://www.IMF.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.




Directores Executivos saudaram ainda o compromisso das autoridades para com a flexibilidade da

taxa de cdmbio e o plano para eliminar as restricdes cambiais remanescentes.

Os Directores Executivos encorajaram as autoridades a prosseguir os esforcos para reforcar a
estabilidade financeira, aproveitando os fortes progressos registados anteriormente. Assinalaram,
em especial, a necessidade de implementar a legislacdo secundaria necessaria para aplicar na
integra a Lei das Instituicdes Financeiras, incluindo em matéria de planeamento da recuperacao e
resolucdo bancaria. Os Directores Executivos sublinharam igualmente a importancia da adopcéo de
uma abordagem mais ampla para tratar dos bancos problematicos. Importa ainda prosseguir os

esforcos para resolver o problema do crédito malparado.

Os Directores Executivos salientaram a necessidade de manter o forte dinamismo das reformas, uma
vez que as reformas estruturais serdo essenciais para diversificar a economia angolana e alcancar
um crescimento inclusivo e sustentavel. Realcaram a necessidade de desenvolvimento do capital
humano e fisico, assim como do aumento do acesso ao crédito privado. Assinalaram igualmente a
necessidade de serem efetuados mais progressos com vista ao reforco da governagao, da
transparéncia e do regime de CBC/FT, a fim de melhorar o ambiente empresarial e promover o
investimento privado. Neste contexto, encorajaram a publicagdo dos relatérios das despesas
relacionadas com a COVID-19 auditadas. Além disso, é importante concluir a estratégia de combate
a corrupgdo. Os Directores Executivos também elogiaram a ténica colocada pelas autoridades no
reforco da resiliéncia climatica e na promocao da igualdade de género.

Espera-se que a proxima consulta ao abrigo do Artigo IV com Angola tenha lugar no ciclo normal

de 12 meses.



Angola: Indicadores econémicos seleccionados, 2021-23

2021 2022 2023
Prel. Proj. Proj.
Economia real (variagdo percentual, salvo indicacdo em contrario)

Produto interno bruto real 1,1 2,8 35
Sector petrolifero -11,5 2,0 1,2
Sector nao petrolifero 5,3 3,2 4,3

Produto interno bruto (PIB) nominal 42,9 19,1 11,4
Sector petrolifero 74,1 51 -2,5
Sector ndo petrolifero 32,5 25,2 16,5

Deflator do PIB 41,4 15,8 7,6

Deflator do PIB ndo petrolifero 25,8 21,4 11,7

indice de precos no consumidor (média anual) 25,8 21,4 11,7

indice de precos no consumidor (fim do periodo) 27,0 13,8 12,3

Produto interno bruto (em mil milhées de kwanzas) 47 226 56 231 62 625
Produto interno bruto petrolifero (em mil milhdes de kwanzas) 14 483 15222 14 845
Produto interno bruto ndo petrolifero (em mil milhdes de kwanzas) 32743 41 009 47 780

Produto interno bruto (em mil milhdes de USD) 74,8 121,6 118,6

Produto interno bruto per capita (em USD) 2 168 3405 3225

Governo central (em percentagem do PIB)

Total de receitas 23,3 23,5 21,2
D/q: Petroliferas 14,0 14,1 11,4
D/q: Impostos nao petroliferos 7.9 7,6 7,5

Total de despesas 19,5 21,8 21,6
Despesas correntes 14,2 16,1 16,6
Despesas de capital 53 5,6 4,9

Saldo orcamental global 3,8 1,7 -0,4

Saldo orcamental primario nao petrolifero -4,7 -7,6 -7,2

Saldo or¢camental primério ndo petrolifero (em percentagem do PIB

nao petrolifero) -6,8 -10,4 -9,5

Moeda e crédito (fim de periodo, variagdo percentual)

Massa monetaria (M2) -9.3 -4,6 10,3
Em percentagem do PIB 24,4 19,5 19,3

Velocidade (PIB/M2) 4,1 5.1 5,2

Velocidade (PIB nao petrolifero/M2) 2,8 3,7 3,9

Crédito ao sector privado (variacdo percentual anual) 56 49 10,2




Angola: Indicadores econémicos seleccionados, 2021-23 (conclusao)

Balanca de pagamentos

Balanca comercial (em percentagem do PIB) 29,1 26,4 21,7
Exportacdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 44,9 399 359
D/q: Exportacdes de petréleo e gas (em percentagem do PIB) 42,6 38,0 33,8
Importacdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 15,8 13,5 14,2
Termos de troca (variacao percentual) 52,4 29,3 -13,8
Saldo da conta corrente (em percentagem do PIB) 11,2 11,0 6,3
Reservas internacionais brutas (fim do periodo, em milhdes de USD) 14 375 14 479 14 769
Reservas internacionais brutas (meses de importacées do proximo ano) 6,6 6,5 6,4
Taxa de cambio
Taxa de cambio oficial (média, kwanzas por USD) 631 462
Taxa de cambio oficial (fim do periodo, kwanzas por USD) 555 504
Divida publica (em percentagem do PIB)
Divida (bruta) do sector publico’ 83,6 66,1 64,1
D/g: Divida do governo central 77,6 60,8 59,5
Petrdleo
Producéo de petrdleo e gas (milhdes de barris por dia) 1,252 1,263 1,295
Exportacdes e receitas petroliferas (em mil milhdes de USD) 31,8 46,2 40,1
Preco do petréleo de Angola (média, USD por barril) 70,7 97,8 81,6
Preco do petrdleo Brent (média, USD por barril) 70,8 99,6 83,3

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projec¢es do corpo técnico do FMI.
"Inclui a divida do governo central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a

divida garantida.
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seesssssssssss RELATORIO DA EQUIPA TECNICA SOBRE A CONSULTA DE

2022 AO ABRIGO DO ARTIGO IV

SUMARIO EXECUTIVO

Contexto. Angola alcancou a estabilizagdo macroeconémica num contexto de grande
adversidade em 2020. O crescimento comecou a recuperar em 2021. A recuperacao
acelerou em 2022, apoiada pelos elevados precos do petréleo. O Presidente Jodo
Lourenco foi reeleito em agosto de 2022. Angola continua a enfrentar enormes
desafios, desde as vulnerabilidades da divida até a necessidade de diversificar a
economia, num cenario de declinio da producéo petrolifera a longo prazo. A agenda de
reformas das autoridades, nomeadamente o proximo Plano Nacional de
Desenvolvimento de 2023-27, centra-se nestes desafios.

Questodes sobre politicas

Politicafiscal . Apos a flexibilizagdo orcamental significativa de 2022, as autoridades
precisam de tomar medidas de politicas para estimular as receitas fiscais ndo
petroliferas, eliminar os subsidios aos combustiveis de forma gradual e,
simultaneamente, aumentar o apoio aos mais vulneraveis. Estas medidas ajudardo a
reduzir as vulnerabilidades da divida, criar espaco orcamental e alcancar a meta fiscal e
da divida a médio prazo. As autoridades devem também acelerar o ritmo de
concretizacdo das reformas fiscais estruturais, de forma a maximizar as receitas ndo
petroliferas e intensificar o impacto das despesas.

Politicas monetaria e cambial. A politica monetéria deve continuar a apostar na
abordagem "esperar para ver" enquanto a inflagdo permanecer elevada (ainda que em
declinio constante), considerando os riscos potenciais para os pregos. O banco central
deve prosseguir com a transi¢do para um quadro de metas de inflacdo e um regime
cambial flexivel, que se tem revelado muito util para Angola, ao permitir um
amortecimento dos choques.

Politicas do sector bancario. Sdo necessarios esfor¢os continuos para reforcar a
estabilidade financeira, designadamente através da implementacgao da nova lei das
instituicOes financeiras e de uma abordagem abrangente para lidar com os bancos
problematicos.

Estratégia e politicas estruturais e de diversificacdo. A diversificacdo bem-sucedida
e a prossecucao dos objectivos de desenvolvimento dependerao de melhorias no
capital fisico e humano, apoiadas por despesas sociais e de investimento publico mais
eficazes. A melhoria do acesso ao crédito também é fundamental. Sdo necessarios
esforgos para reduzir ainda mais a corrupgdo e promover a transparéncia
governamental.
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Aprovado por As discussdes decorreram em Luanda de 29 de novembro a 16 de
Vitaliy Kramarenko e dezembro de 2022. A missao reuniu-se com a Ministra das Financas,
Andrea Schaechter Vera Esperanca dos Santos Daves de Sousa, o Ministro da Economia e

Planeamento, Mario Augusto Caetano Jodo, o Governador do Banco
Nacional de Angola, José de Lima Massano, e outros altos
funcionarios, bem como com representantes do sector privado e dos
parceiros de desenvolvimento. A equipa técnica do FMI foi composta
pelo Sr. Sy (Chefe), Sra. Abdelrazek e Sr. Weiss (ambos do AFR); Sr.
Benicio (FAD); Sra. Karlsdottir (MCM); Sra. Sin (SPR), Sr. Souto
(representante residente) e Sr. Miguel (economista local). O Sr. Essuvi
(OEDAE) participou nas reunides mais importantes sobre politicas. A
Sra. Avila-Yiptong forneceu apoio de pesquisa e a Sra. Joseph
colaborou na elaboragédo do presente relatério.
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CONTEXTO

1. Angola esta a emergir de um periodo de grandes choques e fortes esforcos a nivel de
reformas. O actual governo entrou em fun¢des a meio de um periodo de cinco anos de reduzidos

precos do petroleo e crescimento Figura 1 do texto. Angola: Produto Interno Bruto Real

negativo e, mais tarde, de pandemia. (variacdo percentual homéloga)
Nestas circunstancias de grandes °
dificuldades, as autoridades lancaram 4 —

reformas substanciais, no ambito do
Programa de Financiamento Ampliado
(EFF) de 2018-21, e continuaram com o 0
mesmo dinamismo desde a conclusdo
deste programa. Implementaram um
grande ajustamento orcamental durante -4
este periodo, através da introducdo do
IVA e do reglme de taxas de CémbIO 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 P.
flutuantes (o que permitiu flexibilidade Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FMI.

durante o choque pandémico). No final de 2020, ajustaram a sua estratégia no sentido de uma
maior restritividade monetaria. Foram realizadas reformas estruturais nas areas de gestdo fiscal,
quadro de politica monetaria, estabilidade financeira e independéncia do banco central® A
diversificacdo econdmica sera um dos focos primordiais do Plano Nacional de Desenvolvimento
(PND) de 2023-27. A manutengdo desta dinamica positiva de reformas serd fundamental para o
sucesso do PND.

2. Angola tem demonstrado capacidade de resiliéncia face aos recentes choques externos.
Os precos do petroleo mais elevados de 2021-22 favoreceram o crescimento, as receitas e as contas
externas, mas também aumentaram os custos dos subsidios aos combustiveis. O aumento dos precos
dos produtos alimentares a nivel global tem constituido um desafio, mas, apesar disso, a inflagdo
continuou a diminuir em 2022 de forma constante. A actividade ndo petrolifera manteve-se estavel,
apesar das preocupacgdes com as repercussdes da guerra da Russia na Ucrania, com o crescimento a
ganhar dinamismo nos primeiros trés trimestres de 2022. O impacto directo da maior restrictividade
monetaria a nivel global tem sido limitado até a data. A partir de 1 de janeiro de 2023, cerca de 46%
da populagdo recebeu uma dose da vacina de COVID-19 e 25% recebeu duas doses.

3. As eleicoes de agosto de 2022 confirmaram a eleicdo do presidente em funcoes,
embora com uma maioria muito mais reduzida. O Movimento Popular de Libertacdo de Angola
(MPLA), no poder, ganhou as eleicdes com 51% dos votos (contra 61% em 2017), conduzindo assim
o Presidente Jodo Lourenco para o segundo mandato . O MPLA deixara de possuir uma maioria de
dois tercos dos lugares na Assembleia Nacional. O principal partido da oposi¢do obteve 44% dos
votos a nivel nacional, bem como uma maioria em Luanda e em duas outras provincias. No seu

3 Consultar a Caixa 1 do relatério do corpo técnico sobre a Consulta ao abrigo do Artigo IV e Sexta Avaliacdo no
ambito do Programa de Financiamento Ampliado.
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discurso inaugural, o Presidente Lourenco sublinhou a importancia da diversificagdo econémica e
das questdes sociais, € manteve a sua equipa econémica, uma indicacdo de que pretende dar
continuidade as politicas econdmicas do mandato anterior.

EVOLUCAO ECONOMICA RECENTE

4, O crescimento em 2021 foi positivo pela primeira vez desde 2015 e a recuperacao
continuou em 2022, com a inflacio em queda constante.

. A produgdo de petréleo melhorou em termos globais. A eliminagdo dos estrangulamentos de
manutencao relacionados com a pandemia, os novos investimentos e esfor¢os
governamentais (como a racionalizacdo dos processos de licenciamento) beneficiaram a
producdo de petréleo, que cresceu a uma média anual de 4%, entre janeiro e agosto de 2022.
Seguiu-se, contudo, um abrandamento da produgdo, que diminuiu a uma média anual de 4%
entre setembro e novembro de 2022, devido as opera¢des de manutencdo temporarias.

. A actividade ndo petrolifera tem permanecido resiliente e ganhou impeto em 2022. O
crescimento homélogo do PIB ndo petrolifero e total foi de 3,9% e 3,4%, respectivamente,
nos trés primeiros trimestres de 2022. O crescimento foi generalizado, especialmente no
terceiro trimestre, com contributos importantes de varios sectores, como a administracdo
publica, transportes, construgao, sector imobiliario e indUstria transformadora. Os sectores
agricola e dos diamantes evidenciaram um bom desempenho, com taxas de crescimento
positivas nos trés primeiros trimestres de 2022, apesar das preocupacdes com as potenciais
repercussdes da guerra relacionadas com as importacdes de fertilizantes e as empresas
russas de diamantes, respetivamente.

o A inflacéo diminuiu de forma constante, de 27,0% no final de 2021 para 13,8% no final de
2022, em termos homologos, apoiada sobretudo (i) pela queda da inflacdo global dos
produtos alimentares; (ii) pela apreciacdo do kwanza nos primeiros trés trimestres de 2022; e
(iii) pelo aperto precedente da politica monetaria.

o Apés maior consolidacéo orcamental em 2021, em 2022 a politica fiscal foi flexibilizada . Em
2022, a derrapagem da despesa de capital e dos custos dos subsidios aos combustiveis
superiores as expectativas, traduziram-se numa inversao parcial dos ganhos dos
ajustamentos dos anos anteriores. E expectavel que a despesa de capital tenhaé
ultrapassado o seu valor orcamentado em cerca de 60%, pois um grande nimero de
projectos, originalmente planeados para finais de 2022 ou 2023, foi antecipado para 2022.
Os precos do petréleo mais elevados do que o esperado repercutiram-se nos custos dos
subsidios aos combustiveis, projectados em 2,7% do PIB no inicio de 2022, um valor mais
elevado que o estimado em 0,9% do PIB.# Espera-se que o saldo orcamental global diminua
de 3,8% em 2021 para 1,7% do PIB em 2022, enquanto o défice orcamental primario ndo

4 Para melhorar a transparéncia, as autoridades incluiram no or¢camento, pela primeira vez, os custos dos subsidios
aos combustiveis.
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petrolifero (DOPNP) deve aumentar para 7,6% do PIB em 2022 (2,4 pontos percentuais do
PIB acima do previsto por ocasido da conclusdo da Sexta Avaliacdo do EFF). A divida publica,
ainda assim, diminuiu substancialmente, de 83,6% do PIB em 2021 para 66,1% projectados
em 2022, impulsionada principalmente pela forte apreciacdo cambial.

J O crescimento do crédito foi modesto, estimado em 4,9% em termos homologos para 2022, com
a maioria dos bancos a divulgarem fundos proprios acima do nivel minimo regulamentar. O
crescimento do crédito permaneceu fraco, parcialmente devido ao impacto de avaliacdo
decorrente da apreciagdo cambial e a reestruturagdo em curso de dois grandes bancos. O
sector bancario publicou fundos préprios regulamentares de 18,8% dos activos ponderados
pelo risco em setembro de 2022, face a 23,8% no final de 2021, reflectindo, em grande
medida, o kwanza mais forte (Tabela 6). O crédito malparado continua elevado, em 21,1% do
total do crédito bruto, concentrado em larga medida nos dois grandes bancos sob
reestruturacdo. As medidas regulamentares de moratdria relacionadas com a COVID-19 foram
revogadas no inicio de 2022, mas os dois bancos em reestruturagdo continuam a beneficiar de
moratoria regulamentar sob a forma de provisdes diferidas. Em conjunto, os restantes
21 bancos de Angola deverdo estar suficientemente capitalizados e ter um nivel de liquidez
suficiente para apoiar um crescimento moderado do crédito a nivel sectorial.

. O excedente da conta corrente aumentou para quase 12% do PIB no final de setembro de
2022, face a 11,2% do PIB em 2021. As exporta¢des cresceram 65% em termos homdlogos
até ao terceiro trimestre de 2022, impulsionadas pelo petroleo e gas. No terceiro trimestre, o
crescimento abrandou um pouco, mas manteve-se forte. As importagdes até ao terceiro
trimestre de 2022 cresceram 47% em termos homologos, o crescimento mais forte desde a
pandemia, impulsionadas pelos bens de consumo.

. Depois da forte apreciagdo nominal ocorrida no primeiro semestre de 2022, a taxa de cdimbio
estabilizou e, em outubro, registou uma depreciacéo. Ainda assim, no final de dezembro, o
kwanza era 10% mais forte do que no inicio de 2022. As interveng¢des do banco central
(BNA) foram contidas e limitaram-se a controlar os movimentos excessivos da taxa de
cambio provocados por compras irregulares de moeda estrangeira excedentaria ao Tesouro.

I  PERSPECTIVAS E RISCOS

5. A recuperacao devera continuar em 2023 acompanhada pela queda da inflacao. O
crescimento real total em 2022 deve representar 2,8% do PIB, liderado pelo PIB ndo petrolifero
(3,2%), mas com um crescimento do sector petrolifero positivo (2,0%), pela primeira vez em sete
anos. Em 2023, a producdo petrolifera devera crescer de forma modesta. A retoma do crescimento
do sector ndo petrolifero deve continuar, a medida que os sectores com mais atrasos, como o
comércio e as comunicagdes, concretizam uma recuperagdo mais completa, conduzindo a um
crescimento global do PIB de 3,5%. A desinflacdo deve prosseguir em 2023, com uma queda da
inflagdo para 12,3%. O DOPNP deve ajustar-se moderadamente em 2023, ap6s o acréscimo
significativo de 2022 devido as derrapagens das despesas (§9).
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6. A médio prazo, o crescimento devera estabilizar em torno de 4%, apoiado pelos planos
de reformas estruturais das autoridades para promover a diversificacdo.® A inflacdo devera
abrandar ainda mais com a queda dos precos mundiais dos alimentos e a politica monetaria restritiva
do BNA, sendo possivel que alcance a meta de um digito até ao final de 2024. O cenario de base da
equipa técnica prevé quedas modestas do DOPNP a médio prazo, na auséncia de medidas especificas
direcionadas para as receitas fiscais ndo petroliferas ou da reforma dos subsidios aos combustiveis.
Com os pregos do petréleo mais baixos, o saldo orgcamental global deve tornar-se marginalmente
negativo este ano e continuar a diminuir, embora o saldo primario global deva permanecer
excedentario a médio prazo (ainda que também numa trajectéria descendente), conduzindo a um
valor constante do racio da divida em relacdo ao PIB. A médio prazo, a conta corrente devera reduzir-
se face ao seu nivel actual, a medida que os precos do petréleo e do gas diminuem.

7. Subsistem, contudo, riscos negativos para as perspectivas (Anexo Ill). O maior risco é o
declinio maior do que o esperado dos precos do petroleo, o que podera despoletar a depreciagdo
da moeda, o agravamento das contas fiscais e externas, o aumento do racio da divida (dada a
grande proporcdo de divida em moeda estrangeira) e pressdes inflacionistas. Os riscos internos
englobam a incapacidade de reverter significativamente a flexibilizacdo orcamental de 2022 e o
recrudescimento de condi¢Ges meteoroldgicas adversas que afectem negativamente o sector ndo
petrolifero, especificamente o sector agricola.

Opinido das Autoridades

8. A avaliacao das autoridades estd amplamente alinhada com a da equipa técnica no
que se refere as perspectivas e riscos. As previsdes de crescimento global para 2023 convergem
com as estimativas da equipa técnica, apesar das tendéncias ligeiramente divergentes de
crescimento entre os sectores petrolifero e ndo petrolifero. Para a trajectéria de desinflacao, as
autoridades preveem uma tendéncia para digito em 2024, apoiado pelos esfor¢os continuos do
banco central em estabilizar os precos e avancar para um regime de metas de inflacdo. A médio
prazo, espera-se que o crescimento estabilize de um modo geral, com uma menor dependéncia do
sector petrolifero e um crescimento mais forte do sector ndo petrolifero, acompanhando a
concretizacdo das medidas de diversificacao.

DISCUSSOES SOBRE POLITICAS: CONSOLIDAGCAO DA
ESTABILIDADE E CRIACAO DAS CONDICOES PARA UM
CRESCIMENTO INCLUSIVO

A consulta ao abrigo do Artigo IV de 2022 centrou-se: (i) nos planos do orcamento de 2023 e nas
perspectivas orcamentais e da divida a médio prazo, com vista a preservar os ganhos de sustentabilidade
da divida conquistados em anos anteriores; (ii) nas reformas estruturais orcamentais; (iii) na desinflagdo,
orientacéo da politica monetdria e transicGo para um regime de metas de inflacdo; (iv) nas perspectivas

> Para mais informacgdes, consultar “Diversificagdo econdmica”, Estudo sobre Temas Selecionados, FMI, janeiro de 2022.
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do sector externo num contexto global atualmente incerto; (v) nas restantes medidas para assegurar a
estabilidade financeira; (vi) nos planos de diversificacao; e (vii) nas questoes de governacdo e de género.

A. Reforco da sustentabilidade da divida a médio prazo

9. O projecto do orcamento de 2023 prevé um ajustamento modesto, mas nao corrige
totalmente a flexibilizacao orcamental de 2022. A prossecucéo do objectivo do projecto de
or(;amento para 2023' de redu@ao Tabela 1 do texto. Angola: Sintese do Orcamento, 2021-23
do DOPNP para 6,5% do PIB, seria (em percentagem do PIB)
concretizavel através de: algumas 2071 2022 __ 2085
Est. 6.”aval. Proj. Orcamento 1, Proj.
melhorias das receitas ndo
, . . Receitas 23,3 21,6 23,5 221 21,2
petroliferas, impulsionadas por Impostos petroliferos 14,0 127 141 118 14
. ~ Impostos néo petroliferos e outras receitas 8,6 83 8,7 9,7 93
novas receitas de concessoes e pela e o 06 o7 0 05
continuagéo das reformas Despesas 19,5 19,1 21,8 21,1 21,6
o ) . Salarios 44 46 43 46 45
administrativas (excluindo novas Bens e servicos 35 35 38 47 46
. - . SR Pagamentos de juros 5,2 47 44 4.0 41
medidas de politica tributaria); subsidios 2/ o s 27 16 2a
alguma redugéo das despesas de Transferéncias e outras despesas correntes 1,0 1,1 1,0 1,1 1,0
. Despesas de capital 53 3,3 5,6 5,1 49
capital em percentagem do PIB; e Saldo orgamental global 3.8 24 17 0.9 04
t t d d Saldo orcamental primario global 9,0 71 6,1 4,9 3,8
um aumento acentuado das Saldo orcamental primario néo petrolifero -4,7 -5,2 -7,6 -6,5 -7.2
despesas em bens e servigos 1/ Com base no projeto de orgamento apresentado a Assembleia Nacional em 9 de dezembro de 2022, incluindo a
3 . , . estimativa do PIB pelas autoridades.
re|aCIOnadaS com OS malores niveis 2/ Custo estimado do subsidio para um ano inteiro com base na projecdo do FMI para 2023.
Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

de investimento publico em 2022-23
(decorrente das maiores necessidades de manutencao das infraestruturas e dos servicos). O projecto
de orcamento prevé que os custos relacionados com os subsidios representem, num regime de caixa,
1,6% do PIB em 2023. No entanto, a equipa técnica projecta que se incorre neste tipo de custos
durante todo o ano civil, pelo que considera uma estimativa superior de 2,4% do PIB.® Por
conseguinte, a equipa técnica projecta um ajustamento mais modesto, com o DOPNP a cair para 7,2%
do PIB em 2023. A queda das receitas fiscais petroliferas devido aos precos mais reduzidos,
juntamente com a persisténcia de despesas mais elevadas, traduzir-se-iam em reducdes nos saldos
global e primario em 2023.

10. As necessidades brutas de financiamento (NBF) sao controlaveis a curto prazo. O racio da
divida face ao PIB devera cair para 64,1% do PIB em 2023. As medidas exemplares tomadas pelas
autoridades em 2022 no tocante a gestdo dos passivos — a utilizacdo de uma parte dos recursos
provenientes das emissdes de Eurobonds de 1,8 mil milhdes de USD para recompra das Eurobonds de
2025; os pagamentos antecipados de outra divida externa; e a prorrogacdo dos prazos de vencimento
da divida interna — ajudaram a reduzir as NBF de 2022-23 e as vulnerabilidades a médio prazo. Espera-
se que as NBF, estimadas em cerca de 7,7% do PIB em 2023, sejam satisfeitas com uma combinacdo
de financiamento interno (orientado para os prazos mais longos), financiamento multilateral e bilateral

6 Os pagamentos dos subsidios aos combustiveis sdo normalmente efectuados com um trimestre de desfasamento
e, por isso, o orcamento de 2023 publicado néo inclui os custos antecipados com os subsidios aos combustiveis para
o quarto trimestre de 2023 (enquanto a estimativa da equipa técnica inclui estes custos).
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a politicas e projectos de investimento e financiamento comercial relacionado com projectos de
capital.

11. A flexibilizacao orcamental de 2022 e o ajustamento limitado de 2023 significam que,
sem a tomada de accdes decisivas a nivel de politicas, provavelmente nenhuma das metas
orcamentais de Angola podera ser atingida a médio prazo.’ O cenario de base pressupde um
declinio gradual das receitas petroliferas a médio prazo; um aumento modesto das receitas ndo
petroliferas, a par do crescimento ndo petrolifero (mas sem a implementacdo de novas medidas em
termos de politicas); e uma reducdo dos subsidios, consistente com o declinio projetado dos precos do
petroleo (este cenario ndo pressupde a reforma dos subsidios). A partir de 2024, também se pressupde
alguma diminuicdo das despesas de capital em relagdo ao PIB. As NBF devem aumentar nos ultimos
anos e o racio da divida deve diminuir, mas permanecer acima da ancora da divida de 60%. O declinio
modesto da despesa priméria e o aumento lento das receitas ndo petroliferas (acompanhando o
crescimento nao petrolifero) devem colocar o DOPNP numa trajectéria gradualmente decrescente, mas
acima da ancora orcamental de médio prazo de 5%. Estas circunstancias podem deixar Angola mais
vulneravel a choques, especialmente choques da taxa de cambio e do crescimento, cuja materializagao
pode conduzir a um aumento acentuado do racio da divida e das necessidades de financiamento em
relacdo ao cenario de base (Figuras 2 e 3 do texto e Anexo IV).

Figura 2 do texto. Angola: Trajetéria da divida e Figura 3 do texto. Angola: Divida publica, 2022-27
do orcamento no cenario de base (em percentagem do PIB)
(por PIB) 100
160 0

Meta do défice (5%, esc. dir.) -2 EY

70
! -10 =
40 Meta da divida (60%, esc. esq.)

20 Projecoes -12

Cenério de base

- ===Choque do crescimento do PIB real

0 -14 Choque da taxa de cdmbio real
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Chaque;do preco dg petrdlen

Choque combinado

i 50
~ === Divida puiblica

Saldo primario ndo petrolifero (esc. dir.) 2023 2023 2004 2025 2026 2027

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projeées do corpo técnico do FMI. Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI

12. Devem ser tomadas medidas enquanto os precos do petréleo estiverem relativamente
elevados para se conseguir uma trajectéria descendente mais acentuada do DOPNP em
direccao a meta. Essas medidas devem incluir, tal como delineado nos §14 e 15 e na Tabela de
texto 2, esforcos renovados para a maior mobilizacdo de receitas ndo petroliferas através de
medidas de politica fiscal; eliminacdo gradual dos subsidios aos combustiveis® e mais progressos

7 A Lei de Sustentabilidade das Financas Publicas estabelece uma meta a médio prazo para o racio da divida face ao
PIB de 60% e uma meta do DOPNP a médio prazo de 5% do PIB.

8A poupanca bruta da reforma dos subsidios aos combustiveis é estimada através do célculo do subsidio de preco
unitario em dolares para cada tipo de combustivel a partir da diferenca entre os precos de recuperacdo dos custos e
os precos fixos dos combustiveis. Aplica-se a pratica recomendada de reducdo gradual do subsidio de preco unitéario;
ou seja, redugdo de 50% no més 1, seguida de nenhuma agdo dos meses 2 a 7, para permitir o ajustamento dos
participantes no mercado; dos meses 8 ao 12, ocorreria uma nova redugdo mensal de 10% do subsidio de preco
unitario. Em cada etapa de reducdo do subsidio de preco unitéario (isto €, aumento dos precos fixos), os ganhos sao

(continued)
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nas reformas estruturais orcamentais e administrativas. Estas reformas incluem conter as despesas
de capital dentro do montante orcamentado e evitar a aprovacao de projectos extraorcamentais,
como os que levaram a grandes derrapagens em 2022. Sera critico prosseguir como planeado com
os restantes itens da agenda de reformas da gestdo das financas publicas (815 e 17) e aproveitar a
assisténcia técnica nesta area (Anexo VI). As autoridades devem procurar mais oportunidades,
sempre que apropriado, para atenuar a trajectéria do servico da divida externa de Angola, através
de medidas adicionais de gestdo dos passivos e pagamentos antecipados e para reforgar os
amortecedores orcamentais (que também serdo necessarios a fim de responder as necessidades
derivadas das alteragdes climaticas, Anexo I). As autoridades devem agir em consonancia com os
ganhos de transparéncia orcamental conseguidos em 2022, através da inclusdo no or¢gamento da
totalidade dos custos anuais dos subsidios aos combustiveis.

13. As autoridades devem continuar empenhadas na liquida¢cdao dos pagamentos em
atraso remanescentes e reclassificados como tal. As autoridades tencionam liquidar os restantes
pagamentos em atraso, estimados em 1,2 bilides de kwanzas (cerca de 2% do PIB, em novembro de
2022) no médio prazo, dos quais o orcamento de 2023 prevé liquidar 429 mil milhdes de kwanzas.
Em 2022, ndo se acumularam mais atrasados, mas as certificacbes de atrasados previamente nao
reconhecidos como tal exerceram uma pressao ascendente sobre o saldo de atrasados (embora o
elevado volume de liquidagdes de atrasados ainda significasse uma queda liquida do saldo de
atrasados). Existem cerca de 725 mil milhdes de kwanzas (cerca de 1% do PIB) de pagamentos em
atraso adicionais que ainda ndo completaram o processo de certificagdo. A equipa técnica
recomendou uma auditoria dos novos pagamentos em atraso reconhecidos. A assisténcia técnica
planeada este ano, em matéria de prevencao de atrasados e gestdo de tesouraria (Anexo VI), deve
ajudar a intensificar os esforgos de
resolucdo dos atrasados.

Tabela 2 do texto. Angola: Estimativa de ganhos das reformas e da
proposta de mobilizacdo de receitas

14.  As autoridades estdo a (em percentagem do PIB)
considerar eliminar : — Total Aol Ano2  Ano3
. . Medidas de politica fiscal 09 0,5 0,2 0,2

progressivamente os subsidios a0s | gequcio dos limiares do VA 03 01 01 01
combustiveis, o que seria um Escaldes mais baixos do [RT 05 04 01 01
passo fundamental para a Registo pred|a|/|rln;?osto predial o 0,1 0,0 01 0,1

. - Reforma dos subsidios aos combustiveis (bruto) 3,6-5,1 1,2-17 1,2-17 12-17
consolidacdo orcamental e a Total 4560

reducao das vulnerabilidades da
divida. A equipa técnica registou
com agrado o trabalho substancial
realizado até a data, com o seu

Observagao: A estimativa das poupangas brutas da reforma dos subsidios para os anos 2-3 pressupde um diferencial
de precos unitarios em USD e taxas de cdmbio constantes.

Fontes: Fenochietto R, Santos P.C. e Chaves A. (2020), "Angola: Mobilizacdo de Recursos e Fiscalidade Internacional” e
estimativas do corpo técnico do FMI.

apoio técnico e do Banco Mundial. As tarefas concluidas incluiram as op¢des de reformas profundas
dos precos dos combustiveis; andlise quantitativa da pobreza e impactos sociais; estimativa das
poupancas potenciais; opcoes de medidas de mitigagdo a favor dos mais vulneraveis; e uma
estratégia de comunicacdo. Adicionalmente, espera-se que a reforma clarifique a relagédo existente

realizados (ou sdo concedidos menos subsidios) a medida que as diferengas entre os precos de recuperacgdo dos
custos e os novos precos fixos ajustados mais elevados sdo gradualmente eliminadas.
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entre o Tesouro e a Sonangol, e contribua para a desregulamentacao do sector a jusante. A equipa
técnica instou as autoridades a disponibilizar os dados necessarios para estimar o impacto da
reforma na inflacdo, e a conceber medidas para mitigar o impacto da utilizagdo dos meios de
transporte informais em massa, incluindo fora de Luanda.

15. Os progressos alcancados noutras areas fundamentais das reformas fiscais estruturais
tém sido substanciais, apesar de terem avancado a um ritmo mais lento do que o previsto. O
FMI tem prestado um forte apoio ao desenvolvimento das capacidades na maioria das areas:

o Politica e administracgdo tributdria. Ha espago para mobilizar ainda mais as receitas ndo
petroliferas. Em matéria de politica tributaria, a equipa técnica recomenda a redugéo dos
limiares do IVA, o aumento da progressividade e a reducdo dos escal6es para a taxa
marginal superior do IRT, a limitacdo da subcapitalizagdo e a reforma do registo predial e do
imposto predial. Em matéria de administracdo tributaria, a equipa técnica salientou a
necessidade de adoptar uma estrutura organizacional moderna e uma abordagem de
gestdo do risco de conformidade e de tomar medidas tangiveis para aceder a dados fora da
administracao tributaria angolana (AGT).

o Programa de transferéncias monetdrias. A implementagdo mais célere do programa de
transferéncias monetarias Kwenda tem sido dificultada por restri¢cdes logisticas e
infraestruturais, nomeadamente a falta de acesso a estradas, instalagdes bancarias e
conetividade movel. Assim, as 18 equipas que implementam o programa a nivel nacional
demoram, em média, 55 dias para efetuar os pagamentos a uma aldeia tipica de 10 000
agregados familiares. E crucial alcancar uma taxa de execucao significativamente mais rapida
para viabilizar a reforma dos subsidios aos combustiveis em 2023. No geral, as restantes trés
componentes do Kwenda tém avancado, embora a um ritmo mais lento.

o Reforma e privatizagéo das empresas publicas (SOE). Os principais objectivos do programa de
reforma e privatizagdo das empresas publicas continuam a ser a melhoria da eficiéncia dos
activos produtivos do sector publico, atualmente dormentes, e a promogdo do crescimento
nao petrolifero liderado pelo sector privado. A equipa técnica salientou o plano de ativagdo
do roteiro de reformas das empresas publicas, dando prioridade aos sectores da energia e
agua, telecomunicagdes e transportes. Destacou, igualmente, a importancia da
reestruturacdo das empresas publicas com fraco desempenho?, a eficiéncia da gestao, a
divulgagdo e transparéncia dos relatérios financeiros, e o acompanhamento e gestdo dos
riscos orcamentais. O programa de privatizacado (PROPRIV) teve um sucesso modesto, com
94 entidades privatizadas (na sua maioria pequenas e médias empresas) por um valor de
961,1 mil milhdes de kwanzas.’ O PROPRIV foi prorrogado por mais cinco anos (2023-27),
com o objetivo de privatizar os restantes 84 activos publicos, inclusive alguns activos
maiores como a UNITEL, a Sonangol, a ENDIAMA e a TAAG. As autoridades preveem que

90pcao de reestruturacdo das empresas pUblicas em activos a serem liquidados, activos a serem privatizados,
empresas de servico publico, ou empresas sob nova estrutura de governacdo de sociedades comerciais.
10 Apenas cerca de 60% desse montante foi recebido, predominantemente da Sonangol pelas suas participagdes.
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23 destas 84 privatizacdes venham a concretizar-se em 2023. A equipa técnica advertiu
firmemente contra a concessdo de mais apoio financeiro estatal as empresas publicas em
dificuldades e sem planos de reestruturacao crediveis para a sua viabilidade.

Gestdo das finangas publicas (GFP). A equipa técnica registou com apreensao a aceleracdo
das despesas de capital bem superior ao montante orcamentado para 2022, num contexto
de deficiéncias antes identificadas nas institui¢des e praticas de gestdo dos investimentos
publicos. Estes receios foram aliviados pela intencdo declarada das autoridades de
incorporar, no PND de 2023-27, as licdes da implementac¢do do programa integrado de
intervencdo nos municipios (PIIM) e do plano nacional quinquenal de ac¢Ges estratégicas de
GFP. A equipa técnica acolheu com agrado o compromisso das autoridades de retomar o
plano de actividades de assisténcia técnica que foi interrompido devido as elei¢des. O FMI
continua disponivel para apoiar a publicagdo oportuna pelas autoridades, de acordo com a
lei de responsabilidade fiscal, do seguinte: (i) projeccdes do Quadro Fiscal de Médio Prazo
(QFMP) e do Quadro de Despesas de Médio Prazo (QDMP), incluindo os limites maximos
dos agregados orcamentais gerais, o calculo dos custos ascendentes e as orientagdes para o
proximo orcamento; (ii) uma estratégia orcamental fiavel, em conformidade com as regras
orcamentais de Angola; (iii) uma analise da supervisdo e gestao dos riscos orgamentais,
incluindo os relacionados com as empresas publicas e as parcerias publico-privadas (PPP);
(iv) um seminario de Avaliagdo da Gestao do Investimento Publico (PIMA) para formar os
profissionais respectivos e atualizar o plano de acdo PIMA, nomeadamente em relagéo a
avaliacdo, selecdo e orcamentacao plurianual de projectos; e (v) a elaboracdo de relatérios
orcamentais mais atempados e consistentes.

Contratos publicos. O relatorio preliminar do Banco Africano de Desenvolvimento (BAfD)
sobre a Avaliagdo Metodoldgica do Sistema de Contratagdo Publica confirma os progressos
recentes alcancados em matéria de contratos publicos. Angola cumpre, total ou
parcialmente, a maioria dos critérios para os indicadores avaliados, com forte desempenho
no quadro juridico, regulamentar e de politicas publicas, e a nivel da responsabilizacéo,
integridade e transparéncia do sistema de aquisi¢des publicas. Para além das varias
deficiéncias validas identificadas no PIMA, subsistem desafios relativamente ao quadro
institucional, a capacidade de gestdo, e as operagdes de aquisi¢des publicas e praticas de
mercado. A publicagdo de informacGes sobre a propriedade beneficiaria final (UBO) é
essencial, mas continua a ser um desafio, uma vez que exige uma revisao da legislacdo
existente. A Unidade de Informacao Financeira do BNA recolhe e partilha informagdes sobre
a UBO de fornecedores de contratos publicos com pagamentos acima de certos limiares
com outros organismos governamentais.

Auditoria e publicacdo de um relatério das despesas relativas a COVID-19. E lamentavel que
este importante compromisso do programa apoiado pelo FMI ainda nédo tenha sido
cumprido. A equipa técnica urgiu o Ministério das Finangas e a Inspecdo-Geral da
Administracdo do Estado (IGAE) a trabalhar no sentido de assegurar a publicacao acelerada
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de relatérios das despesas auditadas relativas a COVID-19 em 2020 e 2021, tal como
acordado no ambito do programa concluido e apoiado pelo Fundo.

Opinido das Autoridades

16. As autoridades reiteraram o seu compromisso com as duas ancoras referidas na Lei de
Responsabilidade Fiscal. Concordaram que a prioridade continua a ser a redu¢do do DOPNP para
5% do PIB a médio prazo e do racio da divida para menos de 60% do PIB. Acreditam que os
esforcos mais fortes de ajustamento previstos para 2024 serdo suficientes no sentido de atingir as
metas de médio prazo. Antecipam alcangar estes objectivos principalmente através de medidas
administrativas orcamentais e da diminui¢do gradual das despesas de capital em relacao ao PIB a
partir de 2024. As autoridades consideraram que as praticas correntes do IGAE proporcionam um
controlo suficiente sobre o processo de reclassificagdo dos pagamentos em atraso.

17. As autoridades concordaram que é necessario revigorar as reformas fiscais
estruturais para reforcar a base institucional da sustentabilidade fiscal. Comprometem-se a
reformar gradualmente os subsidios aos combustiveis quando as condi¢des estiverem criadas,
sublinhando, simultaneamente, a necessidade de amortecer o impacto sobre os mais vulneraveis.
Munidos do principal mecanismo de mitigacdo constituido pelo Kwenda, o objectivo original
consistiu em registar pelo menos 1 milhdo de familias pobres (cerca de dois ter¢os da meta do
programa) até ao final de 2022. Consideraram a mobilizagcdo de receitas fiscais ndo petroliferas
como fundamental para obter a sustentabilidade orcamental. Embora ndo tenham comunicado
alteracOes substanciais a estrutura tributaria na proposta de orcamento para 2023, as autoridades
expressaram a sua intengdo de avancar para uma tributagdo global Unica. Justificaram uma ligeira
redefinicdo das prioridades sectoriais nas reformas do SEE na sequéncia de consultas realizadas,
concretizada pela exclusdo das indUstrias extractivas e inclusdo dos sectores da agua e dos
transportes, dadas as qualidades de servigo destes Ultimos sectores serem mais visiveis para o
publico. Observaram que a alienagdo das participacdes governamentais nas empresas publicas de
maior dimensdo exigiria, em primeiro lugar, a reestruturagdo e privatizacdo dos activos ndo
essenciais. Expressaram o compromisso de reforcar a reforma da GFP, com o apoio dos doadores.
Elaboraram um QFMP preliminar para 2024-28 e solicitaram ao FMI assisténcia para a elaboragédo
do modelo e previsdo macroecondmica, e a preparacdo de um documento de estratégia
orcamental. Em matéria de contratagdo publica, as autoridades insistiram que, embora nao
publiquem o relatério UBO, as entidades governamentais relevantes tém acesso a tais
informacdes para fins de investigacdo e outros. Lamentaram os longos atrasos na publicacdo de
relatérios de despesas auditadas relativas a COVID-19 e informaram que tais atrasos foram
causados pela recente reorganizacao e transferéncia das fungdes de inspe¢do da administracao
estatal dos sectores para a IGAE.

B. Prossecucao da desinflacao e consolidacao da posicao externa

18. Com a inflacdo em queda, o BNA reduziu a sua postura de maior aperto da politica
monetaria. Em 2021, o BNA promulgou aumentos significativos da taxa directora, que resultaram
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num crescimento reduzido dos agregados Figura 4 do texto. Angola: Indicadores monetarios
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moderado. Ao mesmo tempo, a taxa
interbancaria overnight Luibor caiu e mantém-se muito abaixo da taxa directora.

19. Dado o nivel historicamente elevado da inflacido e o equilibrio de riscos para a inflagao
em Angola, a equipa técnica recomenda uma abordagem "esperar para ver". Embora a
inflacdo tenha diminuido, apoiada pela orientacao restritiva de 2021 e pela apreciacdo da moeda,
mantém-se elevada em 13,8%, com uma inflacdo média de 22% nos ultimos oito anos. A recente
atenuacao da orientagdo restritiva da politica monetaria ainda é consistente com a previsdo de base
de descida gradual da inflagdo, mas os riscos ascendentes para a inflagdo continuam a ser
significativos. Por conseguinte, neste momento, aconselha-se uma estratégia de "esperar para ver",
até haver maior evidéncia de que a inflagdo segue uma trajectéria descendente estavel e que as
expectativas de inflagdo estdo ancoradas a um valor mais baixo. Além disso, o BNA deve procurar
alinhar a taxa interbancaria (Luibor) com a sua principal taxa directora. Contudo, as pressdes
inflacionistas comegam a surgir, devido a recente depreciagdo ocorrida no quarto trimestre e a
melhoria da dinamica de crescimento em 2022.

20. O BNA comecou a dar os primeiros passos no sentido de adoptar o quadro de metas
de inflacdo. As praticas de previsdo e comunicagdo do BNA estdo a progredir na direcgdo do novo
quadro, com a assisténcia técnica do FMI, mas a transicdo integral constitui um projecto a médio
prazo. O BNA, entretanto, devera continuar a melhorar a sua gestdo de liquidez e é aconselhado a
eliminar a sua taxa de custédia para apoiar o abandono da meta dos agregados monetarios e
facilitar o alinhamento da taxa Luibor com a taxa directora.

21. O BNA interveio de forma moderada para impedir a forte apreciacio da moeda em
inicios deste ano, reflectindo uma politica de intervencao discricionaria. O kwanza enfraqueceu
no segundo semestre de 2022, apds uma forte apreciacdo no primeiro semestre do ano. Em termos
globais, apreciou-se 10% ao longo de 2022. O BNA efectuou compras liquidas de divisas em 2022,

" Esta evolucdo reflecte principalmente a taxa de custédia imposta sobre a facilidade de depédsito do BNA, bem
como a gestdo de liquidez do BNA.
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principalmente no primeiro semestre. O grau de intervencdo foi limitado, quando comparado com o
seu regime de gestdo anterior a 2020. A equipa técnica incentivou o BNA a desenvolver, com a sua
assisténcia técnica, uma estratégia de intervencdo baseada em indicadores para reduzir a
volatilidade excessiva da taxa de cambio. Esta estratégia deve especificar a forma como o BNA
tenciona acumular reservas — acompanhadas pelas correspondentes medidas de esterilizacao —
caso tal seja necessario no futuro. A posicdo externa de Angola em 2022 é considerada mais forte
do que o nivel implicito nos fundamentos e no contexto de politicas desejaveis, o que implica uma
subavaliagdo da TCER. Todavia, considerando o ajustamento da taxa de cambio que j& ocorreu em
2022, o corpo técnico considera que o hiato da TCER ja foi corrigido (Anexo V).

Opinido das Autoridades

22. As autoridades consideraram que as condi¢oes de liquidez apoiam a continuidade da
trajectéria desinflacionista, com énfase na estabilidade de precos, tal como estabelecido na
nova lei do BNA. Reconhecem, porém, que existem riscos ascendentes para a inflacao,
inclusivamente decorrentes da recente depreciagdo da taxa de cambio. O BNA pretende manter a
dinadmica no sentido da modernizacdo do seu quadro monetario e afastar-se da meta dos agregados
monetarios, transitando para a meta da inflacdo (especialmente no que diz respeito ao estreito
alinhamento entre as taxas interbancaria e directora), com a assisténcia técnica continua do FMI. O
desenvolvimento de uma estratégia de comunicacdo também é contemplado. As autoridades
salientaram que, nos Ultimos anos, foram dados passos importantes no sentido da liberalizacdo do
mercado cambial. Para o futuro, o BNA reafirmou o seu compromisso de manter a flexibilidade da
taxa de cambio e de limitar a sua intervencdo no mercado cambial ao controlo da volatilidade
excessiva. As autoridades consideraram o nivel das reservas internacionais como adequado e a TCER
como estando em conformidade com o nivel implicito nos fundamentos e no contexto das politicas
desejaveis. O BNA observou que uma acumulagao adicional de reservas teria de ser exercida com
cautela, de modo a néo criar excesso de liquidez em kwanzas no mercado cambial.

C. Manutencao da estabilidade do sector bancario

23. O BNA tem feito progressos na operacionalizacao e implementacdo da nova Lei das
Instituicoes Financeiras (LIF). Aprovada em 2021, a LIF procura alinhar o quadro juridico de Angola
para a supervisao e resolucdo bancarias com as melhores praticas a nivel internacional.

. Supervisdo bancdria. Foram emitidos varios textos importantes de legislacdo secundaria. O
BNA esta a concluir a sua segunda ronda do processo de analise e avaliagdo pelo supervisor
(AAS), que define os requisitos de fundos proprios dos bancos com base no seu risco
inerente (Pilar 2 de Basileia). Tém sido impostos novos requisitos de governagao
empresarial, como a inclusdo de membros ndo executivos e independentes nos conselhos
de administracdo e avaliacoes de idoneidade mais rigorosas. A equipa técnica defendeu um
maior foco na idoneidade colectiva dos gestores bancarios e uma melhor qualidade das
informagdes de supervisdo. Instou o BNA a desenvolver a restante legislacdo secundaria e
respectivas orientagdes, nomeadamente no tocante ao planeamento da recuperacao.
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o Politicas macroprudenciais. Em julho de 2022, foi criado o Departamento de Estabilidade
Financeira (DEF). O Conselho de Supervisores do Sistema Financeiro, o novo érgao de
coordenagdo composto por representantes de todas as agéncias de supervisao, foi incumbido
de acompanhar a estabilidade financeira e aconselhar sobre politicas macroprudenciais. O
BNA identificou bancos sistemicamente importantes e deu instrugdes aos bancos para
reforcarem os amortecedores sistémicos e de conservacdo do capital (Basileia ll).

J Rede de seguranca financeira. Foi criada uma Unidade de Resolucdo Bancaria dentro do
novo Departamento de Estabilidade Financeira. Para melhor assegurar a independéncia
operacional da supervisdo e resolugdo bancéarias, o corpo técnico recomendou que fossem
estabelecidas linhas internas de hierarquia separadas para as duas unidades operacionais.
Deve ser dada maxima prioridade ao desenvolvimento e adopcao de legislacdo secundaria
e respectivos procedimentos para operacionalizar eficazmente o quadro de resolucéo
bancaria. A implementacdo do novo quadro de cedéncia de liquidez de emergéncia (CLE)
estd numa fase avancada. A equipa técnica urgiu o BNA a assegurar que a assisténcia em
termos de liquidez seja fornecida exclusivamente aos bancos solventes e viaveis. Lancado
em 2019, o Fundo de Garantia de Depésitos de Angola (FGD) detém fundos no valor de
cerca de 2% dos depésitos segurados. Em 2022, foi criado o Fundo de Resolucdo Bancaria,
o qual ainda ndo entrou em funcionamento. A equipa técnica recomendou dar-se
prioridade a melhoria da solidez financeira do FGD.

Figura 5 do texto 1. Angola: Composicdo dos Figura 6 do texto. Angola: Crédito malparado e
activos bancarios, setembro de 2022 provisdes bancarias em setembro de 2023
(em percentagem dos empréstimos brutos)
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1/ IFRS 9, fase 3.

21 bancos restantes

B Numerario e depésitos B Ativos financeiros e investimento
B Empréstimos liquidos aos clientes B Outros ativos, incluindo diferimento das provisées 2/ Parte das provisbes para perdas com empréstimos registadas pelos dois bancos é diferida
e apresentada na categoria "outros ativos”, o que faz aumentar o capital regulamentar
Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FMI. divulgado pelos bancos. As provisdes diferidas serdo reconhecidas em iguais montantes no
préximo ano (banco 1) e ao longo dos préximos cinco anos (banco 2).

24. A reestruturacao dos dois bancos (anteriormente) estatais problematicos esta atrasada e
continua a dependéncia da moratéria regulamentar. Em conjunto, os dois bancos detém 16% dos
activos do sistema e estdo a implementar planos de reestruturacdo aprovados pelo BNA para resolver
as deficiéncias de fundos proprios identificadas durante as andlises da qualidade dos activos (AQA) de
2019. As inje¢Bes de capital planeadas materializaram-se em larga medida, incluindo a conversédo
voluntaria de grandes depdsitos em agdes, em agosto de 2022, para o menor dos dois bancos,
resultando, efectivamente, na privatizacdo dos bancos. As reformas da governagdo empresarial estdo
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numa fase avangada para ambos os bancos e as suas equipas de gestdo foram recentemente
substituidas. Os acordos de governacdo para o consércio de depositantes que se tornaram acionistas
estdo em vigor e a equipa técnica recomendou que o BNA ampliasse a sua avaliagdo da idoneidade
de modo a incluir a gestdo do consércio. Contudo, as persistentes pressdes financeiras resultantes, por
exemplo, da lenta resolucdo dos activos improdutivos (créditos malparados e carteiras imobiliarias) e
da grande exposicdo cambial estdo a pesar negativamente sobre a rentabilidade. Por sua vez, esta
situacao prejudica a implementacao dos planos de reestruturacao aprovados e a conclusdo da
moratdria regulamentar (Figuras do texto), o que atrasa, ainda mais, a capacidade de concessdo de
novos créditos bancarios a economia. Na sequéncia da decisdo do BNA de conceder uma prorrogacdo
adicional de um ano aos diferimentos das provisdes e de solicitar planos atualizados, o corpo técnico
salientou a importancia de se adoptar uma abordagem mais abrangente da reestruturagao dos
bancos, baseada em analises de viabilidade robustas e no cumprimento integral dos requisitos
regulamentares dentro de um prazo razoavel. O corpo técnico instou o BNA a aplicar regulamentos
prudenciais sobre os riscos cambiais, a desenvolver a sua metodologia de avaliacdo da viabilidade e a
preparar e operacionalizar planos de contingéncia.

25. Espera-se que os esfor¢os em curso para lidar com os elevados niveis dos créditos
malparados produzam resultados tangiveis em alguns anos. A maioria dos créditos malparados
estd numa fase de resolucdo legal — um processo que pode levar varios anos a ser concluido. No
inicio de 2023, o BNA planeia finalizar as inspecdes direcionadas presenciais para todos os bancos
com créditos malparados elevados, centrando-se no nivel de aprovisionamento, na avaliagdo de
garantias e nas estratégias de resolucdo. As acSes de execucdo previstas incluem instru¢des para
aumentar as provisdes e apresentar objectivos e estratégias de resolucao dos créditos malparados,
atualizados e calendarizados, a serem acompanhados de perto pelo BNA. No segundo ano, a
Recredit (a empresa de gestdo de activos que recebeu parte dos créditos malparados do maior
banco em dificuldades) atingiu os seus objectivos em termos de recuperacdes e espera continuar a
fazé-lo. Cerca de 45% sdo recuperagdes ndo monetarias e a Recredit estd a explorar opg¢des para as
rentabilizar. A equipa técnica destacou a concentracdo do plano de recuperagdo de activos da
Recredit na fase final e aconselhou a sua revisdo para assegurar que as operagdes possam ser
encerradas dentro do periodo pré-determinado de 10 anos.

Opinido das Autoridades

26. As autoridades reafirmaram o seu compromisso de concluir as reformas em curso do
sector financeiro e concordaram amplamente com as prioridades recomendadas pelo corpo
técnico. O BNA apresentou um plano calendarizado para operacionalizar o novo quadro de
recuperacao e resolugdo bancarias. As autoridades também concordaram que o requisito de
solvéncia da Lei do BNA para a elegibilidade da CLE deveria ser definido numa base prospetiva. O
BNA reconheceu as vantagens de melhorar as informacdes de supervisdo, inclusive no contexto do

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL 17



ANGOLA

AAS . A equipa técnica do FMI tem vindo a prestar assisténcia técnica ao BNA em todas estas areas,
um compromisso que se mantera em 2023."

D. Diversificacio da economia e aumento da resiliéncia

27. A economia angolana continua dependente do petréleo. Sdo necessarias agdes, em
termos de politicas e em varias dimensdes, para reduzir a dependéncia de Angola em relagdo ao
petroleo, bem como proporcionar um crescimento robusto e inclusivo a longo prazo. O Plano
Nacional de Desenvolvimento de 2023-27 esta a ser concluido e devera incorporar politicas para
impulsionar a diversificacdo, conforme delineado abaixo. O melhor desempenho, em questdes
criticas de governacdo macroecondmica e temas relacionados com as vulnerabilidades da
corrupgao, é vital para os planos de diversificacdo das autoridades. Tais esforcos sdo igualmente
fundamentais para enfrentar o impacto das altera¢des climaticas (Anexo I).

28. Os planos de diversificacao das autoridades tém progredido, mas é necessario que o
seu ritmo de implementacao se acelere. O PRODESI (programa para a promogao da producao e
exportacdes nacionais) intensificou os planos de apoio aos produtores através de formacao,
promoc¢ao de vendas (especialmente no sector agricola) e acesso ao crédito para os projectos.
Devem ser intensificados esforcos no sentido de: (i) melhorar o clima de negdcios, através da
reducdo dos encargos administrativos sobre o investimento, particularmente no que diz respeito ao
licenciamento e controlo de precos; (ii) melhorar o acesso ao crédito, especialmente das PMEs (§30);
e reduzir a dificuldade de registo da propriedade fundiaria.'

29. A melhoria da qualidade da despesa social é uma prioridade. A despesa de Angola em
capital humano é relativamente reduzida e ineficiente. A despesa em capital fisico tem sido um
pouco mais elevada, mas também é ineficiente. Em resultado, os indicadores dos Objectivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) de Angola para o capital humano e fisico estdo muito aquém
dos seus pares. No cenario de base, Angola ndo alcancaria os resultados dos ODS dos seus pares
com elevado desempenho nestas duas areas durante mais de 22 anos para além do ano limite de
2030 (consultar o Estudo sobre Temas Selecionados). Esta constatacao reflecte um ponto de partida
excepcionalmente baixo e uma pressdo elevada para satisfazer as necessidades dos ODS e de outras
despesas. Contudo, Angola pode reduzir esta grande lacuna num horizonte minimo de 12 anos e
alcancar os ODS até 2040, num cenério de reformas razoaveis que dé prioridade a mobilizacdo das
receitas fiscais, a melhoria da realocagdo e eficiéncia das despesas, ao aumento das poupancas
privadas e da participacdo no investimento, e a diversificagdo, promotora do crescimento e da
produtividade total dos factores para a economia ndo petrolifera.

12 Em janeiro de 2023, as autoridades lancaram uma caixa de areia regulamentar para as FinTech, onde as startups

aprovadas podem testar os seus produtos e servicos no mercado, enquanto obtém orientacdo regulamentar.

3Consultar "Diversificacdo Econdmica" no Estudo do FMI sobre Temas Selecionados e "Angola e a Zona de
Comércio Livre Continental Africana", Anexo IV do Relatério do corpo técnico do FMI sobre as Consultas de 2021 ao
abrigo do Artigo IV e Sexta Avaliagdo no ambito do Programa de Financiamento Ampliado.
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30. A melhoria do acesso ao crédito também é fundamental. O crédito privado em
proporcéo do PIB tem um dos mais baixos valores dos paises da Africa Subsariana e esta
constrangido pela procura, oferta e factores institucionais. E necessaria uma estratégia abrangente
para reduzir a informalidade, reforcar a capacidade do sector privado, diminuir a grande parcela de
divida publica nos balancos dos bancos e incentivar o sector bancério a conceder mais crédito ao
sector privado. A este respeito, o atraso na reestruturacdo dos bancos problematicos (§24) coloca
desafios no acesso ao crédito e nos objectivos de diversificacdo. Simultaneamente, a medida que o
acesso financeiro se intensifica, o BNA deve assegurar que os bancos permanecem bem
capitalizados e equipados para avaliar e gerir o risco de crédito associado (consultar o Estudo sobre
Temas Selecionados).

31. Foram realizados esforcos para reforcar o quadro de combate ao branqueamento
de capitais e financiamento ao terrorismo (CBC/FT) do pais, reduzir a corrupcao e
aumentar a eficacia do governo, designadamente através da recentemente aprovada lei de
CBC/FT, com a assisténcia do FMI, bem como de vérias reformas da governagdo orcamental (§15
e 17). No entanto, é necessario fazer mais, especialmente no que respeita: (i) a transparéncia das
informacdes sobre os beneficidrios efetivos (incluindo a adjudicacdo de contratos); e (ii) aos
esforcos de recuperacao de activos. Entretanto, esta a ser elaborado um relatério de avaliacao
do CBC/FT, em conjunto com o Grupo de Combate ao Branqueamento de Capitais da Africa
Oriental e Austral (ESAAMLG), que se espera seja adotado em abril de 2023. Esta avaliacdo
encontra-se na sua segunda fase de comentarios e as autoridades devem abordar as
deficiéncias assinaladas o mais rapidamente possivel para evitar fazerem parte da "lista
cinzenta" potencial do Grupo de Accéo Financeira Internacional sobre o Branqueamento de
Capitais (GAFI).

32. As autoridades angolanas tém demonstrado um forte empenho na prossecucao das
politicas de promocao da igualdade de género. Os lugares ocupados por mulheres na
assembleia nacional aumentaram de 59 (26%) em 2017 para 83 (38%) em 2022. O Ministério da
Accéo Social, Familia e Promog¢do da Mulher (MASFAMU) tem vindo a implementar uma série de
programas para promover a igualdade de género, incluindo medidas para prevenir a gravidez na
adolescéncia e o casamento precoce, promover a emancipacao econdémica das mulheres,
combater a violéncia baseada no género, prevenir o trafico para fins de prostituicdo, apoiar as
vitimas de violéncia doméstica e implementar programas de incentivo as mulheres na area da
tecnologia, entre outras. Desde 2022, as medidas de igualdade de género foram
institucionalizadas no orcamento do governo central, inclusivamente através de uma metodologia
para avaliar a eficacia dos programas promotores da igualdade de género que sao financiados por
recursos orcamentais. Por exemplo, o procjeto de orgamento para 2023 (§9) inclui a cobertura e
analise do impacto no género de varios programas orcamentais, em linha com o requisito das
unidades orcamentais de garantirem a integracdo da perspectiva de género nas suas propostas de
orcamento. Os programas orcamentados com maior impacto no género estdo quantificados e
estima-se que o seu impacto seja de 408 mil milhdes de kwanzas (0,7% do PIB). Apesar deste
progresso, ha ainda muito a fazer. Em 2022, o indice global de disparidade de género (que mede
as desigualdades baseadas no género em termos de recursos e oportunidades) era de 0,64 para
Angola, o que significa que as mulheres tinham 36% menos probabilidades de aceder as mesmas
oportunidades que os homens. Em comparacéo, o valor deste indice para a Africa Subsariana
como um todo é de 0,68.
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Tabela 3 do texto. Angola: Indicadores de género seleccionados
(em percentagem, salvo indicacdo de indice)

2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
indice Mulheres, Negédcios e Direito (WBL) do Banco Mundial 62,50 70,63 73,13 73,13 73,13 73,13 73,13 79,38 n.d.
indice global da disparidade de género 0,67 0,64 0,64 0,64 0,63 0,00 0,66 0,66 0,64
Proporcédo de mulheres deputadas nos parlamentos nacionais 38,6 36,8 36,8 26,0 30,5 30,0 30,0 n.d. 37,7
Participagdo na forca de trabalho: mulheres 73,3 72,3 72,3 72,3 72,3 72,3 71,0 71,4 72,0
Participagdo na forca de trabalho: homens 759 76,8 76,7 76,6 76,5 76,3 75,6 759 76,2
Taxa de desemprego: mulheres 13,0 9,6 9,7 9,7 9,7 9,7 10,7 11,1 10,8
Taxa de desemprego: homens 10,0 9,1 9,1 9,1 9,1 9,1 10,1 10,2 9,9
Taxa de fecundidade total (nascimentos por mulher) 6,19 577 5,69 5,60 5,52 5,44 537 n.d. n.d.
Taxa de fecundidade na adolescéncia (nascimentos por 1 000
mulheres, com idades entre os 15 e os 19 anos) 172,9 157,3 153,9 150,5 148,0 145,4 142,8 n.d. n.d.

Fonte: Base de dados sobre o género do FMI e estimativas do corpo técnico do FMI.

Opinido das Autoridades

33. As autoridades concordam com a necessidade de impulsionar a diversificacdo e de a
incorporar como um dos temas do Plano Nacional de Desenvolvimento de 2023-27. No que
respeita a governagao, as autoridades reconheceram a importancia de identificar os beneficiarios
efectivos para os contractos publicos e visam aumentar a transparéncia nesta frente.
Complementarmente, esta a ser preparada uma estratégia nacional sobre corrupcdo, que devera
apoiar os esforcos das autoridades na redugdo da corrupgéo e no aumento da eficacia. As
autoridades reafirmaram o seu empenho em fazer avancar a agenda de emancipacao feminina e de
igualdade de género.

AVALIACAO DA EQUIPA TECNICA

34. A economia angolana continuou a recuperar em 2022, depois de sete anos de fraco
desempenho. Esta evolucao reflecte sobretudo as reformas em curso, um sector petrolifero em
recuperacao e o alivio das restricdes associadas a COVID-19. A producéo petrolifera recuperou e
deve manter-se estavel no curto prazo, a medida que novos investimentos sao revitalizados, apos o
ritmo lento observado desde 2020. Paralelamente, a producéo nao petrolifera tem permanecido
resiliente, com repercussdes limitadas da guerra na Ucrania e, recentemente, ganhou impeto com
um desempenho positivo generalizado. Todavia, as vulnerabilidades permanecem elevadas, dada a
continua dependéncia das receitas das exportacdes de petroleo, de cariz volatil.

35. As perspectivas a médio prazo, apesar de favoraveis, estao sujeitas a riscos
consideraveis. O crescimento geral deve estabilizar a médio prazo, apoiado pelo sector ndo
petrolifero e pelos esforcos de diversificacdo das autoridades. A inflacdo deve continuar a diminuir
gradualmente, dado que a posi¢cdo do BNA a nivel de politicas continua a apoiar uma trajectoria
desinflacionista, com a taxa de cambio flexivel a funcionar como um amortecedor de choques
externos. Os riscos para as perspectivas a médio prazo incluem o declinio dos precos internacionais
do petréleo e/ou da producéo de petréleo, o ressurgimento da pandemia, o aumento da inflacdo e
uma nova flexibilizagdo da politica fiscal.
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36. Para se preservar a sustentabilidade da divida angolana, arduamente conquistada, é
necessario regressar ao ajustamento fiscal , em parte baseado em mais progressos das
reformas fiscais estruturais. As necessidades de financiamento de curto prazo sdo exequiveis, mas
a trajectéria de ajustamento prevista deixaria Angola vulneravel a choques. E necessario avancar
com as medidas de politica fiscal ndo petrolifera para estimular o ajustamento e contrabalangar a
reducdo antecipada das receitas petroliferas. As autoridades devem prosseguir com a reforma dos
subsidios aos combustiveis, desde que estejam implementados os devidos sistemas de apoio social.
Estas medidas devem ser complementadas por novos progressos nas reformas fiscais estruturais,
com vista a melhorar a eficiéncia e a eficacia das receitas e despesas (aumentando, assim, o espaco
para o necessario investimento publico e para as despesas sociais bem direcionadas), e por
operacgdes continuas de gestdo dos passivos, a fim de atenuar as necessidades de financiamento.

37. A politica monetaria deve continuar a apoiar uma trajectéria desinflacionista, para
salvaguardar a estabilidade de precos. A inflagdo desceu, gracas a postura restritiva de 2021 e a
apreciacao da moeda. Contudo, ainda permanece elevada e os riscos de pressdo ascendente estdo a
aumentar, dada a depreciacdo no quarto trimestre de 2022 e a melhoria da dinamica do
crescimento ndo petrolifero. Consequentemente, recomenda-se uma estratégia de "esperar para
ver", que é apropriada e deve ser utilizada com um foco continuo na estabilidade de precos e até a
altura em que a inflagdo esteja firmemente numa trajectéria descendente. No sentido de reforcar a
eficacia da politica monetaria, a taxa interbancaria deve estar estreitamente alinhada com a taxa
directora. O BNA devera melhorar as suas capacidades de previsdo da liquidez e utilizar
instrumentos mais sofisticados para abandonar o regime de metas dos agregados monetarios. Dada
a volatilidade dos movimentos da taxa de cambio, sera muito Util desenvolver uma estratégia de
intervencao baseada em indicadores para mitigar o excesso de volatilidade da taxa de cambio.

38. Sao necessarios esforcos continuos para reforcar a estabilidade financeira. A rapida
implementacao da restante legislacdo secundaria da LIF é crucial para permitir o pleno cumprimento
da LIF, incluindo os temas do planeamento da resolucdo e recuperagdo bancarias. O BNA deve
adoptar uma abordagem mais abrangente para lidar com os bancos em dificuldades, baseada em
andlises de viabilidade robustas e no cumprimento integral dos requisitos regulamentares dentro de
prazos razoaveis. O risco cambial dos bancos também justifica uma maior atengao da supervisdo no
ambito do novo regime cambial. O BNA e outros participantes da rede de seguranga (supervisores,
FGD e Ministério das Financas) devem preparar planos de contingéncia para lidar eficazmente com
as tensdes do sector financeiro.

39. A prossecucao das reformas estruturais continua a ser fundamental para fortalecer
ainda mais a governacao, melhorar o ambiente empresarial e promover o investimento
privado. Esta medida é fundamental para enfrentar os estrangulamentos a diversificagdo econémica
e fomentar a diversificacdo econdmica liderada pelo sector privado e o crescimento inclusivo,
reduzindo a dependéncia de Angola do petroleo. E necessério intensificar os esforcos para acelerar
a conclusdo da estratégia anticorrupcdo a nivel nacional e reforcar a governagao e a transparéncia,
inclusive em apoio ao plano de diversificagdo do governo. As autoridades sao igualmente
encorajadas a continuar a desenvolver os progressos recentes em matéria de politicas de género.
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40. O BNA implementou a maior parte das recomendacoes da avaliacdao de salvaguardas
de 2019, que incluiram a criagdo de um Comité de Auditoria em janeiro de 2022 e a adopcao de
regulamentos secundarios para ajudar a implementar a lei alterada do BNA de 2021. Além disso, os
principais desvios das Normas Internacionais de Relato Financeiro foram resolvidos nas
demonstrac¢des financeiras do exercicio de 2021. Quanto as restantes recomendacdes, incentiva-se o
BNA a prosseguir com os seus planos para desenvolver um quadro de cedéncia de liquidez de
emergéncia e a continuar a reforcar a sua capacidade de auditoria interna, com uma avaliagédo de
qualidade independente prevista para 2023.

41. Angola continua a manter restricoes a realizacao de transferéncias e pagamentos
relacionados com as transagdes internacionais correntes, ao abrigo das disposicoes
transitorias do Artigo XIV, Seccao 2 (além das medidas sujeitas ao Artigo VIII, Secgoes 2 e 3).
Consultar o Anexo Informativo para mais pormenores.

42. A equipa corpo técnica do FMI recomenda que a proxima consulta ao abrigo do
Artigo IV ocorra no ciclo normal de 12 meses. Tendo em consideracdo que o crédito em aberto
ao FMI excede o limiar de 200% da quota, Angola solicita uma avaliagdo pos-financiamento (PFA).
As discussdes sobre a PFA, incluindo a avaliagédo sobre a capacidade de reembolso, deverdo ocorrer
em meados de 2023.
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Figura 1. Angola: Principais Indicadores de Alta Frequéncia, 2014-22
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Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projec¢des do corpo técnico do FMI.

1/ Diferenca entre as respostas positivas e negativas a um inquérito sobre as condigdes econdmicas, em pontos percentuais.
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Figura 2. Angola: Evolucao Fiscal, 2016-22

A produgdo de petréleo melhorou em 2022... ...e juntamente com a subida dos pregos do petréleo...
Producéo de petroleo e gas Preco do petroleo angolano
2 (milhGes de barris por dia) - (USD/barril, média anual)
1,5 El)
média 2007-2021
14 v
1 60
05 30
© Q & o o A Q a :
N A N N Q) Q, DO O N> O 00 DO DN
O N R S S LT FEFT S S S
'L
...levou a um aumento das exportacdes e das receitas. As receitas ndo petroliferas diminuiram moderadamente...
Exportagdes e receitas petroliferas Receita ndo petrolifera
(em mil milhées de USD) (em percentagem do PIB n&o petrolifero)
50
B Exportagdes de petréleo EReceitas do petréleo 15 BReceitas fiscais
ElReceitas ndo fiscais 2
40 12 S
\ A\
30 9 \
m
20 6
10 3
B 0
© Q ® o S N Q-
N N N N Q Q o A N )
N N N N N o $2 NS N N ]
vororyoov v v 20 s S S 9

...0 que, a par das despesas mais elevadas, nomeadamente

o ...conduziu a uma derrapagem or¢amental no ultimo ano.
os subsidios...

Despesa Saldo orcamental global e
(em percentagem do PIB) saldo primario or¢camental ndo petrolifero
30 M@ Despesas de capital [ Salarios (em % do PIB e do PIB nao petrolifero, respetivamente)
5 EJBens e servicos O Subsidios e transferéndas = Saldo orgamental global
uros
4 e Saldo Orgamental primério ndo
20 petrolifero (esc. dir.) -4
2
15 0
10 2
-4
5
-6
0 -8 -20
o Q Q o (N N Q
N X N\ N W0 Q)
G N A S
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24 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




ANGOLA

Figura 3. Angola: Principais Indicadores Monetarios de Alta Frequéncia, 2017-22
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Figura 4. Angola: Evoluciao do Sector Externo, 2017-22
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Tabela 1. Angola: Principais Indicadores Econémicos, 2019-27

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Est. Prel. Proj.
Economia real (variagdo percentual, salvo indicagdo em contrario)

Produto interno bruto real -0,7 -5,6 1.1 2,8 3,5 3,6 39 4,0 41
Setor petrolifero -6,5 -6,7 -11,5 2,0 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Setor néo petrolifero 18 -5,2 53 32 43 4.8 5,0 50 50

Produto interno bruto (PIB) nominal 20,3 7.2 42,9 19,1 11,4 123 12,4 11,5 12,5
Setor petrolifero 24,4 -12,6 741 51 -2,5 03 29 -2,1 2,5
Setor néo petrolifero 18,6 16,0 325 25,2 16,5 16,0 14,9 14,8 14,5

Deflator do PIB 21,2 13,6 41,4 15,8 76 84 8,1 72 80

Deflator do PIB n&o petrolifero 16,5 22,3 25,8 21,4 11,7 10,8 9,4 93 9,1

indice de precos no consumidor (média anual) 171 22,3 25,8 21,4 1,7 10,8 9,4 93 9,1

indice de pregos no consumidor (fim do periodo) 16,9 25,1 27,0 13,8 123 9,5 9,4 9.2 9,0

Produto interno bruto (em mil milhées de kwanzas) 30.833  33.041 47.226 56.231 62.625 70.317 79.012 88.095 99.107
Produto interno bruto petrolifero (em mil milhes de kwanzas) 9.518 8320 14.483 15.222 14.845 14.887 15.313 14.997 15.377
Produto interno bruto néo petrolifero (em mil milhdes de kwanzas) 21.315 24721 32743 41.009 47.780 55.430 63.699 73.098 83.730

Produto interno bruto (em mil milhées de USD) 84,5 57,1 74,8 121,6 118,6 124,2 130,3 1354 142,3

Produto interno bruto per capita (em USD) 2612 1.709 2.168 3.405 3.225 3.278 3.338 3.370 3.437

Governo central (em percentagem do PIB)

Total de receitas 21,2 21,3 233 23,5 21,2 20,5 19,7 19,2 18,7
D/q: Petroliferas 12,8 109 14,0 141 14 10,3 93 8,6 79
D/q: Impostos néo petroliferos 68 9.1 79 7.6 7.5 7.8 7.9 82 83

Total de despesas 20,4 233 19,5 21,8 21,6 22,5 22,2 22,1 21,8
Despesas correntes 16,7 17,9 14,2 16,1 16,6 17,6 17,6 17,8 17,8
Despesas de capital 37 54 53 56 49 49 4,6 43 4,0

Saldo orgamental global 0,8 -1,9 3,8 1,7 -04 -2,0 -2,5 -2,9 -3,2

Saldo orgamental priméario 6,4 50 9,0 6,1 3,8 31 2,7 2,4 2,1

Saldo orgamental primario ndo petrolifero -6,1 -56 -4,7 -7,6 -7,2 -6,9 -6,4 -6,0 -5,6

Saldo orgamental priméario ndo petrolifero (em percentagem do PIB nao petrolifero -88 -76 -6,8 -104 -9,5 -87 -7,9 -7,2 -6,6

Moeda e crédito (fim de periodo, variagdo percentual)

Massa monetaria (M2) 30,2 24,3 -93 -4,6 10,3 11,2 12,4 11,5 12,5
Em percentagem do PIB 331 384 24,4 19,5 19,3 19,2 19,2 19,2 19,2

Massa monetaria - moeda nacional (M2 MN) 14,4 20,3 1,0 24,3 12,7 13,7 14,8 13,8 14,8

Velocidade (PIB/M2) 30 2,6 41 51 52 52 52 52 52

Velocidade (PIB nao petrolifero/M2) 2,1 1.9 28 37 39 41 4,2 43 4,4

Crédito ao setor privado (variagdo percentual anual) 21,7 -7,7 56 49 10,2 10,7 10,8 10,8 11,0

Balanga de pagamentos

Balanga comercial (em percentagem do PIB) 24,4 19,9 29,1 26,4 21,7 18,5 17,0 15,0 13,7

Exportacdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 411 36,6 44,9 399 35,9 32,4 30,2 26,9 24,9
D/q: Exportacdes de petrdleo e gas (em percentagem do PIB) 39,5 343 42,6 38,0 33,8 30,1 27,6 24,0 22,0

Importagdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 16,7 16,7 15,8 13,5 14,2 13,9 133 11,9 11,2

Termos de troca (variagéo percentual) -6,9 -36,7 52,4 29,3 -13,8 -7,6 -5,1 -9,6 -4,4

Saldo da conta corrente (em percentagem do PIB) 6,1 1,5 11,2 11,0 6,3 3,1 2,3 1.5 1,0

Reservas internacionais brutas (excluindo titulos dados em garantia nas operacdes
de recompra)’
Fim do periodo, em milhdes de USD 12979 10978 14.375 14.479 14.769 15.509 16.200 16.411 16.099
Meses de importacdes do proximo ano 10,3 7,0 6,6 6,5 6,4 6,7 7,6 77 74
Reservas internacionais brutas (incluindo titulos dados em garantia nas operagoes
de recompra)’
Fim do periodo, em milhdes de USD 17.211 14.879  15.508 14.479 14.769 15.509 16.200 16.411 16.099
Taxa de cambio
Taxa de cadmbio oficial (média, kwanzas por USD) 365 578 631 462
Taxa de cambio oficial (fim do periodo, kwanzas por USD) 482 656 555 504
Divida publica (em percentagem do PIB)

Divida (bruta) do setor publico’ 113,6 138,4 83,6 66,1 64,1 63,4 63,4 63,8 63,1

D/q: Divida do governo central 108,9 128,3 77,6 60,8 59,5 59,4 59,7 60,5 59,8
Petréleo

Produgédo de petréleo e gas (milhdes de barris por dia) 1,517 1,388 1,252 1,263 1,295 1,292 1,295 1,293 1,290

Exportacdes de petroleo e gas (em mil milhdes de USD) 334 19,6 31,8 46,2 40,1 374 35,9 325 31,2

Preco do petroleo de Angola (média, USD por barril) 65,0 41,3 70,7 97,8 81,6 77,4 74,0 711 68,8

Prego do petréleo Brent (média, USD por barril) 64,2 433 70,8 99,6 83,3 78,9 75,1 72,2 69,9

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

1/ Consistente com o tratamento dado pelo BNA, os depdsitos em moeda estrangeira do Tesouro no BNA séo excluidos das reservas internacionais brutas a partir de 2022 (1,2 mil milhdes de USD no momento de

ajustamento).

2/ Inclui a divida do governo central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
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Tabela 2a. Angola: Demonstracao das Operagoes do Governo Central, 2019-24

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Est. Prel. Proj.
Receitas 6.530 7.053 11.017 13.190 13.280 14.400
Impostos 6.058 6.605 10.346 12.212 11.817 12.680
Petroliferos 3.952 3.612 6.615 7.931 7.114 7.224
N3&o petroliferos 2.105 2.993 3.731 4.281 4.703 5.456
Contribuigdes sociais 31 320 350 390 31 434
Donativos 3 4 2 1 7 0
Outras receitas 158 123 319 587 1.145 1.286
Despesas 6.291 7.691 9.207 12.240 13.511 15.809
Despesas correntes 5.164 5.918 6.727 9.069 10.417 12.376
Remuneragdo dos empregados 1.999 2.067 2.095 2.391 2.818 3.269
Uso de bens e servigos 844 965 1.646 2112 2.874 3.227
Juros 1.721 2.300 2.444 2.475 2.594 3.581
Internos 797 1.008 1.203 1315 1.126 1.538
Externos 923 1.292 1.242 1.160 1.469 2.043
Subsidios' 79 38 62 1.523 1.497 1.596
Outras despesas 522 547 480 568 634 702
Investimento liquido em ativos nao financeiros 1.127 1.773 2.480 3.171 3.094 3.433
Capacidade (+) / necessidade (-) liquida de financiamento 239 -638 1.811 950 -231 -1.409
Discrepancia estatistica -62 690 2772 0 0 0
Aquisicao liquida de ativos financeiros (+: aumento) -122  -1.714 1.663 -406 282 118
Internos 108 -1.548 691 -1.284 282 118
Numerario e depositos® -100  -1.052 549 -1.091 296 218
Acbes e quotas de fundos de investimento 209 -496 142 -194 -13 -100
Outras contas a receber 0 0 0 0 0 0
Externos -230 -166 972 878 0 0
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -424 -386 2.624 -1.356 514 1.277
Internos -725 -1.040 -247 -1.532 39 253
Titulos de divida -440  -1.041 -399 -496 347 815
Desembolsos 1.366 2.874 2911 2.505 2.802 3.358
Amortizacbes -1.806 -3.915 -3.311 -3.001 -2.455 -2.543
Empréstimos -83 125 -60 -43 -58 -62
Outras contas a pagar’ -203 -123 212 -993 -250 -500
Externos 302 654 2.871 176 474 1.024
Titulos de divida 699 195 2.364 796 653 1.624
Desembolsos 2.710 1.802 4.245 3.037 2.918 4.295
Amortizagdes -2.011 -1.606 -1.880 -2.240 -2.265 -2.670
Outras contas a pagar -397 458 507 -620 -179 -600
Por memoria:
Saldo orcamental primario nao petrolifero® -1.868  -1.867 -2.234 -4.249 -4.527 -4.817
Preco do petréleo de Angola (média, USD por barril) 65,0 41,3 70,7 97,8 81,6 77,4
Prestacées sociais’ 1.726 1.726 2.806 3.597 4.006 4.498
Divida (bruta) do setor publico® 35013  45.721 39.459 37.167 40.166 44.593
D/q: Governo central 32.280 42375 36.636 34.207 37.278 44.050

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

"Inclui os subsidios & gasolina e ao gaséleo a partir de 2022, consistente com a sua inclusdo no orcamento de 2022.

2 Os valores historicos podem incluir efeitos de valorizagéo relacionados com os depdsitos em moeda estrangeira. As projecdes para 2020-2023 incluem os
levantamentos de depdsitos do FSDEA.

3Inclui a amortizacdo da divida & Sonangol relacionada com o Plano Nacional de Urbanizacio e Habitacdo (PNUH).

* Gastos com educacdo, salde, protecdo social, habitacao e servicos comunitarios.

®Inclui a divida do governo central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
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Tabela 2b. Angola: Demonstracao das Operag¢oes do Governo Central, 2019-24
(em percentagem do PIB, salvo indicagdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Est. Prel. Proj.
Receitas 21,2 21,3 23,3 23,5 21,2 20,5
Impostos 19,6 20,0 21,9 21,7 18,9 18,0
Petroliferos 12,8 10,9 14,0 14,1 11,4 10,3
Né&o petroliferos 6,8 9,1 7.9 7,6 7.5 7.8
Contribuicdes sociais 1,0 1,0 0,7 0,7 0,5 0,6
Donativos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outras receitas 0,5 0,4 0,7 1,0 1,8 1,8
Despesas 20,4 23,3 19,5 21,8 21,6 22,5
Despesas correntes 16,7 17,9 14,2 16,1 16,6 17,6
Remuneragdo dos empregados 6,5 6,3 4,4 4,3 4,5 4,6
Uso de bens e servicos 2,7 2,9 3,5 3,8 4,6 4,6
Juros 5,6 7.0 52 4,4 41 51
Internos 2,6 3,1 2,5 2,3 1,8 2,2
Externos 3,0 3,9 2,6 2.1 2,3 2,9
Subsidios’ 0,3 0,1 0,1 2,7 2,4 2,3
Outras despesas 1,7 1.7 1,0 1.0 1,0 1,0
Investimento liquido em ativos nao financeiros 3,7 5,4 53 5,6 4,9 4,9
Capacidade (+) / necessidade (-) liquida de financiamento 0,8 -1,9 3,8 1,7 -0,4 -2,0
Discrepancia estatistica -0,2 2,1 5,9 0,0 0,0 0,0
Aquisicao liquida de ativos financeiros (+: aumento) -0,4 -5,2 3,5 -0,7 0,5 0,2
Internos 0,4 -4,7 1.5 -2,3 0,5 0,2
Numerario e depdsitos? -0,3 -3,2 1,2 -1,9 0,5 0,3
AcBes e quotas de fundos de investimento 0,7 -1.5 0,3 -0,3 0,0 -0,1
Outras contas a receber 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Externos -0,7 -0,5 2.1 1,6 0,0 0,0
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -2,9 -0,4 6,1 -2,5 0,7 1,7
Internos -3,8 -2,4 0,0 -2,8 0,0 0,3
Titulos de divida 0,0 -2,4 -0,3 -1.0 0,5 1,1
Desembolsos 59 9,5 6,7 4,5 4,5 4,8
Amortizagdes -59 -11,9 -7,0 -54 -4,0 -3,7
Empréstimos -1,2 04 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Qutras contas a pagar3 -2,6 -0,4 0,4 -1,8 -0,4 -0,7
Titulos de divida estrangeira 0,9 2,0 6,1 0,3 0,8 1,5
Desembolsos 8,8 5,5 9,0 54 4,7 6,1
Amortizagdes -6,5 -4,9 -4,0 -4,0 -3,6 -3,8
Outras contas a pagar -1,3 1,4 1,1 -1,1 -0,3 -0,9
Por memoria:
Saldo orcamental priméario nao petrolifero6 -6,1 -5,6 -4,7 -7,6 -7,2 -6,9
Preco do petréleo de Angola (média, USD por barril) 65,0 41,3 70,7 97,8 81,6 77,4
Prestacdes sociais* 5,6 52 59 6,4 6,4 6,4
Divida (bruta) do setor publico® 113,6 138,4 83,6 66,1 64,1 63,4
D/q: Governo central 104,7 128,3 77,6 60,8 59,5 62,6

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

" Inclui os subsidios & gasolina e ao gaséleo a partir de 2022, consistente com a sua inclusdo no orgamento de 2022.

2 Os valores histéricos podem incluir efeitos de valorizagéo relacionados com os depdsitos em moeda estrangeira. As projecdes para 2020-2023

incluem os levantamentos de depdsitos do FSDEA.

3Inclui a amortizagdo da divida & Sonangol relacionada com o Plano Nacional de Urbanizacido e Habitacdo (PNUH).

4 Gastos com educacéo, saude, protecéo social, habitacdo e servicos comunitarios.
5Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.

6 A série do saldo orcamental primario ndo petrolifero reflete a inclusdo dos subsidios & gasolina e ao gaséleo a partir de 2022. Para facilitar a
comparacao, sdo apresentadas séries com e sem esses subsidios para todos os anos da projegao.
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Tabela 2c. Angola: Demonstracao das Operacoes do Governo Central, 2019-24
(em percentagem do PIB néo petrolifero, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Est. Prel. Proj.
Receitas 30,6 28,5 31,8 32,2 27,8 26,0
Impostos 28,4 26,7 30,3 29,8 24,7 22,9
Petroliferos 18,5 14,6 18,5 19,3 14,9 13,0
N&o petroliferos 9,9 12,1 11,8 104 9,8 9,8
Contribui¢ées sociais 1,5 1,3 1,0 1,0 0,7 0,8
Donativos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outras receitas 0,7 0,5 0,5 14 2,4 2,3
Despesas 29,5 311 27,8 29,8 28,3 28,5
Despesas correntes 24,2 23,9 22,4 22,1 21,8 22,3
Remunerag¢do dos empregados 9,4 8,4 7,6 5,8 5,9 5,9
Uso de bens e servigos 4,0 3,9 4,6 52 6,0 58
Juros 8,1 9,3 7.5 6,0 54 6,5
Internos 3,7 4,1 3,7 3,2 2,4 2,8
Externos 4,3 52 3,7 2,8 3,1 3,7
Subsidios' 0,4 0,2 0,6 3,7 3,1 29
Outras despesas 2,4 2,2 2,1 14 1.3 1.3
Aquisicao liquida de ativos nado financeiros 5.3 7.2 53 7.7 6,5 6,2
Capacidade (+) / necessidade (-) liquida de financiamento 1,1 -2,6 4,1 2,3 -0,5 -2,5
Discrepancia estatistica -0,3 2,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Aquisicao liquida de ativos financeiros (+: aumento) -0,6 -6,9 8.1 -1,0 0,6 0,2
Internos 0,5 -6,3 7,0 -3,1 0,6 0,2
Numerario e dep()sitos2 -0,5 -4,3 7,3 -2,7 0,6 0,4
Acdes e quotas de fundos de investimento 1,0 -2,0 -0,3 -0,5 0,0 -0,2
Qutras contas a receber 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Externos -1,1 -0,7 1.1 2,1 0,0 0,0
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -4,1 -0,5 4,1 -3,3 11 2,3
Internos -5,4 -3,2 -1,5 -37 0,1 0,5
Titulos de divida 0,0 -3,2 0,1 -1,3 0,6 14
Desembolsos 8,5 12,7 10,4 6,1 5,9 6,1
Amortizacdes -8,5 -15,8 -10,3 -7,4 -53 -4,7
Empréstimos -1,6 0,5 -1,0 -0,1 -0,1 -0,1
Qutras contas a pagar® -3,8 -0,5 -1,6 2,4 -0,5 -0,9
Externos 1.3 2,6 5,6 04 1,0 1.8
Desembolsos 12,7 73 10,0 7.4 6,1 77
AmortizacSes -9,5 -6,5 -5,1 -5,5 -4,7 -4,8
Por memoria:
Saldo orcamental primario ndo petrolifero -8,8 -7,6 -6,3 -10,4 -9,5 -8,7
Preco do petréleo de Angola (média, USD por barril) 65,0 41,3 68,5 97,8 81,6 77,4
Prestagdes sociais® 8,1 7,0 8,6 88 84 8,1
Divida (bruta) do setor publico® 164,3 184,9 125,2 90,6 84,1 80,4
D/q: Governo central 151,4 171,4 112,4 83,4 78,0 79,5

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢es do corpo técnico do FMI.

"Inclui os subsidios & gasolina e ao gaséleo a partir de 2022, consistente com a sua inclusdo no orcamento de 2022.

2 Os valores histéricos podem incluir efeitos de valorizacao relacionados com os depésitos em moeda estrangeira. As projegdes para 2020-2023 incluem
os levantamentos de depdsitos do FSDEA.

®Inclui a amortizacdo da divida & Sonangol relacionada com o Plano Nacional de Urbanizacdo e Habitacdo (PNUH).

4 Gastos com educacdo, salide, protecdo social, habitacdo e servicos comunitarios.

%Inclui a divida do Governo Central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
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Tabela 2d. Angola: Demonstracao das Operagoes do Governo Central, 2019-24

Reestruturacdo da divida registada como financiamento excecional

(em mil milhdes de kwanzas, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Est. Prel. Proj.

Receitas 6.530 7.053 11.017 13.190 13.280 14.400
Impostos 6.058 6.605 10.346 12.212 11.817 12.680
Petroliferos 3.952 3.612 6.615 7.931 7.114 7.224
Néo petroliferos 2.105 2.993 3.731 4.281 4.703 5.456
Contribuicdes sociais 311 320 350 390 311 434
Donativos 3 4 2 1 7 0
Qutras receitas 158 123 319 587 1.145 1.286
Despesas 6.291 7.644 9.241 12.248 13.583 15.852
Despesas correntes 5.164 5.871 6.761 9.077 10.489 12.419

Remuneragdo dos empregados 1.999 2.067 2.095 2.391 2.818 3.269

Uso de bens e servigos 844 965 1.646 2.112 2.874 3.227

Juros 1.721 2.253 2479 2484 2.666 3.625

Internos 797 1.008 1.203 1.315 1.126 1.538
Externos 980 1.245 1.276 1.169 1.540 2.087
Subsidios’ 79 38 62 1.523 1.497 1.596
QOutras despesas 522 547 480 568 634 702
Investimento liquido em ativos néao financeiros 1.127 1.773 2.480 3.171 3.094 3.433
Capacidade (+) / necessidade (-) liquida de financiamento 239 -591 1.776 942 -303 -1.452
Discrepancia estatistica -62 690 2772 0 0 0
Aquisicdo liquida de ativos financeiros (+: aumento) -122  -1.714 1.663 -406 282 118
Internos 108  -1.548 691 -1.284 282 118

Numerério e depésitos? -100 -1.052 549 -1.091 296 218

Agdes e quotas de fundos de investimento 209 -496 142 -194 -13 -100

Outras contas a receber 0 0 0 0 0 0

Externos -230 -166 972 878 0 0
Aumento liquido de passivos (+: aumento) -1.114 -1.037 1.251 -2.208 -365 372
Internos -1.397 -1.040 -247 -1.532 39 253
Titulos de divida -223 -1.041 -399 -496 347 815
Desembolsos 1.583 2.874 2911 2.505 2.802 3.358
Amortiza¢des -1.806  -3.915 -3.311 -3.001 -2.455 -2.543
Empréstimos -361 125 -60 -43 -58 -62
Outras contas a pagar’ -813 -123 212 -993 -250 -500
Externos 283 3 1.498 -676 -404 119
Desembolsos 2.710 1.802 4.245 3.037 2918 4.295
Amortiza¢des -2.597 -2.258 -3.254 -3.092 -3.143 -3.575
Financiamento excecional (+: aumento)

Reestruturagdo da divida 604 1.408 860 950 949
Juros externos -47 35 8 72 43
Amortizacdo externa 651 1.373 852 879 905

Por memoria:

Saldo orgamental primario ndo petrolifero -1.868 -1.867 -2.234 -4.249 -4.527 -4.817

Preco do petréleo de Angola (média, USD por barril) 65,0 41,3 70,7 97,8 81,6 77,4

Prestacdes sociais* 1.726 1.726 2.806 3.597 4.006 4.498

Divida (bruta) do setor publico® 35.013 45.721 39.459 37.167 40.166 44.593
D/q: Governo central e Sonangol® 34922  45.610 39.336 36.891 39.909 44.326
D/q: Governo central’ 33.584  44.150 38.714 36.390 39.528 44.050

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

" Inclui os subsidios & gasolina e ao gaséleo a partir de 2022, consistente com a sua inclusdo no orcamento de 2022.
2 Os valores histéricos podem incluir efeitos de valorizacdo relacionados com os depdsitos em moeda estrangeira. As projecdes para 2020-2023 incluem os

levantamentos de depdsitos do FSDEA.

3Inclui a amortizacao da divida & Sonangol relacionada com o Plano Nacional de Urbanizagao e Habitagdo (PNUH).

4 Gastos com educagéo, satde, protecao social, habitagdo e servigos comunitarios.

5Inclui a divida do governo central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a divida garantida.
%Inclui a divida garantida e exclui a divida do governo central com a Sonangol relacionada com o Plano Nacional de Urbanizag&o e Habitacdo (PNUH).

"Exclui a divida garantida e inclui a divida do governo central com a Sonangol relacionada com o Plano Nacional de Urbanizagio e Habitagdo (PNUH).

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL 31




ANGOLA

Tabela 3. Angola: Contas Monetarias, 2019-24
(fim do periodo; em mil milhdes de kwanzas, salvo indicagdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Est. Prel. Proj.
Sintese monetaria
Ativos externos liquidos 7.030 7.311 5.913 5.354 6.015 7.003
Ativos internos liquidos 3.190 5.392 5.606 5.632 6.099 6.468
Crédito (liquido) ao governo central 2.669 6.143 4.679 4.748 5.049 5.736
Crédito a outras sociedades financeiras 1 211 262 328 382 444
Crédito a outras unidades do setor publico 152 132 120 150 175 203
Crédito ao setor privado 4373 4.036 4.260 4.467 4.923 5.450
Outras rubricas (liquido)' -4016  -5.129 -3.715 -4.061 -4.430 -5.364
Massa monetaria (M3) 10.219 12.702 11.518 10.986 12.114 13.471
Moeda e quase-moeda (M2) 10214  12.698 11.513 10.981 12.109 13.466
Moeda 3.206 3.674 3.632 4.459 5.022 5.709
Moeda em circulagdo 419 405 402 362 395 454
Depositos a ordem em moeda nacional 2.787 3.270 3.230 4.096 4.626 5.255
Quase-moeda 1.647 2.166 2.270 2.878 3.251 3.692
Depositos a prazo e de poupanca em moeda nacional 1.647 2.166 2.270 2.878 3.251 3.692
Depésitos em moeda estrangeira 5.361 6.857 5.612 3.644 3.837 4.065
Instrumentos do mercado monetario e outros passivos 5 5 5 5 5 5
Autoridade monetaria
Ativos externos liquidos 5.713  5.783 4.869 4.397 4.985 5.902
Reservas internacionais liquidas 5.543 5.499 5.399 5.596 6.275 7.282
Aumento liquido de passivos 169 284 -530 -1.199 -1.290 -1.380
Ativos internos liquidos -3.426 -3.422 -2.283 -2.013 -2.360 -2.944
Crédito a outras sociedades de captacdo de depositos 340 121 42 48 54 59
Crédito (liquido) ao governo central -1.012 267 575 472 466 405
Crédito ao setor privado 49 97 127 160 186 216
Outras rubricas (liquido)' -2.802  -3.906 -3.027 -2.692 -3.066 -3.623
Base monetaria 2.287  2.361 2.586 2.384 2.625 2.958
Moeda em circulacdo 540 549 569 513 559 643
Depositos dos bancos comerciais 1.747 1.812 2.018 1.872 2.066 2.315
Por meméria:
Produto interno bruto nominal (variagdo percentual) 20,3 7.2 42,9 19,1 11,4 3,1
Base monetéria (variagdo percentual) 33,8 33 9,5 -7,8 10,1 12,7
Moeda e quase-moeda (M2) (variagdo percentual) 30,2 24,3 -93 -4,6 10,3 11,2
Crédito ao setor privado (variacdo percentual) 21,7 -1,7 56 49 10,2 10,7
Crédito ao governo central (variagdo percentual; liquido) 0,0 130,2 -23,8 1,5 6,3 13,6
Multiplicador monetario (M2/base monetaria) 4,5 54 4,5 4,6 4,6 4,6
Velocidade (PIB/M2) 3,0 2,6 41 51 52 52
Velocidade (PIB néo petrolifero/M2) 2,1 1,9 2,8 3,7 3,9 4.1
Crédito ao setor privado (em percentagem do PIB nao petrolifero) 20,5 16,3 13,0 10,9 10,3 9,8
Depdsitos em moeda estrangeira (em percentagem dos depésitos totais) 54,7 55,8 50,5 34,3 32,8 31,2
Crédito ao setor privado em moeda estrangeira (em percentagem do crédito total) 25,6 23,3 18,0 15,8 15,4 14,9

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

"Incluindo a valorizacdo cambial.
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Tabela 4a. Angola: Balanca de Pagamentos, 2019-24
(em milhdes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Est. Prel. Proj.
Conta corrente 5.137 872 8.399 13.353 7.519 3.876
Balanca comercial 20.599 11.394 21.787 32.078 25.723 22.921
Exportacdes, FOB 34.726  20.937 33.581 48.483 42.532 40.173
Petréleo bruto 31.396  18.297 27.860 40.954 34.562 32.804
Gas e refinados de petréleo 1.969 1.288 3.567 5.288 5.568 4.579
Diamantes 1.215 1.070 1.550 2.030 2.159 2.268
Outras 146 283 605 212 243 522
Importagdes, FOB 14.127 9.543 11.795 16.404 16.809 17.252
Servicos (liquido) -7.718 -5.536 -6.957 -9.697 -9.902 -10.166
Crédito 455 67 94 109 145 146
Débito 8.172 5.603 7.050 9.806 10.047 10.313
Rendimento primario (liquido) -7.516 -4.924 -5.784 -8.281 -7.581 -8.129
Crédito 693 536 355 362 376 393
Débito 8.209 5.460 6.139 8.643 7.958 8.521
Rendimento secundario (liquido) -227 -63 -646 -748 -720 -750
Governo geral -17 4 -1 -32 -22 -19
Outros -155 -71 -629 -716 -699 -731
D/q: Transferéncias pessoais -155 -71 -23 -39 -38 -40
Conta de capital 2 1 2 2 2 2
Conta financeira (+: saidas) 3.500 2.756 4.524 12.086 7.056 2.903
Investimento direto 1.749 1.957 3.298 6.775 2.843 1.860
Aquisicao liquida de ativos financeiros -2.349 91 -1.057 131 114 106
Aumento liquido de passivos -4.098 -1.866 -4.355 -6.644 -2.729 -1.754
Investimento de carteira -1.676 -1.640 35 -1.694 55 -1.442
Aquisicdo liquida de ativos financeiros 1.324 -1.640 35 56 55 58
Aumento liquido de passivos 3.000 0 0 1.750 0 1.500
Derivados financeiros (liquido) -1 -20 19 0 0 0
Outros investimentos 3.427 2.440 1.192 7.004 4.158 2.486
Créditos e adiantamentos comerciais -236 1.027 2.948 3.687 3.359 2.641
Moeda e depbsitos 2.005 519 537 903 710 634
Empréstimos 1.680 912 -936 2414 89 -789
D/q: Governo central (liquido) 3.026 867 699 28 -1.238 -1.369
Outros 1/ -22 -18 -1.358 0 0 0
Erros e omissoes -1.648 -2.437 -5.217 o o o
Saldo global -8 -4.320 -1.339 1.269 465 974
Financiamento 8 4.320 1.339 -1.269 -465 -974
Reservas internacionais liquidas (-: aumento) -987 3.116 -1.349 -1.269 -465 -974
Financiamento excecional 995 1.184 2.708
FMI 495 1.019 2.007
Outras IFI 500 165 701
Por meméria:
Conta corrente (em percentagem do PIB) 6,1 1,5 11,2 11,0 6,3 3,1
Balanca de bens e servicos (em percentagem do PIB) 15,2 10,3 19,8 18,4 13,3 10,3
Balanca comercial (em percentagem do PIB) 24,4 19,9 29,1 26,4 21,7 18,5
Conta de capital e financeira (em percentagem do PIB) 6,5 -6,1 9,7 12,0 6,7 3,9
Saldo global (em percentagem do PIB) 0,0 -7,6 -1,8 1,0 0,4 0,8
Exportacdes de bens, FOB (variagdo percentual) -14,8 -39,7 60,4 44,4 -12,3 -5,5
D/q: Exportacdes de petréleo e gas (variacdo percentual) -15,3 -41,3 62,6 45,2 -13,2 -6,8
Importacdes de bens, FOB (variagdo percentual) -10,6 -32,4 23,6 39,1 2,5 2,6
Termos de troca (variagdo percentual) -6,9 -36,7 52,4 29,3 -13,8 -7,6
Exportacdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 41,1 36,6 44,9 39,9 35,9 32,4
Importacdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 16,7 16,7 15,8 13,5 14,2 13,9
Reservas internacionais brutas (excluindo titulos dados em garantia
nas operagdes de recompra)
Em milhdes de USD 12979 10978 14.375 14.479 14.769 15.509
Em meses de importag¢des do préximo ano 10,3 7,0 6,6 6,5 6,4 6,7
Em percentagem da métrica ARA 110,1 97,0 115,5 110,6 114,2 115,2
Reservas internacionais brutas (incluindo titulos dados em garantia
nas operagdes de recompra) 2/
Em milhdes de USD 17.211 14.879 15.508 14.479 14.769 15.509

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

1/ Inclui a alocacao de DSE de cerca de mil milhGes de USD em 2021.

2/ Consistente com o tratamento dado pelo BNA, os depésitos em moeda estrangeira do Tesouro no BNA sado excluidos das reservas internacionais brutas
a partir de 2022 (1,2 mil milhées de USD no momento do ajustamento).

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL 33



ANGOLA

Tabela 4b. Angola: Balanca de Pagamentos, 2019-24
Reestruturacédo da divida registada como financiamento excecional
(em milhdes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Est. Prel. Proj.
Conta corrente 5.137 429 8.431 13.742 8.055 4.492
Balanga comercial 20.599 11.394 21.787 32.078 25.723 22.921
Exportagbes, FOB 34726 20.937 33.581 48.483 42.532 40.173
Petréleo bruto 31396  18.297 27.860 40.954 34.562 32.804
Gas e refinados de petréleo 1.969 1.288 3.567 5.288 5.568 4.579
Diamantes 1.215 1.070 1.550 2.030 2.159 2.268
Outras 146 283 605 212 243 522
Importagdes, FOB 14.127 9.543 11.795 16.404 16.809 17.252
Servicos (liquido) -7.718  -5.536 -6.957 -9.697 -9.902 -10.166
Crédito 455 67 94 109 145 146
Débito 8.172 5.603 7.050 9.806 10.047 10.313
Rendimento primario (liquido) -7.516 -5.367 -5.752 -7.891 -7.046 -7.512
Crédito 693 536 355 362 376 393
Débito 8.209 5.903 6.107 8.253 7.423 7.905
Rendimento secundario (liquido) -227 -63 -646 -748 -720 -750
Governo geral -17 4 -1 -32 -22 -19
Outros -155 -71 -629 -716 -699 -731
D/q: Transferéncias pessoais -155 -71 -23 -39 -38 -40
Conta de capital 2 1 2 2 2 2
Conta financeira (+: saidas) 3.500 5.010 7.189 13.845 7.593 3.073
Investimento direto 1.749 1.957 3.298 6.775 2.843 1.860
Aquisicdo liquida de ativos financeiros -2.349 91 -1.057 131 114 106
Aumento liquido de passivos -4.098 -1.866 -4.355 -6.644 -2.729 -1.754
Investimento de carteira -1.676 -1.640 35 -1.694 55 -1.442
Aquisicdo liquida de ativos financeiros 1.324 -1.640 35 56 55 58
Aumento liquido de passivos 3.000 0 0 1.750 0 1.500
Derivados financeiros (liquido) 19 0 0 0
Outros investimentos 3.427 4.694 3.856 8.764 4.695 2.655
Créditos e adiantamentos comerciais -236 1.027 2.948 3.687 3.359 2.641
Moeda e depdsitos 2.005 519 537 903 710 634
Empréstimos 1.680 3.166 1.729 4.173 626 -620
D/q: Governo central (liquido) 3.026 3.121 3.364 1.787 -702 -1.200
Outros 1/ -22 -18 -1.358 0 0 0
Erros e omissées -1.648 -2.437 -5.217 0 0 0
Saldo global -8 -4.580 1.245 -101 464 1.422
Financiamento 8 4.580 -1.245 101 -464 -1.422
Reservas internacionais liquidas (-: aumento) -987 3.116 -1.349 -1.269 -465 -974
Financiamento excecional 995 3.881 5.340 1.370 1 -447
FMI 495 1.019 2.007
Outras IFI 500 165 701
Reestruturacdo da divida 2.697 2.633 1.370 1 -447
Juros externos 443 -32 -389 -535 -617
Amortizacao externa 2.254 2.665 1.759 536 169
Por memoria:
Conta corrente (em percentagem do PIB) 6,1 0,8 11,3 11,3 6,8 3,6
Balanca de bens e servicos (em percentagem do PIB) 15,2 10,3 19,8 18,4 13,3 10,8
Balanca comercial (em percentagem do PIB) 24,4 19,9 29,1 26,4 21,7 18,5
Conta de capital e financeira (em percentagem do PIB) 53 33 11,4 12,4 6,8 3.3
Saldo global (em percentagem do PIB) 0,0 -8,0 1,7 -0,1 0,4 1,1
Exportagdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 41,1 36,6 44,9 39,9 35,9 32,4
Importacdes de bens, FOB (em percentagem do PIB) 16,7 16,7 15,8 13,5 14,2 13,9
Reservas internacionais brutas (excluindo titulos dados em garantia nas
operagdes de recompra)
Em milhdes de USD 12979  10.978 14.375 14.479 14.769 15.509
Em meses de importacdes do préximo ano 10,3 7,0 6,6 6,5 6,4 6,7
Em percentagem da métrica ARA 110,1 97,0 115,5 110,6 114,2 115,2
Reservas internacionais brutas (incluindo titulos dados em garantia nas
operagdes de recompra) 2/
Em milhdes de USD 17.211 14.879 15.508 14.479 14.769 15.509

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
1/ Inclui a alocacao de DSE de cerca de mil milhdes de USD em 2021.

2/ Consistente com o tratamento dado pelo BNA, os depdsitos em moeda estrangeira do Tesouro no BNA sao excluidos das reservas internacionais brutas a partir

de 2022 (1,2 mil milhées de USD no momento do ajustamento).
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Tabela 5.

Angola: Divida Externa e Publica, 2019-25

(em percentagem do PIB)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Est. Prel. Proj.

Total da divida publica ' 113,6 138,4 83,6 66,1 64,1 63,4 63,4
Curto prazo 17 4,9 1,8 0,7 1,2 1,0 1,0
Médio e longo prazo 111,8 1335 81,8 65,4 63,0 62,4 62,4

Interna 34,9 353 23,0 17,5 16,5 16,1 16,9
Curto prazo 1.5 4,6 1,7 0,6 1.1 0,9 09
Médio e longo prazo 33,4 30,6 21,3 16,9 15,5 15,1 16,0

Externa 786  103,1 60,6 48,6 47,6 47,4 46,5

A bancos comerciais 55,3 67,3 39,9 33,1 33,0 34,4 35,4

A credores oficiais 16,0 22,6 16,1 12,4 12,4 11,5 10,2

A outros credores privados 73 13,2 4,6 3,0 2,2 1,5 09
Curto prazo 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Médio e longo prazo 78,5 102,9 60,5 48,5 47,5 47,3 46,4
D/q: Sonangol 7,7 8,5 4,8 34 3,0 2,5 2,3
D/q: TAAG 03 03 03 0,5 04 04 03

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.

"Inclui a divida do governo central, a divida externa da petrolifera estatal Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, e a

divida garantida.
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Tabela 6. Angola: Indicadores de Estabilidade Financeira, 2015-22"
(em percentagem)

dez-15 dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 mar-22  jun-22  set-22

Adequacéo dos fundos proprios
Fundos proprios regulamentares/ativos ponderados pelo risco 19,8 19,2 18,9 24,2 23,2 20,3 238 229 20,5 18,8
Fundos proprios (patrimonio liquido)/ativos ponderados pelo risco 13,8 143 17,6 21,7 19,1 17,7 20,6 21,7 17,8 16,9

Qualidade dos ativos
Empréstimos em moeda estrangeira/total dos empréstimos 30,8 29,5 25,1 28,1 31,6 303 21,7 16,8 157 15,8
Crédito malparado/empréstimos brutos 11,6 13,1 28,8 283 324 18,4 20,3 21,2 22,0 211

Distribuicao setorial do crédito
Crédito ao setor pUblico/total do crédito 29,4 87 10,9 11,6 9,7 10,2 9,1 8,1 83 7,7

Crédito ao setor privado/total do crédito 421 91,3 89,1 88,5 90,3 89,8 90,9 91,9 91,7 92,3

Lucros e rentabilidade

Rentabilidade dos ativos (ROA) 1,7 2.2 2.1 44 -1,3 -29 2.2 1,5 2,5 23
Rentabilidade dos capitais proprios (ROE) 129 15,6 14,5 26,6 -10,0 -29,8 26,7 14,2 24,2 19,9
Custos/rendimentos 99,8 99,7 99,8 99,6 109,8 1215 81,3 853 775 79,7
Taxa de juro sobre empréstimos menos taxa de juro sobre depdsitos a vista 99 19,3 23,8 273 204 14,5 10,2 77 124 99
Taxa de juro sobre a poupanga 35 48 9,7 4,5 83 14 10,8 10,3 10,0 10,0
Margem financeira/rendimento bruto 53,01 63,1 723 43,2 44,9 168,3 91,0 95,0 80,5 81,5
Liquidez
Ativos liquidos/total do ativo 39,7 46,3 338 22,2 26,6 30,1 358 36,9 332 322
Ativos liquidos/passivos de curto prazo 50,6 59,2 43,2 28,6 326 35,8 43,6 441 40,3 40,0
Créditos/depdsitos 59 51,6 49,3 44,2 42,0 327 359 36,5 369 383
Passivos em moeda estrangeira/total do passivo 0,0 344 335 46,1 53,0 54,2 45,5 379 359 336

Sensibilidade ao risco de mercado
Posicdo aberta liquida em moeda estrangeira/fundos pr(’Jprios3 34,37 42,9 46,1 36,5 2.1 326 39,6 19,7 14,4 25,6

NUMERO DE BANCOS DECLARANTES* 28 27 29 27 26 26 25 25 25 25

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas do corpo técnico do FMI.
" Com base nos dados provenientes do Departamento de Supervisdo de Instituicdes Financeiras do Banco Nacional de Angola, que diferem da base de dados dos Indicadores de Solidez

Financeira do FMI.

2 Dois bancos, atualmente em processo de reestruturagao, registam as provisdes diferidas (uma medida regulamentar moratéria) na categoria "outros ativos". Este tratamento contabilistico
resulta na sobreavaliagao dos fundos proprios regulamentares do setor bancario, mas néo afeta o crédito malparado. O reconhecimento das provisées diferidas ocorre nos préximos cinco
anos (pela dedugéo ao valor dos "outros ativos").

3 Ndmeros positivos indicam uma posigdo longa em USD.

“No fim de setembro de 2022, existiam 6 bancos estrangeiros em Angola com ativos totais correspondentes a 12,3% dos ativos totais do sistema. Durante o terceiro trimestre de 2022, um
banco pequeno abdicou voluntariamente da sua licenga e outro banco teve a sua licenga revogada pelo BNA.
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Tabela 7. Angola: Necessidades e Fontes de Financiamento Orcamental, 2022-25
(em mil milhdes de USD, salvo indicacado em contrario)

2022 2023 2024 2025

Proj.

Necessidades de financiamento' (A) 13,3 10,8 13,3 12,4
Défice primario -14 -4,5 -3,8 -3,5
Servico da divida 16,8 14,0 15,6 14,5

Servico da divida externa 7.4 7.1 8,3 10,3
Capital 4.8 43 47 6,3
Juros 2,5 2,8 3,6 4,0

Servico da divida interna 9,4 6,9 7.3 4,2
Capital 6,6 48 4,6 1,5
Juros 2,8 2,1 2,7 2,7

Recapitaliza¢des 04 0,5 0,0 0,0
Regularizacdo liquida de atrasados internos / contas a pagar 2,1 0,5 04 04
Regularizacdo liquida de atrasados externos / contas a pagar 13 03 1,1 1,0

Fontes de financiamento (B) 13,3 10,8 13,3 12,4

Desembolsos da divida externa 6,6 55 7,6 8,0

D/q: Uso da alocacdo de DSE de 2021 para o financiamento orcamental 0,5 0,0 0,0 0,0
Desembolsos da divida interna 54 53 5.9 4,6
Privatizacdao 0,2 0,1 0,2 0,2
Levantamentos de depdsitos (+)? 2.4 -0,6 -0,4 -0,4
Levantamentos de contas bloqueadas (+) -1,9 0,0 0,0 0,0
Venda de ativos do FSDEA 0,7 0,5 0,0 0,0

Défice de financiamento (A-B) 0,0 0,0 0,0 0,0

Por memoria :

Total de disponibilidades de tesouraria® 1,5 1,5 1,5 1,5
Total de disponibilidades de tesouraria (em meses de despesas)* 2,0 1,9 1,6 1,5
Taxa de renovacdo da divida externa (em percentagem)5 89 78 91 78
Taxa de renovacdo da divida interna (em percentagem)6 58 78 82 113

Fontes: Autoridades angolanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

T A serem colmatadas com novas emissdes. As necessidades de financiamento podem diferir das NBF padrdo da ASD.

2 Exclui transacdes do FSDEA e em numerério relacionadas com receitas de privatizacdo e regularizacdo de atrasados a partir de 2020.
3 Depésitos do governo no BNA, incluindo variagdes de valor.

4 Depésitos do governo no BNA, em meses de gastos com salarios e juros, incluindo variacdes de valor.

> Racio entre os desembolsos (excluindo financiamento do programa) e o servico da divida externa.

® Racio entre os desembolsos (excluindo adiantamentos do BNA e os titulos do governo emitidos para recapitalizacdes e regularizacoes de
atrasados) e o servi¢o da divida interna (excluindo as obriga¢des emitidas para liquidar os adiantamentos do BNA).
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Tabela 8. Angola: Indicadores de Crédito do FMI, 2021-30
(nas unidades indicadas)

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Efetivo Projecdes
Acordos do FMI existentes e potenciais (em milhdes de DSE)
Desembolsos 1.408,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stock de crédito do FMI existente e potencial 32134 32134 3.079.3 2.900,5 2.526,9 1.991,3 1.455,8 920,2 5187 162,0
Obrigagoes 2,7 0,0 286,0 3233 517,4 654,1 619,8 588,0 434,8 376,2
Capital (reembolso/recompra) 0,0 0,0 134,1 178,8 3736 535,6 535,6 535,6 401,5 356,7
Encargos e juros 2,7 0,0 151,9 1444 143,8 1185 84,2 52,5 333 19,5
Obrigagdes, em relagdo as principais variaveis (em percentagem)
Quota 04 0,0 38,6 43,7 69,9 88,4 83,7 79,5 58,8 50,8
Produto interno bruto 0,0 0,0 03 03 0,5 0,6 06 05 03 03
Reservas internacionais brutas 0,0 0,0 2,5 2,7 4.2 51 49 4,5 33 2,7
Reservas internacionais brutas livres de 6nus' 0,0 0,0 31 33 50 6,0 56 52 37 2,9
Exportagdes de bens e servicos 0,0 0,0 09 1,1 18 23 2,2 2,0 1,5 1,3
Exportacdes de bens e servigos livres de 6nus’ 0,0 0,0 1,0 1.2 19 2,5 24 2,2 16 1.3
Receitas do governo central 0,0 0,0 1,5 1,7 2,6 32 30 2,7 19 1,6
Receitas do governo central livres de énus' 0,0 0,0 1,6 19 29 3,6 33 29 21 17
Servico da divida externa 0,1 0,0 53 51 6,5 82 72 56 39 39
Servico da divida externa sem garantia 01 0,0 89 76 87 10,7 9.1 6,6 4,5 44
Crédito do FMI em aberto, em relagdo as principais variaveis (em percentagem)
Quota 434,2 4342 416,1 391,9 3414 269,1 196,7 1243 701 219
Produto interno bruto 6,0 34 34 30 2,5 19 12 07 04 0,1
Reservas internacionais brutas 313 28,9 27,2 24,5 20,4 15,7 11,0 6,5 35 1,0
Reservas internacionais brutas livres de 6nus’ 339 31,2 338 29,7 24,2 18,4 12,7 74 39 11
Divida externa 87 7.8 74 6,7 5,6 43 29 17 09 03
Servico da divida externa sem garantia® 127 11,0 9.8 84 6,6 49 32 18 1,0 03
Por meméria: (em milhées de USD, salvo indicagdo em contrario)
Quota (em milhdes de DSE) 740 740 740 740 740 740 740 740 740 740
Produto interno bruto 75458 122.068 119.650 125.108 131.328 137.827 145.101 153.514 162.513 172.126
Reservas internacionais brutas 14.375 14.479 14.769 15.509 16.100 16.611 16.499 16.754 16.697 17.866
ExportacGes de bens e servicos 33,675 48.115 40.425 38213 37.785 36.824 36.441 37.075 37312 37.577
Receitas do governo central 17.448 28.524 25.501 25.512 25.816 26.274 26.896 27.910 28.995 30.155
Servigo da divida externa 4.944 7.354 7.071 8.326 10.332 10.403 11.130 13.476 14.241 12.463
Total da divida externa® 51.555 53.677 54.453 56.932 58.922 61.031 62.455 62.584 62.566 64.884

Fontes: Autoridades angolanas e calculos do corpo técnico do FMI.
"Menos o servio da divida externa garantida.

2 Menos a divida externa garantida.

3 Incluindo a Sonangol, a TAAG e as garantias publicas.
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Anexo l. Alteracoes Climaticas em Angola

1. As alteracoes climaticas ja tiveram um impacto significativo em Angola e colocam sérios
desafios a longo prazo. O relatério sobre o clima e desenvolvimento do pais (Country Climate
Development Report - CCDR) do Banco Mundial para Angola prevé que as temperaturas médias anuais na
maior parte do pais sejam 1-1,5°C mais quentes em 2020-40 do que a média registada em 1981-2010, e
pelo menos 1,5-2°C mais quentes em 2040-60. Esta previsdo, a concretizar-se, conduziria a estacdes de
chuvas mais curtas, maior variabilidade da precipitagdo e condi¢des de maior seca no sul, com um efeito
negativo nos sectores da agricultura, pescas e energia (em particular, energia hidroelétrica) e no
crescimento mais global. Tais condigdes também levariam ao agravamento da escassez de agua nas
zonas urbanas.’

2. As perspectivas climaticas dificultam os planos de diversificacao das autoridades. A forte
dependéncia da economia angolana do sector petrolifero deixa-a altamente vulneravel a choques e trava
a competitividade do sector ndo petrolifero. Esta situacdo, em conjunto com as tendéncias globais da
industria petrolifera e o movimento global de longo prazo que lhe esta associado, no sentido da
neutralidade de carbono, sublinham quéo urgente é a diversificacdo econémica para Angola.
Considerando os seus recursos naturais, Angola possui uma vantagem comparativa na agricultura e, ao
mesmo tempo, as autoridades depositam um grande potencial nos sectores das pescas e da energia. O
desenvolvimento do sector impulsionaria o crescimento nao petrolifero e ajudaria a satisfazer as
necessidades sociais.? Os desafios climaticos acima descritos, porém, significam que os esforgos de
mitigagdo das alteracdes climéaticas devem ser equacionados nos planos de diversificagdo das
autoridades. O CCDR identifica cinco areas principais para uma economia diversificada e resistente ao
clima: gestdo dos recursos hidricos; abastecimento energético resiliente ao clima; producdo de bens
alimentares inteligente em termos climaticos; cidades verdes e resilientes; e capital humano.

3. Neste contexto, é preciso criar espaco orcamental adicional e fazer escolhas dificeis,
considerando, em particular, as grandes e constantes vulnerabilidades da divida e as necessidades
de ajustamento orcamental. Com o declinio das receitas petroliferas, é cada vez mais importante
garantir a eficiéncia da despesa e alcangar maiores progressos na agenda orcamental estrutural (§15), o
gue também significa criar espaco orcamental adicional através da mobilizacdo de receitas ndo
petroliferas e da racionalizagdo das despesas, incluindo a reforma dos subsidios aos combustiveis. A
elaboracao do novo Plano Nacional de Desenvolvimento (2023-27) devera também ter em consideragdo
as necessidades relacionadas com o clima e os respectivos compromissos em termos de despesas.

4. E preciso criar novas fontes de financiamento. As operacées de gestdo dos passivos e de
desenvolvimento do mercado interno da divida, realizadas pelas autoridades nos Ultimos anos, tém sido
louvaveis. As autoridades estdo a preparar a emissao de titulos nas areas ambiental, social e de
governacao (ESG), o que ajudara igualmente a impulsionar o financiamento de projectos sustentaveis.
Provavelmente, sera necessario investimento privado para satisfazer as necessidades de mitigagdo das
alteracdes climaticas, que, por sua vez, exigirdo melhorias no ambiente de negécios de Angola.

T “Relatério sobre o Clima e Desenvolvimento do Pais” relativo a Angola, Banco Mundial, dezembro de 2022.
2 “Diversificacdo Econémica”, Estudo sobre Temas Selecionados, FMI, janeiro de 2022.
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Anexo ll. Ponto de Situacao das Principais Recomendacoes
Relativas a Consulta de 2021 ao Abrigo do Artigo IV

1. Concretizaram-se progressos na maioria das principais recomendacées relativas a consulta
de 2021 ao abrigo do Artigo IV, mas algumas das recomendac¢6es nao foram plenamente
realizadas. Foram efetuados grandes esfor¢os nas recomendacdes para reduzir a inflacdo, manter a
flexibilidade cambial, implementar as reformas do sector bancéario e prosseguir com as reformas
estruturais, embora o processo de desinflacdo, a implementag¢do da reforma do sector bancario e a
agenda de reformas estruturais continuem em curso. A recomendacao relacionada com a preservacao do
actual saldo orcamental ndo foi cumprida, mas foram tomadas outras medidas para reforgar a
sustentabilidade da divida. E necessério reverter a derrapagem orcamental e prosseguir com os esforcos
sustentados nas reformas de politicas estruturais.

Principais Avaliacao

recomendacoes

Reforcar a e Em 2022, o saldo orcamental global deve ter diminuido 2,1% do PIB e o défice
B e e e ey orcamental primario ndo petrolifero (DOPNP) deve ter aumentado 2,9% do

PIB, o que se deve, principalmente, as derrapagens das despesas de capital e

através da manutencao ' o e . i
aos maiores custos dos subsidios aos combustiveis face as expectativas.

do atual saldo
orcamental. o Os recentes esforcos de gestdo dos passivos e o pagamento antecipado da
divida pelas autoridades ajudaram a suavizar a trajectéria do servico da divida
a médio prazo e a reduzir as necessidades brutas de financiamento,
reforcando as perspectivas de sustentabilidade da divida.

e Estdo a decorrer trabalhos a nivel técnico para planear a reforma dos
subsidios aos combustiveis, cuja implementacdo auxiliaria bastante a alcancar
esta meta de médio prazo. No futuro, porém, também é preciso tomar
medidas a nivel da politica tributaria e da disciplina orcamental.

e Recentemente, as autoridades reiteraram a sua meta de médio prazo relativa
ao DOPNP, tal como definido na Lei de Sustentabilidade das Financas
Publicas, ou seja, de 5% do PIB, mas ndo se espera que tal seja atingido no
cenario de base.

Reduzir a inflacdo e O BNA manteve uma orientacdo monetaria restritiva em 2021 e durante o
persistentemente primeiro semestre de 2022, com um crescimento de M2 baixo ou negativo
(meta intermédia) e taxas directora e interbancaria mais elevadas. Estes factos,
combinados com a valorizacdo cambial significativa a que se assistiu em 2021
e no primeiro semestre de 2022, conduziram a uma desinflacdo constante em
2022 (de 13,2 pontos percentuais até dezembro, para 13,8%).

elevada através de uma
politica monetaria
adequadamente

restritiva. ) ] o .
o Esperando-se a continuagdo da desinflacdo, o BNA flexibilizou a politica

monetdria em finais de 2022 e principios de 2023: o crescimento de M2
atingiu o valor maximo em agosto de 2022 e permaneceu elevado desde
entdo, com o BNA a reduzir a taxa directora e a taxa da facilidade permanente
de cedéncia de liquidez em setembro de 2022 e janeiro de 2023.

e O BNA iniciou a transicdo para um quadro de metas de inflacdo, com a
assisténcia técnica do Fundo.
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Principais
recomendacgoes

Avaliacao

Consolidar a posicao
externa através da
flexibilidade da taxa de
cambio e politicas
prudentes.

e Apds uma grande depreciacdo em 2020, que funcionou como um
amortecedor de choques, a flexibilidade cambial continuou, com a taxa de
cambio a apreciar fortemente durante 2021 e no primeiro semestre de 2022,
em linha com os precos petroliferos e as entradas de doélares, e a depreciar
mais tarde, em 2022.

¢ O BNA manteve uma intervencdo moderada no inicio de 2022, mas declarou
o seu compromisso de manter a flexibilidade cambial limitando a sua
intervencdo a situacdes em que fosse necessario neutralizar o excesso de
volatilidade.

e As reservas internacionais aumentaram em 2022 e a cobertura das reservas
acompanhou este aumento e permaneceu adequada, em termos da cobertura
das importacoes e da métrica de avaliacdo da adequagao das reservas (ARA).

Manter a estabilidade
do sector bancario
dando seguimento as
reformas.

o Estd em curso a operacionalizacdo da Lei das Instituicdes Financeiras (LIF) e da
Lei do BNA. A emissao dos principais regulamentos de supervisdo bancaria
esta bastante adiantada, mas esta atrasada em relacdo a resolugdo bancaria e
a cedéncia de liquidez de emergéncia.

e A segunda ronda do processo de anélise e avaliacdo pelo supervisor (SREP)
encontra-se em fase de concluséo e a recertificacdo dos gestores bancarios
esta a decorrer.

e O programa do BNA de longa duracdo sobre a recapitalizacdo e
reestruturagdo bancarias, destinado a colmatar os défices de fundos proprios
identificados durante a avaliagdo da qualidade dos activos (AQA) de 2019,
esta atrasado devido a constante pressdo financeira.

Diversificar a economia
para um crescimento
sustentavel e inclusivo
através da prossecucao
de reformas estruturais
fundamentais.

e O programa de transferéncias monetarias Kwenda tem continuado a
expandir-se, com mais de metade dos agregados familiares registados e um
terco a receber pagamentos, embora a meta para o final de 2022 nédo tenha
sido atingida.

o A reforma das empresas publicas avancou, com as autoridades a
prosseguirem o plano de a¢des da reforma. Foram privatizadas 94 entidades,
no valor de 961 mil milhdes de kwanzas, sendo que as autoridades tém
planos para privatizar mais 60 entidades no periodo de 2023-27.

e Prosseguem os esforcos, apoiados pela assisténcia técnica do FMI, nas areas
de administracdo tributaria, gestédo das financas publicas e reformas do
processo de contratagdo publica.
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Anexo lll. Matriz de Avaliacio de Riscos’

Fonte de riscos Probabilidade rl,r:t';?,ccti; Resposta de politicas

Queda mais acentuada que a antecipada dos Alto Simplificar os procedimentos administrativos para

precos do petréleo e/ou da produgio de atrair investimentos para o sector petrolifero; avancar

petroéleo bruto, que reduziria o crescimento, as rapidamente com a reestruturacdo da Sonangol;

receitas fiscais petroliferas e a disponibilidade de mobilizar receitas fiscais ndo petroliferas adicionais;

moeda estrangeira e enfraqueceria a moeda, conter as despesas, se necessario, preservando, ao

ameagando os racios da divida, os pregos e a salide mesmo tempo, as despesas sociais para 0s mais

do sistema bancério. vulneraveis; prosseguir com as operacdes activas de
gestdo da divida para regularizar o servico da divida
externa a médio prazo; acumular reservas, sempre que
possivel, para aumentar os amortecedores externos e
permitir que a taxa de cambio funcione como um
amortecedor de choques, sempre que necessario, com
vista a preservar os amortecedores externos; acelerar
as reformas para diversificar a economia.

Possibilidade de se verificar uma fadiga de Aumentar a escala das transferéncias monetarias, com

reformas e a possivel reversao de politicas, além de a ajuda do Banco Mundial, para proteger os mais

mais derrapagens orcamentais, tendo em conta as vulneraveis dos efeitos colaterais das reformas;

persistentes adversidades. continuar com a assisténcia técnica bem orientada do
FMI e de outros parceiros de desenvolvimento, a fim
de mitigar os riscos de implementacéo e os efeitos
colaterais das reformas.

Regresso de condi¢6es meteorolégicas adversas Avancar com os esforcos de diversificacdo e as

com um impacto negativo no sector agricola, reformas estruturais, para estimular o investimento no

conduzindo a um crescimento mais lento do sector sector agricola e aumentar a sua resiliéncia,

néo petrolifero e dificultando os esforcos de nomeadamente nas areas de infraestruturas, ambiente

diversificagdo. de negdcios e capital humano. Expandir o programa
de transferéncias monetarias para proteger os mais
vulneraveis dos choques.

Intensificacdo das repercussées da guerra da Alta Baixo Prosseguir com os esforcos de diversificagdo e as

Russia na Ucrania. As sancdes adicionais reformas estruturais para estimular o investimento no

decorrentes da guerra e as incertezas relacionadas sector agricola, sensivel aos choques de abastecimento

agravam as disrup¢des comerciais e financeiras e a de fertilizantes, e aumentar a sua resiliéncia,

volatilidade dos pregos das mercadorias, sendo a nomeadamente nas areas de infraestruturas, ambiente

Europa, os paises de baixo rendimento e os paises de negdcios e capital humano.

emergentes importadores de mercadorias os mais

atingidos.

Desaceleracéo ou recesséo global abrupta. Os Alto Mobilizar receitas ndo petroliferas adicionais e conter

factores de risco globais e idiossincraticos
combinam-se para causar um abrandamento
sincronizado e acentuado do crescimento, com
recessdes graves em alguns paises, repercussoes
através de canais comerciais e financeiros e pressdes
descendentes sobre determinados precos de
mercadorias.

as despesas, sempre que necessario, salvaguardando
as despesas sociais para os mais vulneraveis.
Prosseguir com as operagdes ativas de gestdo da
divida para regularizar o servico da divida externa e
acumular reservas, sempre que possivel, para aumentar|
os amortecedores externos e reduzir a dependéncia do
financiamento externo. Em paralelo, desenvolver o
mercado da divida interna.

T A Matriz de Avaliagdo de Riscos (MAR) mostra eventos que podem alterar de forma material a trajectéria de base (o
cenario mais provavel de se concretizar, na perspectiva do corpo técnico do FMI). A probabilidade relativa constitui a
avaliacdo subjetiva do corpo técnico dos riscos previstos no cendrio de base ("baixa” significa uma probabilidade
inferior a 10%, “média” uma probabilidade entre 10% e 30% e “alta” uma probabilidade entre 30% e 50%). A MAR
reflecte a opinido do corpo técnico sobre as fontes de riscos e o nivel geral das preocupa¢des no momento das
discussdes com as autoridades. Riscos ndo mutuamente exclusivos podem interagir e materializar-se conjuntamente.
“Curto prazo” (CP) e “médio prazo” (MP) referem-se a riscos que se podem materializar em 1 ano e 3 anos,
respetivamente. Edicdo da MAR de agosto de 2022.
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Anexo V. Analise da Sustentabilidade da Divida

A divida publica atingiu o pico de 138,4% do PIB no final de 2020, o que reflecte, em grande parte, os
impactos pontuais da depreciagdo da taxa de cambio e do menor crescimento. O rdcio da divida
publica em relacdo ao PIB diminuiu rapidamente em 2021-22 e espera-se que continue a diminuir em
2023-27, mas a um passo moderado, situando-se em 63% no final de 2027. O declinio de curto prazo
serd impulsionado pelos continuos excedentes primdrios e pelos diferenciais favordveis entre a taxa de
juro e o crescimento. As medidas de gestdo dos passivos, empreendidas pelas autoridades em 20217-
22, trouxeram as necessidades brutas de financiamento (NBF) para niveis controldveis a médio prazo,
embora se espere que venham a aumentar nos ultimos anos do periodo de previsdo, em funcéo das
necessidades decorrentes da renovacgdo da divida e do reconhecimento de novos atrasados. Em
conclusdo, a divida publica de Angola permanece sustentdvel, mas os riscos continuam elevados e a
derrapagem orcamental deixou a dindmica da divida mais vulnerdvel a choques.

A. Analise da Sustentabilidade da Divida Publica

1. Perimetro da divida publica. Para efeitos desta analise de sustentabilidade da divida (ASD),
o perimetro da divida abarca as dividas interna e externa do governo central, a divida externa da
empresa estatal de petréleo Sonangol e da companhia aérea estatal TAAG, as garantias publicas e
os passivos externos divulgados por outras entidades estatais, incluindo os atrasados externos.

2. Pressupostos macro-fiscais e de financiamento. Os principais pressupostos macro-fiscais
subjacentes a ASD assentam, a curto prazo, no or¢camento de 2023 e, a médio prazo, na continuacao
das politicas delineadas no orcamento de 2023. Tais pressupostos incluem, em percentagem do PIB,
um declinio modesto nas despesas de capital em 2023 (como previsto no orcamento) e, a partir de
2024 (segundo as inten¢des das autoridades a nivel de politicas), um aumento permanente das
despesas em bens e servigos. Os ganhos das receitas ndo petroliferas, por via de novas concessdes e
da implementagdo de mais etapas das reformas estruturais orcamentais, sdo contrabalancados pela
diminuigdo das receitas petroliferas. O cenario de base pressupde politica fiscal praticamente
inalterada a médio prazo, com as receitas fiscais ndo petroliferas constantes, relativamente ao
produto nao petrolifero, e os excedentes primarios a diminuirem moderadamente, em proporcao ao
PIB global. O cenério de base ndo pressupde a implementacdo da reforma dos subsidios aos
combustiveis ou de novas medidas de politica fiscal. O actual quadro macroeconémico reflecte um
crescimento a médio prazo positivo, sustentado e impulsionado pelo sector ndo petrolifero.

3. Os principais pressupostos sobre o financiamento do orcamento e a renovacao da
divida sao descritos de seguida.

o Angola beneficiou de apoio orcamental de outros parceiros de desenvolvimento em 2022,
com cerca de 500 milhdes de USD desembolsados pelo Banco Mundial e 50 milhdes de
euros esperados duma agéncia oficial bilateral de desenvolvimento. Espera-se que o
financiamento dos parceiros de desenvolvimento continue em 2023.
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4.
relativa

Angola também beneficiou da emissdo, em abril de 2022, de Eurobonds no valor de 1,75 mil
milhdes de USD, cerca de um terco das quais foram utilizadas para operacdes de recompra
das Eurobonds de 2025, e da retrocessdo de 500 milhdes de USD (metade) da alocacao dos
DSE de 2021 do BNA para o Tesouro.

As autoridades tém concretizado progressos assinalaveis no alinhamento gradual dos
rendimentos dos titulos de divida publica com as taxas de mercado para apoiar as taxas de
renovacao da divida interna e a extensdo das maturidades.

Necessidades de financiamento. No periodo de 2022-27, prevé-se que as NBF fiqguem muito
aquém do parametro de alto risco da ASD para os paises com acesso aos mercados (MAC)
das economias emergentes, favorecidas pelas elevadas receitas petroliferas em 2022, apesar
da derrapagem orcamental. Anteriormente, Angola tinha beneficiado de uma reestruturacao
do capital e juros da divida, com vencimento entre maio de 2020 e dezembro de 2021, e, no
futuro, beneficiard das medidas de gestdo dos passivos tomadas este ano (recompra das
Eurobonds de 2025 e pagamento antecipado dos credores externos, dado o aumento das
receitas petroliferas). As regularizagdes planeadas dos atrasados recentemente reconhecidos
(em linha com a assisténcia técnica planeada em matéria de regularizagdo e gestao de
atrasados) estdo incluidas nas NBF projetadas.

Médio prazo (2024-27). O cenario de base pressupde que o défice primario ndo petrolifero
diminuira gradualmente, mas ndo atingira a meta de médio prazo das autoridades. Este
cenario pressupde que o acesso ao mercado internacional é retomado em 2024,
inclusivamente por via da emissdo de Eurobonds, com o racio da divida em Eurobonds face
ao PIB a aumentar de forma modesta; as taxas de juro pressupostas reflectem spreads de
670 pontos base. Prevé-se a continuagao do financiamento externo a partir das linhas de
crédito seguras existentes e de empréstimos multilaterais plausiveis. Pressupde também a
continuidade da extensdo dos prazos de vencimento das obrigacSes domésticas, uma
prioridade fundamental das autoridades que evoluiu significativamente no ultimo ano.

Sonangol. O cenario de base continua a pressupor um endividamento externo conservador
da Sonangol, no montante total de 7,2 mil milhdes de USD no periodo de 2022-27. Nesta

sequéncia, o racio da divida externa da Sonangol devera diminuir de 8,5% do PIB em 2020
para 2,0% em 2027.

Garantias. O governo procurou obter empréstimos de bancos internacionais para apoiar o
desenvolvimento do sector privado que podem envolver garantias soberanas. Estes sdo
integrados no cenario de base, apds a concessdo dos empréstimos e a emissdo de garantias.

Privatizagé@o. O cenario de base incorpora pressupostos modestos de receitas anuais de
privatiza¢cdes de 100 milhdes de USD no médio prazo.

O historial das previsoes relativas ao crescimento de Angola mostra um erro mediano
mente elevado. Este facto reflecte, em parte, uma nova tendéncia de declinio da produgao

de petroleo, a volatilidade dos precos do petroleo e da taxa de cambio, oscilagdes na producdo
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agricola devido a condi¢des meteoroldgicas erraticas e a diversificagdo econdmica limitada. O
realismo das projec¢des do saldo primario melhorou nos Ultimos anos, mas o mddulo de realismo
da ASD para paises com acesso aos mercados continua a caracterizar a postura orgamental de
Angola como otimista.

5. Projecta-se que a divida publica diminua de 83,6% do PIB em 2021 para 66,1% do PIB
em 2022 e estabilize acima de 60% no médio prazo. A melhoria em 2022 reflecte a forte
apreciacao da taxa de cdmbio e um crescimento nominal saudavel. A recuperacao continua do
crescimento, apoiado por reformas estruturais para desbloquear os principais obstaculos ao
crescimento em Angola, como um clima de negécios e de governacado reforcados, complementarao
os excedentes primarios esperados a médio prazo. Contudo, a medida que os excedentes primarios
diminuem, o seu contributo para a reducdo da divida reduzir-se-a e o racio da divida permanecera
acima da meta de médio prazo de 60% das autoridades.

6. Apesar das operacoes de gestao dos passivos realizadas este ano, o servico total da
divida continua a ser significativo e requer uma gestao cuidadosa. A médio prazo, o servigo
total da divida deve permanecer em cerca de 60%-70% das receitas orcamentais, o que pressupde a
continuacdo dos excedentes or¢camentais primarios, aproveitando as medidas de ajustamento
orcamental implementadas até 2021. Na auséncia de mais operacdes activas de ajustamento
orcamental, prevé-se que as necessidades brutas de financiamento se situem acima de 10% do PIB
em 2026, embora continuem abaixo do valor de referéncia MAC-DSA para as economias
emergentes.

7. O perfil da divida de Angola continuara sujeito a vulnerabilidades significativas. Os
factores subjacentes a estas vulnerabilidades incluem: exposicdo ao risco cambial (mais de quatro
quintos da divida de Angola sdo denominados em, ou indexados a, moeda estrangeira, embora a
maior parte das receitas petroliferas proporcione uma forte cobertura a choques cambiais no médio
prazo); exposicdo aos precos do petroleo (espera-se que, este ano, as receitas petroliferas
constituam mais de metade das receitas orgamentais totais, mesmo com precos do petréleo mais
baixos); e uma base de credores pequena, especialmente no mercado interno.

8. A trajectoria de base da divida é vulneravel a choques macroeconémicos, conforme
observado abaixo.

o Choque do crescimento. Se as taxas de crescimento real do PIB projetadas fossem reduzidas
por um desvio-padrao, o racio da divida aumentaria acima do parametro de alto risco para
75%, em 2024, e permaneceria em torno deste valor a médio prazo.

o Choque da taxa de cGmbio real. Uma depreciacao real e pontual de 30% do kwanza
conduziria o racio da divida, em 2023, para 76% do PIB e permaneceria em torno deste valor
no médio prazo. Embora uma nova depreciacdo cambial também melhorasse o valor em
kwanzas das receitas petroliferas (um factor ndo considerado neste cenario de choque
especifico), este efeito seria parcialmente anulado por um aumento dos juros a pagar.
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o Choque combinado. A combinagdo de varios choques macro-orgamentais - crescimento,
inflacdo, preco do petrodleo, saldo primario, taxa de cambio e um aumento de 200 pontos
base da taxa de juro efectiva - traria o racio da divida e as necessidades brutas de
financiamento para 87% e 15% do PIB, respetivamente, com niveis gradualmente mais
elevados a médio prazo. Num cenéario de tamanha pressdo, é provavel que Angola ja ndo
fosse capaz de assegurar o servico da divida.

o Choque dos passivos contingentes. Neste cenario, o racio da divida e as NBF subiriam
moderadamente, mas permaneceriam abaixo dos parametros de alto risco. A ocorréncia de
elevados niveis de endividamento ou de riscos de passivos contingentes provenientes de
empresas publicas ndo financeiras poderia ser uma ameaca adicional a sustentabilidade da
divida. Os riscos dos passivos contingentes podem ser atenuados através da prossecucdo
duma estratégia prudente de endividamento, emissdo moderada de garantias soberanas,
reestruturacdo da Sonangol e privatizacdo das empresas publicas.

o Choque do preco do petréleo. De modo a reflectir o risco decorrente da forte dependéncia
do petréleo, considerou-se, para 2021-22, um cenario especifico de queda do preco
projectado da rama angolana (em média de 30%) ao longo de dois anos. Neste cenario, o
racio da divida aumentaria acima dos 70% do PIB em 2024, embora as NBF ficassem abaixo
da referéncia de alto risco. Este cenario ndo pressupde choques econdmicos secundarios (ao
crescimento, a taxa de cambio, etc.) decorrentes de um preco mais baixo do petrdleo,
embora o choque combinado acima o faca.

9. A divida publica de Angola é vulneravel a riscos negativos. O grafico em leque
assimétrico mostra que, em caso de choques macroecondmicos sistematicamente desfavoraveis
(por exemplo, choques orcamentais e cambiais), a trajectéria da divida poderia exceder o parametro
de alto risco.

10. A exposicao da divida publica de Angola a vulnerabilidades esta sintetizada no mapa
de tensao financeira. Este mapa mostra que a divida, embora ndo as NBF, ultrapassa o parametro
de alto risco nos cenarios dos testes de esfor¢co. O mapa de tensdo financeira também assinala
riscos decorrentes da conjuntura de mercado, base de investidores e composi¢cdo por moedas.

B. Analise da Sustentabilidade da Divida Externa

11. A cobertura da divida na ASD externa inclui a divida externa do governo central,
Sonangol e TAAG, bem como as garantias publicas da divida denominada em moeda
estrangeira. Excluiu-se a divida externa do sector privado, uma vez que os dados disponiveis sdo
limitados. As autoridades continuam a envidar esforcos para recolher dados sobre a divida do sector
privado, inclusivamente com a assisténcia técnica do FMI.

12. Estima-se que a divida externa de Angola tenha atingido o seu maximo em 2020 e,
projecta-se que diminua moderadamente no médio prazo. Os motores da trajectoria
decrescente da divida externa sdo os mesmos que os da divida publica.
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13. A divida externa de Angola continua vulneravel a choques, sobretudo os relativos a
evolugdo desfavoravel da conta corrente e a grandes depreciagdes da taxa de cambio. Também é
vulneravel a novos declinios dos precos do petroleo e do crescimento, as condi¢des de
financiamento mais restritivas e a materializagdo de passivos contingentes provenientes do sector
financeiro.

C. Conclusao

14. A divida publica de Angola é sustentavel, embora subsistam riscos substanciais. Assim
sendo, ap0s atingir o pico em 2020, o racio da divida devera cair para um nivel um pouco acima da
meta de médio prazo das autoridades em 2022, e espera-se que diminua modestamente em 2023,
permanecendo ligeiramente acima da meta de médio prazo. Apesar de decrescente, o saldo
orcamental primario devera ser positivo para manter o racio da divida e as NBF contidos no médio
prazo. As autoridades continuardo a trabalhar para melhorar a sua estratégia de gestdo da divida
como parte do seu esforco de melhoria da dinamica da divida publica angolana, juntamente com
uma postura conservadora na elaboragado e execu¢do do orcamento.
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Figura 1. Angola: Anélise da Sustentabilidade da Divida (ASD) do Sector Publico
- Cenario de Base
(em percentagem do PIB, salvo indicagdo em contrario)

Indicadores econémicos, da divida e de mercado”

Efetivos Projecdes Em 11 de dezembro de 2022
2011-2019 % 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Spreads soberanos

Total da divida publica nominal bruta 574 1384 83,6 66,1 64,1 634 634 638 631 EMBIG (em p.b.) 3/ 672
Necessidades brutas de financiamento publico 11,5 18,6 72 77 8,0 95 8,5 1.1 10,0 CD a 5anos (em p.b.) 814
Crescimento do PIB real (em percentagem) 2,0 -56 11 28 35 36 39 4,0 41 Notagbes  Externa Interna
Inflacdo (deflator do PIB, em percentagem) 15,1 13,6 41,4 15,8 76 84 81 72 8,0 Moody's B3 B1
Crescimento do PIB nominal (em percentagem) 17,2 72 429 19,1 114 12,3 124 11,5 12,5 S&P B- B-
Taxa de juro efetiva (em percentagem) */ 53 6,6 54 63 71 9,1 93 93 94 Fitch B- B-

Contributo para as variagées da divida publica

Efetivo Projecoes
2011-2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 cumulativo saldo primario
Variagéo da divida bruta do setor publico 81 24,8 -54,8 -17,5 -2,0 -0,7 0,0 04 -0,7 -20,4 que estabiliza
Fluxos geradores de divida identificados 42 175  -554 -173 58 47 42 34 36 -39,2 a divida ¥
Défice primario -19 -50 -90 -6,1 -38 -31 =27 -24 =21 -201 15
Receitas primarias (excluindo juros) e donativos 28,6 21,3 233 235 212 205 197 192 187 122,7
Despesas primarias (excluindo juros) 26,7 16,3 14,3 17,4 17,4 17,4 171 16,9 16,6 102,7
Dinamica automatica da divida 27 273 -419 89 25 18 18 12 -18 -18,0
Diferencial taxa de juro/crescimento 54 06 363 89 -25 -18 -18 -2 -18 -18,0
D/q: taxa de juro real -51 66  -353 69 -04 02 05 11 0,6 -50
D/q: crescimento do PIB real -03 6,0 -11 -2,0 -2,1 -2,1 22 =23 24 -13,0
Depreciacéo cambial 7/ 81 279  -115
Qutros fluxos geradores de divida identificados 34 -4,7 1,5 =23 0,5 0,2 0,2 0.2 0.2 -1,1
0 (negativo) 12 -32 12 -1.9 05 03 03 03 03 -02
Passivos contingentes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Agdes e quotas de fundos de investimento 2,2 -1,5 03 -03 00 -01 -01 -0,1 -0,1 -08
Valor residual, incluindo variagées de ativos ¥ 39 73 06 -0,1 39 40 42 38 29 18,7
60 40

Fluxos geradores de divida

projegio ——>

40 (em percentagem do PIB) 30
20
20 10
0 0
-10
-20 20
—
40 -30
-40
-60
-50
-80 -60
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 cumulativo
[Défice primario I Crescimento do PIB real @l Taxa de juro real Il Depreciacao da taxa de cambio
[ Outros fluxos geradores de divida [Valor residual ===\/ariagdo da divida bruta do setor publico

Fonte: Corpo técnico do FMI.

1/ O setor publico é definido como o governo central mais as empresas pdblicas e inclui as garantias pUblicas, definidas como as garantias do GC a empresas publicas e privadas.

2/ Com base nos dados disponiveis.

3/EMBIG.

4/ Definido como os pagamentos de juros divididos pelo stock da divida (excluindo garantias) no final do ano anterior.

5/ Derivado como [(r - t(1+g) - g + ae(1+n)]/(1+g+m+gm)) multiplicado pelo racio da divida do periodo anterior, sendo r = taxa de juro; T = taxa de crescimento do deflator do PIB;
g = taxa de crescimento do PIB real; a = parcela da divida expressa em moeda estrangeira e e = depreciagdo da taxa de cdmbio nominal (medida pelo aumento do valor do USD em moeda nacional).
6/ O contributo da taxa de juro real é derivado do numerador da nota 5 como r - 1t (1+g) e o contributo do crescimento real como -g.

7/ O contributo da taxa de cdmbio é derivado do numerador da nota 5 como ae(1+r).

8/ Inclui variagGes no stock de garantias, variagdes nos ativos e receitas de juros (se aplicavel). Para as projegdes, inclui as variagbes da taxa de cambio durante o periodo projetado.
9/ PressupGe que as principais variaveis (crescimento do PIB real, taxa de juro real e outros fluxos geradores de divida identificados) se mantém no nivel do ltimo ano de projegao.
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Figura 2. Angola: ASD Publica - Composicao da Divida Publica e Cenarios Alternativos
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Pressupostos de base
(em percentagem)

Cenario de base 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Cenario histérico 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Crescimento do PIB real 2.8 35 36 39 4,0 41 Crescimento do PIB real 2,8 1,0 10 1.0 10 1,0
Inflagéo 158 76 84 8,1 72 80 Inflagéo 15,8 76 84 8,1 72 80
Saldo priméario 6,1 38 3,1 27 24 2,1 Saldo primario 6,1 2,2 2,2 22 22 22
Taxa de juro efetiva 6,3 71 9,1 93 93 94 Taxa de juro efetiva 6,3 8,5 76 6,6 55 46

Cenario do saldo primario constante
Crescimento do PIB real 28 35 36 39 4,0 41
Inflagéo 158 76 84 8,1 72 80
Saldo primario 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1
Taxa de juro efetiva 6,3 8,5 87 89 8,6 8,6

Fonte: Corpo técnico do FMI.
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Figura 3. Angola: ASD Publica — Realismo dos Pressupostos de Base

Historial das previsdes em comparacao com paises com programas
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Fonte: Corpo técnico do FMI.
1/ A distribuicdo no grafico abrange os paises com programas e a classificagdo no percentil refere-se a todos os paises.
2/ Projegdes efetuadas na edicdo do WEO de abril do ano anterior.
3/ Néo se aplica a Angola, uma vez que no satisfaz nem o critério de hiato positivo do produto nem o de crescimento do crédito privado.
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Figura 4. Angola: ASD Publica — Realismo dos Pressupostos de Base (conclusao)
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Fonte: Corpo técnico do FMI.

4/ Os dados abrangem observacdes anuais de 1990 a 2011 para economias avancadas e emergentes com divida superior a 60% do

PIB. Percentagem de amostras no eixo vertical.
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Cenério de base
Choque do crescimento do PIB real

Divida publica nominal bruta
(em percentagem do PIB)

Testes de esforco macro-orcamentais

Choque do saldo primario
--------- Choque da taxa de cdmbio real

Divida publica nominal bruta
(em percentagem do PIB)

Figura 5. Angola: ASD Publica—Testes de Esforco

— — Choque da taxa de juro real

Nec. brutas de financ. publico
(em percentagem do PIB)
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Testes de esforco adicionais
Cenario de base = = = Choque macro-orcamental combinado Choque dos passivos contingentes
Choque do prego do petrdleo
Divida publica nominal bruta Divida publica nominal bruta Nec. brutas de financ. publico
(em percentagem do PIB) (em percentagem das receitas) (em percentagem do PIB)
100 600 25
- 20
)/ 500
80 7 - P
, 15 - - ~. L7
~
/ 400 ’
" ‘
10 -,
60
300
5
40 200 0
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Pressupostos de base
(em percentagem)
Choque do saldo primario 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Ch':q"e docrescimentodoPIB ) 5023 2024 2005 2026 2027
rea
Crescimento do PIB real 28 35 3,6 39 4,0 41 Crescimento do PIB real 28 -06 -0,5 39 4,0 41
Inflagdo 158 7.6 84 8,1 72 80 Inflagdo 158 6,6 73 8,1 72 80
Saldo primario 6,1 14 07 27 24 2,1 Saldo primario 6,1 29 1.2 27 24 21
Taxa de juro efetiva 63 85 89 9,2 89 88 Taxa de juro efetiva 63 8,5 88 9.1 88 87
Choque da taxa de juro real Choque da taxa de cambio real
Crescimento do PIB real 2,8 3,5 3,6 39 4,0 4,1 Crescimento do PIB real 2,8 3,5 3,6 39 4,0 41
Inflagdo 158 76 84 8,1 72 8,0 Inflagdo 158 229 84 81 72 8,0
Saldo primario 6,1 38 3,1 2,7 24 21 Saldo primario 6,1 38 31 2,7 24 2,1
Taxa de juro efetiva 6,3 8,5 9,1 9,6 9,5 98 Taxa de juro efetiva 6,3 10,6 84 8,6 84 84
Choque combinado Choque dos passivos contingentes
Crescimento do PIB real 28 -0,7 -0,1 39 4,0 41 Crescimento do PIB real 28 14 16 39 4,0 41
Inflagdo 158 58 191 8,1 72 80 Inflagdo 158 71 78 8,1 72 8,0
Saldo primario 6,1 13 14 2,7 24 21 Saldo primario 6,1 2,5 31 2,7 24 2,1
Taxa de juro efetiva 6,3 10,5 99 96 94 9,6 Taxa de juro efetiva 6,3 9,1 89 9,0 87 8,6

Fonte: Corpo técnico do FMI.
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Figura 6. Angola: Avaliacao de Risco da ASD Publica
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Fonte: Corpo técnico do FMI.
1/ A célula é destacada a verde se o parametro de referéncia do encargo da divida de 70% néo for excedido no cenario do choque especifico ou no cenario de base; a amarelo se

for excedido no cenério do choque especifico, mas ndo no cenério de base; a vermelho se o parametro for excedido no cenério de base; e a branco se o teste de esforco néo for

relevante.

2/ A célula é destacada a verde se o parametro de referéncia das necessidades brutas de financiamento de 15% nao for excedido no cenario do choque especifico ou no cenario
de base; a amarelo se for excedido no cenario do choque especifico, mas ndo no cenério de base; a vermelho se o parametro for excedido no cenério de base; e a branco se o
teste de esforco nao for relevante.

3/ A célula é destacada a verde se o valor do pais for inferior ao parametro de referéncia da avaliagdo do risco baixo; a vermelho se o valor do pais for superior ao parametro de
referéncia da avaliacdo do risco elevado; a amarelo se o valor do pais ficar entre os parametros de referéncia da avaliacdo do risco baixo e elevado. Se ndo houver dados
disponiveis ou o indicador nao for relevante, a célula é destacada a branco.

Os parametros de referéncia da avaliagdo do risco baixo e elevado sao:

200 e 600 pontos base para os spreads de obrigagdes; 5% e 15% do PIB para a necessidade de financiamento externo; 0,5% e 1% para a variagdo na parcela da divida de curto
prazo; 15% e 45% para a divida publica detida por ndo residentes; e 20% e 60% para a parcela da divida em moeda estrangeira.

4/ EMBIG, média dos ultimos 3 meses, de 12/09/2022 a 11/12/2022.

5/ A necessidade de financiamento externo é definida como a soma do défice da conta corrente, amortizagao do total da divida externa de médio e longo prazo e total da
divida externa de curto prazo no final do periodo anterior.

6/ Negativa devido ao facto de o saldo da conta corrente ser superior as amortizagdes externas.
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Tabela 1. Angola: Quadro de Sustentabilidade da Divida Externa, 2017-27

Efetivo Projecdes
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Saldo da CC
excl. juros que
estabiliza a divida 6/

1 Cenario de base: Divida externa 382 593 78,6 1031 60,6 48,6 47,6 474 46,5 45,8 43,8 0,6
2 Variagdo da divida externa -6,8 21,1 193 245 425 -12,0 -1,0 -0,2 -09 -0,7 -2,0
3 Fluxos liquidos geradores de divida externa identificados (4+8+9) -14,9 13 70 15,6 -55,6 -19,5 -10,7 -64 -4.8 -36 -31
4 Défice da conta corrente, excluindo pagamentos de juros -2 119 122 -60  -122 -144 -9,1 -63 -56 -47 -42
5 Défice da balanca de bens e servicos -6,0 -187 -20,1 -11,6 -174 -20,3 -13,8 -106 -9,6 -8,5 <17
6 Exportacdes 292 498 55,0 a7 396 44,0 373 336 31,6 281 26,2
7 Importagdes 232 312 349 301 221 237 235 230 220 196 18,5
8  Fluxos de entrada de capitais liquidos ndo geradores de divida (negativo) 72 -78 =27 -39 -36 -6,1 -2,5 -1,5 -06 -03 -03
9  Dinamica automatica da divida 1/ -6,5 20,9 219 255 -397 10 09 14 15 14 14
10 Contributo da taxa de juro nominal 17 29 42 43 24 23 2,6 31 32 32 32
1 Contributo do crescimento do PIB real 0,1 0,7 0,5 56 -07 -13 -16 -16 -18 -18 -18
12 Contributo das variagdes cambiais e de pregos 2/ -83 172 172 156 -414
13 Residual, incluindo variagdo dos ativos externos brutos (2-3) 3/ 81 198 123 89 131 75 97 6,2 39 29 11
Racio divida externa/exportagdes (em percentagem) 1311 1191 1429 2472 1531 1105 1276 1411 1471 1629 1671
Necessidades brutas de financiamento externo (em mil milhdes de USD) 4/ 93 -0,1 2,0 31 -31 -6,6 -1,5 2,6 4,6 55 6,5
Em percentagem do PIB 77 -0,2 32 6,2 -37 -59 -13 21 36 4.2 47

Cenario com as principais variaveis as médias histéricas 5/ 48,6 51,6 52,0 49,9 46,3 411 -23

Principais pressup macr icos subjacentes ao cendrio de base

Crescimento do PIB real (em percentagem) -02 -13 -0,7 -56 11 28 35 36 39 4,0 41
Deflator do PIB em USD (variagéo percentual) 22,5 -31,0 -22,5 -16,5 67,2 26,3 00 13 08 00 1,0
Taxa de juro nominal externa (em percentagem) 47 52 55 43 39 49 54 6,8 71 72 73
Crescimento das exportagdes (em USD, em percentagem) 258 16,3 -150 -40.3 60,3 443 -12.2 -55 -14 -76 -19
Crescimento das importacées (em USD, em percentagem) 101 -84 -139 -321 244 391 25 26 02 -1 -07
Saldo da conta corrente, excluindo pagamentos de juros 12 11,9 122 6,0 122 144 9,1 63 56 47 42
Fluxos de entrada de capitais liquidos ndo geradores de divida 72 78 27 39 36 6,1 25 15 06 03 03

1/ Derivado como [r - g - r(1+g) + ea(1+1)]/(1+g+r+gr) multiplicado pelo stock da divida do periodo anterior, sendo r = taxa de juro efetiva nominal sobre a divida externa; r = variagao no deflator do PIB interno em USD; g = taxa de

crescimento do PIB real; e = apreciacéo nominal (aumento do valor em USD da moeda nacional) e a = parcela da divida externa total expressa em moeda nacional.

2/ 0 contributo das variagdes cambiais e de precos é definido como [-r(1+g) + ea(1+r))/(1+g+r+gr) multiplicado pelo stock da divida do periodo anterior. r aumenta com a apreciagdo da moeda nacional (e > 0) e com a subida da inflagdo

(com base no deflator do PIB).
3/ Para a projecao, a rubrica inclui 0 impacto das variages cambiais e de precos.

4/ Definido como o défice da conta corrente, mais a amortizagdo da divida de médio e longo prazos, mais a divida de curto prazo no final do periodo anterior.

5/ As principais variaveis sao o crescimento do PIB real, a taxa de juro nominal, o crescimento do deflator em USD, a conta corrente excluindo juros em percentagem do PIB e os fluxos de entrada no geradores de divida em percentagem do

PIB.

6/ Saldo constante, de longo prazo, que estabiliza o racio da divida, pressupondo que as principais variaveis (crescimento do PIB real, taxa de juro nominal, crescimento do deflator em délares e fluxos de entrada nao geradores de divida em

percentagem do PIB) se mantém nos niveis do Ultimo ano da projecdo.
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Figura 7. Angola: Sustentabilidade da Divida Externa Testes-Limite 1/2/
(em percentagem do PIB)
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Fontes: Fundo Monetério Internacional, dados da equipa responsavel pelo pais e estimativas do corpo técnico.
1/ As areas sombreadas representam os dados efetivos. Os choques individuais sdo choques permanentes de meio desvio-padrao. As figuras nas
caixas representam proje¢es médias das respetivas variaveis no cenario de base e no cenario apresentado. Também é mostrada a média histérica

de dez anos da variavel.

2/ Para os cenarios histoéricos, as médias histdricas sdo calculadas num periodo de 10 anos e a informacé&o é usada para projetar a dinamica da divida

nos proéximos 5anos.

3/ Aplicam-se choques permanentes de um quarto de desvio-padrao a taxa de juro real, taxa de crescimento e saldo da conta corrente.

4/ A depreciagdo real e pontual de 30% acontece em 2021.
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Anexo V. Avaliacao do Sector Externo

A posicdo externa de Angola em 2022 é avaliada como sendo mais forte do que o nivel sugerido
pelos fundamentos e politicas desejdveis. A avaliacdo mais positiva reflecte, em larga medida, os
precos mais elevados do petréleo durante 2022, mas estad sujeita a uma incerteza substancial. Os
factores na origem desta incerteza incorporam, entre outros, as vulnerabilidades significativas em
torno da divida publica angolana, os riscos inerentes a um elevado grau de dependéncia do
petroleo e os efeitos desfasados de uma forte apreciacdo da taxa de cdmbio real em 2022. Uma vez
que a contencdo orcamental é essencial para garantir a sustentabilidade da divida a longo prazo e
a inflacéo inviabiliza uma politica monetdria mais flexivel, as politicas devem procurar melhorar os
niveis de investimento do sector privado e atenuar a necessidade de poupancas por motivos de
precaugdo. A melhoria do ambiente de negdcios e da governacdo, para impulsionar o investimento
directo estrangeiro e colmatar as lacunas a nivel de politicas (por exemplo, aumentando as
despesas de saude e promovendo a intermediacdo financeira), ajudariam a alinhar a posicdo
externa com os fundamentos e as politicas desejdveis no médio prazo.

A. Activos e passivos externos: posicao e trajectoria

1. A posicao de investimento internacional liquida (PIIL) de Angola deteriorou-se
acentuadamente em 2020, para além de 50% do PIB, tendo recuperado desde entao para o
seu nivel pré-pandémico, e a expectativa é que recupere ainda mais este ano. No final de
2021, a PIIL situou-se em -36,4% do PIB, com os activos e passivos brutos a representarem 57,5%
e 93,9% do PIB, respetivamente. As principais componentes dos activos constituiram as reservas
externas (21% do PIB) e outros investimentos, incluindo os créditos comerciais e depdsitos
monetarios (32% do PIB). A maioria dos passivos brutos consistiu nos empréstimos externos ao
governo e ao sector privado (59% do PIB), seqguidos dos passivos do investimento directo
estrangeiro (IDE) (17% do PIB) e das
Eurobonds emitidas (11% do PIB). A
PIIL deve melhorar mais em 2022, 100
uma vez que a divida externa em .

funcao do PIB deve cair l l I I I l l
significativamente, impulsionada °
pela recuperacéo do PIB e pela 50
apreciacao do kwanza (Anexo IV,
tabela da ASD externa). No entanto,
a melhoria da PIIL esperada -150
também é parcialmente

Posicdo de Investimento Internacional Liquida
(em percentagem do PIB)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

I Reservas Outros investimentos: passivo
impulsionada pe|a queda dOS B Outros investimentos: ativo Investimento de carteira: passivo
= [Investimento de carteira: ativo IDE: passivos
passivos do IDE, reflexo da auséncia m— IDE: ativos =PIl

Fontes: BNA e estimativas do corpo técnico do FMI.
de novas entradas de IDE. De

futuro, juntamente com a queda projetada do racio da divida externa em relacdo ao PIB, espera-
se que a PIIL recupere mais, mas continuara sujeita a vulnerabilidades, tais como a evolugao
desfavoravel do preco do petrdleo e/ou da taxa de cambio.
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B. Conta corrente

2. O petréleo representa cerca de Componentes da Conta Corrente
95% das exportagoes de Angola. Em 2020, (em percentagem do PIB)
a crise pandémica da COVID-19 causou 60

uma queda do valor das exporta¢des de
petroleo de 40% em termos homologos. A
reducdo das importacdes (apoiada por uma
taxa de cambio mais flexivel), a par da
diminuicdo das saidas de lucros para as

40

20

empresas de IDE, ajudou a preservar o -40
excedente da conta corrente, que se fixou -60

o, 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
em 1,5% do PIB. Com a retoma dos precos orod
do petréleo, o saldo da conta corrente (CC) E=m Bportagdes de bens  E==IBalanga de servicos

fOi substancialmente reforgado em 2021 I Importacdes de bens [ Rendimento primario

para 11,2% do PIB, e projecta-se que se
mantenha forte em 2022.

[ Rendimento secundario ——e==Saldo da conta corrente

3. O modelo de avaliacao da balanca externa EBA-lite sugere uma CC padrao de 2,7%
do PIB e um excedente ajustado da CC de 8,9% do PIB no final de 2022, apés serem
contabilizados os factores ciclicos e temporarios. O défice de CC resultante, de 6,2% do PIB,
indica uma posicao externa substancialmente mais forte do que o nivel sugerido pelos
fundamentos e politicas desejaveis (Tabela de texto).

4. Adotando uma visao holistica, que considera que a dinamica da divida publica
angolana continua sujeita a riscos e vulnerabilidades, o corpo técnico do FMI avalia que a
posicao externa de Angola para 2022 é mais forte do que o nivel sugerido pelos
fundamentos e politicas desejaveis. A robustez da posicdo externa é, parcialmente, temporaria,
devido ao desfasamento da recente apreciacdo acentuada da TCER.

5. A avaliacao depende do pressuposto de continuo sucesso na gestao das
vulnerabilidades significativas da divida e da resolucdao dos desafios associados a elevada
dependéncia do petrdleo. Estes factores geram um elevado grau de incerteza na avaliagdo. Os
grandes esforcos realizados para melhorar os balancos do sector publico e criar amortecedores
de longo prazo sdo adequados num ano de elevados precos do petrdleo. A conta corrente é
maioritariamente derivada das poupancas privadas liquidas substanciais, o que revela um nivel
insuficiente de incentivo ao investimento.
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Angola: Estimativas do modelo EBA-Lite para 2022
n(em percentagem do PIB)

Modelo da CC 1/ Modelo da TCER 1/

(em percentagem do PIB)

Conta corrente efetiva
Contribuicdes ciclicas (do modelo) (-)
Ajustamento devido a COVID-19 (-) 2/
Catastrofes naturais e conflitos (-)
Conta corrente ajustada

Norma da conta corrente (do modelo) 3/

Hiato da conta corrente
d/q: Hiato de politica relativo

Elasticidade

Hiato da TCER (em percentagem)

11,0
2,0
0,0
0,1
8,9

2,7

6,2
2,9

-10,6

-0,2

-28,9 49,4

1/ Com base na metodologia EBA-Lite 3.0.

turismo (negligenciavel no caso de Angola)

2/ Ajustamento ciclico adicional para ter em conta o impacto temporario da pandemia no

3/ Ajustado pelo ciclo, incluindo ajustamento de consisténcia multilateral.

Fonte: estimativas do corpo técnico do FMI.

C. Contas de capital e financeira

6.

A conta financeira apresentou saidas liquidas no final de 2021, constituidas

sobretudo por saidas de IDE e de outros investimentos. O IDE em Angola concentra-se no
sector petrolifero. Grande parte dos fluxos de IDE reflecte a gestdo dos fluxos de caixa pelas

companhias petroliferas. Quando a

balanca comercial petrolifera é
robusta, as saidas de IDE tendem a ser
mais elevadas, devido a repatriacao
de investimentos realizados
anteriormente pelas companhias
petroliferas. Como as exportacoes de
petréleo permaneceram fortes em
2022, este tipo de repatriacdo devera
continuar a ser uma importante fonte
das saidas da conta financeira em
2022. Na auséncia de novas entradas
de IDE, estas repatriagdes continuam a
ser uma grande fonte de
vulnerabilidade da conta financeira.

-20

I Erros e omissGes
3 0utros investimentos, liquido
B (DE, liquido

Entradas da Conta Financeira
(em percentagem do PIB; +: entradas)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

(proj)
[ Ativos de reservas (-: aumento)
[ Investimento de carteira, liquido
—e— Défice da conta corrente
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7. As entradas dos investimentos de carteira representam principalmente as emissoes
de Eurobonds, enquanto as saidas se referem sobretudo aos investimentos de fundos do
sector publico no estrangeiro. As entradas em 2022 incluem 1,75 mil milhdes de USD, obtidos
através da emissao de Eurobonds em abril.

8. Os outros fluxos de investimento incluem principalmente os créditos comerciais, a
moeda e depésitos, e a divida publica a médio e longo prazos. As saidas liquidas projectadas
de outros investimentos em 2022 resultaram principalmente do aumento dos créditos comerciais
e da amortizacdo da divida externa.

9. Os erros e omissoes tém sido sistematicamente elevados e negativos desde 2016, o
que pode reflectir um valor demasiado elevado dos créditos nas contas corrente e de
capital e/ou um valor demasiado baixo dos aumentos liquidos de activos na conta
financeira. E crucial melhorar a precisdo das estatisticas da balanca de pagamentos para eliminar
quaisquer erros e omissoes substanciais.

D. Intervencao e reservas cambiais

10. O BNA avangou para um regime cambial mais flexivel com intervencoes
relativamente limitadas, em especial desde o inicio da pandemia da COVID-19. O kwanza
registou uma desvalorizagao acentuada com o inicio do choque pandémico, em marco de 2020 e
comecou a estabilizar-se no final do mesmo ano. A desvalorizacao acentuada funcionou como
um amortecedor do choque pandémico e ajudou a preservar a posi¢do externa de Angola. O
valor do kwanza recuperou posteriormente para o seu nivel pré-pandémico. Em 2022, apesar de
algumas flutuagdes ocorridas durante o ano, o kwanza apreciou-se cerca de 10% em relagdo ao
USD face ao final de 2021.

11. As reservas sao consideradas adequadas. As reservas internacionais brutas (RIB)
aumentaram consideravelmente em 2021, impulsionadas pelas fortes exportacoes de
petrdleo. No final de 2022, as RIB cifraram-se em 14,5 mil milhées de USD, um valor equivalente
a 6,5 meses de importacdes ou 111% da métrica ARA (sob um regime de cambio flutuante).
Reflectindo uma alteracdo metodoldgica no calculo das RIB, tal traduz-se numa acumulacdo
liquida de cerca de 1,3 mil milhdes de USD em 2022.

T A partir do inicio de 2022, o BNA passou a excluir os depésitos do Tesouro (1,2 mil milhdes de USD no
momento de ajustamento) do cOmputo das RIB, em consonancia com a metodologia do Manual de Balanca de
Pagamentos e Posicdo de Investimento Internacional do FMI (BPM6).
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Taxa de cdmbio nominal TCER, TCEN e inflagdo
(Kwz/UsD) (indice; em percentagem)
800 160 35
700 140 30
600 120
25
500 100
20
400 80
15
300 60
10
200 40
TCER (2011=100), esc. esq.
100 55 ( ) q 5
TCEN (2011-100), esc. esq.

0 o == Inflacdo do IPC (média), esc. dir. o
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Observagdo: Um aumento da TCER/TCEN conduz a uma apreciagdo.

Fonte: BNA. Fontes: FMI, WEO.

E. Taxa de cambio real e resultados da avaliacao (EBA)-Lite da balanca
externa

12. Devido a maior flexibilidade da taxa de cambio permitida pelo BNA, o kwanza
iniciou uma tendéncia de desvalorizacio em 2018, que se estendeu durante a crise
pandémica em 2020. Em 2020, a TCER (média anual) desvalorizou mais de 50% em relagdo ao
seu pico de 2017. Com a recuperagao dos precos do petrdleo, o kwanza inverteu a tendéncia de
depreciagdo desde o final de 2020. A TCER estabilizou em 2021, seguindo-se uma forte
recuperacao em 2022. Até novembro de 2022, a TCER valorizou mais de 70% face a 2021, devido
parcialmente a elevada inflacdo. A forte apreciacdo da TCER acentuara a fraca competitividade,
tal como reflectido pelas reduzidas entradas de IDE nao petrolifero e pelo crescimento
estagnado de outras exporta¢des no primeiro semestre de 2022.

13. O modelo da TCER indica uma sobrevalorizacao de 49,4%. O hiato da TCER com base
no modelo da CC sugere uma subvalorizagdo de 28,9%. Contudo, considerando o ajustamento
da taxa de cambio j& ocorrido em 2022 e que o ajustamento da CC a grandes movimentos da
taxa de cambio ocorre normalmente com um desfasamento, o corpo técnico considera que o
hiato da TCER aparentemente ja foi corrigido.
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Anexo VI. Desenvolvimento de Capacidades em Angola

1. As autoridades angolanas, com o apoio da equipa técnica do FMI e de outras
instituicOes, estdao a implementar um programa de desenvolvimento de capacidades
abrangente e orientado pela procura. A Tabela 1 apresenta a lista de actividades de
desenvolvimento de capacidades no pais, realizadas ou planeadas a partir de 2022, que
envolvem varias instituicdes internacionais, tais como o FMI, o Banco Mundial (BM), o Banco
Africano de Desenvolvimento (BAfD), agéncias das Nacdes Unidas (ONU), a Agéncia Francesa de
Desenvolvimento (AFD), o Corpo de Voluntarios dos Servicos Financeiros (FSVC) e a Uniao
Europeia (UE). O esforco de capacitagdo em Angola envolveu especialistas de curto e longo
prazo, assisténcia técnica (AT) e formagao, e cobriu temas como a GFP, administragdo tributaria,
politica de despesas, quadro de CBC/FT, politicas monetarias e cambiais, governacdo do banco
central, estabilidade do sector financeiro, estatisticas econdmicas e sociais, empresas publicas e
clima empresarial.

2. O esforgo de capacitacao tem apoiado a implementacao da agenda de reformas e
das politicas macroeconémicas das autoridades. As principais realiza¢cdes e planos incluem:

o Politica fiscal e administracdo de receitas. Para aumentar as receitas (em especial, as
receitas ndo petroliferas), o Departamento de Financas Publicas (FAD) do FMI tem focado
0 seu apoio técnico no reforco das capacidades em matéria de politicas fiscais e de
administracdo de receitas. Este apoio inclui o auxilio na concecéo e implementacéo de
um quadro de gestdo de emergéncias e continuidade operacional durante periodos de
crise, a implementacdo de um quadro de gestdo de projectos e, na esfera da
Administragdo Geral Tributaria, a melhoria do acesso a informacéo eletrénica e a
melhoria do quadro de gestédo das relagdes com os clientes no que respeita ao IVA.

o Politica e administracdo de despesas. O FAD e outras instituicGes internacionais também
se tém envolvido bastante na capacitacdo relacionada com a adjudicacdo de contratos
publicos, gestdo da divida publica, programas de transferéncias monetarias e reforma
dos subsidios.

. Gestdo das Financas Publicas (GFP). O especialista em GFP de longo prazo,
disponibilizado pelo FMI com o apoio financeiro da EU, tem prestado assisténcia técnica
para reforcar ainda mais a governagdo orcamental. Este especialista tem lancado as bases
para um quadro orcamental e um quadro de despesas de médio prazo, que ajudardo a
ancorar a responsabilidade orcamental e a sustentabilidade da divida. A AFD concluiu
recentemente uma avaliacdo da despesa publica e responsabilidade financeira (PEFA).
Para 2023, também esta prevista assisténcia técnica nas areas de prevencao de atrasados
e gestdo de tesouraria.

. Quadro da politica monetdria. O FMI prestou assisténcia técnica no sentido de apoiar a
transicdo para um regime de metas de inflagdo. Em 2022, realizou-se um seminario entre
pares para trocar experiéncias sobre o sistema de previsdo e andlise de politicas (FPAS)
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dos bancos centrais da Africa Subsariana. A AFD tem prestado apoio de capacitacio para
uma nova estratégia e governacdo do BNA, no ambito da nova Lei do BNA. Estdo
também previstas para 2023 ac¢bes de assisténcia técnica para apoiar a melhoria das
operacdes de politica monetaria.

Sector financeiro. O FMI prestou assisténcia técnica ao BNA na implementacgdo do seu
recém-desenvolvido processo de analise e avaliagdo pelo supervisor (AAS ). Assim que
estiver em vigor, o AAS ird melhorar a supervisdo das institui¢des financeiras em Angola
e adaptar os requisitos de capital e liquidez ao perfil de risco e estratégia empresarial de
cada instituicao financeira. A assisténcia técnica orientada para a melhoria da governagao
bancéaria ocorreu em 2022. Em relacdo a 2023, estdo previstas acgdes de assisténcia
técnica direccionadas para as areas de resolugédo bancéria e gestao das crises financeiras,
cedéncia de liquidez de emergéncia, reforco da supervisdo baseada no risco e
compilagédo dos indicadores de solidez financeira (ISF ).

Quadro de CBC/FT. A representacao local do escritério das Na¢des Unidas para o
Controle das Drogas e Prevencéo do Crime (UNOBC) continua a prestar apoio as
autoridades angolanas sobre os esfor¢os anticorrupcao e de recuperacao de activos. O
FSVC e a AFD continuam a prestar apoio a implementagdo das medidas de CBC/FT, como
parte integrante da estratégia anticorrupcao a nivel nacional.

Clima empresarial e alteragées climdticas. O Banco Mundial planeia prestar apoio técnico
significativo para ajudar as autoridades a melhorar consideravelmente o clima
empresarial, a fim de criar melhores condi¢des para atrair investimentos. O Banco
Mundial finalizou em 2022 o relatério nacional sobre clima e desenvolvimento (CCDR)
para Angola.

Estatisticas. O FMI e o BM tém prestado apoio técnico substancial as instituicdes
angolanas, de forma a criar e melhorar as estatisticas sobre as contas nacionais, balanga
de pagamentos, financas e divida publica, indices de precos ao consumidor,
recenseamento econdmico e indicadores de pobreza.
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Tabela 1. Angola: Desenvolvimento de Capacidades em Angola

Area Instituicdo Prazo
Politica e administracdo tributaria

Melhoria do acesso a informagéo eletronica FMI (FAD) 2023
Sistema de gestao das relages com o cliente (CRM) sobre o IVA FMI (FAD) 2023
Administracdo aduaneira FMI (FAD) 2022
Implementacédo do quadro de gestdo de projetos FMI (FAD) 2022
Gestdo de emergéncias e continuidade de negdcios FMI (AFS, FAD) 2022
Auditoria do setor financeiro FMI (FAD) 2022
Politica e administracao de despesas

Gestdo orcamental e de despesas durante crises FSvC 2023
Reforma dos subsidios a energia Banco Mundial 2023
Projeto de assisténcia técnica em gestdo da divida publica | (PDM-TAP I) BAfD 2022-23
Analise das finangas publicas Banco Mundial 2022
Projeto de assisténcia técnica em contratos publicos (MAPS) BAfD-AFD 2021-22
Protecdo social e GFP UNICEF 2021-22
Programa piloto de transferéncias monetarias em prol das criancas UNICEF 2021-22
Gestao das financas publicas

Gestdo do investimento publico FMI (FAD) 2023
Quadro fiscal de médio prazo e riscos fiscais FMI (FAD) 2022-23
Descentralizacdo da GFP (Ministério das Financas e autarquias locais) FSVC 2023
Prevencdo de atrasados e gestdo de tesouraria FMI (AFS, FAD) 2022-23
Elaboracéo do orcamento, QDMP FMI (AFS) 2022-23
Controlo da execugdo orcamental FMI (FAD) 2022
Plano de acao sobre a reforma da GFP, incluindo recomendacdes das avaliagdes PEFA e MAPS AFD-UE 2022
Diagnoéstico PEFA AFD-UE 2022
Quadro de despesas de médio prazo FMI (AFS, FAD) 2022
Relatorios sobre as financas publicas (seguimento) FMI (FAD) 2022
PIMA (seguimento) FMI (FAD) e AFD 2022
Formalizagdo e operacionalizagdo das PPP AFD 2022
Processo de adjudicagdo de contratos publicos no Ministério da Satde FSvC 2022
Reforma do SEE

Reformas das empresas publicas no setor de transportes urbanos AFD 2021-23
Implementacdo do roteiro de reforma do SEE AFD 2022
Reforma do SEE, privatizagdes e PPP Banco Mundial 2022
Mercados de capital

Desenvolvimento dos mercados de capitais FSvC 2022-23
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Tabela 1. Angola: Desenvolvimento das Capacidades em Angola (concluséo)

Area Instituicio Prazo
Politicas monetaria e cambial, e governacéo e concecdo de modelos do banco central

Implementacao da politica monetaria FMI (AFS) 2023
Nova estratégia e governagdo no ambito da Lei do BNA AFD 2022-23
Regime de metas de inflacdo FMI (MCM) 2022
Experiéncia com o sistema de previsdo e analise de politicas (FPAS) em bancos centrais da Africa Subsariana FMI (MCM) 2022
Estabilidade do setor financeiro

Avaliagdo do risco de fluxos financeiros ilicitos Banco Mundial Em curso
Combate a corrupgédo e CBC/FT UNODC 2021-24
Cedéncia de liquidez em situacdes de emergéncia FMI (MCM) 2023
Melhoria da supervisdo baseada no risco FMI (AFS) 2023
Reforco da compilacdo dos indicadores de solidez financeira (FSI) FMI (STA) 2023
Resolucdo bancaria e gestdo de crises financeiras FMI (MCM) 2023
Implementacéo de Basileia I1/111-SREP FMI (AFS) 2022-23
Reforco da governacéo bancéria FMI (AFS) 2022
Auditoria do setor financeiro FMI (MCM) 2022
Implementacédo das leis e regulamentos de CBC/FT AFD e FSVC 2022
Incluséo, supervisdo e estabilidade financeira AFD e BM 2022
Estatisticas econémicas e sociais

Contas nacionais e estatisticas externas e monetarias FMI (AFS) e BM 2022-23
Angola: politicas inteligentes para a transformacdo econdémica liderada pelo setor privado Banco Mundial 2023
Andlise da urbanizagdo em Angola Banco Mundial 2023
Estudo de diagndstico sobre a integragdo do comércio Banco Mundial 2022
Angola: inclusdo digital e avaliagdo das lacunas de mercado Banco Mundial 2022
Estatisticas das finangas publicas FMI (STA) 2022
indice de precos no consumidor (IPC) FMI (AFS) 2021-22
Alteracoes climaticas

Relatdrio sobre alteragdes climaticas e desenvolvimento em Angola Banco Mundial 2022
Resiliéncia as secas nas regides central e sul de Angola Banco Mundial 2022
Financiamento verde e mapeamento dos riscos financeiros relacionados com as alteragdes climaticas AFD 2022
Ambiente de negécios

Clima de investimentos em Angola Banco Mundial 2023
Reforma do ambiente de negdcios Banco Mundial 2022
Reforma do ambiente de negdcios (administracdo tributéria e facilitagdo do comércio) Banco Mundial 2022

Fontes: Autoridades angolanas, Banco Africano de Desenvolvimento, Corpo de Voluntarios dos Servigos Financeiros (FSVC), Agéncia Francesa de

Desenvolvimento (AFD), FMI, Unido Europeia (UE), agéncias das Nag¢des Unidas (ONU) e Banco Mundial (BM).
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B RELACOES COM O FMI

Em 31 de dezembro de 2022

I. Admissao e regime de consultas: 19 de setembro de 1989; Artigo XIV

I1. Conta de Recursos Gerais:

Milhoes de DSE

Percentagem da quota

Quota 740,10 100,00

Haveres do FMI na moeda do pais 3839,99 518,85
(taxa de cambio)

Posicao na tranche de reserva 113,57 15,35

III1. Departamento de DSE:

Milhoes de DSE

Percentagem da alocacdo

Alocagdo acumulada liquida

982,36

100,00

Haveres

759,43

77,31

1V. Saldo de compras e empréstimos:

Milhoes de DSE

Percentagem da quota

Acordos alargados

3213,4

434,18

V. Acordos financeiros mais recentes:

Tipo Data de Data de Montante aprovado Montante sacado

aprovacao vencimento (Milhoes de DSE) (Milhoes de DSE)
Programa de Financiamento 07/12/2018 27/12/2021 3213,40 3213,40
Ampliado
Acordo Stand-By 23/11/2009 30/03/2012 858,90 858,90

VI. Projeccao dos pagamentos ao FMI
Préximos

Ano 2023 2024 2025 2026 2027
Capital 134,08 178,83 373,58 535,57 535,57
Comissdes/juros 166,49 159,43 157,79 130,70 94,11
Total 300,57 338,26 531,38 666,27 629,68

2

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




ANGOLA

Implementacao da Iniciativa HIPC: N&o se aplica.
Implementacao da Iniciativa de Alivio da Divida Multilateral (MDRI): Nao se aplica.

Implementacdo do Fundo Fiduciario para Alivio e Contencao de Catastrofes (CCR): Ndo se
aplica.

Avaliacao das salvaguardas: A segunda avaliacdo das salvaguardas do Banco Nacional de Angola
(BNA) foi conduzida em 2019 em ligagdo com o Programa de Financiamento Ampliado, assinado em
dezembro de 2018. Na avaliacao, foram recomendadas altera¢des legais e institucionais para
melhorar o mandato, a autonomia e a governacao do BNA. No seguimento das recomendagdes do
corpo técnico do FMI, as autoridades adoptaram a nova Lei do BNA e foi criado um Comité de
Auditoria para prestar uma supervisao independente das opera¢des do banco central. A avaliacao
de 2019 constatou também que o BNA estava a tomar medidas para fortalecer o seu ambiente de
boa governacao e controlo, nomeadamente com vista a melhorar a capacidade e os controlos
operacionais em fungdes essenciais. Foi adoptado e implementado um quadro actualizado de
gestao das reservas internacionais para reduzir as exposi¢oes de alto risco e garantir o alinhamento
com as melhores praticas. Além disso, o BNA melhorou a transparéncia das suas demonstragdes
financeiras e eliminou os principais desvios em relacdo as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), incluindo a implementacdo da IFRS 9. Em consulta com o corpo técnico do FMI, o
BNA esta a desenvolver um quadro de cedéncia de liquidez de emergéncia. Deve também
prosseguir nos seus esfor¢os para modernizar a funcdo de auditoria interna e reforgar a sua
capacidade. Esta prevista uma avaliagdo externa da qualidade para meados de 2023.

Regime cambial: O regime cambial de jure é classificado como regime de taxa de cambio flutuante
(“flutuacao”). Com data efetiva de 17 de marco de 2020, o regime cambial de facto foi reclassificado
de "outro regime administrado” para “flutuacédo”, tendo em conta a maior flexibilidade da taxa de
cambio do kwanza desde aquele més.

Ainda persistem duas praticas de taxas de cambio multiplas, que estdo sujeitas a aprovagao ao
abrigo do Artigo VIII, Seccdo 3, resultantes da auséncia de um mecanismo capaz de evitar possiveis
spreads superiores a 2% que surgem: i) entre propostas vencedoras nos leildes de divisas do BNA e
ii) em transacOes realizadas a taxa de referéncia vigente e a taxa usada nas transacoes dos leildes de
divisas do mesmo dia. Angola continua a manter restri¢cdes a realizagdo de pagamentos e
transferéncias para transagdes internacionais correntes ao abrigo das disposicGes transitérias do
Artigo XIV, Seccdo 2. As medidas mantidas em consonancia com o Artigo XIV sdo as seguintes:

(i) limites a disponibilidade de divisas para transac¢des invisiveis, como despesas de viagem, e

(ii) limites sobre as transferéncias sem contrapartidas para pessoas singulares e instituicoes
domiciliados no estrangeiro.

Consulta ao abrigo do Artigo IV: Aplica-se a Angola o ciclo normal de 12 meses. A conclusdo da
proxima consulta ao abrigo do Artigo IV esta prevista para dezembro de 2023.

3 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



ANGOLA

W ASSISTENCIA TECNICA

O quadro a seguir resume as actividades de assisténcia técnica desde 2014:

Descricio Ano da prestacao
Departamento de Mercados Monetarios e de Capitais (MCM)

Moderniza¢do do quadro de politica monetaria/regime de metas de inflacdo 2022
Gestdo financeira 2021
Cedéncia de liquidez de emergéncia 2021
Implementacdo do SREP assente em Basileia II/1ll 2021
Reestruturagdo do sector bancario 2020
Desenvolvimento dos mercados de capitais 2020
Implementacao e operagdes de politica monetaria 2020
Reestruturagao do sector bancario 2020
Operacdes de cambio e implementagéo da politica cambial 2019-20
Estratégia de divida a médio e longo prazo (com o Banco Mundial) 2019
Assisténcia técnica em operagdes no mercado cambial 2018
Implementacao de Basileia Il 2018
Assisténcia técnica sobre as relagdes de correspondéncia bancéria 2016
AFRITAC Sul: gestéo de liquidez (varias missdes) 2015-18
AFRITAC Sul: quadro de previsdo da inflagao (varias missdes) 2015-18
AFRITAC Sul: andlise macroprudencial 2016, 2017
Departamento de Finangas Publicas (FAD)

Cumprimento das obrigacdes fiscais 2022
Quadro fiscal de médio prazo e riscos fiscais 2022
PIMA (seguimento) 2022
Relatérios sobre as finangas publicas (seguimento) 2022
Semindrio sobre riscos fiscais 2021
PIMA (seguimento) 2021
Orcamentacao sensivel ao género 2021
AFRITAC Sul: prevencdo de atrasados e gestao de tesouraria 2022
AFRITAC Sul: quadro de despesas de médio prazo 2021
AFRITAC Sul: orcamentacgdo por programas 2021
AFRITAC Sul: capacitacdo e procedimentos de gestdo de despesas 2021
AFRITAC Sul: melhoria da gestdo de caixa para impedir a acumula¢do de atrasados 2020
Relatorios sobre as financas publicas 2019-20
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Descricao

Informalidade e precos de transferéncia internacionais

Impostos especiais de consumo

Reembolsos do IVA

Precos de transferéncia

Estratégia do IVA

Avaliacdo de diagndstico da politica tributaria

AFRITAC Sul: capacitacdo em matéria de implementagdo e monitorizacdo do plano
de reformas plurianual

AFRITAC Sul: reforco das capacidades da AGT para gerir as reformas

AFRITAC Sul: actualizacdo informética para permitir uma administracdo eficaz do IVA
Avaliacdo da Gestdo do Investimento Publico (PIMA)

Diagnostico da GFP

FAD e AFRITAC Sul: requisitos de informacéo para os relatérios de execucao fiscal
FAD e LEG: Lei de Responsabilidade Fiscal

AFRITAC Sul: administracdo aduaneira e tributaria (varias missdes)

AFRITAC Sul: (incluindo LRF e regras fiscais) (varias missdes)

AFRITAC Sul: gestdo do investimento publico (varias missdes)

AFRITAC Sul: controlo das despesas e atrasados (varias missoes)

Implementagéo do IVA

QFMP (incluindo LRF e regras fiscais)

Departamento de Estatistica (STA)

Financas publicas e estatisticas da divida

indice de precos no consumidor (IPC)

Contas nacionais e estatisticas externas e monetarias
Estatisticas monetarias e financeiras (varias missoes)
AFRITAC Sul: estatisticas de precos

AFRITAC Sul: contas nacionais (varias missoes)

Instituto para o Desenvolvimento das Capacidades (ICD)
ICD e AFR: quadro macrofiscal e programacao financeira
Programacao e politicas financeiras (FPP1.0)

Descricao

Departamento Juridico

Quadro de CBC/FT

Lei do BNA

Ano da prestacao

2020
2020
2019
2019
2019
2019

2019

2019

2019

2019

2019

2019

2019
2015-18
2014-18
2015, 2017
2014, 2016, 2017
2016, 2017
2014, 2016

2019-22
2020-22
2019-22

2014, 2016, 2017
2017

2015-18

2020-21
2014, 2020

Ano da prestacao

2017, 2018, 2019, 2020
2020

Representante Residente: O Sr. Marcos Souto é o Representante Residente do FMI em Angola

desde agosto de 2019.

5 FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




ANGOLA

N PLANO EXECUTIVO DE ACAO CONJUNTA FMI-BANCO

MUNDIAL

Matriz de implementacao

Titulo

‘ Produtos

Prazo

Data da prestacao

A. Informacao mitua sobre programas de trabalho pertinentes

Programa de trabalho do

BM nos proximos 12 meses

empregos

Aceleracao da diversificacdo
econémica e criagdo de

Andlise das financas publicas 2023
Memorando Econdémico Nacional
para Angola 2023
Estudo de diagnéstico sobre a
integracdo do comércio (EDIC) 2023
Descentralizacdo fiscal e GFP a
nivel subnacional Em curso
Emprego e inclusdo jovem 2023
Redes de seguranca social

L 2023
adaptaveis
Assisténcia técnica em estatistica
(contas nacionais trimestrais, Em curso
censos econémicos)
Clima de investimentos (politica
de concorréncia, politica e Em curso
promocao do investimento)
Politicas inteligentes para a 2023
transformacdo econémica
liderada pelo sector privado

2023

Programa de trabalho do

FMI para os préximos 12

meses

programa

Missao de avaliagdo pods-

junho de 2023

Artigo IV

Missdo de consulta ao abrigo do

dezembro de 2023
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Matriz de implementacao (conclusao)

B. Pedido de contributos para o programa de trabalho

Titulo

Produtos

Prazo

Data da prestacao

Pedido do FMI ao BM

Reportes periddicos das
discussbes sobre empréstimos e
operagdes para politicas de
desenvolvimento (DPL/DPQO)

Em curso

Pedido do BM ao FMI

Colaboracdo no fornecimento de
um conjunto completo de mapas
e quadros macroeconémicos

Em curso

C. Acordo sobre programas e

missdes conjuntas

Produtos conjuntos nos

préximos 12 meses

Diadlogo continuo sobre previsdes
economicas e modelacdo
macroeconémica

Continua

Intercambio de informacdes e
consultas

sobre desenvolvimentos
macroeconémicos

Continua

Diadlogo continuo sobre previsdes
econdmicas e modelacdo
macroeconémica

Continua
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I QUESTOES ESTATISTICAS

I. Avaliacao da adequacao dos dados para fins de supervisao

Geral: O fornecimento de dados apresenta algumas deficiéncias, mas, em geral, é apropriado para fins de
supervisdo. A qualidade e actualidade dos dados inspiram preocupacdo, mas estdo a ser desenvolvidos
esforcos para reforcar a base estatistica do pais, inclusivamente com a assisténcia técnica do FMI e do Banco
Mundial.

Angola tem hoje diversas publicacdes estatisticas regulares e informativas, o que reflecte progressos
consideraveis no fornecimento de dados e na transparéncia dos relatérios estatisticos. Os maiores avangos
concentram-se no BNA e, mais recentemente, no Instituto Nacional de Estatistica (INE). Ambos passaram a
fornecer e publicar dados muito mais abrangentes, numa base atempada. A prestacdo e publicacdo de dados
do Ministério das Financas carece de melhorias significativas. Os dados pormenorizados sobre as receitas dos
sectores de petroleo e dos diamantes e os relatérios sobre as financas publicas sdo publicados no portal do

Ministério das Finangas, com algum desfasamento.

Contas nacionais: Com o apoio da AT do FMI, o INE esté a trabalhar para rebasear as contas nacionais, do actual
ano-base de 2002 para 2019. O rebaseamento também incluira trabalho para atualizar a medi¢do da economia néo
observada. Uma vez que as fontes de dados necessarias para o novo ano-base de 2019 ainda nao estao disponiveis,
o INE planeia conduzir um processo de rebaseamento em duas etapas. A primeira etapa é a atualizagcdo do ano-
base de 2002 para 2015, e depois de 2015 para 2019. Espera-se que o processo de rebaseamento esteja finalizado
até 2023. O INE publica também outros importantes boletins de dados, como os boletins trimestrais sobre a
confianca empresarial, a producédo industrial e o comércio de mercadorias. Com a assisténcia técnica do FMI, e em
colaboragdo com o BNA, o INE estd em processo de aperfeicoar os actuais inquéritos de conjuntura e compilar uma

versdo experimental do PMI, o indice de Gestores de Compras.

Estatisticas de precos: O INE publica relatérios mensais sobre os indices de precos grossistas e no consumidor
(IPC). As ponderacdes do IPC sdo derivadas dos Inquérito aos Agregados Familiares sobre Despesas e Receitas
realizados pelo INE, de fevereiro de 2018 a marco de 2019, abrangendo as zonas rurais e urbanas das 18 provincias.
A base da actual estrutura do indice é o més de dezembro de 2020. O indice de precos grossista captura a variacdo
dos precos dos bens produzidos no pais, bem como dos produtos importados comercializados internamente. Os
sectores abrangidos sdo a agricultura, silvicultura, pescas e indUstria transformadora. O INE publica um indice de
precos no produtor (IPP), de periodicidade trimestral, com o ano-base de 2015. Luanda representa cerca de 51% do
total da amostra no indice nacional. As industrias que compdem o IPP sdo agrupadas em categorias segundo o tipo
de bens produzidos (bens intermédios, bens de consumo e bens de energia). E também publicado o indice de
Precos dos Materiais de Construcdo, com periodicidade mensal. Por Gltimo, o indice de Precos dos Bens de
Exportacdo e Importagdo é compilado com periodicidade mensal e publicado trimestralmente. Esta publicacdo tem
como base as Estatisticas do Comércio Externo, que representam a totalidade das exportacdes e importacdes de
mercadorias. Os indices que se apresentam sdo de valor unitario, e proporcionam uma aproximacao aos

verdadeiros indices de precos das exportagdes e importacoes.

8

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL




ANGOLA

Estatisticas das financas publicas: A reconciliacdo de rubricas acima e abaixo da linha ainda nao foi realizada, em
parte devido a utilizagdo mista dos regimes de caixa e de acréscimo para contabilizar os dados de receitas e
despesas. E preciso melhorar a actualidade e qualidade das estatisticas de financas publicas através da simplificacdo
do processo de prestacdo das informacdes reconciliadas do Instituto Nacional de Seguranca Social. O Ministério das
Finangas publica no seu portal informacdes detalhadas sobre as receitas fiscais do petréleo, mas com atrasos, o que
prejudica a compilagdo atempada das estatisticas das financas publicas. As autoridades estdo a contemplar realizar
mais actividades de desenvolvimento das capacidades para melhorar os dados de origem e as metodologias de

compilacao.

Estatisticas monetarias e financeiras: As estatisticas monetarias e financeiras do banco central e as sinteses das
sociedades de depdsitos foram revistas com a assisténcia técnica do Departamento de Estatistica (STA) do FMI. Os
dados baseiam-se agora nos novos formularios de declaracdo de dados (SRF). O BNA transmite os dados ao FMI
numa base mensal e publica dados pormenorizados no seu portal todos os meses. Em outubro de 2017, uma
missdo do STA auxiliou as autoridades a alargar a cobertura das estatisticas monetarias e financeiras ao sector das
outras sociedades financeiras (OSF) com base no formulario SRF 4SR. Presentemente, o BNA comunica os dados
relativos as OSF ao FMI uma base trimestral. O BNA publica também outros relatérios relacionados, como o
relatério trimestral sobre a inflagdo e o seu relatério anual (que resume a evolugdo monetéaria, macroeconémica e
da inflacdo); a publicacdo destes relatérios, porém, ocorre com um desfasamento significativo. O BNA reporta dados
acerca de alguns dos principais indicadores do inquérito FAS sobre o acesso a servigos financeiros, nomeadamente
sobre o dinheiro moével, dados desagregados por género e os dois indicadores (agéncias bancérias comerciais por
100 mil adultos e caixas automaticas (ATM) por 100 mil adultos) adotados pelas Na¢des Unidas para monitorizar a

Meta 8.10 dos Objectivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).

Supervisdo do sector financeiro: O BNA restabeleceu recentemente a comunicacdo trimestral dos indicadores de
solidez financeira ao STA para publicacdo no portal do FMI, incluindo 13 indicadores bésicos e 8 indicadores
adicionais, para as entidades que recebem depésitos. A qualidade e actualidade dos indicadores de solidez
financeira precisam ser melhoradas, e esta prevista uma missdo de assisténcia técnica do STA no primeiro semestre
de 2023.

Estatisticas do sector externo: A balanca de pagamentos e a posi¢do de investimento internacional sdo
compiladas em conformidade com as recomendacdes da sexta edicdo do Manual da Balanca de Pagamentos do
FMI. As estatisticas trimestrais sdo compiladas e divulgadas no portal do FMI, com um desfasamento de cerca de
trés meses em relacdo ao periodo de referéncia. O departamento de Estatistica do FMI realizou, em agosto e
novembro de 2021, duas missdes de AT sobre as estatisticas do sector externo, focadas nas reservas internacionais.
Na sequéncia das recomendacdes da missdo, Angola comecou a compilar o modelo de dados sobre as reservas
internacionais numa base mensal e a divulga-lo no portal do BNA com um desfasamento de cerca de um més apds
o periodo de referéncia. O BNA seguiu outra recomendagdo da missdo e excluiu os titulos com garantias nos
acordos de recompra do célculo dos activos de reservas internacionais brutas (RIB) a partir de janeiro de 2022, para

além de excluir os depdsitos em moeda estrangeira do Tesouro no BNA.
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Il. Normas e qualidade dos dados

Angola participa nas iniciativas de divulgacdo de dados desde 2004 e divulga metadados de
acordo com o Sistema Geral de Divulgacao de Dados (GDDS). Angola comegou a implementar
0 e-GDDS em dezembro de 2018, com a publicagdo de um conjunto de dados
macroecondmicos em formatos legiveis por maquinas (SDMX) e por humanos. Trata-se de um
marco importante no desenvolvimento estatistico em Angola e nas suas reformas para
promover a transparéncia dos dados.
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Tabela 1. Angola: Indicadores mais comuns exigidos para fins de supervisao

Data da observacdo mais Data de Frequéncia dos Frequéncia do Frequéncia de
recente (dd/mm/aa) recebimento dados® reporte® publicacio®
Taxas de cambio 20/01/2023 20/01/2023 D D D
Activos e passivos de reservas
. Lo . (1 11/2022 11/2022 M M M
internacionais das autoridades monetarias
Reserva/base monetaria 09/2022 11/2022
Massa monetéria 09/2022 11/2022
Balango do banco central 09/2022 11/2022
Balanco consolidado do sistema bancério® 09/2022 10/2022 M | |
Taxas de juro? 09/2022 11/2022
indice de precos no consumidor 09/2022 11/2022
Receitas, despesas, saldo e composicdo do
. . ND ND ND ND ND
financiamento® — governo geral*
Receltés, desp;:‘sas, saldo e composicao do 09/2022 11/2022 r T T
financiamento3- governo central
Stock da divida Eontraida ou garantida pelo 09/2022 11/2022 T T T
governo central
Saldo da conta corrente externa 09/2022 09/2022 T T T
Exportacdes e importacdes de bens 09/2022 09/2022 T T T
PIB/PNB® 2019 (est.) 05/03/2021 A A A
Divida externa bruta 09/2022 09/2022 T T T
Posicdo de investimento internacional” 09/2022 09/2022 T T T

TActivos de reserva dados em garantia ou penhorados devem ser especificados a parte. Além disso, os dados devem abranger os passivos de curto
prazo indexados a uma moeda estrangeira porém liquidados de outras formas, bem como os valores nocionais dos derivados financeiros para o
pagamento e o recebimento de moeda estrangeira, inclusivamente os indexados a uma moeda estrangeira porém liquidados de outras formas.

2 Taxas de mercado e oficiais, incluindo taxas de desconto, taxas dos mercados monetérios e taxas dos titulos, bilhetes e obrigagdes do Tesouro.

3 Financiamento externo, bancério interno e ndo bancario interno.

40 governo geral é composto pelo governo central (fundos orgamentais, fundos extraorgamentais e fundos de seguranca social) e pelos governos
estaduais/provinciais e locais.

5 Composigdo por moeda e por vencimento.

6 0 INE ainda n3o reiniciou a divulgagédo de contas nacionais anuais e trimestrais. O Ministério da Economia e Planeamento (MEP) publicou
estimativas anuais do PIB até 2017. O corpo técnico estimou o PIB nominal de 2016-2017 com base na informagdo do ministério.

7Incluindo as posi¢des externas brutas em passivos e activos financeiros com néo residentes.

8 Diaria (D), semanal (S), mensal (M), trimestral (T), anual (A), irregular (1) e ndo disponivel (ND).

9 Recebido por solicitagdo do Departamento de Supervisdo Bancaria do BNA.
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INTERNATIONAL MONETARY FUND

16 de fevereiro de 2023

ANGOLA

RELATORIO DA EQUIPA TECNICA SOBRE A CONSULTA DE
2022 AO ABRIGO DO ARTIGO IV — INFORMACAO
SUPLEMENTAR

Elaborado por Departamento de Africa

Esta declaracdo fornece informacdes que se tornaram disponiveis desde a emissdo do
relatério do corpo técnico sobre a Consulta de 2022 ao abrigo do Artigo IV (SM/23/34).
Esta actualizag@o ndo altera o teor da avaliagdo da equipa técnica.

1. A inflacao registou um abrandamento, de 13,9% em dezembro para
12,6% em janeiro, em termos homélogos. Este constituiu o décimo segundo més
consecutivo de declinio da inflagdo, com a inflacdo dos produtos alimentares a
aumentar a um ritmo mais lento do que a inflagdo global. Numa base mensal, a inflagdo
global diminuiu para 0.8%, em comparacdo com 0.9% registado em dezembro.

2. Os dados histéricos da balanca de pagamentos para o periodo de 2019-
21 foram actualizados, a partir de novas informacoes disponibilizadas pelo Banco
Nacional de Angola (BNA) (tabela infra). O BNA confirmou que os seus dados
historicos da balanga de pagamentos incluem o "financiamento do FMI e de outras
fontes multilaterais" na categoria de "empréstimos” sob a Conta Financeira.
Adicionalmente, o BNA clarificou que os seus dados sobre a acumulagdo de reservas
excluem as variagoes de reservas decorrentes da reavaliacao de activos. Estas
atualizacdes ndo produzem efeitos nas projec¢des da balanga de pagamentos do corpo
técnico do FMI.
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Angola: Actualizacdo da Tabela da Balanca de Pagamentos

(em milhdes de USD)

Relatoério do corpo
técnico submetido

a SEC Revisto Diferenca
Erros e omissoées (= A-B)
2019 -1.648 -673 975
2020 -2.437 -955 1.482
2021 -5.217 -3.007 2.210
Empréstimos (A)
2019 1.680 2.675 995
2020 912 2.096 1.184
2021 -936 1.772 2.708
Acumulacao de reservas (B)
2019 -987 -967 20
2020 3.116 2.819 -297
2021 -1.349 -852 497

A: Exclui o financiamento excecional proveniente de empréstimos, uma vez que o
BNA confirmou que o incluiu na sua Conta Financeira.

B: Utilizaram-se os valores do BNA, que excluem as variagbes das reservas
internacionais decorrentes de reavaliacao.

Fontes: BNA e calculos do corpo técnico do FMI.
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Angola: Atualizagdo da Tabela da Balanca de Pagamentos
(em milhdes de USD)

Relator’lo (Eio Revisto Diferenca

corpo técnico
Erros e omissoes (= A-B)
2019 -1.648 -673 975
2020 -2.437 -955 1.482
2021 -5.217 -3.007 2.210
Empréstimos (A)
2019 1.680 2.675 995
2020 912 2.096 1.184
2021 -936 1.772 2.708
Acumulacao de reservas (B)
2019 -987 -967 20
2020 3.116 2.819 -297
2021 -1.349 -852 497

A: Exclui o financiamento excecional proveniente de empréstimos, uma vez que o
BNA confirmou que o incluiu na sua Conta Financeira.

B: Utilizaram-se os valores do BNA, que excluem as varia¢des das reservas
internacionais decorrentes de reavaliagao.

Fontes: BNA e calculos do corpo técnico do FMI.
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Declaracido do Sr. Nakunyada, Director Executivo para Angola,
e do Sr. Essuvi, Conselheiro Sénior do Administrador
Reuniao do Conselho de Administracao 23/25

22 de fevereiro de 2023

Nao obstante a conjuntura extremamente dificil, as autoridades angolanas implementaram
com sucesso as reformas acordadas no dmbito do Programa de Financiamento Ampliado (EFF)
de 2018-2021. Foram efectuados progressos significativos na reducdo das vulnerabilidades
fiscais, controlo da inflacéo, reforco da gestdo orcamental e do quadro de politica monetdria,
preservacdo da estabilidade financeira e consolidagéo da transicdo para um regime de cambio
flexivel. Apoiando-se em bases sélidas, estabelecidas no acordo do EFF, o Governo reeleito
apoia vigorosamente a continuacdo do dinamismo das reformas, com especial énfase na
resolugdo das vulnerabilidades da divida, refor¢o da governacdo e promogéo da diversificacdo
econémica, tal como articulado nas linhas gerais do proximo Plano Nacional de
Desenvolvimento de 2023-2027.

Introducao

As autoridades angolanas apreciam o dialogo construtivo mantido com o corpo técnico
durante as consultas de 2022 ao abrigo do Artigo IV. Concordam, na generalidade, com a
esséncia da avaliacdo do corpo técnico e com as prioridades definidas em termos de
politicas.

A recuperacao da economia angolana prossegue a bom ritmo, depois da recessao
observada entre 2016-2020, tendo beneficiado consideravelmente das medidas de politica
implementadas no ambito do Programa de Estabilizacdo Macroecondmica (PEM), e dos sélidos
alicerces lancados pelas reformas ao abrigo do Programa de Financiamento Ampliado de 2018-
2021. As autoridades mantiveram uma postura resoluta na prossecucao das reformas,
aproveitando o impulso do crescimento proporcionado pelos precos internacionais favoraveis
do petréleo e pelo recuo das restricdes da pandemia da COVID-19. Perante este cenario, o
Governo recentemente reeleito continua a realizar esforcos firmes no sentido de implementar
as politicas recomendadas pelo FMI. As autoridades estdo determinadas a salvaguardar a
estabilidade macroecondmica, a manter a disciplina orcamental para preservar a
sustentabilidade da divida e a prosseguir com as reformas estruturais fundamentais com vista a
propiciar um crescimento duradouro e inclusivo. Continuam atentas a necessidade de
promover a diversificacdo econdmica e a adaptacao climatica, reduzir a pobreza e
desigualdades e intensificar as reformas no dominio da governagéo para concretizar os
objectivos do proximo Plano de Desenvolvimento Nacional (PDN) de 2023-2027.



Evolucao econdomica recente e perspectivas

A actividade econémica recuperou fortemente, de uma contracao de 5,5% em 2020 para
um crescimento de 1,1% em 2021 e 2,8% em 2022, estimulada pela melhoria da
actividade do sector nao petrolifero e pela expansao da producao nos sectores da
industria transformadora, agricultura, construcao e servicos. A producao petrolifera
também aumentou, beneficiando de novos investimentos, da simplificacdo dos procedimentos
de licenciamento e do afastamento dos obstaculos de manutencao induzidos pela pandemia.
Projecta-se uma estabiliza¢do do crescimento em torno de 4,0% no periodo de 2023-27.
Contudo, o panorama continua incerto, enfrentando desafios decorrentes das tensdes
geopoliticas, condi¢des financeiras globais mais restritivas e perspectivas de um fraco
crescimento a nivel mundial. Entretanto, a inflacdo diminuiu significativamente, de 27,70% em
janeiro de 2022 para 12,55% em janeiro de 2023, apoiada pela melhoria do abastecimento de
produtos alimentares, a apreciacdo do kwanza e uma maior restriccdo das condicdes
monetarias. A conta corrente registou um excedente de 11,0% do PIB em 2022, reflectindo a
melhoria dos ganhos das exporta¢des de petroleo. Por conseguinte, as reservas internacionais
brutas (RIB) aumentaram, de 11,0 mil milhdes de USD em 2020 para 14,4 mil milhdes de USD
em 2022, o que representa mais de 6 meses de cobertura das importagoes.

Politica fiscal e gestdo da divida

A consolidacao fiscal figura no topo da agenda das autoridades para criar espaco
orcamental, de forma a satisfazer as necessidades de desenvolvimento e preservar a
sustentabilidade da divida, em sintonia com a dupla ancora fiscal e da divida. A este
respeito, o orcamento de 2023, aprovado pelo Parlamento na semana passada, é consistente
com o objectivo de alcancar um défice orcamental primario ndo petrolifero (DOPNP) inferior a
5% do PIB até ao final de 2025, de modo a reduzir de forma firme o racio da divida para a meta
de médio prazo de 60%. Com o intuito de consolidar os ganhos alcancados com as reformas
tributarias implementadas nos ultimos dois anos, os préximos esforcos de geracdo de receitas
centrar-se-do na melhoria do cumprimento e execucao das obrigagdes tributérias e na
recuperacdo dos impostos em atraso. Além do mais, as autoridades estao a finalizar a
integracdo dos sistemas alfandegario e tributario ndo petrolifero na mesma plataforma
eletrénica, com vista a promover maior eficiéncia na arrecadacdo dos impostos.

As autoridades estao a implementar medidas para racionalizar as despesas correntes e
aumentar a sua eficiéncia. Concretamente, estdo a simplificar o sistema de incentivos para os
detentores de cargos publicos, incluindo o subsidio de acesso habitacional e de atribuicdo de
veiculos. Serdo geradas poupancas adicionais com a redugao da classe dos bilhetes para
viagens oficiais. Mais ainda, em 2023 as autoridades dardo prioridade aos projectos geradores
de crescimento em curso com elevado retorno do investimento. Como tal, apenas serdo
considerados novos projectos, no ambito da implementa¢do do PDN de 2023-27, com inicio
no exercicio de 2024. Para melhorar a gestao das financas publicas, as autoridades estdo a
desenvolver os quadros fiscal e de despesas de médio prazo (QFMP/QDMP) com o apoio
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técnico do FMI. As autoridades continuardo a realizar esforcos simultaneos para aumentar a
proporcado de projectos de investimento sujeitos a concursos publicos e o nimero de unidades
orcamentais cujos planos anuais de compras sdo publicados no Portal de Contratagdo Publica.
E importante destacar que as autoridades adoptaram um roteiro de acdes destinado a orientar
a implementagdo das recomendacdes da Avaliagdo da Gestdo do Investimento Publico (PIMA)
de 2019.

As autoridades continuam empenhadas em melhorar a gestao da divida publica como
parte integrante da sua estratégia global de endividamento. Para o efeito, a taxa de
rendimento de um ano dos titulos de divida publica diminuiu significativamente desde a
implementacdo da estratégia da divida. O governo também acordou com alguns credores
domeésticos a ampliagdo da maturidade de algumas das obrigagdes, incluindo as denominadas
em moeda estrangeira, uma estratégia que se mantera nos proximos anos. Estas medidas
coincidem com a reducao significativa da divida apoiada pelo forte crescimento, bem como
com o refor¢o dos amortecedores orcamentais adicionais propiciado pelos elevados precos do
petréleo. Dito isto, desde o exercicio de 2021, as autoridades retomaram os pagamentos do
servi¢o da divida aos principais credores, incluindo as obrigacdes diferidas no ambito da
Iniciativa de Suspensao do Servico da Divida (DSSI).

Politicas monetaria, cambial e do sector financeiro

O BNA aliviou recentemente a sua orientacao de politica monetaria, ao reduzir a taxa
directora, de forma acumulada, em 200 pontos base, para reflectir o declinio sustentado
da inflacdo. Embora o actual ritmo de desinflacdo propicie margem suficiente para continuar
com a flexibilizacdo das condices monetarias, o BNA continuara a monitorar a evolucdo da
inflagdo e estara pronto para executar os ajustamentos apropriados em fungdo do
comportamento deste indicador. Apoiado pela assisténcia técnica do FMI, o BNA tem-se
preparado para implementar suavemente a transi¢do para um regime integral de metas de
inflacdo. Tém-se realizado esforgos simultaneos para reforcar os quadros de comunicagéo e
transparéncia do banco central, a fim de complementar os trabalhos em curso para reduzir a
inflacdo a um digito até 2024. Com vista a consolidar os ganhos de uma unificacdo bem-
sucedida da taxa de cdmbio, o BNA continuara a permitir a interagdo das forcas de mercado no
mercado cambial para ajudar a absorver os choques externos. Além do mais, o BNA tenciona
eliminar as restricGes cambiais remanescentes, de forma a apoiar a transicao para um regime
de metas de inflagdo, intervindo apenas para suavizar as condi¢des volateis de mercado.

Foram dados passos importantes no sentido de permitir a implementacao das
recomendacdes da Avaliacao das Salvaguardas de 2019, incluindo alteracées na Lei do
BNA. Em termos prospectivos, o banco central reafirma o seu compromisso em adoptar as
melhores praticas internacionais para assegurar a estabilidade do sistema financeiro. Além da
promulgacdo da nova Lei das InstituicGes Financeiras, foram realizados progressos na
aprovacao de legislagdo complementar. O BNA tem também avancado com a sua propria
restruturagdo interna, nomeadamente através da criacdo do Departamento de Resolucdo,
assegurando em simultaneo a sua independéncia operacional. O banco central também criou o
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Conselho de Supervisores do Sistema Financeiro, um organismo de supervisao constituido por
todas as agéncias do sector financeiro.

As autoridades concluiram o processo de reforco das deficiéncias operacionais e de
governacao identificadas pela Recredit, com vista a melhorar a recuperacao dos créditos
malparados. Adicionalmente, estdo a aplicar requlamentos mais rigorosos para incentivar os
bancos a reduzir os créditos malparados, que estdo concentrados nos bancos mais fracos. As
autoridades estao igualmente a intensificar as suas fun¢des supervisoras de vigilancia, dando
especial destaque as carteiras de crédito dos bancos.

Reformas estruturais e governacao

Apesar da conjuntura conturbada, as autoridades tém, em geral, mantido a trajectéria de
reformas das empresas publicas. No ambito do programa de privatizacio (PROPIV), 94
dos 178 activos selecionados foram privatizados, incluindo 27 em 2022, e 67 até ao final
de 2021. Em 2022, alguns dos principais activos foram privatizados através de ofertas publicas
iniciais (IPO), realizadas na Bolsa de Valores de Luanda (BVL), tendo representado as primeiras
operacgdes em ac¢des desde a sua criacdo. Serdo incluidos activos adicionais, ao abrigo do
alargado PROPIV 2023-2027, como parte integrante da estratégia de combate a corrupgéo e
recuperacdo de activos ilicitos.

A fim de promover o crescimento liderado pelo sector privado, as autoridades estdo a
criar condicoes para impulsionar o crédito ao sector privado. Por conseguinte, o Fundo
Nacional de Desenvolvimento (gerido pelo Banco de Desenvolvimento de Angola—BDA) ira
disponibilizar uma linha de crédito de 6,3 mil milhdes de USD a partir do exercicio de 2023.
Espera-se que este mecanismo facilite o acesso ao crédito para a agricultura e outros sectores,
com vista a financiar a producéo de cereais, gado e pescas durante os proximos cinco anos. As
autoridades também se comprometem a melhorar a incluséo financeira através da expansao do
servico mobile money and bankinge da infraestrutura digital para satisfazer as comunidades
anteriormente mal servidas. Estes esforcos serdo reforcados pela conclusdo da primeira
estratégia nacional para a inclusdo financeira.

Embora as autoridades estejam empenhadas na eliminacao dos subsidios aos
combustiveis, estdao a ponderar de forma cautelosa esta importante decisao, dado os
potenciais riscos em termos deeconomia politica . Norteados pela aprovacao do roteiro com
a assisténcia técnica do FMI e do Banco Mundial, estdo a avaliar o impacto socioeconémico,
enquanto concebem uma estratégia de comunicagao eficaz para aumentar a sensibilizacdo do
publico sobre os méritos da eliminagdo dos ineficientes subsidios. A fim de minimizar o impacto
da eliminacao dos subsidios nas familias pobres, as autoridades prosseguem com a expansao da
iniciativa Kwenda, aumentando os pagamentos mensais e ampliando a lista de beneficiarios para
atingir o objetivo de 1,3 milhdes de familias até finais de 2023.

Foram realizados progressos assinalaveis na concepcao da estratégia nacional de combate
a corrupcao, que sera submetida a consulta publica antes da sua aprovacao e adopc¢ao.
Entretanto, a Procuradoria-Geral da Republica esta a implementar um plano de mitigacdo
anticorrupcao aprovado em 2018. Relativamente ao regime de declaracao de activos, as
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autoridades reconhecem as deficiéncias do quadro actual e pretendem reformular a Lei de
Probidade Publica em conformidade com as normas internacionais. O apoio técnico do FMI e do
Banco Mundial ao nivel da preparacdo da reforma legislativa estd presentemente a ser
considerado. Quanto as despesas relacionadas com a COVID-19, as autoridades comprometem-
se a publicar o relatério auditado apds a conclusao integral dos alteragdes institucionais da nova
entidade responsavel pela elaboragédo do relatério.

VI. Transicao energética e adaptacao as alteracoes climaticas

As autoridades continuam a dar grande destaque as reformas do sector energético e,
actualmente, estao a intensificar os esforcos de descarbonizacao através da
implementacao de uma nova matriz energética baseada nas energias renovaveis. Estas
medidas seguem-se a introdugdo de novas tarifas de eletricidade para reduzir as ineficiéncias
de consumo. No sentido de aproveitar as dotacdes naturais do pais, a nova matriz energética
visa atingir 70% da eletricidade gerada por fontes renovaveis até finais de 2025. A medida que
as actuais centrais a diesel sdo substituidas por centrais a gas, as autoridades planeiam fazer
investimentos substanciais em parques solares. Actualmente, trés dos principais parques
solares ja fornecem energia a rede nacional, enquanto os restantes projectos estdo a entrar na
sua fase inicial de construcdo. A fim de complementar a capacidade de producéo de energia
hidroeléctrica e solar, estdo em curso estudos de viabilidade para a criacdo de parques edlicos
e o inicio de projectos para a produgao de hidrogénio verde.

Angola continua a enfrentar choques climaticos recorrentes, com mais de 1 milhdo de
pessoas, na sua maioria em trés provincias do sul, a enfrentar os efeitos devastadores da
seca. Como tal, as autoridades estdo a desenvolver um megaprojecto de gestdo de aguas,
concebido para transferir &gua para as areas afectadas pela seca e tornar o sector agricola
resiliente as alteracdes climaticas. O primeiro projecto (Canal do Cafu) foi implementado ao
longo de um percurso de 160 quildmetros e canalizou dgua do rio Cunene para as areas
afectadas de forma a beneficiar mais de 235 000 familias. Trés projectos similares estao a ser
ponderados para os proximos anos. Além disso, nos ultimos dois anos, as autoridades
atribuiram grande importancia a recuperacdo e conservacao dos mangais ao longo da costa.
Outros esforcos foram também orientados para a reflorestagdo e o combate a desertificagdo
ao abrigo da Estratégia Nacional para as Alteracoes Climaticas de 2022-2035.

VIl. Conclusao

As autoridades reafirmam o seu empenho numa combinacao bem coordenada de politicas
fiscais e monetarias, a par de reformas estruturais, para acelerar a recuperacao econémica
e preservar a estabilidade macroeconémica. Apreciam o apoio técnico e de politicas do FMI,
que consideram indispensavel nos seus esforcos para enfrentar os desafios macroeconémicos
existentes. As autoridades esperam continuar a contar com a colaborag¢do do FMI para
consolidar os seus ganhos pos-programa e colocar a economia numa trajectéria de crescimento
acelerado. Assim sendo, as autoridades solicitam o apoio dos Directores Executivos para a
conclusdo da consulta de 2022 ao abrigo do artigo IV.

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL 5



	DMSDR1S-#7433863-v2-Angola_-_2022_-_Article_IV_Consultation_-_Staff_Report_-_Bundle_Cover_Page_-_Portuguese
	DMSDR1S-#7425838-v2-Angola_-_2022_-_Article_IV_Consultation__Bundle_-_Portuguese_revised_2_(002)



