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Sumario executivo

Resumo das Perspetivas Econémicas Regionais para a Africa Subsariana — Abril de 2020

* A pandemia da COVID-19 ameaga causar enormes perdas em termos
de vidas humanas, e a crise econémica que provocou poderd deitar por
terra os progressos recentes no que toca ao desenvolvimento.

*  Prevé-se que o crescimento na Africa Subsariana em 2020 serd de —1,6%, um minimo histérico.

* A prioridade da politica econdémica é aumentar a capacidade e despesa
a0 nivel da saide para salvar vidas e conter o surto do virus.

*  E essencial o apoio de todos os parceiros de desenvolvimento para atender as considerdveis
necessidades de financiamento dos paises mais afetados, incluindo o alivio da divida.

*  Devem ser usadas politicas orcamentais, monetérias e financeiras para proteger os grupos
vulnerdveis, mitigar os prejuizos econémicos e apoiar a recuperagao. Quando a crise se dissipar, as
posigdes orgamentais devem regressar a trajetorias sustentaveis.

A Africa Subsariana depara-se com uma crise
sanitdria e econémica sem precedentes. Uma que
ameagca desviar a regido do seu percurso, invertendo
os progressos em termos de desenvolvimento
alcancados em anos recentes. Além disso, ao

causar uma grande perda de vidas humanas, afetar
drasticamente os meios de subsisténcia e prejudicar
os balangos das empresas e dos governos, a crise
pode travar as perspetivas de crescimento da regiao
para os préximos anos. Nenhum pais serd poupado.

A répida propagacio do virus, se nao for
refreada, ameaga sobrecarregar os sistemas de
satde frigeis. O nimero de casos confirmados
da COVID-19 na Africa Subsariana estd a subir
rapidamente. A data de 9 de abril, tinham sido
confirmados mais de 6.200 casos em 43 paises
na regido, com a Africa do Sul, os Camarées e

o Burquina Faso a serem os mais afetados.

Tal como no resto do mundo, a crise sanitdria
precipitou uma crise econémica na regido que reflete
trés grandes choques na atividade econémica:

* As fortes medidas de contengio e mitigagao
que os paises tiveram de adotar para limitar a
propagacio do surto da COVID-19 irdo causar
perturbagées na produgio e reduzir a procura
consideravelmente.

* A descida vertiginosa do crescimento econémico
mundial juntamente com condigoes financeiras

mundiais mais restritivas estdo a ter graves
repercussoes na regiao.

* O dedlinio acentuado nos pregos das matérias-
primas, sobretudo o petréleo, deverd agravar
estes efeitos, exacerbando os desafios em
algumas das maiores economias ricas em
recursos naturais.

Como resultado, prevé-se que a economia da
regido deverd contrair 1,6% este ano — um
minimo histérico — o que representa uma

revisao em baixa de 5,2 pontos percentuais face
as previsoes de outubro de 2019. Ao nivel dos
paises, as economias menos diversificadas serdo
mais duramente atingidas, refletindo o impacto
da descida dos precos das matérias-primas e os
esforcos de contencio. Entre os paises nio ricos
em recursos naturais, aqueles que dependem do
turismo deverdo observar uma forte contragio
devido as extensas restricoes de viagens, enquanto
as economias de mercados emergentes e de fronteira
enfrentardo as consequéncias de grandes saidas de
capital e condigoes financeiras mais restritivas.

Os grandes choques adversos irdo exacerbar as
condic¢des sociais e agravar as vulnerabilidades
econdmicas existentes. As medidas que os paises
tiveram de adotar para aplicar o distanciamento
social seguramente irdo colocar em perigo a
subsisténcia de intimeras pessoas vulnerdveis.
Tendo em conta a reduzida rede de protegao
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social, as pessoas irdo sofrer. Além disso, a
pandemia estd a chegar ao continente numa altura
em que o espago orcamental para absorver estes
choques ¢ limitado na maioria dos paises, assim
complicando a resposta adequada das politicas.

Neste contexto, s20 necessdrias, com cardter

de urgéncia, medidas decisivas para limitar os
prejuizos humanitdrios e econémicos e proteger
as sociedades mais vulnerdveis no mundo:

* As pessoas em primeiro lugar. A prioridade
imediata dos paises é fazer o que for preciso para
aumentar as despesas de satide publica a fim de
conter o surto do virus, independentemente do
espago orcamental e da situagao da divida.

* DPolitica orgamental. O apoio or¢amental
considerdvel, oportuno e tempordrio ¢ crucial
para proteger as familias e empresas mais
afetadas, incluindo as do setor informal. As
politicas a serem adotadas podem abranger
transferéncias monetdrias ou em espécie para
ajudar as pessoas em dificuldades (incluindo
através de tecnologias digitais) e apoio
direcionado e tempordrio para os setores mais
afetados. Quando a crise se dissipar, as posicoes
or¢amentais devem regressar a trajetdrias que
assegurem a sustentabilidade da divida.

* Solidariedade internacional. A capacidade
dos paises organizarem a resposta orcamental
necessdria estd altamente condicionada a um
amplo financiamento externo — sob a forma
de donativos e empréstimos concessionais —
disponibilizado pela comunidade financeira
internacional. Esta questdo ¢ tanto mais critica
tendo em conta a situagdo extremamente
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conturbada dos mercados de capitais globais. A
auséncia de financiamento externo adequado
ameaca converter problemas tempordrios de
liquidez em problemas de solvabilidade, assim
prolongando os efeitos da crise da COVID 19.

e Politica monetdria. Uma orientagio mais
acomodaticia da politica monetdria e a injegao
de liquidez também podem desempenhar um
importante papel na protecio das empresas e do
emprego, a0 apoiarem a procura. A supervisio
do setor financeiro deve ter como objetivo
garantir um equilibrio entre a preservagio
da estabilidade financeira e a sustentacio da
atividade econémica. Para paises com regimes
de cAmbio flutuante, a flexibilidade da taxa de
cambio pode ajudar a amortecer os choques
externos, enquanto a utilizagao de parte
das reservas para atenuar um ajustamento
desordenado poderd mitigar as potenciais
implicagoes financeiras dos desfasamentos entre
moedas. Para os paises que se deparam com
saidas de capitais considerdveis e desordenadas,
poderiam ser consideradas medidas tempordrias
de gestao dos fluxos de capitais no ambito do
pacote mais vasto de politicas.

Nesta conjuntura, as previsdes econémicas estio
sujeitas a graus de incerteza mais elevados do

que o normal. Desde que sejam tomadas as agoes
decisivas descritas anteriormente, o crescimento na
regido deverd recuperar em 2021 para os 4%. No
entanto, a intensidade do abrandamento em 2020
e a velocidade da recuperagio dependerio de vdrios
fatores, nomeadamente a interagao da pandemia
com os frigeis sistemas de satde locais, a eficicia
dos esforcos de contencio a nivel nacional e a
robustez do apoio da comunidade internacional.



COVID-19: uma ameaga sem precedentes ao
desenvolvimento

A Africa Subsariana depara-se com uma crise
sanitdria e econémica sem precedentes. Uma
que ameagca desviar a regido do seu percurso,
invertendo os encorajadores progressos em
termos de desenvolvimento alcancados em anos
recentes. Além disso, ao causar uma grande
perda de vidas humanas, afetar drasticamente os
meios de subsisténcia e prejudicar os balangos
das empresas e dos governos, a crise pode
travar as perspetivas de crescimento da regido
para os préximos anos. As crises anteriores
afetaram os paises da regiao de forma diferente
mas, desta vez, nenhum pais serd poupado.

Consequentemente, projetamos que a economia da
regido deverd contrair 1,6% este ano — um minmo
histérico. Tal reflete vérios choques que irdo pesar
significativamente na atividade econémica:

* As fortes medidas de contengio e mitigagao
que os paises tiveram de adotar para limitar a
propagagio do surto da doenca do coronavirus
(COVID-19) irdo causar perturbagoes na
produgio e reduzir a procura consideravelmente;

* A descida vertiginosa do crescimento econémico
mundial e as condigées financeiras mundiais
mais restritivas estao a ter graves repercussoes na
regido;

* O dedlinio acentuado nos pregos das matérias-
primas, sobretudo o petréleo, deverd agravar
estes efeitos, exacerbando os desafios em
algumas das maiores economias ricas em
recursos naturais, designadamente Angola e
Nigéria.

Estes grandes choques adversos irdo interagir com as
vulnerabilidades existentes para agravar as condigoes
socioecondmicas. As medidas que os paises tiveram
de adotar para aplicar o distanciamento social e
impedir a circulagao de pessoas seguramente que
irdo colocar em perigo a subsisténcia de inimeras
pessoas vulnerdveis. Tendo em conta a reduzida
rede de protegao social para compensar as perdas

de rendimento, as pessoas irdo sofrer. Para o setor
publico em muitos paises da regido, a crise nao
poderia ter vindo em pior altura. A pandemia estd

a chegar ao continente num momento em que o

espago orcamental para absorver os efeitos destes
choques ¢ limitado na maioria dos paises, assim
complicando a resposta adequada das politicas.

Neste contexto, sio necessirias, com cardter de
urgéncia, medidas decisivas para limitar os prejuizos
humanitdrios e econémicos, assim como para
proteger as sociedades mais vulnerdveis no mundo:

* As pessoas em primeiro lugar. A prioridade
imediata dos paises é fazer o que for preciso para
aumentar as despesas de satide publica a fim de
conter o surto do virus, independentemente do
espago orcamental e da situagao da divida.

* Politica or¢amental. O apoio orcamental
considerdvel, oportuno e tempordrio ¢ crucial
para proteger as familias e empresas mais
afetadas, incluindo as do setor informal. Tendo
em conta o cardter excecional do choque,
justifica-se um determinado apoio or¢amental
discriciondrio, mesmo nos paises onde o
espago orcamental ¢ limitado. As politicas a
serem adotadas podem abranger transferéncias
monetdrias para ajudar as pessoas em
dificuldades (incluindo através de tecnologias
digitais) e apoio direcionado e tempordrio para
os setores mais afetados. Quando a crise se
dissipar, as posi¢oes orcamentais devem regressar
a trajetdrias que assegurem a sustentabilidade da

divida.

* Solidariedade internacional. A capacidade
dos paises organizarem a resposta orcamental
necessdria estd, porém, altamente condicionada
a um amplo financiamento externo — sob a
forma de donativos e empréstimos concessionais
— disponibilizado pela comunidade financeira
internacional e numa dimensao maior do que
a habitual, devido a grande turbuléncia nos
mercados de capitais internacionais. A auséncia
de financiamento externo adequado ameaga
converter problemas tempordrios de liquidez em
problemas de solvabilidade, assim prolongando
os efeitos do choque.

¢ Politica monetdria. Uma orienta¢io mais

acomodaticia da politica monetdria e a inje¢io
de liquidez também podem desempenhar um
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papel importante ao apoiarem a procura.

A supervisao do mercado financeiro deve ter
como objetivo garantir um equilibrio entre

a preservago da estabilidade financeira e a
sustentago da atividade econdmica. Para paises
com regimes de cAmbio flutuante, a flexibilidade
da taxa de cAmbio pode ajudar a amortecer

os choques externos, enquanto a utilizagao de
parte das reservas para atenuar um ajustamento
desordenado poderd mitigar as potenciais
implicagoes financeiras dos desfasamentos
entre moedas.

Nesta conjuntura, as previsdes econémicas estio
sujeitas a graus de incerteza mais elevados do que o
normal. Contudo, desde que sejam tomadas as agoes
decisivas descritas anteriormente, o crescimento na
regido deverd recuperar em 2021 para cerca de 4%.
No entanto, a intensidade do abrandamento em
2020 e a velocidade da recuperagao dependerao de
vdrios fatores, incluindo a interagao da pandemia
com os frageis sistemas de satide locais, a eficicia dos
esforcos de contencio a nivel nacional e a robustez
do apoio da comunidade internacional.

O resto do relatério descreve a evolugdo na regido,
as perspetivas de crescimento e os riscos, assim
como aborda as politicas necessdrias para os paises
ultrapassarem a crise atual.

PERSPETIVAS DE CRESCIMENTO EM
2020: A PANDEMIA DA COVID-19 EA
QUEDA DO PREGCO DO PETROLEO

Uma recessao global

A economia mundial deverd entrar em recessio,
refletindo as perturbagoes generalizadas causadas
pela pandemia da COVID-19. As proje¢des indicam
que o crescimento mundial deverd cair de +2,9% em
2019 para —3% em 2020, um registo nitidamente
inferior ao observado durante a crise financeira
mundial de 2008-09. Entre os principais parceiros
comerciais da Africa Subsariana, o crescimento na
drea do euro deverd contrair (de +1,2% em 2019
para —7,5% em 2020) e a China deverd registar uma
forte desaceleracio (de +6,1% para 1,2%).

Os pregos do petréleo cairam cerca de 50%,
atingindo os niveis mais baixos dos tltimos 18
anos, refletindo o abrandamento do crescimento
mundial e a rutura do acordo da Organizacio dos
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Paises Exportadores de Petréleo e outros grandes
produtores de petréleo (OPEC+) relativamente
aos cortes na producio (Figura 1.1). Os precos da
maioria das outras matérias-primas também estao
mais baixos — 4 exce¢io dos metais preciosos, como
o ouro, que beneficiaram do sentimento de aversio
ao risco.

As condigoes financeiras mundiais tornaram-se
bastante mais restritivas em 2020. Os investidores
retiraram mais de 90 mil milhoes de USD dos
mercados emergentes desde o inicio da crise,

a maior saida de capitais de que h4 registo. Os
mercados financeiros da Africa Subsariana também
estdo sob pressio: os juros da divida soberana
subiram cerca de 700 pontos base desde fevereiro
de 2020, atingindo méximos histéricos, sendo

Figura 1.1. Pregos mundiais do petréleo, em termos reais
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Fontes: FMI, sistema dos precos das matérias-primas; e FMI, base de
dados de pressupostos mundiais.

Nota: Os pregos nominais do petréleo sdo deflacionados usando o
indice norte-americano de pregos no consumidor
(indice 1982-84 = 100).

Figura 1.2. Africa Subsariana: spreads do indice EMBI

USD por barril
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Fonte: Bloomberg Financial LP; e calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: EMBI = JP Morgan Emerging Markets Bond Index;
ME = economias de mercados emergentes.
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(pontos base)



que a subida mais forte se verificou nos paises
exportadores de petréleo (Figura 1.2); as emissoes de
obriga¢des foram interrompidas e tanto os mercados
emergentes como os mercados de fronteira da regido
depararam-se com saidas de capitais significativas
(Figura 1.3).

A COVID-19 na Africa Subsariana

O ntmero de casos confirmados da COVID-19
na Africa Subsariana est4 a subir rapidamente.
Embora o ritmo de novos casos na regiao tenha,
inicialmente, espelhado a trajetéria verificada na
maioria dos outros paises, com a duplica¢io do
numero de casos a cada trés dias, o aumento didrio
de casos abrandou um pouco desde a primeira

Figura 1.3. Mercados emergentes e mercados de
fronteira da Africa Subsariana: fluxos acumulados
de investimentos de carteira
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Fonte: EPFR Global/Haver Analytics.

Nota: Ultima atualizac3o: 6 de abril de 2020. Fluxos acumulados desde
21 de janeiro de 2020. Para os mercados emergentes € a média
simples de: Brasil, India, China, Indonésia, Coreia, México, Filipinas,
Turquia e Tailandia. ME = economias de mercados emergentes.
Figura 1.4. Paises da Africa Subsariana selecionados:
numero acumulado de casos da COVID-19
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Fontes: Universidade Johns Hopkins, sitio Web do Center for Systems
Science and Engineering; e calculos do corpo técnico do FMI.

COVID-19: UMA AMEACA SEM PRECEDENTES AO DESENVOLVIMENTO

semana de abril (Figura 1.4) gragas a medidas
rigorosas de contengio e mitigagao adotadas por
vérios paises. A data de 9 de abril, tinham sido
confirmados mais de 6200 casos em 43 paises
na regido, com a Africa do Sul, os Camardes

e o Burquina Faso a serem os mais afetados
(Figura 1.5)".

Choque triplo

A pandemia da COVID-19 terd um
impacto significativo na Africa Subsariana.
Os principais canais sio os seguintes:

*  Perturbagdes econémicas resultantes do
choque sanitdrio interno. Além dos crescentes
custos humanitdrios, o encerramento de
locais de trabalho, a perturbacio das cadeias
de abastecimento e a redu¢io da mio de obra
devido a doenga ou morte podem perturbar
grandemente a produgio. Além disso, o
confinamento pode ter efeitos devastadores
(por exemplo, inseguranga alimentar) em
familias vulnerdveis que vivem na precariedade
e tém acesso limitado as redes de protegio social.
Entretanto, a quebra de rendimentos, o medo
de contédgio, a perda de confianca e 0 aumento
da incerteza contribuem para a reducio da
procura.

* Repercussoes dos impactos mundiais da
COVID-19. A regiao depara-se igualmente
com vdrios choques externos — incluindo termos
de troca e condicées financeiras mundiais

Figura 1.5. Africa Subsariana: casos da COVID-19 e
despesas de saude

Despesas de saude

por habitante (USD)  C@S08

Fontes: Banco Mundial, Indicadores de Desenvolvimento Mundial;
Universidade Johns Hopkins, sitio Web do Center for Systems Science
and Engineering; e calculos do corpo técnico do FMI.

! Assim como noutras regioes, é possivel que nem todos os casos ativos tenham sido reportados, devido & capacidade insuficiente de testagem.
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Figura 1.6. Africa Subsariana: vulnerabilidade dos paises ao choque da COVID-19
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Benim
Burundi
Cabo Verde
Comores
Cote d'lvoire
Eritreia
Essuatini
Etiopia
Gémbia
Guiné-Bissau
Quénia
Lesoto
Madagascar
Malawi
Mauricia
Mocambique
Ruanda

Sao Tomé e Principe
Senegal
Seicheles
Togo
Uganda

Condigdes Relagdes Variagdodos  Pais dependentedo ~ Qualidade do Classificacdo da
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Nota: Condigdes financeiras mundiais: todos os mercados de fronteira e mercados emergentes que emitiram Eurobonds séo classificados como
altamente vulneraveis, os outros séo classificados como pouco vulneraveis. Relagdes comerciais com a China e a Europa: vulnerabilidade alta, se
as exportagdes e importagdes da China e da Europa tiverem sido superiores a 20% do PIB em 2018; vulnerabilidade média se esse valor ficar entre
10% e 20% e vulnerabilidade baixa se esse valor ficar abaixo de 10%. Variagdes nos termos de troca: vulnerabilidade alta, se o declinio previsto
nos termos de troca em 2020 for superior a 10%; vulnerabilidade baixa se for esperada uma melhoria dos termos de troca; se ndo, vulnerabilidade
média. Pais dependente do turismo: vulnerabilidade alta, se o turismo contribuir para mais de 5% do PIB e 30% das exportag¢des; vulnerabilidade
baixa se a contribuigao for inferior a 2% do PIB e 5% das exportagdes; se nado, vulnerabilidade média. Qualidade do sistema de saude: com base
no indice mundial de seguranga sanitaria, vulnerabilidade alta se o valor do indice for inferior a 33,3; vulnerabilidade média se for entre 33,3 e 66,6;
vulnerabilidade baixa se for superior a 66,6. Classificagdo da divida segundo a ASD-PBR: com base na mais recente analise de sustentabilidade

da divida do FMI e do Banco Mundial, vulnerabilidade alta se o pais estiver em situagdo de sobre-endividamento ou em risco elevado de sobre-
endividamento; vulnerabilidade média se o pais tiver um risco médio de sobre-endividamento; vulnerabilidade baixa se o pais tiver um risco baixo de
sobre-endividamento. ASD-PBR = andlise da sustentabilidade da divida dos paises de baixo rendimento.
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mais restritivas — aos quais os paises da Africa
Subsariana estio expostos em diferentes graus
(Figura 1.6). A nivel do comércio, uma forte
desaceleracio do crescimento nos principais
parceiros comerciais diminui a procura externa,
enquanto as perturbacoes das cadeias de
abastecimento reduzem a disponibilidade de
bens importados, o que poderad intensificar as
pressoes inflacionistas. Além disso, a acentuada
restritividade das condi¢oes financeiras mundiais
reduz os fluxos de investimento para a regiao

e limita a sua capacidade para financiar as
despesas necessdrias para lidar com a crise
sanitdria e apoiar o crescimento. Tal poderd
resultar num corte na despesa publica, numa
acumulacio de atrasados ou num aumento dos
empréstimos governamentais nos mercados
locais, com as respetivas consequéncias no
crédito interno e no crescimento. Para as
economias de mercados de fronteira, a paragem
repentina das entradas de capital e as saidas

de capital pesam sobre as taxas de cAmbio e
podem provocar um grande ajustamento da
conta corrente através da compressao da procura
interna e outras pressoes sobre os balangos em
paises com fortes desfasamentos de moedas. Os
fluxos de remessas também poderdo diminuir
com o abrandamento do crescimento mundial,
assim reduzindo o rendimento disponivel e
acentuando as pressoes externas. Além disso, as
restrigoes de viagens podem afetar fortemente
setores especificos como o turismo, a hotelaria e
0s transportes.

* Choque nos pre¢os das matérias-primas.
A forte queda dos precos das matérias-primas
¢ outro choque para os paises da regido ricos
em recursos naturais, que acentua ainda mais
o impacto da pandemia. O choque negativo
nos termos de troca pesard sobre o crescimento
e agravard as vulnerabilidades or¢amentais e
externas. Mais importante ainda, o baixo nivel
de receitas das matérias-primas ird reduzir
significativamente os recursos dos paises
para combater o surto do virus e promover o
crescimento.

Estes choques agravam uma situagio econémica
por si s6 jd dificil na regido. A atividade econémica
nos paises ricos em recursos naturais tem sido
tépida nos dltimos anos porque a maioria dos
paises ainda se estavam a ajustar ao choque dos

COVID-19: UMA AMEACA SEM PRECEDENTES AO DESENVOLVIMENTO

precos das matérias-primas de 2014. Ao mesmo
tempo, o crescimento elevado em paises nio

ricos em recursos naturais tem sido, muitas

vezes, sustentado por investimentos publicos

e acompanhado por um elevado nivel de
endividamento e vulnerabilidades externas. Além
disso, a situagao de seguranca no Sahel permanece
complicada e o continente foi fustigado por vdrios
choques meteorolégicos incluindo ciclones e secas
na Africa Austral e Oriental (especialmente em
Mogambique, na Zambia e no Zimbabué) e graves
pragas de gafanhotos (designadamente na Etidpia,
no Quénia, no Sudio do Sul e no Uganda).

Perspetivas de crescimento na regiao

O PIB real na Africa Subsariana dever4 contrair
1,6% em 2020, o nivel mais baixo de crescimento
de que hd registo (Figura 1.7). Este nimero ¢é cerca
de 5,2 pontos percentuais inferior as projegdes

de outubro de 2019 das Perspetivas Econdmicas
Regionais para a Afvica Subsariana. A significativa
revisdo em baixa reflete, em grande medida, as
consequéncias da propagagio da COVID-19 e
precos das matérias-primas aquém do esperado.
Além disso, fatores idiossincraticos, como os
constrangimentos estruturais permanentes

(Africa do Sul), os ajustamentos de politicas
(Etiépia) assim como os choques climdticos

e outros choques naturais (como a invasao

de gafanhotos na Africa Oriental) também
contribuiram para esta revisao em baixa.

As consequéncias econémicas do surto da
COVID-19 e dos baixos pregos das matérias-
primas (Figura 1.8) devero ser mais acentuadas
em economias menos diversificadas (Figura 1.9).

Figura 1.7. Africa Subsariana: crescimento do PIB real,
1970-2020
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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Figura 1.8. Variagdes projetadas nos pregos das
matérias-primas

Variagdo percentual

Fontes: FMI, sistema dos precos das matérias-primas; e FMI, bases de
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dados de pressupostos mundiais.

Nota: Além do petréleo, outros dos principais produtos de exportagédo
na regido s&o o cobre (Republica Democratica do Congo e Zambia), o
minério de ferro (Africa do Sul, Libéria e Serra Leoa), o carvao (Africa

m2019 vs. 2020
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do Sul e Mogambique), o ouro (Africa do Sul, Burquina Faso, Gana,
Mali e Tanzania) e a platina (Africa do Sul).

O crescimento nos paises exportadores de
petréleo deverd passar de +1,8% em 2019
para —2,8% em 2020 (uma revisio em baixa
de 5,3 pontos percentuais face as projegoes de
outubro de 2019 das Perspetivas Econdmicas

Regionais para a Africa Subsariana. Na Nigéria,

a maior economia da regio, o PIB deverd
contrair 3,4%, refletindo sobretudo a quebra

significativa nos pregos do petréleo e o impacto

das medidas de contengio e mitigagio na
atividade econémica.

Outros paises ricos em recursos naturais
deverao registar um decréscimo de cerca

de 5 pontos percentuais no crescimento,
passando de +2,3% para —2,7%. Na Africa do

Sul, as perturbagées causadas pelas medidas
de contengio e mitigacio, bem como a
menor procura externa, deverdo agravar os
constrangimentos estruturais existentes, com
o crescimento a cair de +0,2% em 2019 para
-5,8% em 2020.

* Nos paises nio ricos em recursos naturais o
crescimento deverd cair de 6,2% para 2,0%.
Neste grupo, os paises dependentes do
turismo (Cabo Verde, Comores, Gimbia,
Mauricia, Sao Tomé e Principe e Seicheles)
deverao assinalar um forte abrandamento,
com o PIB real a contrair —5,1% em 2020
(Figura 1.9) ap6s um crescimento médio de
3,9% em 2019.

As projecoes de base assumem que as perturbagdes
causadas pelas medidas de conten¢io e mitigagio
irdo concentrar-se no segundo trimestre de 2020. A
economia regional e a economia mundial devero
iniciar a retoma na segunda metade de 2020

com o alivio das medidas de contencio e com a
dinamizac¢do da atividade econdmica suportada
pelos considerdveis estimulos econémicos nas
economias avancadas e em vdrias economias
emergentes. Contudo, os pregos das matérias-
primas, especialmente do petréleo, deverao
continuar baixos a médio prazo. Neste cendrio, o
crescimento na regiao deverd recuperar para cerca
de 4% em 2021. Mesmo assumindo que esta
recuperagio relativamente rdpida se concretiza,

a pandemia da COVID-19 acarretard perdas de
produgio elevadas e persistentes, sendo que o nivel
do PIB real per capita em 2024 deverd ser 4,5%
inferior as estimativas anteriores 8 COVID-19.

Figura 1.9. Africa Subsariana: crescimento do PIB real, 2019-20
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As projecoes de crescimento para a regiao estao
sujeitas a uma incerteza invulgarmente grande
porque as consequéncias econdémicas dependem de
diversos fatores dificeis de prever, nomeadamente,
a interagao da pandemia com os frageis sistemas
de satide locais e as vulnerabilidades existentes

em matéria de satde; a eficdcia dos esforcos

de contencio e o risco do surto do virus se
prolongar para além do segundo trimestre de
2020; o impacto das perturbagdes comerciais,
incluindo o encerramento de importantes portos
(paises da Unido Aduaneira da Africa Austral); e

a incerteza relativa as perspetivas para os precos
do petrdleo. Um surto mais prolongado que
resulte numa contragao global mais profunda em
2020 e uma recuperagio mais superficial, pregos
mais baixos das matérias-primas e condicoes
financeiras mais restritivas do que no cendrio

de base pode provocar uma quebra adicional de
2,5% no crescimento da regido (Figura 1.10).

PRIORIDADES DE POLITICAS

Os decisores politicos na regido e em todo o mundo
deparam-se com uma crise sanitdria e econdémica
sem precedentes, que requer a adogao em tempo
oportuno de medidas proporcionais. Acima de
tudo, os decisores politicos devem fazer o que for
preciso para aumentar a despesa em satde publica

a fim de atender A crescente necessidade de servigos

Figura 1.10. Cenario de risco externo descendente:
desvio face ao crescimento do PIB no cenario de base,
2020
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e calculos do
corpo técnico do FMI.

Nota: Calculos do corpo técnico do FMI com base num modelo
autorregressivo vetorial (VAR). O choque nos pregos das matérias-
primas corresponde a uma quebra de 30% nos pregos das matérias-
primas, com um crescimento mundial igual. O choque nas condigbes
financeiras corresponde a um aperto de 2% no saldo orgamental. O
choque no crescimento mundial assume um decréscimo de 1,5 pontos
percentuais no crescimento do PIB mundial.

COVID-19: UMA AMEACA SEM PRECEDENTES AO DESENVOLVIMENTO

de satide e abrandar a propagagao do virus. Além
disso, é essencial uma politica macroeconémica
eficaz para limitar as perdas econdmicas, proteger os
grupos mais vulnerdveis e garantir uma recuperagio
ripida 2 medida que a pandemia for esmorecendo.
Tendo em conta a dimensdo do choque, mas
também o seu cardter tempordrio, justifica-se um
determinado apoio or¢amental discriciondrio,
mesmo nos paises onde o espago or¢amental

¢ limitado. Deverio ser privilegiadas medidas
direcionadas que aliviem os constrangimentos de
liquidez das empresas (para garantir que sobrevivam
a crise) e familias (para garantir o acesso a bens de
primeira necessidade, designadamente alimentos).
No entanto, para os paises exportadores de petréleo
que enfrentam um choque mais prolongado, a
margem para um estimulo orcamental discriciondrio
¢ mais limitada. O objetivo deve continuar a

ser financiar as despesas de satde prioritdrias e
empreender ajustamentos oportunos nas despesas
favordveis ao crescimento que visam proteger

e criar espago para a despesa social, a0 mesmo
tempo que é mobilizado financiamento adicional
junto de institui¢oes financeiras internacionais

(IFI) e da comunidade de doadores.

Os estimulos monetdrios poderao desempenhar
um papel preponderante na mitigagio das
consequéncias econémicas. A flexibilidade da taxa
de cAmbio para paises com regimes de cAmbio
flutuante e a utilizagio de parte das reservas, se os
niveis forem adequados, poderdo ajudar a atenuar
parte do choque externo. Para os paises que se
deparam com uma stbita inversao do financiamento
externo e, como tal, uma crise iminente, poderiam
ser consideradas medidas tempordrias de gestao
dos fluxos de capitais no 4mbito de um pacote
mais vasto de politicas. Por fim, é essencial um
apoio alargado dos parceiros de desenvolvimento
para ajudar a regido a preparar os sistemas de
satde e angariar o financiamento tao necessério.

As politicas de resposta a crise sao tempordrias e
devem ser implementadas de forma transparente,
com uma boa comunicacio, para assegurar a

todas as partes interessadas que a subida do défice
orcamental e da divida publica serd invertida ap6s a
crise. Uma abordagem desta natureza ird assegurar
que a regido se mantém no bom caminho para
atingir os seus objetivos a médio prazo, que incluem
o reforco da resiliéncia, o restabelecimento do
crescimento criador de emprego e a prossecugao de
outros objetivos de desenvolvimento sustentdvel.
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Gestao da crise sanitaria

Para todos os paises, a prioridade ¢ reduzir o custo
humanitdrio da crise sanitdria acelerando o grau

de preparacio dos sistemas de satide. Os sistemas
de satde da regiao estdo subequipados para dar
resposta a uma procura crescente de servigos criticos,
o que complica o combate ao surto. Além disso,

se ndo se conseguir impedir a propagagao do virus
na Africa Subsariana, tal poderd ter repercussoes
negativas para o resto do mundo. Neste sentido,
deve assegurar-se as despesas de satde criticas,
independentemente do espaco or¢amental ou da
situagdo da divida. As prioridades identificadas pela
Organiza¢ao Mundial de Saide incluem adquirir
suprimentos médicos essenciais para um tratamento
eficaz (incluindo para os cuidados intensivos),

criar laboratérios de teste para permitir a rdpida
dete¢do dos casos, implementar medidas eficazes
de identificagao dos contactos e de quarentena, e
apoiar os profissionais de satide na linha da frente.
Nos paises onde as limitacoes de espaco orcamental
e os constrangimentos de financiamento impedem
despesas de satide adequadas, a prioridade deve ser
mobilizar donativos ou empréstimos sem juros.

Os paises terdo de tomar decisoes dificeis a respeito
das medidas de contengao e mitigacdo que visam
limitar a propagagiao da doenga e minimizar a
pressao sobre sistemas de satde jd por si frégeis.
Muitos paises na regiao adotaram, de forma
decisiva, vdrias restrigoes as viagens e circulagio de
pessoas — medidas de confinamento, encerramento
de fronteiras, proibicio de concentragdes de pessoas,
encerramentos de escolas, entre outras — ¢, em
muitos casos, mais depressa do que em muitas
economias avangadas (Figura 1.11). Tal como

a experiéncia de alguns paises asidticos (China,
Coreia do Sul, Japio, Singapura) e o conhecimento

Figura 1.11. Africa Subsariana: medidas implementadas
para combater a COVID-19
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Nota: A data de 3 de abril de 2020.
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do surto do Ebola demonstram (Caixa 1.1), as
medidas de distanciamento social — juntamente
com os testes ¢ o isolamento das pessoas expostas

a0 virus — podem ser eficazes no abrandamento da
propagagio da doenga. Neste sentido, podera ser
ttil levar a cabo campanhas de sensibilizagao pablica
para garantir que as pessoas respeitam as medidas

de distanciamento, embora a implementacio destas
medidas possa ser mais dificil em paises de baixo
rendimento devido & dimensao significativa do setor
informal e a sobrelotacio das habitacées nas zonas
urbanas pobres.

Proporcionar apoio orgamental as pessoas
e empresas

Virios paises na regido dispunham de um espago
or¢amental reduzido nas vésperas da crise. Embora
um vasto ajustamento, especialmente nos paises
exportadores de petréleo, tenha contribuido

para a estabilizacio dos niveis da divida em
2018-19, o nivel médio da divida na Africa
Subsariana aproximava-se de 57% do PIB em
2019. Sete paises de baixo rendimento estavam em
sobre-endividamento e outros nove estavam numa
situagao de alto risco de sobre-endividamento,
enquanto vérios paises de rendimento médio
também apresentavam um elevado nivel de
endividamento. Além disso, a crescente dependéncia
de empréstimos junto de fontes comerciais
aumentou o custo do servico da divida, alargou

a exposicio a condiges financeiras mundiais

mais restritivas e reduziu a margem para as tao
necessarias despesas nos dominios sanitirio e social.

Apesar do espaco limitado, ¢ crucial apoio
or¢amental em tempo oportuno para conter a
propagacio do virus, proteger as familias e empresas
vulnerdveis, mitigar o impacto econémico geral

e promover uma rdpida recuperagio, a fim de
impedir que as perdas econémicas se tornem
permanentes. Além das despesas sanitdrias e sociais
essenciais, a margem para uma flexibilizacio
discriciondria da politica orcamental depende

das circunstancias especificas de cada pais:

* Para os paises importadores de petréleo,
justifica-se uma politica orcamental de
apoio ao crescimento, tendo em conta a
dimensio e a natureza tempordria do choque.
Os estabilizadores automdticos, embora
normalmente sejam pequenos nos paises em
desenvolvimento devido a presenga de um vasto



setor informal, devem poder funcionar, com a
diminuigio das receitas a traduzir-se em défices
mais elevados e que nio sio compensados por
cortes na despesa. Vdrios paises importadores

de petréleo também poderio considerar uma
flexibilizagao discriciondria adicional da politica
orcamental desde que haja financiamento
disponivel. As medidas discriciondrias serio mais
eficazes em mitigar as dificuldades econémicas
se forem direcionadas para os setores e as pessoas
mais afetadas.

* Para os paises exportadores de petréleo, a
situagdo or¢amental é mais complexa porque
se os precos do petroleo continuarem baixos
para além de 2020, as receitas manter-se-ao
baixas durante um longo periodo. A prioridade
para esses paises deve ser assegurar as despesas
de satde essenciais e combinar ajustamentos
oportunos de despesas favordveis ao crescimento
e que protejam as despesas sociais e 0
investimento publico, com financiamento
adicional junto de IFI e da comunidade de
doadores. Uma flexibilizacio da politica
orcamental poderd ser uma opgao para os
paises exportadores de petréleo que tém um
baixo nivel de endividamento e mais espago
orcamental.

Quando adotam uma postura de flexibilizagao
or¢amental discriciondria, os paises devem
privilegiar medidas or¢amentais direcionadas
para os setores e as familias mais afetadas, com o
objetivo de aliviar os constrangimentos de liquidez,
a0 mesmo tempo que garantem a transparéncia e a
responsabilizagao da gestao das despesas relacionadas
com a COVID-19. Embora a presenca de um vasto
setor informal possa dificultar a implementagao

de politicas direcionadas, estio disponiveis vdrias
opgoes.

* DPoderao ser considerados desagravamentos
fiscais tempordrios, incluindo a redu¢ao das
taxas dos impostos sobre o volume de negdcios
e os saldrios, o prolongamento dos prazos para
o pagamento de impostos, ¢ a aceleragio dos
reembolsos relativos ao imposto sobre o valor
acrescentado.

* E igualmente essencial impedir a acumulagao de
atrasados para evitar problemas de tesouraria nas
empresas.

COVID-19: UMA AMEACA SEM PRECEDENTES AO DESENVOLVIMENTO

e Poderio ser consideradas isencoes fiscais e
aduaneiras para produtos de satde.

* O apoio do Estado — incluindo sob a forma
de empréstimos garantidos pelo Estado e
empréstimos bonificados — poderd atender
as necessidades de liquidez das empresas,
especialmente nos setores mais afetados
(companhias aéreas e hotelaria) e incentivd-las
a preservar o emprego ¢ os saldrios. Contudo,
todo o apoio direcionado especificamente
para as empresas deve ser prestado de forma
transparente a fim de garantir a boa governagao.

Do lado da despesa, a prioridade deve ser
aumentar e facilitar o acesso aos programas
sociais existentes, eventualmente através do
alargamento da cobertura dos mesmos (por
exemplo, prestagbes sociais para as criangas e
os idosos). A prioridade deve ser dada, sempre
que possivel, as transferéncias monetdrias. As
transferéncias pontuais por meio de dinheiro
movel podem ser uma opgao para chegar a um
maior nimero de pessoas, particularmente no
setor informal, desde que seja possivel identificar
os destinatdrios com base em informacées
socioecondmicas prontamente disponiveis. Caso
nao seja possivel implementar rapidamente as
transferéncias monetdrias, os governos podem
aliviar os constrangimentos de liquidez através
de subsidios alimentares, pagamento das
faturas dos servicos publicos, apoio a gestio
do arrendamento e amortizacao das dividas, e
a continuagdo dos programas em espécie (por
exemplo, programas de refei¢des escolares
gratis).

*  Os governos poderao considerar reduzir os
subsidios aos combustiveis por forma a criar
espago orcamental para despesas de satde
essenciais, tirando partido da recente queda dos
precos dos combustiveis.

* As tecnologias digitais, se estiverem disponiveis,
poderio ajudar a aumentar a eficdcia das
medidas orcamentais permitindo a apresentagio
de declaragoes de impostos e o pagamento de
impostos por meios eletrénicos, assim como
facilitando uma melhor orientacio e cobertura
das prestagoes sociais (como no Togo).

Considerando que o pagamento de juros absorve
uma fatia cada vez maior das receitas (Figura 1.12),
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Figura 1.12. Africa Subsariana: pagamentos de juros
como percentagem das receitas, 2010-20
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alguns paises poderao ter dificuldades em financiar
a resposta orcamental a crise. A este respeito, a
mobilizagao de financiamento concessional ¢
essencial para assegurar que podem ser envidadas
as agoes orcamentais necessdrias, incluindo

nos paises em sobre-endividamento que nao

tém acesso a financiamento nos mercados. Tal

ird exigir um apoio coordenado das IFI, G20

e outros parceiros de desenvolvimento.

Tal como para as medidas sanitdrias, vdrios

paises anunciaram, de forma proativa, pacotes
or¢amentais, incluindo o Botsuana (1,9% do

PIB), Cote d’Ivoire (4,7% do PIB), Mauricia
(0,8% do PIB), Namibia (4,25% do PIB), Niger
(7,4% do PIB), Ruanda (1,5% do PIB) e Senegal
(5,1% do PIB). Mais especificamente, as medidas
do lado da receita incluem redugio tempordria

dos impostos (Botsuana, Madagdscar, Mauricia,
Senegal), aceleragio dos reembolsos fiscais (Africa
do Sul, Botsuana, Cabo Verde, Essuatini, Namibia,
Quénia), alargamento dos prazos de pagamento dos
impostos (Cabo Verde, Essuatini, Senegal) e isengao
ou diferimento das contribui¢oes para a seguranga
social (Botsuana, Cabo Verde, Madagdscar).

Do lado da despesa, as medidas anunciadas
incluem transferéncias monetdrias para as familias
(Africa do Sul, Madagéscar, Mauricia, Namibia,
Zimbabué), subvencoes salariais (Botsuana,
Namibia, Seicheles), subsidios aos servigos publicos
(Namibia, Senegal) e transferéncias em espécie
(Ruanda, Senegal). Além disso, outras medidas
incluem empréstimos garantidos (Botsuana, Cabo
Verde) e empréstimos bonificados (Ruanda)

para as empresas em dificuldades, e suspensao do
pagamento dos empréstimos para os mutudrios
individuais (Botsuana, Mauricia, Namibia).

Tal como para o crescimento, subsiste uma grande
incerteza em torno das previsoes orcamentais
para 2020 a medida que mais paises implementam
medidas orcamentais de emergéncia e os paises
exportadores de matérias-primas se ajustam as
recentes quedas dos precos. As projecoes atuais
sugerem que, em média, para os paises importadores
de petréleo, os défices orcamentais em 2020
poderio ser superiores em cerca de 2,5% aos de
2019, principalmente devido ao aumento das
despesas de satde e aos estimulos discriciondrios

em determinados casos. Relativamente aos paises
exportadores de petrdleo, os défices poderio ser 3%
do PIB maiores, devido 4 diminui¢ao das receitas.
O aumento das despesas nos paises exportadores

de petréleo deverd ser inferior ao dos paises
importadores de petréleo, devido ao reduzido
espago orcamental, e principalmente direcionado
para o setor da satde.

A evolugio dos niveis de endividamento dependerd
de um conjunto de fatores que sao dificeis de prever.
Os estimulos or¢amentais adicionais, a realizacio
de passivos contingentes, um crescimento aquém
do esperado e a desvalorizagio cambial devido as
pressoes externas poderao afetar consideravelmente
a dinAmica da divida. As atuais proje¢des de base
sugerem que, numa média simples, os niveis

da divida irdo aumentar temporariamente de
58% em 2019 para 64% em 2020 (por comparagio
com um declinio previsto de 56% em outubro de
2019 nas Perspetivas Econdmicas Regionais para

a Afvica Subsariana) mas, depois, registarao um
decréscimo a medida que os planos de ajustamento
orcamental sao implementados (Figura 1.13). Este
quadro esconde uma heterogeneidade considerdvel
porque vérios paises deverio registar aumentos

no nivel de endividamento entre 10% e 25%

do PIB, refletindo um produto menor, maiores
défices orcamentais e desvalorizacoes cambiais.

Quando a crise sanitdria minorar, é necessério
assegurar que a politica orcamental regresse a
sua trajetéria a médio prazo a fim de reduzir as
vulnerabilidades da divida. A dimensao e o ritmo
do ajustamento devem ser norteados, sobretudo,
pelos objetivos a longo prazo de sustentabilidade
orcamental e estabilizagio, bem como pela
disponibilidade de financiamento adequado.

A composi¢ao da consolidagio orcamental deve
assentar principalmente na mobilizacio de

> Uma relagio completa das medidas tomadas pelos paises pode ser consultada no sitio do FMI: https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/

Policy-Responses-to-COVID-19.
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Figura 1.13. Africa Subsariana: divida publica/PIB, 2017-25
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receitas internas, a fim de minimizar os efeitos

no crescimento e centrar-se em ganhos de
eficiéncia nas despesas correntes. Esta abordagem,
se for comunicada com transparéncia, ird

ajudar a atenuar o efeito negativo e tempordrio
do choque sobre a atividade econédmica sem
comprometer a sustentabilidade orcamental

e, assim, limitard a potencial volatilidade

nos mercados de divida soberana.

Flexibilizar a politica monetaria para apoiar o
crescimento

Tendo em conta o reduzido espago or¢amental,
os estimulos monetdrios poderao desempenhar
um papel preponderante na mitigagio das
consequéncias econdmicas do choque da
COVID-19, ao reduzirem os custos dos
empréstimos e proverem liquidez vital para as
familias e empresas. As trés dreas principais sao:

* Flexibilizar a orientagao de politica monetdria.
Nos tltimos meses, registou-se uma ligeira
subida da inflagio, muitas vezes derivada do
aumento dos precos dos bens alimentares
devido as secas. A queda dos precos do petroleo
e a desaceleragio do crescimento deverio
atenuar as pressoes inflacionistas, embora os
bancos centrais devam estar atentos as pressoes
inflacionistas decorrentes da escassez de bens
essenciais causada pelas perturbacoes nas cadeias
de abastecimento. Além disso, a flexibilizacio
agressiva da politica monetdria em algumas
economias avangadas poderd igualmente dar
mais espago aos bancos centrais na regiio para
terem uma postura mais flexivel.

* Fornecer a liquidez adequada. O fornecimento
de liquidez por parte dos bancos centrais
poderd ajudar a aliviar a pressao sobre o sistema
financeiro. Os bancos centrais devem fornecer
ampla liquidez aos bancos e outras institui¢oes
financeiras, especialmente aos bancos que
concedem empréstimos a pequenas ¢ médias
empresas (PME), que poderdo estar menos bem
equipados para lidar com choques tempordrios e
substanciais.

* Satisfazer as necessidades de crédito das
PME. Os paises da Africa Subsariana também
poderio considerar o desenvolvimento das
iniciativas existentes para garantir a oferta de
crédito as PME. Por exemplo, o Banco de
Desenvolvimento da Africa Ocidental estd a
explorar formas de alavancar um mecanismo
especial para refinanciar o crédito concedido
a PME. Também poderao ser consideradas
garantias publicas sobre as dividas contraidas
por empresas solventes. Contudo, estas medidas
devem ser tomadas de forma transparente e
bem direcionada a fim de limitar, tanto quanto
possivel, os riscos orcamentais.

Virios paises na regiao jé deram passos neste
sentido, cortando as suas taxas de referéncia e
juntando-se, assim, ao ciclo de flexibilizagio
mundial (Africa do Sul, Essuatini, Gimbia,
Gana, Mauricia, Namibia, Quénia — ver

Figura 1.14). Alguns bancos centrais também
intervieram para apoiar os sistemas financeiros
mediante o fornecimento de liquidez adicional.
Por exemplo, o banco central da Africa do Sul
forneceu apoio de liquidez intradidria aos bancos
de compensagio e aumentou o montante das
operagbes semanais de refinanciamento, enquanto
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Figura 1.14. Africa Subsariana: variagées das taxas de
politica monetaria desde o final de 2019

|
o
[,

Pontos percentuais
N
o

“ o & = S =] o < 4] 8 o
E5 ¢© %) = ° o = < S o
oS © o] 3 = D ] e =
osc O =] > ] £ =3 < . =1
e) o 7 s & S S T
o © @ = D o =
[oRKe) S L 1%5)
x o =

<L

Fontes: Haver Analytics; e FMI, estatisticas financeiras internacionais.

o banco central da Unido Econémica e Monetdria
Oeste-Africana incrementou a liquidez fornecida
aos bancos e alargou o conjunto de garantias
aceites. Os bancos centrais do Gana, Quénia

e Ruanda aliviaram os requisitos de reservas

para injetar liquidez no sistema bancdrio.

Preservar a estabilidade financeira,
assegurando uma oferta de crédito adequada

O surto da COVID-19 devera afetar os sistemas
bancdrios em toda a regido. A principal ameaca

aos bancos prende-se com as suas carteiras de
crédito, uma vez que muitos mutudrios em varios
setores se deparam com um colapso acentuado dos
seus rendimentos e, por conseguinte, estao com
dificuldades em pagar as suas dividas nos prazos
previstos. Por conseguinte, o crédito malparado que
ja se encontrava em niveis elevados (11% em média,
em 2019) podera registar uma forte subida.

As autoridades de supervisao do mercado financeiro
devem garantir um equilibrio entre a preservagio da
estabilidade financeira, a manutengao da robustez
do sistema bancdrio e a sustentagio da atividade
econémica. Os bancos devem ser encorajados

a usar a flexibilidade prevista nos regulamentos
existentes e empreender uma renegociagio prudente
das condigoes dos empréstimos dos mutudrios

em dificuldades, sobretudo PME que carecem

de recursos para suportar um choque temporério
tdo forte. As autoridades de supervisio devem
providenciar orientagdes claras em matéria de
reestruturacio do crédito e trabalhar em estreita
parceria com os bancos para garantir que estas
medidas sdo transparentes e tempordrias. Além

disso, os bancos devem usar as reservas existentes
para absorver os custos de reestruturagio, ao
mesmo tempo que um quadro refor¢ado de relato a
supervisio (incluindo o intercAmbio de informacoes
com outras autoridadesde supervisio) poderia ser
introduzido para monitorizar as dificuldades de
liquidez.

Dar resposta as pressées do setor externo

A vulnerabilidade da regido a choques externos
aumentou nos Gltimos anos porque a constante
entrada de fluxos financeiros conduziu a uma
acumulagio de grandes passivos externos.
Como tal, a queda da procura mundial, a
descida acentuada dos pregos do petréleo e

as condicoes financeiras mais restritivas irao
colocar as posi¢oes externas sob pressio.

O défice de conta corrente (média simples) deverd
registar uma deterioragio de —6,2% do PIB em
2019 para —8,4% do PIB em 2020, com o maior
recuo a verificar-se nos paises exportadores de
petréleo e paises que dependem grandemente do
turismo. Embora estes défices mais elevados devam
ser financiados por diferentes fontes — incluindo
maiores empréstimos juntos de IFI — poderio
colocar dificuldades crescentes a paises que
dependem fortemente de financiamento externo.
Estes paises enfrentam o risco de se depararem

com condi¢oes de mercado turbulentas, terem
dificuldades em refinanciar as suas obrigacoes
(Figura 1.15), deverem proceder a ajustamentos
substanciais da conta corrente através da compressao
da procura interna e de sofrerem perdas elevadas de
reservas. Dados recentes de alta frequéncia mostram
os efeitos da maior restritividade das condicoes
financeiras mundiais, com as saidas de investimentos
das carteiras internacionais das economias de
fronteira e economias emergentes da regido a
ultrapassarem os 4,2 mil milhées de USD desde

o final de fevereiro, o ritmo mais rdpido de saida
jamais registado®. A recente degradacio da notacio
da divida soberana da Africa do Sul para um nivel
abaixo da recomendagio de investimento poderd
exacerbar esta tendéncia. Estas saidas acentuaram

e poderdo continuar a acentuar a pressio sobre as
taxas de cAmbio (Figura 1.16).

A resposta adequada dependerd das circunstancias
especificas de cada pais e poderd incluir diversas

> EPFR Global compila dados semanais sobre os investimentos de carteira internacionais realizados por fundos de indices (ETF) e fundos mutualistas
num grupo de paises da Africa Subsariana (Africa do Sul, Angola, Céte d’Ivoire, Gabao, Gana, Mauricia, Mo¢ambique, Namibia, Nigéria, Quénia,
Ruanda, Tanzania, Uganda e Zambia). A base de dados nao cobre todos os fluxos de carteira.
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Figura 1.15. Africa Subsariana: emissées de Eurobonds
e maturidades, 2020-25
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medidas, designadamente, ajustamento da taxa de
cAmbio, intervengao cambial, medidas tempordrias
de gestao dos fluxos de capitais e assisténcia
financeira externa. Em paises com regimes cambiais
flexiveis, a taxa de cAmbio deve poder ajustar-se

e absorver o choque, especialmente em caso de
choque nos termos de troca. Para paises com
reservas adequadas, a interven¢io cambial poderd
combater condi¢oes de mercado turbulentas, a fim
de reduzir a volatilidade da taxa de cAmbio e limitar
as pressoes financeiras resultantes dos desfasamentos
de moedas nos balancos. Para os paises que se
deparam com uma stbita inversio do financiamento
externo e a consequente crise iminente, poderio

ser consideradas medidas de gestao dos fluxos

de capitais no ambito de um pacote mais vasto

de politicas, com uma comunicagio clara para
sublinhar o seu cardter tempordrio. Além disso,
para aliviar as tensoes e colmatar os défices de
financiamento provocados pelos grandes choques
externos, os paises devem procurar, de forma
proativa, financiamento externo em termos
concessionais, incluindo junto de IFI.

Apoio alargado dos parceiros de
desenvolvimento

Considerando a natureza e a escala do choque
sanitdrio e econémico e a maior vulnerabilidade dos
paises de baixo rendimento, é essencial um esfor¢o
em tempo oportuno, abrangente e coordenado de
todos os parceiros de desenvolvimento — IFI, o G20,
a Organiza¢io Mundial de Satde, filantropos —
para responder efetivamente a esta crise. Em termos
de satde, a cooperagio multilateral para evitar
restrigbes comerciais sobre os suprimentos médicos
serd fundamental para que nao faltem suprimentos
na regido. Os paises com constrangimentos

COVID-19: UMA AMEACA SEM PRECEDENTES AO DESENVOLVIMENTO

Figura 1.16. Africa Subsariana: taxas de cambio
(Em USD por unidade de moeda nacional)
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financeiros e frigeis sistemas de sadde devem
privilegiar a mobilizagao de donativos e empréstimos
de emergéncia sem juros para a aquisi¢io de
equipamentos médicos e o recrutamento de
profissionais de saude.

Em termos econémicos, as IFI e 0 G20 devem
desempenhar um papel essencial para aliviar os
constrangimentos financeiros e ajudar os paises a
amortecer o choque. O FMI estd a disponibilizar
100 mil milhoes de USD através de linhas de
emergéncia de desembolso rdpido. Além disso,

o Fundo Fiducidrio para Alivio e Contengio de
Catdstrofes do FMI pode conceder donativos

aos paises mais pobres para pagarem a sua divida
para com o Fundo. A Diretora-Geral do FMI e

o Presidente do Grupo Banco Mundial instaram
os credores bilaterais oficiais a suspenderem

o reembolso da divida por parte dos paises da
Associaciao Internacional de Desenvolvimento
(ou seja, paises com um rendimento nacional bruto
per capita inferior a 1175 USD em 2020) aqueles
que assim o solicitaram.

Além disso, o Grupo do Banco Mundial
disponibilizou um pacote de 14 mil milhoes de
USD de financiamento expedito para ajudar os
paises a lidarem com a crise, além da ajuda prestada
com vista ao refor¢o da capacidade dos seus sistemas
de satide. O Banco Africano de Desenvolvimento
colocou um empréstimo obrigacionista social
“Combater a COVID-19” num valor recorde de

3 mil milhées de USD a fim de angariar fundos
para combater o efeito da pandemia. A coordenagio
entre as IFI e os credores bilaterais serd essencial
para assegurar um apoio adequado e oportuno para
os paises na regiao.
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Caixa 1.1. Dados e ligdes do surto do Ebola de 2014-15 na Africa Ocidental

O Ebola e a COVID-19 sio doengas muito diferentes (o Ebola
¢ mais letal, mas menos contagioso), mas despoletaram respostas
de saride piiblica semelhantes, pelo que a experiéncia da crise
de 201415 continua a ser relevante hoje em dia. Assim que o
Ebola se propagou para zonas urbanas densamente povoadas,
os sistemas de satide piiblica ficaram rapidamente sobrecarre-
gados, com os escassos recursos a serem direcionados para a luta
contra o surto. O impacto econdmico dos esforcos de contengio
e mitigagdo foi bastante grande, devido ao acentuado declinio
da oferta de mao de obra. Um rdpido incremento do apoio
internacional foi critico para conter a propagagio do Ebola e
atenuar o seu impacto. Com o colapso das receitas oramentais,
0 financiamento do orcamento provou ser essencial para
assegurar os servigos ptiblicos essenciais, incluindo no dominio
da sailde, educagdo e seguranga.

O maior surto do Ebola jamais registado teve um efeito
devastador na Guiné, Libéria e Serra Leoa. O virus do
Ebola infetou mais de 28 mil pessoas, causou mais de 11
mil mortes e teve um enorme impacto humano causado
através do sofrimento, deslocago social, inseguranca
alimentar e perturbagdes na vida quotidiana. Com o desvio
dos recursos para combater a epidemia, todos os sistemas
de satide basicamente encerraram, afetando a prestacio de
cuidados de satde, incluindo o diagndstico e o tratamento
de outras doengas infeciosas.

O crescimento caiu 9% em média nos paises afetados,
devido, sobretudo, a reducao da oferta de mao de obra
(Wane et al., 2019). Os servigos publicos nao essenciais
foram interrompidos e o encerramento das escolas durante
vérios meses perturbou a vida quotidiana das pessoas e
causou perdas permanentes em termos de capital humano.
As restri¢oes de viagens afetaram profundamente o turismo

Figura 1.1.1. Paises selecionados: evolugéo do surto do
Ebola, casos e mortes
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e o comércio; a produgio agricola e os mercados foram
perturbados e a inseguranga alimentar aumentou. As
empresas sob pressdo despediram trabalhadores e 0 aumento
do crédito malparado criou problemas aos bancos nacionais.
A oferta de mio de obra registou uma quebra dréstica,
sobretudo nas dreas onde os encerramentos foram mais
amplos e prolongados. A crise sanitdria também teve efeitos
secunddrios signiﬁcativos na regiao, especialmente nos
fluxos de turismo e viagens.

A posicio or¢amental dos paises afetados agravou-se
devido ao colapso das receitas fiscais e a0 aumento
dréstico das necessidades de despesa. O colapso das
receitas foi especialmente pronunciado ao nivel do imposto
sobre o rendimento das pessoas coletivas e dos impostos
indiretos. As necessidades de despesas nos dominios da
satde, seguranca e despesas sociais aumentaram, enquanto
os projetos de investimento foram interrompidos. A
implementagao dos bénus de risco para os profissionais de
satide foi particularmente dificil, com a fraca remuneragio,
a falta de pagamentos fidveis e as disparidades entre géneros
a complicarem a contratagio ¢ a retenc¢do de trabalhadores
para a linha da frente.

Uma resposta internacional coordenada foi indis-
pensavel para conter a doenga e limitar as suas con-
sequéncias sanitdrias e econémicas. Além da resposta
sanitdria internacional, os doadores providenciaram apoio
financeiro em grande escala, comprometendo 5,9 mil
milhées de USD em ajuda. O FMI concedeu apoio orca-
mental, desembolsando 378 milhées de USD para os paises
afetados entre setembro de 2014 e margo de 2015, dos
quais 100 milhoes de USD sob a forma de alivio da divida
(Cangul et al., 2017)

Figura 1.1.2. Paises selecionados: diferenga acumulada
entre receitas publicas efetivas e as proje¢des de outubro
de 2013
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Fontes: FMI, base de dados do World Economic Outlook; e
célculos do corpo técnico do FMI.

! Alguns paises foram mais gravemente atingidos. Por exemplo, a economia da Serra Leoa contraiu mais de 20% num ano.

Wane, Abdoul, Chu Wang, Mehmet Cangul, Komla Agudze e Iyabo Masha. No prelo. “Growth under Ebola.” IMF Working Paper, Fundo

Monetério Internacional, Washington, DC.

Cangul, Mehmet, Carlo Sdralevich, and Inderjit Sian. 2017. “Beating Back Ebola.” Finance & Development, 54(2), 5457, junho. Fundo

Monetdrio Internacional, Washington DC.
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Apéndice estatistico

Salvo indicacio em contrdrio, os dados e as
projegoes utilizados neste relatério sobre as
Perspetivas Econdmicas Regionais tém como base as
estimativas do corpo técnico do FMI até 7 de abril
de 2020 e correspondem as projegoes subjacentes a
edicao de abril de 2020 do World Economic Outlook
(WEO).

Os dados e as projecoes abrangem 45 paises da
Africa Subsariana servidos pelo Departamento de
Africa do FML. As definicoes dos dados seguem,
na medida do possivel, as metodologias estatisticas
internacionalmente reconhecidas. Nalguns casos,
porém, a auséncia de dados limita as comparagoes
internacionais.

Grupos de paises

Os paises sao agregados em trés grupos (sem
sobreposi¢do): exportadores de petréleo, outros
paises ricos em recursos naturais e paises nao ricos
em recursos naturais (ver na pagina 17 a tabela com
os grupos de paises).

*  Os exportadores de petrdleo sao os paises cujas
exportacoes liquidas de petrdleo representam no
minimo 30% das exportagoes totais.

*  Os outros paises ricos em recursos naturais
s30 aqueles em que os recursos naturais nao
renovéveis representam no minimo 25% das
exportagoes totais.

*  Os paises nao ricos em recursos naturais sao
aqueles que ndo pertencem nem ao grupo dos
paises exportadores de petréleo nem ao grupo de
outros paises ricos em recursos naturais.

Os paises sio também agregados em quatro grupos
(com alguma sobreposi¢io): paises exportadores

de petrdleo, paises de rendimento médio, paises de
baixo rendimento e paises em situagio frégil (ver na
pdgina 17 a tabela com os grupos de paises).

A composigao desses grupos reflete os dados mais
recentes sobre o rendimento nacional bruto per
capita (média sobre trés anos) e a pontuagio no
indice CPIA do Banco Mundial de avaliacao das
politicas e institui¢des nacionais (média sobre trés
anos).

*  Os paises de rendimento médio sao aqueles com
rendimento nacional bruto per capita superior
a USD 1.025,00 no periodo 201618 (Banco
Mundial, utilizando o método Atlas).

e Os paises de baixo rendimento sio aqueles com
rendimento nacional bruto per capita igual ou
inferior a USD 1.025,00 no periodo 201618
(Banco Mundial, método Atlas).

*  Os paises em situagio frigil sao aqueles com
pontuagio CPIA igual ou inferior a 3,2 no
periodo 2016-18 e/ou com a presen¢a de uma
missio de manutencio ou de restabelecimento
da paz nos dltimos trés anos.

* A tabela na pdgina 17 mostra a participagio dos
paises da Africa Subsariana nos grandes érgios
de cooperagao regionais, designadamente:
zona do franco CFA, que compreende a
Unido Econémica e Monetdria Oeste-Africana
(UEMOA) e a Comunidade Econémica e
Monetsria da Africa Central (CEMACQC); o
Mercado Comum da Africa Oriental e Austral
(COMESA); a Comunidade da Africa Oriental
(CAO-5); a Comunidade Econémica dos
Estados da Africa Ocidental (CEDEAOQ); a
Comunidade para o Desenvolvimento da Africa
Austral (SADC); e a Unido Aduaneira da Africa
Austral (SACU). Os dados agregados da CAO-5
incluem o Ruanda e o Burundi, que passaram a
integrar o grupo em 2007.
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PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS: AFRICA SUBSARIANA

Métodos de agregagao

Nas tabelas AE1 e AE3, as cifras compésitas dos
grupos de paises relativamente ao crescimento do
PIB real e 2 moeda em sentido lato sio calculadas
como a média aritmética dos dados de cada pais,
ponderada pelo PIB avaliado pela paridade do poder
de compra (PPC) e expressa em percentagem do
PIB total do grupo. As ponderagdes da PPC sao
extraidas da base de dados WEO.

Na tabela AE1, as cifras compdsitas dos grupos

de paises relativamente aos precos no consumidor
sao calculadas como a média geométrica dos dados
de cada pais, ponderada pelo PIB avaliado pela
paridade do poder de compra (PPC) e expressa em
percentagem do PIB total do grupo. As ponderagoes
da PPC sio extraidas da base de dados WEO.

Lista de tabelas do anexo estatistico AE1—AE4:

Nas tabelas AE2—-AE4, as cifras compdsitas dos
grupos de paises, 4 exce¢do da moeda em sentido
lato, sao calculadas como a média aritmética dos
dados de cada pais, ponderada pelo PIB em délares
dos Estados Unidos (USD) as taxas de cimbio de
mercado e expressa em percentagem do PIB total do
grupo de paises.

AE1. Crescimento do PIB real € pre¢os no consumMidor, MEIA .........c.ccevuriieriiniiereireeeseee e 18
AE2. Saldo orcamental global, incluindo donativos e divida PUDIICA ............creriirierire e 19
AE3. Moeda em sentido lato e conta corrente externa, incl. doNAtiVOS ...........oceuriieririieneree e 20
AE4. Divida externa, divida oficial por deVEdOr € FESEIVAS .........cccccuevevieiveiiieietcse et 21

Lista de fontes e notas de rodapé das Tabelas Estatisticas AE1-AE4:

Tabelas AE1-AE3
Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo e base de
dados WEO, abril de 2020.

" Dados do exercicio orgamental.

2Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o dolar
RTGS, posteriormente rebatizado de délar do Zimbabug, e estéo
em vias de redenominar as suas estatisticas das contas nacionais.
Os dados atuais estéo sujeitos a revisao. O ddlar do Zimbabué
havia deixado de circular em 2009 e, entre 2009 e 2019, o pais
operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como
unidade de conta o délar dos Estados Unidos.

Nota: “...” indica que os dados néo estdo disponiveis.
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Tabela AE4
Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo € base de dados
WEO, abril de 2020.

"Membro da Unido Econdmica e Monetaria Oeste-Africana
(UEMOA); os dados sobre as reservas figuram como dados
agregados da UEMOA.

2 Membro da Comunidade Econdmica e Monetaria da Africa
Central (CEMAC); os dados sobre as reservas figuram como dados
agregados da CEMAC.

% Dados do exercicio orgamental.

4 Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o dolar
RTGS, posteriormente rebatizado de délar do Zimbabug, e estéo
em vias de redenominar as suas estatisticas das contas nacionais.
Os dados atuais estéo sujeitos a revisdo. O ddlar do Zimbabué
havia deixado de circular em 2009 e, entre 2009 e 2019, o pais
operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como
unidade de conta o dolar dos Estados Unidos.

Nota: “...” indica que os dados néo estdo disponiveis.



Africa Subsariana: Grupos de paises

APENDICE ESTATISTICO

Paises Outros paises ricos ~ Paises n&o ricos Paises de Paises de baixo rendimento Paises em situagéo
exportadores de €m recursos €m recursos rendimento fragil
petrdleo naturais naturais médio
Angola Africa do Sul Benim Africa do Sul Benim Mogambique Burundi
Camarbes Botsuana Burundi Angola Burquina Faso Niger Chade
Chade Burquina Faso Cabo Verde Botsuana Burundi Rep. Centro- Comores
Congo, Rep. do Congo, Rep. Dem.do ~ Comores Cabo Verde Chade Africana Congo, Rep. Dem. do
Gab&o Gana Céte d'lvoire Camardes Comores Ruanda Congo, Rep. do
Guiné Equatorial Guiné Eritreia Congo, Rep. do Congo, Rep. Serra Leoa Cote d'lvoire
Nigéria Libéria Essuatini Cote d'lvoire Dem. do Sudéo do Sul Eritreia
Sudao do Sul Mali Etiopia Essuatini Eritreia Tanzénia Géambia
Namibia Gambia Gabo Etiopia Togo Guiné
Niger Guiné-Bissau Gana Gémbia Uganda Guiné-Bissau
Rep. Centro-Africana  Lesoto Guiné Equatorial Guiné Zimbabué Libéria
Serra Leoa Madagascar Lesoto Guiné-Bissau Malaui
Tanzénia Maléui Mauricia Libéria Mali
Zambia Mauricia Namibia Madagascar Rep. Centro Africana
Zimbabué Mogambique Nigéria Malaui S0 Tomé e Principe
Quénia Quénia Mali Serra Leoa
Ruanda Sao Tomé e Principe Sudéo do Sul
Sao Tomé e Principe Seicheles Togo
Seicheles Senegal Zimbabué
Senegal Zambia
Togo
Uganda
Africa Subsariana: Paises membros de grupos regionais
Unido Econémica Comunidade Mercado Comum  Comunidadeda  Comunidade parao  Unido Aduaneira  Comunidade
e Monetaria Econdmicae da Africa Oriental  Africa Oriental Desenvolvimento da  da Africa Austral ~ Econdmica dos
Oeste-Africana  Monetaria da Africa e Austral (CAO-5) Africa Austral (SACU) Estados da Africa
(UEMOA) Central (COMESA) (SADC) Ocidental
(CEMAC) (CEDEAO)
Benim Camarbes Burundi Burundi Africa do Sul Africa do Sul Benim
Burquina Faso Chade Comores Quénia Angola Botsuana Burquina Faso
Céte d'lvoire Congo, Rep. do Congo, Rep. Dem.do  Ruanda Botsuana Essuatini Cabo Verde
Guiné-Bissau Gabao Eritreia Tanzania Comores Lesoto Cote d'lvoire
Mali Guiné Equatorial Essuatini Uganda Congo, Rep. Dem.do  Namibia Gambia
Niger Rep. Centro Africana  Etiopia Essuatini Gana
Senegal Madagascar Lesoto Guiné
Togo Maléui Madagascar Guiné-Bissau
Mauricia Malaui Libéria
Quénia Mauricia Mali
Ruanda Mogambique Niger
Seicheles Namibia Nigéria
Uganda Seicheles Senegal
Zambia Tanzénia Serra Leoa
Zimbabué Zambia Togo
Zimbabué
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Tabela AE1. Crescimento do PIB real e precos no consumidor

PIB real
(Variagéo percentual anual)

Pregos no consumidor, média anual

(Variagéo percentual anual)

2010-16 2017 2018 2019 2020 2021 2010-16 2017 2018 2019 2020 2021
Africa do Sul 21 1.4 0.8 0.2 -5.8 4.0 5.4 53 4.6 4.1 24 3.2
Angola 36 -02 -12 -15 -1.4 2.6 13.5 29.8 19.6 17.1 20.7 223
Benim 4.1 5.7 6.7 6.4 4.5 6.0 1.6 1.8 0.8 -09 -0.8 0.6
Botswana 5.3 2.9 4.5 3.0 -5.4 6.8 5.6 3.3 3.2 2.8 2.1 2.6
Burkina Faso 5.9 6.2 6.8 5.7 2.0 5.8 1.0 0.4 20 -32 3.2 2.1
Burundi 2.8 0.5 1.6 1.8 -5.5 4.2 8.2 166 -28 -07 8.0 6.0
Cabo Verde 1.9 3.7 5.1 5.5 -4.0 55 1.3 0.8 1.3 1.1 1.3 1.4
Camardes 4.8 3.5 4.1 3.7 -1.2 4.1 2.0 0.6 1.1 25 2.8 2.3
Chade 45 24 2.3 3.0 -0.2 6.1 1.8 -0.9 40 -1.0 2.2 2.9
Comores 3.2 4.2 3.6 1.9 -1.2 3.1 2.0 0.1 1.7 3.3 3.0 21
Congo, Rep. Dem. do 6.9 3.7 5.8 4.4 2.2 3.5 6.5 358 293 4.8 11.0 10.5
Congo, Rep. do 37 -1.8 16 -0.9 -2.3 3.4 2.7 0.4 1.2 2.2 2.1 2.6
Cote d'lvoire 6.0 74 6.8 6.9 2.7 8.7 1.8 0.7 0.4 0.8 1.2 14
Eritreia 6.5 -10.0 13.0 3.8 0.1 5.9 85 -133 -144 -16.4 45 2.4
Essuatini 2.8 2.0 2.4 1.0 -0.9 1.8 6.2 6.2 4.8 2.6 3.6 4.5
Etiopia’ 9.9 10.2 7.7 9.0 3.2 4.3 13.9 10.7 13.8 15.8 15.4 9.1
Gabao 4.9 0.5 0.8 34 -1.2 3.6 1.8 2.7 4.8 2.0 3.0 3.0
Gambia 1.5 4.8 6.5 6.0 25 6.5 5.7 8.0 6.5 71 6.7 6.0
Gana 6.6 8.1 6.3 6.1 1.5 5.9 11.9 12.4 9.8 7.2 9.7 8.5
Guiné 5.4 10.3 6.2 5.6 2.9 7.6 12.9 8.9 9.8 9.5 8.5 8.0
Guiné-Bissau 3.9 4.8 3.8 4.6 -1.5 3.0 1.7 -0.2 0.4 0.2 0.8 1.5
Guiné Equatorial -22 57 -58 -6.1 -5.5 2.3 34 0.7 1.3 0.6 1.7 1.7
Lesoto 45 -1.0 0.4 1.2 -5.2 5.1 5.0 4.5 4.7 5.2 3.6 3.6
Libéria 4.3 25 12 -25 -2.5 4.0 8.1 12.4 235 270 13.8 13.5
Madagascar 2.6 3.9 4.6 4.8 0.4 5.0 71 8.6 8.6 5.6 5.5 6.5
Malawi 4.2 4.0 3.2 4.5 1.0 25 18.9 11.5 9.2 9.4 14.0 10.7
Mali 4.1 5.0 5.2 5.1 1.5 4.1 1.4 1.8 1.7 -0.6 0.6 1.5
Mauricias 3.8 3.8 3.8 3.5 -6.8 5.9 3.2 3.7 3.2 0.5 47 7.0
Mogambique 6.6 3.7 34 2.2 2.2 4.7 8.1 15.1 3.9 2.8 5.2 5.7
Namibia 45 -01 03 -14 -2.5 3.2 5.4 6.1 4.3 3.7 2.4 3.2
Niger 6.2 5.0 7.0 5.8 1.0 8.1 1.0 0.2 28 -25 4.4 1.7
Nigéria 4.7 0.8 1.9 2.2 -3.4 2.4 11.1 16.5 121 11.4 134 12.4
Quénia 6.0 4.9 6.3 5.6 1.0 6.1 7.6 8.0 4.7 5.2 5.1 5.0
Rep. Centro Africana -1.9 4.5 3.8 3.0 1.0 4.0 5.2 4.2 1.6 2.7 1.2 25
Ruanda 71 6.1 8.6 10.1 3.5 6.7 41 4.8 1.4 2.4 6.9 5.4
S&o Tomé e Principe 4.8 3.9 3.0 1.3 -6.0 515 9.2 5.7 8.3 8.4 7.9 7.0
Senegal 4.6 7.4 6.4 5.3 3.0 55 1.1 1.1 0.5 1.0 2.0 1.9
Seicheles 5.0 4.4 3.8 3.9 -10.8 8.0 2.3 2.9 3.7 1.8 4.5 3.1
Serra Leone 5.4 3.8 85 5.1 2.3 4.0 6.9 18.2 16.0 14.8 15.4 15.2
Sudao do Sudédo -74 55 11 11.3 4.9 3.2 959 187.9 83.5 51.2 8.1 24.5
Tanzania 6.6 6.8 7.0 6.3 2.0 4.6 8.7 5.8 3.5 34 3.9 4.3
Togo 6.1 4.4 4.9 5.3 1.0 4.0 16 -0.2 0.9 0.7 2.0 2.0
Uganda 4.9 5.0 6.3 4.9 3.5 4.3 7.2 5.6 2.6 2.9 3.9 4.8
Zambia 5.7 3.5 4.0 1.5 -3.5 2.3 9.5 6.6 7.0 9.8 134 121
Zimbabué? 8.2 4.7 35 -83 7.4 25 1.1 0.9 106 255.3 319.0 3.7
Africa Subsariana 4.5 3.0 3.3 31 -1.6 4.1 8.1 10.7 8.3 8.4 9.3 7.6
Mediana 4.8 3.9 3.8 3.9 -0.9 4.3 4.9 4.8 3.9 2.8 4.4 SN/
Excl. Africa do Sul e Nigéria 54 4.8 4.9 4.5 0.7 4.9 7.5 9.8 7.7 8.3 9.6 6.8
Paises exportadores de petréleo 4.3 0.5 1.5 1.8 -2.8 2.6 10.5 171 12.2 11.1 12.6 12.2
Excl. Nigéria 32 02 0.2 0.8 -1.2 3.3 9.1 18.6 12.5 10.3 10.5 11.8
Paises importadores de petréleo 4.7 4.6 4.4 3.8 -0.8 4.9 6.5 6.9 6.0 6.8 7.4 5.0
Excl. Africa do Sul 6.1 6.0 6.0 54 1.1 5.3 71 7.6 6.6 7.9 9.4 5.7
Paises de rendimento médio 41 21 2.3 21 -2.8 3.8 8.2 10.9 8.2 7.5 8.4 8.1
Excl. Africa do Sul e Nigéria 4.9 3.8 3.8 3.4 -0.3 5.1 7.2 9.3 6.7 6.0 7.4 7.4
Paises de baixo rendimento 6.1 5.8 6.0 5.7 1.7 4.7 8.0 10.3 8.9 10.8 12.0 6.2
Excl. paises de baixo rendimento 67 69 67 66 26 49 80 741 65 62 74 58
em situagao fragil
Paises em situagao fragil 5.2 41 4.9 41 0.3 5.6 5.9 11.8 9.6 14.5 15.3 5.4
Zona do franco CFA 4.5 4.1 4.7 4.5 1.0 5.8 1.8 0.8 1.4 0.4 1.9 1.9
CEMAC 3.3 0.3 1.7 1.8 -1.7 4.0 2.4 0.8 2.1 1.7 2.5 25
UEMOA 5.4 6.5 6.5 6.1 25 6.8 14 0.9 1.0 -03 1.6 1.5
COMESA (paises membros da ASS 6.5 5.7 6.0 5.2 0.6 4.5 8.4 9.8 9.2 13.3 15.2 7.3
CAO-5 5.9 5.6 6.6 5.9 2.0 5.2 7.7 6.5 3.5 3.8 4.5 4.7
CEDEAO 5.1 2.9 34 3.6 -1.4 3.9 9.3 12.5 9.4 8.3 10.1 9.2
SACU 2.3 1.4 1.0 0.3 -5.6 4.1 5.4 5.2 4.5 4.0 2.4 3.2
SADC 3.5 23 2.1 1.1 -3.4 3.9 7.0 9.8 7.7 9.0 9.6 6.6

Ver nota na pagina 16.
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Tabela AE2. Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica

APENDICE ESTATISTICO

Saldo orgamental global, incl. donativos
(Em percentagem do PIB)

Divida publica
(Em percentagem do PIB)

2010-16 2017 2018 2019 2020 2021 2010-16 2017 2018 2019/ 2020 2021
Africa do Sul -44 44 41 -6.3 -133 -127 43.7 53.0 56.7 62.2 774 85.6
Angola 0.3 -6.3 2.2 0.7 -6.0 -2.5 42.7 69.3 89.0 109.8 1322 1243
Benim -20 42 -30 -05 -28 2.2 243 396 41.0 394 39.8 38.8
Botswana -0.2 -1.1 —4.6 -6.2 -5.9 -3.1 18.2 13.4 14.2 14.8 16.2 15.8
Burkina Faso -28 69 44 -30 50 -3.5 27.8 335 377 40.0 430 433
Burundi —4.1 -7.2 -5.3 -6.0 -9.0 -6.8 40.9 48.6 53.4 59.4 67.7 68.0
Cabo Verde -76 30 -28 -18 -83 -4.3 102.2 1272 1249 1212 1325 1277
Camardes -3.3 —4.9 -2.5 -2.3 —4.5 -3.6 21.5 37.7 39.5 40.9 45.2 45.9
Chade -20 -0.2 19 -02 -04 2.2 364 498 484 442 472 465
Comores 2.2 04 -10 -22/ -38 2.7 19.8 18.4 211 25.3 31.2 33.6
Congo, Rep. Dem. do 0.1 14 -00 -21 -1.2 -0.3 21.7 191 15.3 14.7 15.7 13.2
Congo, Rep. do 28 74 6.6 5.8 5.7 6.1 63.0 117.7 90.3 95.3 120.0 106.9
Cote d'lvoire -21 -33 29 -23 -53 -2.5 374 36.9 39.7 37.8 421 40.7
Eritreia -6.1 -6.0 42 15 -50 -4.5 169.4 2025 1856 189.2 184.8 174.7
Essuatini -37 -70 -112 -80 -89 -7.6 16.0 251 334 384 468 495
Ethiopia1 -1.8 -3.2 -3.0 -2.5 -3.0 -3.4 47.5 57.7 61.1 57.6 56.9 57.6
Gabao 1.1 -1.7 -0.2 19 =27 -1.3 34.0 62.9 60.6 58.8 67.2 62.1
Gambia —4.3 -5.0 -6.2 -2.6 2.4 -2.1 60.2 87.0 86.6 82.5 80.3 74.6
Gana -71 -4.1 -70 -74 -10.0 -5.4 441 57.2 59.1 63.2 67.6 65.5
Guiné -3.9 -2.1 -1.1 -0.5 4.3 -4.1 43.9 40.5 38.0 34.5 43.8 45.3
Guiné Equatorial -70 -26 0.5 17 438 2.4 16.3 36.2 395 414 54.2 52.2
Guiné-Bissau -2.3 -1.3 —4.8 —4.9 —4.1 -3.9 55.8 52.5 60.1 69.8 70.9 711
Lesoto -49 40 44 -38 20 -7.0 39.1 38.0 471 48.5 51.0 50.5
Libéria -33 48 51 -54 52 -4.1 21.8 34.0 39.5 55.4 62.8 65.3
Madagascar -21 -21 -1.3 14 40 -4.8 359  40.0 39.9 384 410 413
Malawi -4.1 -73 55 64 6.3 -5.2 47.4 61.1 63.1 63.4 68.0 69.1
Mali -26 29 48 -17 -58 -3.3 27.8 36.0 377 405 447 453
Mauricias -30 -14 23 65 -106 -5.9 59.1 64.3 66.2 72.8 83.7 83.7
Mogambique -52 29 -69 -02 77 -6.1 619 1024 1072 109.0 1254 1249
Namibia 6.1 -50 53 47 7.0 7.2 29.3 439 50.2 53.2 66.6 67.7
Niger -33 41 -30 -36 42 -3.3 21.8 39.6 39.0 420 471 45.8
Nigéria 2.2 -5.4 —4.3 -5.0 —-6.4 -5.8 17.8 25.3 27.2 29.4 35.3 37.0
Quénia -62 79 74 -78 17 -6.9 471 55.2 60.1 60.8 64.5 66.8
Rep. Centro Africana -1.8 -1.1 -1.0 1.4 24 0.4 42.7 50.3 50.0 47.8 46.2 43.6
Ruanda -21 -25 -26 52 -81 -4.6 20.9 323 34.8 38.6 55.1 57.1
Sao Tomé e Principe -70 27 -19 -18 45 -1.9 80.0 85.8 83.1 73.1 73.5 69.1
Seicheles 1.8 0.5 0.2 0.9 -141 -5.7 745 62.3 57.7 55.3 771 731
Senegal -40 -30 -36 -39 -56 -3.3 38.1 61.1 62.1 64.2 67.4 67.6
Serra Leoa -48 -88 56 -29 -56 -5.4 431 69.2 68.7 67.2 72.9 73.7
Sud&o do Sul -9.3 33 -06 -03 =27 -1.2 40.0 82.8 577 418 35.3 30.5
Tanzania -35 -12 19 -29 -38 -4.4 32.0 37.7 38.6 38.1 400 4138
Togo -65 -03 -08 2.1 -4.1 -1.6 59.3 76.0 76.2 70.9 69.1 64.9
Uganda -36 -32 -38 -67 -68 -6.6 247 33.7 356 40.0 46.3 50.7
Zambia -50 -77 -82 -76 57 -6.9 36.0 63.1 75.0 85.7 1099 1126
Zimbabué? -1.3 -84 -45 26 49 -1.5 43.3 52.9 37.3 11.0 3.2 2.6
Africa Subsariana -31 -45 -36 -43 -7.0 -6.0 331 456 484  50.1 55.9 57.4
Mediana -33 32 -30 -26 50 -3.9 371 50.3 50.2 53.2 56.9 57.6
Excl. Africa do Sul e Nigéria -2.9 —4.2 -3.0 -3.3 -5.3 -3.9 37.4 51.6 54.4 55.7 59.5 59.0
Paises exportadores de petroleo -1.9 -5.3 -2.5 -34 538 -4.9 23.7 38.7 41.9 43.9 48.7 48.4
Excl. Nigéria -1.3 -51 1.2 05 4.0 -2.1 36.8 62.9 71.0 79.2 88.2 83.6
Paises importadores de petréleo -4.0 -4.0 -4.2 -4.9 -7.7 -6.7 40.3 49.7 52.0 53.8 60.2 63.0
Excl. Africa do Sul -36 -39 42 42 -56 -4.3 38.1 479 496 4938 53.6 53.9
Paises de rendimento médio -3.2 -5.0 -3.8 -4.9 -8.1 -6.9 32.5 45.5 49.3 52.1 59.3 61.1
Excl. Africa do Sul e Nigéria -30 -52 -32 -38 65 43 387 558 613 656 715 70.1
Paises de baixo rendimento -2.7 -2.8 -2.7 -2.6 -4.0 -3.6 35.8 46.0 45.5 44.0 46.7 47.0
Excl. paises de baixorendimento 34 34 34 30 43 43 356 475 497 495 521
em situagdo fragil 53.1
Paises em situacao fragil -2.2 -3.0 -1.8 -1.6 -3.6 -1.9 379 45.6 41.8 38.5 41.4 40.1
Zona do franco CFA -26 -36 20 -13 42 -2.5 316 462 469 4741 514 50.1
CEMAC 27 -36 0.0 03 26 -1.8 30.0 52.4 50.8 51.3 57.8 55.6
UEMOA -28 36 -34 -23 50 -2.8 335 423 443 445 480 472
COMESA (paises membros da ASS) -32 45 43 49 53 -4.7 39.6 495 50.9 50.5 54.0 55.2
CAE-5 -45 47 49 -60 -64 -6.0 36.1 447 4841 49.3 53.7 56.2
CEDEAO -2.8 —4.8 —4.3 —4.5 —-6.4 -5.1 23.5 33.4 35.5 36.8 421 42.5
SACU -43 43 43 -62 -125 -119 41.9 50.5 54.2 59.2 734 81.0
SADC -3.2 —4.2 -3.0 —4.4 -8.9 -8.1 40.8 52.8 56.9 61.1 70.7 74.4
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PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS: AFRICA SUBSARIANA

Tabela AE3. Moeda em sentido lato e balanga corrente externa, incl. donativos

Moeda em sentido lato
(Em percentagem do PIB)

Balanga corrente externa, incl. donativos
(Em percentagem do PIB)

2010-16 2017 2018 2019 2020 2021 2010-16 2017 2018 2019 2020 2021
Africa do Sul 730 722 728 728 723 719 -39 -25 -35 =30 0.2 -1.3
Angola 358 322 293 315 315 318 3.1 -0.5 7.0 29 6.7 -3.0
Benin 277 286 279 284 284 284 -33 42 46 51 -5.3 -3.7
Botswana 43.6 402 412 429 432 406 5.8 6.1 2.1 -52/ -25 -1.7
Burkina Faso 28.1 386 389 413 450 474 -50 -50 41 -44 43 -4.5
Burundi 211 213 255 324 333 333 -174 -142 -150 -164 -171 -16.6
Cabo Verde 896 1046 994 982 1015 992 -89 -79 53 02 -77 -7.6
Camardes 217 226 244 245 241 241 -34 27 36 37 57 -4.8
Chade 137 153 14.3 170 183 178 -92 71 -14 49 -129 -101
Comores 232 272 282 280 277 275 -28 21 -28 -38 57 -4.5
Congo, Rep. Dem. do 115 135 128 154 150 154 -53 -33 -36 42 -54 -4.1
Congo, Rep. do 348 341 262 289 407 386 -9.1 -3.5 7.2 84 12 -2.8
Cote d'lvoire 112 10.1 10.2 116 107 10.8 10 -20 -36 -27 33 -2.5
Eritreia 185.5 2525 239.7 237.7 230.6 2224 10.2 240 19.0 121 10.2 9.4
Essuatini 256 293 289 277 273 271 4.8 7.0 2.0 6.2 3.5 4.0
Etiopia’ 275 313 337 329 313 3038 -64 -85 -65 53 -53 -4.6
Gabao 232 227 243 233 269 26.6 80 69 -32 -08 -84 -6.1
Gambia 355  40.1 429 484 501 50.0 -79 -74 97 54/ 98 -9.8
Gana 235 258 254 268 266 26.8 -70 -34 -31 -27 45 -3.0
Guiné 246 239 225 240 255 241 -16.4 -6.7 -18.7 -13.7 -229 -16.1
Guiné Equatorial 149 16.5 15.4 155 189 183 -90 -58 -54 58 -104 -7.0
Guiné-Bissau 35.1 411 43.0 455 455 455 -2.5 03 -35 -102] -74 -6.4
Lesoto 343 391 40.1 394 404 399 -76 24 12 -83 6.9 -8.2
Libéria 20.2 18.6 196 209 220 223 -17.7 -227 -224 223 -187 -19.7
Madagascar 222 258 255 248 273 273 -43 -04 07 -25 29 -3.0
Malawi 244 236 236 226 226 226 -112 -256 -205 -17.2 -179 -17.9
Mali 260 270 292 295 297 297 -54 73 49 42 37 -3.9
Mauricias 101.3 1142 1151 1196 1196 119.6 -71 -46 -58 -58 -84 -7.9
Mogambique 311 343 350 379 380 380 -328 -19.1 -30.9 -422 688 -74.0
Namibia 588 579 589 636 636 63.6 -80 40 -27 -23 04 -1.0
Niger 173 177 15.8 171 164  16.9 -132 -114 -127 -132 -135 -16.6
Nigéria 212 247 254 239 240 242 1.6 2.8 1.3 -3.8/ -33 -2.5
Quénia 414 372 375 357 355 368 -7.7 62 50 -45 46 -4.4
Rep. Centro Africana 218 250 271 262 29.0 276 -75 -78 -80 49 -53 -5.0
Ruanda 213 236 253 262 260 278 -10.7 -75 -80 -92 -162 -10.2
Sao Tomé e Principe 383 329 356 325 334 334 -18.0 -132 -11.1 -123| -10.6 -8.9
Seicheles 628 764 776  83.1 82.6 83.1 -19.7 -201 -179 -16.7 -27.8 -236
Senegal 313 378 407 412 403 39.1 -63 -73 -88 91 -113 -114
Serra Leoa 227 237 230 225 236 235 -244 -210 -18.7 -13.9 -143 -127
Sudao do Sul 200 139 13.7 11.2 134 132 -02 -34 93 -25 -24 0.3
Tanzania 231 20.7 203 19.7 204 208 -90 -29 -35 -32 -38 -3.8
Togo 46.3 560 572 556 586 59.0 -93 -20 -35 -43 -54 -4.5
Uganda 179 188 18.9 185 186 185 -62 45 -72 95 97 -8.1
Zambia 207 220 223 219 225 224 18 17 -13 1.0 -20 -2.6
Zimbabué? 221 285 236 213 150 16.1 -109 -13 -59 1.1 -1.9 -1.9
Africa Subsariana 35.3 35.9 36.0 356 353 353 -26 -22 -25 -40 47 -4.2
Mediana 253 272 2741 280 284 278 —-65 45 46 -45 -54 -4.6
Excl. Africa do Sul e Nigéria 280 286 286  29.1 29.1 291 -46 43 -38 44 -70 -6.1
Paises exportadores de petréleo 231 25.2 25.3 245 250 251 1.2 1.0 17 -26 42 -3.0
Excl. Nigéria 278 265 250 261 275 273 02 -22 25 03 -6.8 -4.4
Paises importadores de petréleo 43.9 42.8 42.7 42.4 415 413 -5.6 -4.2 -4.9 -4.8 -5.0 -5.0
Excl. Africa do Sul 280 292 295 298 294 295 -68 -50 -56 56 -7.0 -6.5
Paises de rendimento médio 38.7 391 39.2 388 384 385 -11 -1.0 -11 -3.0 -3.2 -2.8
Excl. Africa do Sul e Nigéria 312 308 304 312 313 312 -17 -29 -13 -22 -51 -4.1
Paises de baixo rendimento 241 263 266 268 268 26.9 -88 -63 -741 -7.0 -89 -8.2
Excl. paises de baixorendimento o4 1 261 267 266 267 269 -97 67 -72 -78 93
em situagéo fragil -9.0
Paises em situagao fragil 217 225 217 226 229 226 -54 48 -54 -43 -6.6 -5.4
Zona do franco CFA 218 235 238 247 256 254 -34 47 43 -41 -6.3 -5.7
CEMAC 214 224 221 228 254 249 -34 47 23 22 -71 -5.8
UEMOA 220 242 248 257 257 257 -37 48 -55 53 -59 -5.7
COMESA (paises membros da ASS! 30.3 320 325 322 314 317 -62 -54 52 -48 -58 -5.1
CAE-5 283 263 264 256 258 265 -82 5.1 -52 54 -59 -5.3
CEDEAO 218 249 254 248 250 251 -05 -0.1 -14 44 46 -3.7
SACU 704 694 700 702 69.7 692 -35 21 -32 =30 0.1 -1.3
SADC 53.1 514 509 512 504 503 =37 25 25 32 40 -4.2
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APENDICE ESTATISTICO

Tabela AE4. Divida externa, divida oficial, por devedor e reservas

Divida externa, divida oficial, por devedor Reservas
(Em percentagem do PIB) (Meses de importagbes de bens e servigos)
2010-16 2017 2018 2019, 2020 2021 2010-16 2017 2018 2019f 2020 2021
Africa do Sul 13.6 21.3 18.2 214 220 221 5.3 5.6 6.0 8.9 7.6 7.0
Angola 252 38.2 46.5 58.0 854 799 8.1 8.4 7.7 11.5 9.3 9.2
Benin' 13.2 16.8 18.6 22.8 229 229
Botswana 15.7 12.6 11.3 11.0 8.8 8.4 11.8 12.4 11.5 11.8 10.2 9.2
Burkina Faso' 21.0 221 20.7 224 229 21.8
Burundi 20.7 16.0 16.1 16.6 19.4 18.9 3.0 1.3 0.8 0.7 0.7 0.7
Cabo Verde 75.0 100.6 99.5 98.7 106.6 100.4 5.0 5.2 5.8 8.6 8.4 7.7
Camardes? 13.6 26.3 27.6 30.2 345 352
Chade?® 23.6 26.3 24.2 24.2 269 2441
Comores 18.6 17.8 18.9 23.6 298 324 7.0 6.8 6.9 6.8 5.9 55
Congo, Rep. Dem. do 16.6 14.6 12.9 12.6 13.1 11.3 1.2 0.4 0.5 0.8 0.9 1.5
Congo, Rep. do ? 27.6 40.0 34.0 38.9 56.4 528
Cote d'Ivoire' 241 24.0 26.9 26.6 31.5 308
Eritreia 62.2 70.9 64.4 61.7 58.1 54.0 3.1 23 2.6 23 2.2 2.7
Essuatini 7.9 8.9 9.8 11.7 18.3 19.8 4.0 3.3 2.8 2.8 3.3 3.1
Etiopia® 229 291 30.6 28.4 299 318 2.0 2.0 1.7 23 21 2.6
Gabzo? 23.9 406 385 390 488 467
Gambia 32.0 45.8 46.6 45.1 45.7 439 4.0 2.8 2.7 3.8 3.7 4.1
Gana 21.8 29.1 30.6 30.2 36.0 332 2.7 2.8 2.6 34 2.7 2.8
Guiné 28.7 20.5 19.3 19.3 29.0 327 23 1.4 21 23 2.1 2.3
Guiné Equatorial2 7.4 9.2 9.2 11.2 20.1 23.2
Guiné-Bissau’ 24.7 18.2 20.8 23.9 236 235
Lesoto 33.3 36.4 36.2 341 405 34.0 5.0 4.4 34 4.9 3.9 3.5
Libéria 10.8 242 28.6 36.2 433 464 1.9 2.5 23 2.5 2.6 2.8
Madagascar 22.6 24.8 25.6 27.0 289 303 2.8 3.8 43 4.5 3.5 3.7
Malawi 21.8 32.8 311 29.7 296 313 2.0 3.1 3.0 3.2 3.3 34
Mali' 214 26.2 24.0 26.3 286 284
Mauricias 14.1 12.9 11.2 13.9 16.8 17.9 6.1 9.5 10.2 16.4 7.9 6.9
Mogambique 50.7 94.3 91.3 93.0 105.1 108.7 3.1 3.7 2.9 3.2 2.4 2.0
Namibia 9.4 16.2 16.1 18.3 20.9 19.0 2.6 1.7 2.0 2.8 2.9 3.3
Niger' 15.0 25.3 23.2 25.3 29.3 286
Nigéria 6.5 15.6 16.5 15.5 17.4 16.9 5.9 6.6 5.1 6.1 3.9 3.2
Quénia 221 271 30.4 31.3 31.3 308 4.1 4.2 4.8 6.0 4.7 4.4
Rep. Centro Africana’® 22.3 29.5 26.9 27.2 26.6 24.9
Ruanda 21.3 37.3 40.8 45.1 47.7 484 4.8 4.4 4.7 5.5 3.6 3.6
Sao Tomé e Principe 77.9 78.0 66.3 66.7 73.5 691 4.0 3.6 2.7 3.8 3.0 3.2
Seicheles 41.2 29.3 28.4 26.9 323 270 3.3 3.5 3.6 5.3 2.0 1.8
Senegal’ 26.5 39.4 44.9 471 486 473
Serra Leoa 28.3 40.5 38.6 39.7 46.8 487 2.7 4.0 3.5 4.0 3.6 34
Sudéo do Sul 24 0.1 0.2 0.6 0.2 0.3
Tanzania 23.8 28.6 28.8 274 28.1 28.8 4.2 6.2 5.7 4.9 4.6 4.4
Togo' 16.3 211 19.7 235 262 254
Uganda 14.5 21.6 23.6 26.6 29.0 30.1 4.7 4.5 4.1 4.1 3.7 3.5
Zambia 19.3 36.7 41.7 50.5 70.7 73.2 3.0 2.2 2.1 2.2 1.1 0.8
Zimbabué* 36.6 311 33.9 39.1 422 425 0.5 0.5 0.2 0.2 0.2 0.2
Africa Subsariana 15.4 24.2 24.6 25.7 28.7 2841 5.0 5.0 4.6 5.9 4.4 4.2
Mediana 215 26.3 27.2 271 29.7 308 3.5 3.6 3.0 3.8 3.3 3.3
Excl. Africa do Sul e Nigéria 21.9 29.2 30.7 32.3 36.5 36.1 4.2 4.0 3.8 4.6 3.7 3.7
Paises exportadores de petréleo 11.2 221 23.5 23.5 27.3 26.1 6.0 6.4 5.2 6.5 4.4 3.9
Excl. Nigéria 21.8 341 37.6 43.8 57.8 55.1 6.4 6.0 5.3 74 5.9 5.8
Paises importadores de petroleo 18.6 25.4 25.2 26.9 29.5 29.3 4.1 4.2 4.3 5.5 4.5 4.4
Excl. Africa do Sul 221 27.7 28.8 29.5 323 323 3.3 34 3.3 3.9 3.2 3.3
Paises de rendimento médio 13.7 23.0 23.5 24.7 28.0 271 5.5 5.6 5.2 6.9 5.1 4.7
Excl. Africa do Sul e Nigéria 21.3 30.0 32.7 35.5 419 406 5.4 4.9 4.7 6.2 4.7 4.6
Paises de baixo rendimento 231 28.2 28.2 28.6 30.6 31.2 2.7 2.8 2.6 2.8 2.6 2.7
Excl. paises de baixo rendimento
em situacéio fragil 22.8 30.6 31.3 31.4 33.1 34.2 3.1 3.7 3.3 3.5 &l 3.2
Paises em situacao fragil 23.9 25.0 24.6 25.2 289 283 27 1.5 1.7 2.2 21 2.4
Zona do franco CFA 19.6 26.6 27.3 29.1 334 327 5.0 3.2 3.6 4.6 3.9 3.9
CEMAC 17.5 27.9 27.3 29.6 36.4 36.0 4.8 23 2.8 3.7 3.7 3.7
UEMOA 215 25.7 27.3 28.8 31.7 310 5.1 4.0 4.4 5.5 4.1 4.0
COMESA (paises membros da ASS)  21.0 26.2 27.6 28.6 30.7 3141 3.0 3.0 3.1 3.8 3.0 3.1
CAE-5 20.9 26.9 29.0 29.8 306 308 43 4.8 4.9 5.2 4.4 4.2
CEDEAO 11.0 19.8 21.0 20.4 232 224 5.0 5.2 4.1 5.1 3.5 3.1
SACU 13.6 20.7 17.9 20.7 214 214 5.4 5.7 6.1 8.7 7.5 6.9
SADC 18.2 26.4 25.7 28.8 329 323 5.3 5.6 5.6 7.6 6.1 5.8
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