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Grupos de paises

Africa Subsariana: Grupos de paises

Paises Outros paises Paises pobresem Paises de Paises de baixo Paises frageis
exportadoresde  ricosemrecursos  recursos naturais rendimento médio rendimento e afetados por
petréleo naturais conflitos’
Angola Africa do Sul Benim Africa do Sul Burkina Faso Burkina Faso
Camardes Botsuana Burundi Angola Burundi Burundi
Chade Burkina Faso Cabo Verde Benim Chade Camardes
Gabao Eritreia Comores Botsuana Eritreia Chade
Guiné Equatorial ~ Gana Cote d'lvoire Cabo Verde Etidpia Comores
Nigéria Guiné Essuatini Camardes Géambia Eritreia
Rep. do Congo Libéria Etidpia Comores Guiné Etidpia
Sudéo do Sul Mali Gémbia Céte d'lvoire Guiné-Bissau Guiné-Bissau
Namibia Guiné-Bissau Essuatini Libéria Mali
Niger Lesoto Gabéo Madagéscar Mogambique
Rep. Madagéscar Gana Malaui Niger
Centro-Africana Malaui Guiné Equatorial Mali Nigéria
Rep. Dem. Mauricias Lesoto Mocambique Rep.
do Congo Mogambique Mauricias Niger Centro-Africana
Serra Leoa Quénia Namibia Rep. Rep. Dem
Tanzénia Ruanda Nigéria Centro-Africana do Congo
Zambia Séo Tomé Quénia Rep. Dem. Rep. do Congo
Zimbabué e Principe Rep. do Congo do Congo S&do Tomé e Principe
Seicheles Sao Tomé Ruanda Sudédo do Sul
Senegal e Principe Serra Leoa Zimbabué
Togo Seicheles Sud&o do Sul
Uganda Senegal Tanzénia
Zambia Togo
Uganda
Zimbabué

1 Paises frageis e afetados por conflitos com base na classificacdo do Banco Mundial, Classification of Fragile and Conflict-Affected

Situations, FY2024.

Africa Subsariana: Paises membros de grupos regionais

Unido Comunidade Mercado Comunidade Comunidade Unido Comunidade
Econémica Econémica e Comum paraa da Africa parao Aduaneira Econdémica dos
e Monetaria Monetaria da Africa Oriental e Oriental Desenvolvimento  da Africa Estados da Africa
da Africa Africa Central Austral da Africa Austral  Austral Ocidental
Ocidental
(UEMOA) (CEMAC) (COMESA) (*CAO-5) (SADC) (SACU) (CEDEAO)
Benim Camardes Burundi *Burundi Africa do Sul Africado Sul  Benim
Burkina Faso Chade Comores *Quénia Angola Botsuana Burkina Faso
Céte d'lvoire Gabéo Eritreia *Ruanda Botsuana Essuatini Cabo Verde
Guiné-Bissau Guiné Equatorial  Essuatini *Tanzania Comores Lesoto Céte d'lvoire
Mali Republica Etiopia *Uganda Essuatini Namibia Géambia
Niger Centro-Africana  Madagéscar Sud&o do Sul Lesoto Gana
Senegal Republica Maldui Madagéscar Guiné
Togo do Congo Mauricias Malaui Guiné-Bissau
Quénia Mauricias Libéria
Rep. Dem. Mocambique Mali
do Congo Namibia Niger
Ruanda Rep. Dem. Nigéria
Seicheles do Congo Senegal
Uganda Seicheles Serra Leoa
Zambia Tanzénia Togo
Zimbabué Zambia
Zimbabué
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Pressupostos e convencoes

As seguintes conveng¢des foram utilizadas nesta publicacéo:

Nos quadros, a elipse (. ..)indica “"dados ndo disponiveis” e 0 ou 0,0 indicam “zero” ou “negligenciavel”. Pequenas
discrepéncias entre os totais e a soma das suas componentes devem-se a arredondamentos.

O sinal (-) entre anos ou meses (por exemplo, 2011-2012 ou janeiro-junho) indica o periodo coberto, do primeiro
ao ultimo ano ou més; o sinal (/) entre anos ou meses (por exemplo, 2011/2012) indica um exercicio orcamental
ou financeiro, assim como a abreviatura EF (por exemplo, Exercicio 2012).

“Ponto base” significa um centésimo de 1 ponto percentual (por exemplo, 25 pontos base sdo equivalentes a
quarto de 1 ponto percentual).

Nesta publicacdo, o termo “pais” ndo se refere necessariamente a uma entidade territorial que constitui um
Estado, tal como definido pelo direito e préticas internacionais. O termo também pode ser utilizado para
algumas entidades territoriais que ndo sdo Estados, mas cujas estatisticas sdo compiladas separadamente e de
forma independente.

As fronteiras, cores, denominacdes e outras informagdes apresentadas no mapa ndo implicam a expressao de
qualquer opinido por parte do Fundo Monetério Internacional sobre a situagdo juridica de qualquer territério
ou o endosso ou aceitacado de tais fronteiras.

Africa Subsariana: Abreviaturas dos paises

AGO Angola ERI Eritreia MLI Mali STP  S&o Tomé e Principe
BDI  Burundi ETH Etidpia MOZ Mogambique SWZ  Essuatini
BEN Benim GAB  Gabao MUS  Mauricias SYC  Seicheles
BFA  Burkina Faso GHA Gana MWI  Malaui TCD Chade

BWA Botsuana GIN  Guiné NAM Namibia TGO Togo

CAF  Republica Centro-Africana GMB Gémbia NER  Niger TZA  Tanzénia
CIV  Céte d'lvoire GNB  Guiné-Bissau NGA Nigéria UGA Uganda
CMR  Camardes GNQ Guiné Equatorial RWA Ruanda ZAF  Africa do Sul
COD Republica Democratica do Congo KEN  Quénia SEN  Senegal ZMB  Zambia
COG Republica do Congo LBR  Libéria SLE  Serraleoa ZWE Zimbabué
COM Comores LSO Lesoto SSD  Sud&o do Sul

CPV  Cabo Verde MDG Madagaéscar
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Sumario executivo

2023 tem sido um ano dificil para a atividade das economias da Africa Subsariana. A guerra da Rissia na Ucrania
desencadeou um choque inflacionista que levou ao aumento das taxas de juro a nivel mundial, resultando numa
desaceleracdo da procura internacional, em diferenciais elevados e na manutencido de pressdes cambiais.
Consequentemente, espera-se que o crescimento em 2023 diminua pelo segundo ano consecutivo para 3,3%
face a 4,0% no ano anterior.

Prevé-se que aregido recupere no proximo ano, com o crescimento a aumentar para 4,0% em 2024, recuperando
em quatro quintos dos paises da Africa Subsariana e registando bons desempenhos em paises pobres em
recursos naturais. Os desequilibrios macroeconémicos também estdo a diminuir, com a inflacdo a descer na
maior parte da regido e as financas publicas a seguirem gradualmente uma trajetdria mais sustentavel.

Mas arecuperacdonao estd garantida. Um abrandamento dos esforcos de reforma, um aumento dainstabilidade
politica na regido ou riscos externos em sentido descendente (incluindo a desaceleracdo da atividade econémica
da China) podem comprometer o crescimento. Além disso, existem quatro nuvens no horizonte que requerem
uma agéo decisiva em termos de politicas face um contexto marcado por solu¢des de compromisso dificeis:

= Em primeirolugar, ainflacdo ainda estd demasiado elevada. Situa-se em dois digitos em 14 paises e mantém-se
acima da meta na maioria das economias com metas explicitas.

* Em segundo lugar, a regido continua a enfrentar pressdes cambiais significativas.

= Em terceiro lugar, os fatores de vulnerabilidade da divida sdo elevados. A contracdo do financiamento ainda
nao terminou, uma vez que as taxas de financiamento permanecem elevadas e a renovacéo da divida constitui
um desafio. Acresce que metade dos paises de baixo rendimento da regido estdo sujeitos a um risco elevado
de sobre-endividamento ou ja se encontram em situacdo de sobre-endividamento.

= Por ultimo, embora a recuperacgdo esteja em curso, as disparidades econdémicas na regido estdo a aumentar,
em particular os rendimentos per capita nas economias ricas em recursos naturais, que continuam fracos.

Tendo em conta este contexto, devem ser implementadas as seguintes prioridades de politica:

* Combater a inflacdo: nos paises onde a inflacdo é elevada, mas tem vindo a diminuir, podera justificar-se
uma “pausa”, mantendo-se as taxas nos atuais niveis elevados até a inflacdo se encontrar firmemente numa
trajetdria convergente com a meta. Nos paises em que a inflagdo ainda estd a aumentar, poderd ser necessério
adotar uma politica monetaria mais restritiva até que existam sinais claros de um abrandamento da inflacéo.

= Gerir as pressdes cambiais: no caso dos paises com paridade cambial, a politica monetéaria deve ser alinhada
com a do pais dncora para preservar a estabilidade externa e evitar novas perdas de reservas. Para os paises
com taxas de cadmbio flutuantes, deve permitir-se que as moedas se ajustem tanto quanto possivel, uma
vez que os esforcos para resistir a flutuagdes baseadas nos fundamentos tém um custo consideravel. O
ajustamento deve ser acompanhado de outras medidas de politica: uma politica monetéria mais restritiva
para manter a inflacdo controlada; um apoio orientado para os pobres; reformas estruturais destinadas a
reforcar o setor das exportacdes; e uma consolidagcdo orcamental, sempre que o défice orcamental agrave
as pressdes cambiais.

» Gerir as obrigagées de divida e, ao mesmo tempo, criar espago para despesas de desenvolvimento:
em grande parte da regido, a politica orcamental deve adaptar-se a um envelope de financiamento mais
restritivo e a vulnerabilidades elevadas da divida. Tal implica uma melhor mobilizacdo das receitas internas,
uma abordagem estratégica as despesas, a contracdo prudente de empréstimos e a ancoragem da politica
orcamental através de um quadro a médio prazo credivel. Nos poucos paises em que a divida é insustentavel,
podera também ser necessaria uma reestruturagdo da divida. Tendo em conta as grandes necessidades de
desenvolvimento e o espacgo orcamental limitado, a maioria dos paises necessita de um maior apoio financeiro
dos doadores.
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» Melhorarospadréesdevidae o crescimento potencial, nomeadamente nos paisesricos emrecursos naturais:
o aumento do rendimento per capita exigird reformas estruturais abrangentes, incluindo o investimento na
educagdo, uma melhor gestdo dos recursos naturais, a melhoria do ambiente de negdcios e da digitalizacéo,
bem como um compromisso com a integracdo comercial.

Notas analiticas das Perspetivas Econdmicas Regionais. Um conjunto de notas analiticas explora, em paralelo,
determinados tépicos de interesse atual. “Relacdes econdmicas da Africa Subsariana com a China numa

encruzilhada” analisa as relacdes entre a Africa e a China, bem como as implicacdes de um abrandamento da
atividade econémica na China. "Dilemas da divida na Africa Subsariana: alguns principios e concessées na
reestruturacao da divida” discute a evolucdo da divida e como abordar a reestruturacdo da divida soberana.
"A grande contracdo: financiar o desenvolvimento numa era de austeridade” analisa as tendéncias do
financiamento do desenvolvimento e as suas implicagdes em termos de politicas.
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Uma luz no horizonte?

Os paises da Africa Subsariana, que ainda estdo a recuperar da pandemia de COVID-19, foram atingidos
por um fraco crescimento econémico a nivel mundial, o aumento da inflacdo mundial, elevados custos
de financiamento e uma crise do custo de vida. Consequentemente, espera-se que o crescimento em
2023 diminua pelo segundo ano consecutivo para 3,3% face a 4,0% no ano anterior. Mas a tdo esperada
recuperacgao estd no horizonte. A inflagcdo estd a diminuir, as financas publicas estdo a estabilizar e o
crescimento deverd aumentar para 4,0% no préximo ano. Porém, apesar de as perspetivas serem menos
negativas, ainda é muito cedo para festejar. Em muitos casos, a inflagdo € ainda demasiado alta, os custos
de financiamento sdo ainda elevados, as pressdes cambiais persistem e a instabilidade politica continua
a ser motivo de preocupacdo. Para assegurar que a retoma que se avizinha ndo seja mais do que um
mero vislumbre de luz distante, é importante que as autoridades evitem uma flexibilizacdo prematura
das politicas de estabilizacdo, ao mesmo tempo que implementam reformas para recuperar o terreno
perdido apds quatro anos de crise e criam um novo espaco para atender as prementes necessidades de
desenvolvimento da regido.

2023 tem sido um ano dificil

\J i Verificou-se umabrandamento da procurainternacional, taxas de juro
mais elevadas a nivel mundial, diferenciais elevados e a continuacao
A K depressdessobreastaxasde cambio. Todosestesfatores combinados

contribuiram para uma forte contragdo do financiamento.

A téo esperada recuperacao do crescimento devera ocorrer no préximo ano

2023: 2024:
diminuiu pelo segundo prevé-se
ano consecutivo uma recuperagao

3,3% 4%

A recuperacao econémica nao esta garantida: quatro prioridades de politica

u Inflacdo @ Pressdes @ Sustentabilidade '6') Recuperacdes

persistente ' \&& cambiais das finangas publicas = e—  divergentes

OUTUBRO 2023 e FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS — Africa Subsariana

Evolugéo recente e perspetivas: um distante raio de esperanca

Apds um ano dificil em 2023, espera-se que a atividade na regido recupere no

proximo ano...

2023 tem sido mais um ano desafiante. A guerra da Rassia na Ucrénia desencadeou um choque inflacionista que
provocou o aumento das taxas de juro em todo o mundo, causando um impacto significativo este ano. No caso
da Africa Subsariana, isso traduziu-se num abrandamento da procura internacional, taxas de juro mais elevadas
anivel mundial, diferenciais elevados e a continuacédo de pressdes sobre as taxas de cdmbio. Todos estes fatores
combinados contribuiram para uma forte contracdo do financiamento - mais um choque para uma regido que
ainda esté a recuperar da pandemia de COVID-19. Consequentemente, espera-se que o crescimento em 2023

diminua pelo segundo ano consecutivo para 3,3% face a 4,0% no ano anterior.

O crescimento na Africa Subsariana deveré recuperar
e situar-se em 4,0% em 2024 (figura 1). As estimativas
do modelo sugerem que a recuperacdo da regido
pode ja ter comecado. Os dados do PIB para a
maioria dos paises ainda sé estdo disponiveis para
o primeiro trimestre de 2023. Mas os indicadores de
alta frequéncia mostram que a atividade agregada da
regido melhorou no segundo trimestre.! A escassez
disruptiva de energia na Africa do Sul, importante
para a regido, aumentou significativamente em 2022
e afetou o crescimento do pais em 2023. No entanto,
mesmo nestas circunstancias, os resultados do primeiro
semestre do ano excederam as expectativas devido ao
impacto inferior ao projetado da escassez de energia e
a resiliéncia continua do setor dos servigos. Em termos
prospetivos, a dimenséo relativa da Africa do Sul (19,5%
do PIB regional) significa que o crescimento regional

médio em 2024 refletird, em grande medida, a futura recuperacdo econémica da Africa do Sul (figura 2), que,
por sua vez, serd impulsionada pelas medidas tomadas pelo pais para resolver os problemas prementes no

Figura 1. Africa Subsariana: crescimento do PIB,

2021-2024

(em percentagem)

48

44 -

4,0 |

36

Projecdes

2021

22 23 24

Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.

Figura 2. Africa Subsariana: contributos para a variacdo do crescimento do PIB

(contributos percentuais, de 4,0 a 3,3)
2022 a 2023
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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setor da energia. Mas a recuperacado da regido vai para além da Africa do Sul. Com efeito, o crescimento vai
aumentar em cerca de quatro quintos das economias da regido, o que representa um forte contraste com 2023.

... com um crescimento mais rapido nas economias mais diversificadas da regido

No entanto, existe uma forte heterogeneidade na regido, nomeadamente no que diz respeito a disparidade
entre os paises ricos em recursos naturais e os paises pobres em recursos naturais, e prevé-se que esta
situacdo perdure. Ambos os grupos de economias recuperardo no préximo ano, mas a diferentes ritmos. A
queda dos pregos das matérias-primas continuard a pesar nas exportacdes na maioria das economias ricas
em recursos naturais, mas o crescimento global melhorard, passando de 2,6% em 2023 para 3,2% em 2024,
impulsionado sobretudo pelo consumo privado e, em alguns casos, pelo lancamento (ou relangamento) de
vérios projetos de hidrocarbonetos (Niger, Senegal) e projetos mineiros que comegam a produzir (Libéria, Mali,
Republica Demogréfica do Congo, Serra Leoa). Por outro lado, o crescimento nos paises pobres em recursos
naturais serd apoiado tanto pelo consumo como pelo investimento, prevendo-se que melhore de 5,3% para uns
impressionantes 5,9% (figura 3).

Esta recuperacdo a duas velocidades é um padrdo de longa data, tornando-se particularmente acentuado apds
o choque dos precos das matérias-primas em 2015 (ver “Recuperacdo dupla num contexto de elevada incerteza,”
abril de 2019 das Perspetivas Econémicas Regionais: Africa Subsariana). Desde esse episédio, a disparidade
entre estes dois tipos de economias tornou-se mais enraizada. Nenhum grupo de paises deveré recuperar

completamente o terreno perdido na crise, mas os paises que ndo dispdem de recursos naturais revelaram-se
mais resilientes gracas a maior diversificacdo das suas economias. Por outro lado, nas economias ricas em
recursos naturais, uma estrutura menos diversificada, a par de uma maior exposicdo a choques externos, afetou
a confianca e a atividade dos investidores - enfraquecendo as perspetivas a curto prazo e comprometendo o
crescimento potencial a longo prazo (figura 4).

Figura 3. Africa Subsariana: crescimento do PIB, Figura 4. Africa Subsariana: PIB real per capita,
2005-2028 2019-2024
(em percentagem, linha tracejada = média ponderada) (indice 2019 = 100, linha tracejada = proje¢ées anteriores
75 Projecdes a crise)
d
. : ¢ 120 Paises pobres em s/
50 | Paises pobres em recursos naturais
recursos naturais
7
25 |- 10 |- -
. - P
Paises ricos em recursos ~ Paises ricos em recursos
naturais P naturais
00— === === ==3F - = - - - — ==
0 P ™ — — — — — — — — — — -
25|
2005 10 15 20 25 2019 20 21 22 23 24
Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook. Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
Nota: ver grupos de paises na péagina vi. Nota: ver grupos de paises na pagina vi.

Melhoria das condicbes externas
Embora a conjuntura mundial continue dificil, registaram-se algumas melhorias desde a publicacdo da edicado

de abril de 2023 das Perspetivas Econémicas Regionais: Africa Subsariana:

= Em primeiro lugar, apds trés longos anos, a Organiza¢do Mundial da Saude declarou o fim da pandemia.

» Em segundo lugar, o consumo revelou-se inesperadamente resiliente em inimeras grandes economias, pelo
que as projecdes (ainda em baixa) para o crescimento mundial em 2023 foram revistas em alta desde abril.
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* Em terceiro lugar, a inflacdo mundial estd a diminuir lentamente (figura 5). Muitas das grandes economias
pararam agora de aumentar as taxas de juro diretoras e as condic¢des financeiras internacionais estdo mais
flexiveis, o que ajudou a reduzir os diferenciais da divida soberana dos paises da Africa Subsariana, aliviando
assim parte da pressao sobre a contragédo do financiamento.?

» Por ultimo, as cadeias de abastecimento mundiais normalizaram-se e os pregos dos produtos alimentares
e energéticos desceram. Os precos internacionais dos produtos alimentares diminuiram mais de 20% nos
Ultimos 18 meses. Uma vez que os produtos alimentares representam quase 40% do cabaz de consumo da
Africa Subsariana, esta é uma boa noticia para uma regido que enfrenta uma grave crise do custo de vida e
onde aincidéncia da pobreza ja atingiu um nivel preocupante. Estima-se que cerca de um terco da populacéo
na Africa Subsariana viva com menos de 2,15 délares dos Estados Unidos por dia.

Os desequilibrios macroecondmicos estao a diminuir

Ainflacio estd a descer na Africa Subsariana. Tendo atingido um méaximo histérico em marco de 2023 de quase
10% (em termos homologos), a inflagdo mediana na Africa Subsariana diminuiu 3 pontos percentuais, elevando
a estimativa mais recente para 7% em julho.

Tal como com o crescimento, existe uma forte heterogeneidade entre os paises da regido. Os paises com taxas
de cdmbio flexiveis tém, em média, taxas de inflacdo mais elevadas do que os paises com regimes mais fixos,
e quase um terco da regido apresentava ainda uma inflagdo de dois digitos em julho de 2023. No entanto,
de acordo com os Ultimos dados disponiveis, mais de 40% dos paises registaram uma descida consistente
da inflagdo durante, pelo menos, dois meses. E a inflagdo na maioria dos outros paises devera atingir o seu
valor maximo em breve, com apenas cinco paises (Angola, Burkina Faso, Guiné Equatorial, Niger, Seicheles)
a projetarem o aumento da inflacdo ao longo de 2024. Alguns paises com inflacdo elevadas sdo economias
de dimenséo relativamente grande (Gana, Etidpia, Nigéria), pelo que a taxa média ponderada para a regido
é também elevada. No entanto, tendo em conta o pais mediano, observa-se que o impacto da crise na Africa
Subsariana, bem como a trajetéria de desinflagdo projetada para a regido, estdo globalmente alinhados com as
tendéncias noutras regides (figura 5).

Ainflacédo interna dos precos dos produtos alimentares também diminuiu, impulsionada, em grande medida,
por uma queda generalizada dos pregos mundiais dos produtos alimentares, o que tem uma importéncia crucial
para a seguranca alimentar da regido. Em geral, quando os precos internacionais dos produtos alimentares

Figura 5. Inflacio mundial durante a crise
(variagdo em pontos percentuais face ao nivel pré-pandemia no final de 2019)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
Nota: MA = mercados avangados; ME fora da ASS = me,rcados emergentes fora gla ASS;
PBR fora da ASS = paises de baixo rendimento fora da Africa Subsariana; ASS = Africa Subsariana.

2 Os diferenciais das Eurobonds diminuiram 150 pontos de base entre margo e finais de setembro de 2023.
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descem, a inflacdo interna dos produtos alimentares  Figura 6. Africa Subsariana: inflacdo dos produtos
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No que respeita a situagdo orgamental da regido, as corpo técnico do FMI,

finangas publicas estdo a orientar-se gradualmente

para uma trajetéria mais sustentavel. Em 2020, o défice orcamental mediano (excluindo donativos) aumentou
fortemente para 8,2% do PIB, devido ao impacto da pandemia nas receitas e a necessidade de proteger os
mais vulneraveis (figura 7). Por conseguinte, a divida publica mediana também aumentou acentuadamente,
passando de cerca de 51,5% em 2019 para quase 59% em 2020 (figura 8). No entanto, poucos paises tinham
espaco orgcamental para sustentar esse esforco no inicio da crise e a maioria das autoridades iniciou, desde
entdo, um processo de consolidacdo. O défice mediano (excluindo donativos) reduziu-se para 6,1% do PIB em
2022, prevendo-se que continue a abrandar para 5,3% em 2023. Assim, os niveis da divida estabilizaram, em
grande medida, em cerca de 60% a partir de 2021 e deverdo comecar a diminuir ligeiramente a partir de 2024,
pondo fim a uma tendéncia ascendente de quase dez anos. Até a data, o ajustamento orcamental reflete uma
combinacdo quase igual de contencdo das despesas e um aumento das receitas (em percentagem do PIB).

Para além da consolidac&o geral, alguns paises (Angola, Gdmbia, Nigéria, Zdmbia) comecaram a implementar
reformassignificativasem matéria de subsidios a energia paracriarespaco paraas despesas de desenvolvimento.
Na Nigéria, por exemplo, em junho de 2023, as autoridades eliminaram os subsidios aos combustiveis, que

Figura 7. Africa Subsariana: défice piblico Figura 8. Africa Subsariana: divida publica
(excluindo donativos), 2015-2024 2000-2024
(em percentagem do PIB, mediana, linha tracejada = nivel (em percentagem do PIB)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
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representaram um custo de cerca de 10 mil milhdes de ddlares dos Estados Unidos no ano passado - quatro
vezes o montante despendido na saide. A maioria desses subsidios foi mal orientada e tendeu a beneficiar os
segmentos mais présperos da populacdo. Além disso, uma quantidade significativa de combustivel estava a ser
contrabandeada para fora do pais, recompensando o comportamento de procura de receitas de um pequeno
nimero de individuos e subsidiando efetivamente os consumidores (ou distribuidores) dos Estados vizinhos.
Do mesmo modo, Angola anunciou planos para uma supressao progressiva dos subsidios a energia no valor de
quase 4 mil milhdes de ddlares dos Estados Unidos.

Mas algumas nuvens negras pairam sobre a regigo...

A recuperagao prevista para o proximo ano é muito bem-vinda, mas ndo esta garantida:

* Em primeiro lugar, a contracdo do financiamento ainda ndo terminou. Os niveis da divida estabilizaram
em toda a regido, mas permanecem muito elevados em muitos casos. Mais de metade dos paises de baixo
rendimento da regido estdo em risco elevado de sobre-endividamento ou ja se encontram em situagdo de
sobre-endividamento. Além disso, como a tendéncia aponta para uma transicdo para o financiamento de
mercado, que é mais oneroso do que os empréstimos de credores oficiais, as obrigacdes do servico da divida
aumentaram exponencialmente. Além disso, embora os diferenciais soberanos tenham abrandado face ao
seu maximo no inicio do ano, os custos de endividamento mantém-se elevados. No caso dos paises que
ndo se encontram em situacdo de sobre-endividamento, a rentabilidade média das Eurobonds pendentes é
superior a 12%, em comparagédo com 7% antes da pandemia. Embora as taxas de juro mundiais devam acabar
por diminuir em linha com a descida da inflacdo, ndo se espera que as taxas mundiais a mais longo prazo
regressem, nos proximos tempos, aos niveis registados antes da crise. Com as taxas de rendibilidade atuais,
ndo foi emitida qualquer Eurobond desde abril de 2022 e alguns paises podem ter dificuldade em refinanciar
0s passivos a curto prazo. De facto, os préximos reembolsos agregados de Eurobonds de cerca de 6 mil
milhdes de ddlares dos Estados Unidos em 2024 e em 2025 s&o particularmente preocupantes.

* Em segundo lugar, a inflacdo ainda estd demasiado elevada. Embora a inflagcdo registe uma tendéncia
descendente em mais de 40% da regido, as taxas permanecem ainda acima dos niveis anteriores a pandemia.
Nos paises onde as expectativas ndo estdo bem ancoradas, quanto mais tempo persistir uma inflacdo
elevada, maior a perspetiva de uma espiral de efeitos de segunda ordem. Isso, por sua vez, pode exigir que
as autoridades monetérias se adotem medidas mais restritivas e imponham possiveis obstaculos adicionais as
autoridades orcamentais, que podem enfrentar exigéncias acrescidas em matéria de salarios do setor publico.

= Emterceirolugar, mantém-se aspressdessobre astaxasde cambio.Umaconsequénciaadicional dacontracdo
do financiamento, o aumento das taxas de juro mundiais e o abrandamento dos precos das matérias-primas
exerceram pressao sobre a maioria das moedas da Africa Subsariana, dificultando as escolhas enfrentadas
pelos decisores de politica (em especial na luta contra a inflacdo). Para os que dispdem de regimes flexiveis,
em especial os que tém preocupagdes em matéria de competitividade ou reservas reduzidas, os esforcos
para resistir as flutuacdes cambiais podem, em Ultima instdncia, comprometer o crescimento e agravar ainda
mais a contracdo do financiamento (ver abaixo).

= Em quarto lugar, a prosperidade a mais longo prazo permanece fragil, em especial nas economias menos
diversificadas. A Africa Subsariana dispde de recursos naturais invejaveis e de uma populagdo em rapido
crescimento. Mas os rendimentos de muitos dos habitantes da regido estagnaram. Na verdade, o crescimento
do rendimento per capita é, hd muito, significativamente mais moderado nos paises ricos em recursos
naturais, onde vive quase dois tercos da populagdo. Nos paises mais diversificados, o rendimento per capita
estd atualmente a aumentar a um respeitavel ritmo de 3,5%, o que sugere que os padrdes de vida podem
duplicar em apenas 20 anos. No entanto, nos paises menos diversificados em termos de recursos naturais, a
continuagdo do baixo crescimento do produto e a répida evolugdo demogréfica sugerem que a duplicacdo dos
padroes de vida pode demorar geracoes, se alguma vez se verificar (figura 9). Assim, um desafio fundamental
para os decisores de politica destes paises consiste em melhorar a gestdo dos recursos e acelerar o processo
de diversificagdo, ajudando a reduzir a divergéncia dos padrdes de vida em toda a regido.
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= Em quinto lugar, exemplos recentes de instabilidade politica sublinharam as implicacdes da fragilidade
persistente. Quarenta por cento da Africa Subsariana é classificada como fragil ou em conflito. Desde 2020,
verificaram-se 11 golpes ou tentativas de golpe na regido, o que representa um aumento acentuado em
relacdo a relativa tranquilidade dos 20 anos anteriores (figura 10). Os custos econdmicos e humanitérios da
instabilidade politica ndo sdo novos, mas a crescente fragmentacdo geoecondmica esta a agravar as tensdes
politicas e sociais em alguns paises frageis, incluindo no Sahel. Além disso, os Estados frageis e afetados
por conflitos estdo particularmente expostos a eventos exdégenos, como os choques climaticos. Os dados
disponiveis sugerem que, na sequéncia de eventos climaticos extremos, as perdas acumuladas de produto
podem ascender a cerca de 4% nos Estados fradgeis, em comparacdo com cerca de 1% noutros paises
(Jaramillo et al., 2023). Por sua vez, estas perdas limitam a capacidade de os paises se protegerem contra
choques futuros, com consequéncias que se repercutem a outros grupos de paises, muitas vezes ao longo
de vérias geracdes.

Figura 9. Africa Subsariana: tempo necessario Figura 10. Africa Subsariana: golpes por ano,
para duplicar o rendimento 1960-2023
(anos, um bloco representa um pars) (nimero médio de episédios por ano)
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Nota: ver grupos de paises na pagina vi.

Fontes: Jonathan Powell, University of Central Florida; and
Clayton Thyne, University of Kentucky.

... 0 caminho a percorrer sera turbulento, com o abrandamento dos riscos a nivel
mundial, mas com o aumento dos riscos locais

A nivel mundial, os riscos diminuiram desde a edicdo de abril de 2023 das Perspetivas Econémicas Regionais:
Africa Subsariana. E certo que, apds uma crise de quatro anos e com margens orcamentais e reservas limitadas,
a capacidade da maioria dos paises da Africa Subsariana para absorver novos choques continua a ser limitada.
Mas os riscos externos sdo agora muito mais equilibrados. A atividade nas principais economias tem sido mais
resiliente do que o esperado e a inflagcdo estd a diminuir, muitas vezes de forma surpreendente. Além disso,
as medidas rapidas tomadas para conter a turbuléncia no setor bancério reduziram os riscos imediatos de
tensdes financeiras. Assim, de um modo geral, o risco de uma aterragem dificil (“hard landing”) diminuiu a nivel
mundial. No entanto, o ambiente mundial continua a representar um desafio e subsistem importantes riscos em
sentido descendente:

= Mais importante ainda para a Africa Subsariana, o crescimento na China, o maior parceiro comercial da
regido, estd ja a abrandar e poderd ser inferior ao esperado. Tal poderé afetar ndo apenas as exportagdes
da Africa Subsariana, mas também reduzir as entradas de investimento direto estrangeiro e a concessdo de
empréstimos da segunda maior economia mundial (ver nota analitica intitulada “Relacées econdémicas da
Africa Subsariana com a China numa encruzilhada”). Um cenario em sentido descendente com uma contragao

mais acentuada do que o esperado do mercado imobilidrio chinés e uma menor confianca dos consumidores
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abrandariam a atividade mundial e tornariam mais restritivas as condi¢des financeiras dos mutuérios dos
mercados emergentes e economias em desenvolvimento, conduzindo a uma descida acumulada de -1,25%
do produto da Africa Subsariana em 2024-2026.

= Os mercados financeiros podem tornar-se inesperadamente mais restritivos, limitando assim a capacidade
de as economias da Africa Subsariana contrairem empréstimos nos mercados internacionais. Tal continua a
representar uma preocupagdo, uma vez que as expectativas de mercado quanto as taxas de juro diretoras
nas economias avancadas ainda diferem das inten¢des anunciadas, aumentando a perspetiva de uma
reavaliacdo subita dos riscos. A persisténcia de pressdes sobre os precos ou precos dos produtos energéticos
significativamente mais elevados a nivel mundial podem também exigir uma politica monetéaria mais
restritiva do que o esperado nas economias avangadas, resultando em taxas de financiamento internacionais
mais elevadas.

= As crescentes tensdes geopoliticas podem pesar sobre o comércio mundial e o crescimento, bem como
contribuir para a volatilidade dos precos das matérias-primas. Os pregos dos produtos alimentares, por
exemplo, ja estdo expostos a padrdes meteoroldgicos adversos do El-Nifio, mas podem agravar-se de forma
ainda mais violenta se a guerra na Ucrénia se intensificar. De um modo mais geral, as restricdes ao comércio
estdo a aumentar. No ano passado, quase 3000 restricdes foram impostas a nivel mundial, ou seja, quase
trés vezes mais do que o nimero imposto em 2019. Em termos prospetivos, a regido esté altamente exposta
se as grandes economias derem prioridade ao interesse nacional em detrimento do bem comum mundial,
em especial no tocante a questdes como: transferéncias de tecnologia para paises de baixo rendimento
e restricdes comerciais e alteracdes climaticas. Além disso, os paises da Africa Subsariana podem ser
forcados a escolher entre blocos politicos concorrentes, comprometendo os seus esforcos de integracédo
e diversificacdo do comércio e limitando assim o crescimento potencial (ver nota analitica “Fragmentacéo
geoecondmica: Africa Subsariana presa entre duas fragilidades” referente & edicdo de abril de 2023 das
Perspetivas Econémicas Regionais: Africa Subsariana).

Ainda assim, a economia mundial estd também sujeita a uma série de riscos em sentido ascendente, incluindo
novas descidas inesperadas da inflacdo subjacente; uma procura mais forte por parte dos consumidores,
nomeadamente através de politicas favoraveis na China; e uma resposta superior as expectativas por parte
dos investidores aos incentivos atualmente em vigor. Além disso, as recentes descobertas no dominio da
inteligéncia artificial e das tecnologias verdes podem também provocar um novo periodo de forte crescimento
da produtividade, impulsionando o investimento e o produto potencial. Um cenério global positivo com uma
desinflacdo mais rapida, precos mais elevados das matérias-primas e uma forte recuperacdo do investimento
nas economias avancadas poderd aumentar o produto acumulado nos paises da Africa Subsariana ricos em
recursos naturais em quase 0,5% do PIB no periodo 2024-2026.

Embora os riscos a nivel mundial tenham diminuido, os riscos especificos da regiao aumentaram em toda a
Africa Subsariana:

= Em particular, o risco de conflito aumentou significativamente devido as crescentes tensdes geopoliticas, a
fragilidade das instituicdes e a uma crise do custo de vida que deixou muitos para trés. O golpe militar no
Niger aumentou a possibilidade de um conflito militar regional no Sahel, ao passo que na Etidpia, as tensdes
sociais e a perspetiva de uma maior violéncia persistem apesar de um acordo de paz. A situagdo em matéria
de seguranca continua a representar um desafio em vérios outros paises, como o Burkina Faso, o Chade, o
Mali, Mocambique e a Nigéria. Por Ultimo, existe o risco de o agravamento do conflito no Suddo poder gerar
mais tensGes econdmicas e humanitérias nos paises vizinhos.

* Perante a crescente tensdo social, existe também o risco de a dinédmica das reformas poder abrandar,
minando as perspetivas recentemente melhoradas da regido em termos de estabilidade macroeconémica
e crescimento.
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Olhando para o horizonte: quatro politicas prioritarias

As autoridades da Africa Subsariana enfrentam alguns dos desafios politicos mais dificeis do mundo:
manter a estabilidade macroecondémica num contexto de recursos limitados, de desenvolvimento urgente e
necessidades humanitéarias (incluindo a inseguranca alimentar), choques frequentes, instabilidade e fragilidade
politicas. Atualmente, com a pandemia oficialmente terminada (por agora), a inflagdo a descer e o crescimento
aparentemente a aumentar, as perspetivas comecam finalmente a parecer menos negativas.

Mas € muito cedo para festejar. Para assegurar que a retoma que se avizinha ndo seja mais do que um mero
vislumbre de luz distante, é importante que as autoridades mantenham o impeto, evitando uma flexibilizagcdo
prematura das politicas de estabilizacdo, ao mesmo tempo que implementam reformas para recuperar o terreno
perdido apds quatro anos de crise e criam um novo espago para atender as necessidades de desenvolvimento
daregido. Neste contexto, os decisores de politica terdo de se centrar em quatro prioridades inter-relacionadas:
combater ainflacao, permitir uma maior flexibilidade cambial, gerir as elevadas obrigacdes da divida criando, ao
mesmo tempo, espago para as despesas de desenvolvimento, e impulsionar as perspetivas de um crescimento
de base mais abrangente para assegurar a prosperidade de todos.

Como fazer face a inflacao ainda elevada?

Como referido atras, a inflacio global estéd a descer em muitos paises da Africa Subsariana. Tal foi apoiado
por uma queda dos precos externos dos produtos alimentares e do petréleo comparativamente a 2022, mas
os dados disponiveis sugerem que a inflacdo subjacente também esté a registar uma tendéncia descendente,
em parte resultante de um delicado processo de restritividade monetéria nos uUltimos dois anos. Desde o final
de 2021, o pais mediano aumentou as taxas de juro diretoras em 350 pontos base, globalmente em linha com
um aumento mediano dos mercados emergentes de 400 pontos base. Para além deste esfor¢co, muitos paises
também tomaram medidas adicionais para eliminar o excesso de liquidez, aproximando as taxas interbancérias
efetivas da principal taxa de juro diretora (Angola, Tanzania, CEMAC, UEMOA) e introduziram limites ao
crescimento do crédito (Etidépia). No entanto, alguns paises também tomaram medidas menos ortodoxas para
enfrentar as oscilagdes abruptas do custo de vida. Estas incluem o controlo de pregos e a oferta de subsidios
que ajudaram a limitar a inflacdo no Botsuana, Camardées, Cote d'lvoire, Gab3do, Guiné, Maldui, Ruanda e Togo.

Mas a inflacdo continua a ser demasiado elevada. No final de 2023, a inflagdo deverd permanecer em dois
digitos em 14 paises, incluindo algumas das maiores economias da regido, como a Etiépia, o Gana e a Nigéria.

E entre os paises com um intervalo da meta explicita para Figura 11. Africa Subsariana: taxas de juro

a inflacdo, esta mantém-se acima da meta em dois tergos diretoras vs. inflacio esperada
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na Nigéria, onde se registou aumentos modestos da taxa de juro diretora, a orientacdo da politica monetaria
permanece flexivel, devido, em grande medida, ao financiamento do défice orcamental pelo banco central, mas
também ao impacto da depreciacdo e da flexibilizacdo dos subsidios aos combustiveis na inflacéo.

Por dltimo, uma consideracdo fundamental é a necessidade de preservar a credibilidade das autoridades
monetéarias da regido. Ao nivel da regido, a capacidade das autoridades para conter a inflagdo num contexto de
choques mundiais deve-se, em grande parte, a melhoria dos respetivos quadros de politica ao longo das ultimas
duas décadas. Os progressos realizados em matéria de independéncia dos bancos centrais, dos quadros de
metas de inflacdo, da flexibilidade da taxa de cdmbio e da regulamentacdo macroprudencial desempenharam
papéis fundamentais. Esta credibilidade estd agora a ser testada. E necessério ter o cuidado de salvaguardar e
reforcar este esforco, uma vez que um quadro de politica mais credivel ancora as expectativas face a choques
futuros, reduzindo a restritividade necesséaria para manter a inflagdo controlada.

No ano passado, a orientacdo da politica na Africa Subsariana foi relativamente inequivoca na maioria dos
paises: subir as taxas de juro diretoras para controlar o rdpido aumento da inflacdo. Em termos prospetivos, a
medida que a inflacdo continuar a abrandar, é provavel que as decisGes sejam mais complicadas e as alteracdes
na orientacdo da politica monetéaria sejam menos sincronizadas:

» Atualmente, em algumas economias onde a inflacdo permanece elevada e persistente, a manutencédo da
restritividade da politica monetéaria continua a ser apropriada até existirem sinais claros de que a inflacdo
estd a descer e em vias de atingir a meta de inflacdo das autoridades. Tal é fundamental para salvaguardar a
credibilidade e manter as expectativas de inflacdo a longo prazo ancoradas.

= Nos paises com inflacdo elevada, mas a diminuir, poderd justificar-se uma “pausa”, mantendo-se as taxas
nos atuais niveis elevados durante mais tempo até a inflacdo comecar claramente a convergir para a meta
definida. Uma flexibilizacdo prematura podera envolver o risco de um ressurgimento acentuado da inflagdo
quando a atividade retomar. Num contexto de incerteza, caracterizado nomeadamente por receios de que
o alivio gradual das medidas de emergéncia possa levar a um aumento da inflacdo, os decisores de politica
devem pecar por excesso de cautela.

De um modo mais geral, apolitica monetariatem de continuara basear-se em dados e ser coordenada com outras
politicas. No que respeita aos paises onde a inflagdo alcangou a meta e as expectativas estdo bem ancoradas,
as autoridades poderdo considerar assumir progressivamente uma orientacao de politica mais neutra. Por
exemplo, em agosto de 2023, o Uganda reduziu as taxas de juro diretoras num contexto de perspetivas de
inflacdo relativamente favoraveis. Em qualquer caso, continuaré a ser essencial um forte compromisso para
com a estabilidade de precos e os decisores de politica deverdo estar atentos ao ressurgimento de pressdes
inflacionistas. Do mesmo modo, as politicas devem ser acompanhadas por comunicacdes prospetivas claras,
que descrevam as circunstancias dos paises e a evolugdo da conjuntura internacional, bem como a razédo
subjacente a atual orientacdo da politica monetéria. O reforco da comunicagdo dos bancos centrais pode ajudar
a ancorar as expectativas de inflagdo e a aumentar a credibilidade da politica monetaria.

As taxas de cAmbio sao suficientemente flexiveis?

Tal como acima referido, a atual contracdo do financiamento significa que a maioria dos paises da Africa
Subsariana continua a enfrentar pressdes sobre as taxas de cambio. E uma vez que poucos paises dispdem de
reservas confortéveis, a politica adotada pelas autoridades deveré refletir um equilibrio delicado (figura 12).

No caso dos paises com paridade cambial, a estabilidade exige que as autoridades ajustem o conjunto de
politicas para sustentar a paridade. Tal envolvera a correspondéncia da orientacdo da politica monetéria a do
pais dncora, mas pode também exigir uma consolidagdo orgamental adicional (e coordenada) para controlar os
desequilibrios externos.
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Nos paises com regimes mais flexiveis, esta flexibilidade Figura 12. Africa Subsariana: cobertura das
adicional ndo torna os desafios associados a politica menos  reservas, 2022
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social. No entanto, os esforcos para resistir a movimentos Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.
baseados nos fundamentos também acarretam custos

significativos. Ataxa de cadmbio é um sinal essencial através do qual as economias se ajustam a choques externos.
Resistir a este ajustamento n&do faz desaparecer o choque, mas pode, em vez disso, tornar o ajustamento ainda
mais dificil no futuro.

Por exemplo, nos paises com reservas limitadas, a resisténcia a depreciacdo implica frequentemente o
racionamento dastaxasde cdmbio ou o controlo dos precos, o que acaba porcriarumadistor¢do. O racionamento
pode privar as empresas das tdo necessarias importagdes e perturbar a produgéo (Etidpia, Maldui, Sdo Tomé e
Principe). Do mesmo modo, o racionamento pode desencorajar as entradas de capital devido a preocupacdes
dos investidores quanto a sua capacidade de repatriar os seus rendimentos. Mesmo sem racionamento,
uma taxa de cdmbio artificialmente elevada pode ainda dissuadir os investidores estrangeiros, que podem
manter-se afastados até que se verifique um ajustamento antecipado. Assim, em vez de se evitarem os custos
de ajustamento, os esforcos para resistir a depreciagdo podem, pelo contréario, comprometer o crescimento
e, na realidade, agravar a contragcdo do financiamento. Além disso, podem ainda surgir pressdes inflacionistas
mesmo em caso de resisténcia, uma vez que os precos refletem, com frequéncia, movimentos cambiais no
mercado informal paralelo e ndo no mercado oficial (como observado na Etidpia). Por conseguinte, por todas
estas razdes, parece preferivel permitir o ajustamento da taxa de cdmbio num contexto de fortes pressées
cambiais baseadas nos fundamentos, em particular em paises com reservas reduzidas (ver a nota analitica "Gerir
as pressdes cambiais na Africa Subsariana - adaptar-se as novas realidades” publicada na edicao de abril de
2023 das Perspetivas Econémicas Regionais: Africa Subsariana, A grande contragéo do financiamento).

No entanto, o ajustamento requer um apoio coordenado em termos de politicas. Tal pode incluir uma politica
monetaria mais restritiva para manter a inflacdo controlada e assegurar que as expectativas permanecem
ancoradas. A consolidacdo orcamental pode também ser necesséria, caso uma posi¢do orcamental laxista esteja
a exercer pressdo sobre as taxas de cdmbio (homeadamente, através do financiamento monetéario do défice
orcamental). A Nigéria € um exemplo disso. A unificacdo da Nairatem sido uma medida ousada e necesséria, mas
nao é por si sé suficiente. E necessario um apoio complementar da politica monetéaria e orcamental para evitar
o ressurgimento de uma espiral de depreciagao-inflacdo (figura 13). Para além das politicas de estabilizacao,
deve ser criado um apoio social especifico para proteger os mais vulneraveis. Para acelerar o realinhamento da
atividade econdémica para setores mais competitivos, as reformas estruturais que eliminam os obstéaculos ao
setor dos bens transacionaveis podem maximizar os beneficios da depreciacdo cambial.

Como gerir as elevadas obrigacdes de divida e, ao mesmo tempo, criar espaco
para despesas de desenvolvimento?

Tal como acima referido, os niveis de divida sdo elevados e a contracdo do financiamento estd longe de
ter terminado. Além disso, com os paises a dependerem cada vez mais do financiamento de mercado, os
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pagamentos de juros dispararam, eliminando a margem para as despesas de desenvolvimento: o racio mediano
de pagamentos de juros/receitas é de 10,5% na Africa Subsariana, sendo trés vezes superior ao das economias
avancadas. Com necessidades crescentes e menos op¢des, a politica orcamental deve centrar-se em formas de
adaptacgao face a um envelope de financiamento mais restritivo (figura 14).

Figura 13. Naira nigeriana face ao délar dos Figura 14. Africa Subsariana: ajustamento
Estados Unidos, 2020-2023 orcamental necessario para estabilizar a divida
(indice, 29 de fevereiro de 2020 = 100; abaixo de 70% do PIB, 2023

linha tracejada = taxa paralela) (em percentagem do PIB, nimero de paises)
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Nota: dados finais em setembro de 2023. de final de 2022. Para os paises acima deste limiar, o ajustamento

situa a divida em 70% acima do horizonte de previsao.

Mobilizacdo de receitas. Num ambiente de custos elevados de financiamento externo, as autoridades terdo, em
Ultima instancia, de recorrer mais aos recursos internos. Neste contexto, a Africa Subsariana apresenta alguns
dos racios receitas/PIB mais baixos do mundo. Embora as receitas medianas (excluindo donativos) tenham
aumentado cerca de 1% do PIB entre 2019 e 2023, projeta-se que se mantenham estéaveis no préximo ano em
apenas 17,0% do PIB, significativamente abaixo dos 40% nos mercados avangados e 27% noutros mercados
emergentes e economias em desenvolvimento. Tal sugere que serdo necessarios mais esforcos para aumentar
as receitas, nomeadamente alargando a base tributéria através da reducéo das despesas fiscais (distorcivas) e
de uma melhor concecéo fiscal.? A regido baseou-se frequentemente em impostos sobre o valor acrescentado
(IVA), mas com a transicdo da atividade para o setor formal é necessério considerar também fontes mais
progressivas, como os impostos sobre o rendimento e prediais para além do IVA (Gaspar e Selassie, 2017).
De um modo mais geral, um pré-requisito fundamental para a reforma da politica fiscal € uma administracéo
tributaria eficaz, um dominio em que o maior recurso a digitalizacdo promete melhorar significativamente a
eficiéncia da arrecadagao.

Gastarde formainteligente. Com receitas limitadas e grandes necessidades de desenvolvimento, os paises tém
detirar o méximo partido dosrecursos de que dispdem. Os projetos de investimento devem ser cuidadosamente
selecionados para assegurar um elevado retorno econémico e social, ao mesmo tempo que a eficiéncia das
despesas tem de ser melhorada. Em muitos paises, a eliminacdo progressiva dos subsidios aos combustiveis
e a garantia de que estes subsidios ndo regressardo serdo uma parte essencial do esforco de controlo das
despesas. Nos paises onde a sustentabilidade requer um grande esforgo de ajustamento serd necessério fazer
escolhas dificeis e poderéa ser inevitavel alguma racionalizagdo da despesa. No entanto, devem proteger as
despesas que promovem o crescimento (como a educacéo, a saude e as infraestruturas criticas), bem como a
assisténcia social as pessoas vulneraveis (ver Amaglobeli, 2022).

3 Em 2022, o récio mediano receitas fiscais/PIB foi de 13%. Um récio de 15% estad normalmente associado a um crescimento e
desenvolvimento acelerados (Gaspar et al., 2016) e 27 paises da Africa Subsariana encontravam-se abaixo deste limiar em 2022.
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Contrair empréstimos de forma prudente. A gestéo eficaz da divida pode ajudar a encontrar o equilibrio entre
o financiamento das necessidades do governo e a garantia de que a divida permanece sustentavel. Quando
os paises necessitam de contrair empréstimos, devem recorrer, sempre que possivel, a financiamento em
condicdes concessionais ou escolher credores oficiais com taxas de juro mais baixas. A prorrogagao do prazo
de vencimento dos empréstimos e a garantia de que os reembolsos ndo sdo realizados em conjunto podem
ajudar a reduzir os riscos de refinanciamento, ao passo que o reforco dos quadros de gestao da divida pode
ser fundamental para alargar o leque de opgdes vidveis. Num contexto de financiamento dificil, por exemplo, os
esforcos de gestdo da divida tém de ser dgeis e proativos. Se os custos internacionais continuam a ser proibitivos
para os paises que procuram o refinanciamento de Eurobonds, um gabinete de gestdo da divida eficiente pode
ajudar a assegurar canais de financiamento alternativos, por exemplo, através de empréstimos sindicados ou
dos mercados de capitais nacionais (ver FMI 2021).

Credibilidade a médio prazo. A existéncia de um quadro orcamental sélido a médio prazo pode melhorar a
confianca dos mutuantes e reduzir os prémios de risco. A maioria dos paises da Africa Subsariana dispée de
quadros de jure, mas a sua capacidade para orientar a politica tem sido muitas vezes limitada, verificando-se
frequentes incumprimentos das regras orcamentais. H4 margem para melhorar consideravelmente a concecgéo
e a eficacia destes quadros mediante varios esforgos, incluindo: definir uma meta viadvel para a divida de modo a
ancorar a trajetéria do défice; reforcar os principais processos orgamentais (incluindo o controlo das despesas e
os instrumentos de gestdo dos riscos orcamentais); e melhorar a comunicagdo com a populacéo para facilitar a
aceitacado de reformas dificeis, destacando ao mesmo os beneficios dessas reformas a longo prazo e os custos
(frequentemente crescentes) da inacdo (David et al. 2023).

Na maioria dos paises da Africa Subsariana, muitos destes esforcos acima indicados j& estdo em curso e
deverdo ser suficientes para manter a sustentabilidade orcamental. No entanto, para alguns, a implementacéo
plena das medidas pode ainda n&o ser suficiente. Estes casos sdo atipicos e sdo motivados por circunstancias
nacionais muito diferentes. No entanto, quando a divida ndo é sustentavel, ¢ do interesse de todos arranjar uma
solucao rapida. A este respeito, algumas autoridades colaboraram com os credores para reestruturar a sua
divida através do Quadro Comum do G20 para o Tratamento da Divida (Chade, Etidépia, Gana e Zambia). Estes
casos recentes proporcionardo uma experiéncia valiosa e um roteiro mais claro do que os credores e devedores
podem esperar uns dos outros no que respeita a reestruturacdo da divida (ver nota analitica sobre “Dilemas da
divida na Africa Subsariana: alguns principios e concessées na reestruturacio da divida").

Como reduzir a divergéncia de rendimento per capita e melhorar os padrées de
vida de forma mais equitativa?

Um baixo crescimento do rendimento per capita, em especial nos paises ricos em recursos naturais, pode
comprometer a recuperagdo da regido a curto prazo e constitui um importante obstaculo a longo prazo para
a prosperidade partilhada. As reformas estruturais podem ajudar a assegurar melhorias generalizadas e
duradouras dos padrées de vida, a reduzir as divergéncias na Africa Subsariana e a diminuir as desigualdades
de um modo mais geral.

Investir na populacdo e ndo apenas em recursos naturais. A Africa Subsariana est4 significativamente atrasada
relativamente a muitas outras regides em termos de acumulacédo de capital humano. As taxas de inscricdo nas
escolas secundarias da regido (54%) situam-se muito abaixo das taxas observadas nos mercados emergentes e
economias em desenvolvimento e noutras regides (89%). Uma maior énfase na educacéo e naformagao poderia
ajudar a fomentar a produtividade dos milhdes de trabalhadores que entram agora no mercado de trabalho,
garantindo uma melhor capacidade de participagdo na economia mundial. O investimento na educacao das
raparigas, em particular, pode trazer diversos beneficios, tais como o aumento da produtividade e da poupanca,
melhores resultados de salde, e as oportunidades e os beneficios que o crescimento econémico proporciona
as geracdes futuras. Como prioridade, as autoridades devem, por conseguinte, alargar o acesso e melhorar a
qualidade da educacéo. Por exemplo, a abolicdo das propinas escolares (que foi recentemente implementada
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na Zambia) e a disponibilizacdo de almocos na escola e de bolsas podem ajudar a atrair e a reter os estudantes,
enquanto a contratacdo e a formac&do de novos professores sdo fundamentais para garantir que os padrdes de
qualidade ndo diminuem a medida que a populacédo escolar cresce.

Melhorar a gestdo dos recursos naturais. A Africa Subsariana dispde de recursos naturais abundantes. Alguns,
como o petréleo, podem tornar-se menos importantes com a transicdo mundial para energias mais limpas, ao
passo que outros (por exemplo, o litio) podem ganhar importéncia. Em ambos os casos, o principal desafio
consiste em assegurar que a riqueza natural da regido se traduza em melhores padrdes de vida para todos. Tal
exige ndo sé uma boa governagdo e transparéncia, mas também uma gestdo orcamental sélida. Como acima
referido, a implementacdo de quadros orcamentais a médio prazo crediveis é essencial para a estabilidade
macroecondmica. Mas isto é particularmente importante para muitos paises ricos em recursos naturais, onde
os quadros tém de ser resistentes a volatilidade dos precos das matérias-primas, evitando ciclos de expansao
e contracao do investimento publico que podem comprometer o crescimento a longo prazo, e assegurando
também que os salérios do setor publico ndo ultrapassam largamente os salérios do setor privado, o que pode
influenciar negativamente a competitividade.

Acelerar a diversificacdo e a participacdo do setor privado. A expansdo para além do setor dos recursos
naturais requer um ambiente em que as empresas e a inova¢do possam prosperar. Como primeiro passo, a
manutencao da estabilidade macroecondmica e a implementacdo de politicas crediveis podem apoiar a
confianca dos investidores. Além disso, a eliminacdo da burocracia, a reducéo das barreiras reqgulamentares e a
garantia de um acesso adequado a servicos publicos essenciais (transportes, eletricidade, dgua e saneamento)
sdo fundamentais para garantir que os projetos de investimento em novos setores permanecam vidveis. A
digitalizacao e o alargamento do acesso a Internet podem também criar novos mercados de maiores dimensdes
e promover o dinamismo e a criatividade subjacentes da regido. Os dados disponiveis sugerem que muitos
projetos de desenvolvimento podem simplesmente ndo ser realizados sem a existéncia de incentivos publicos
(Eyraud, Pattillo e Selassie, 2021), em especial nos paises ricos em recursos naturais que procuram expandir
a atividade a montante da cadeia de valor. No entanto, os riscos orcamentais associados tém de ser geridos
com prudéncia e as politicas devem visar a resolugdo de deficiéncias especificas do mercado, pelo que o
investimento empresarial deve ser autossustentavel, em vez de depender da continuagdo do apoio publico
(Cherif et al., 2022).

Promover aintegracdo do comércio. O crescimento e a diversificagdo exigem o acesso a novas oportunidades e
mercados. A Zona de Comércio Livre Continental Africana (ZCLCA) é a maior zona de comércio livre do mundo,
abrangendo 1,3 mil milhdes de pessoas, com um PIB combinado de 3 bilides de ddlares dos Estados Unidos.
A ZCLCA visa reduzir as tarifas e as medidas n&o tariférias e, se forem implementadas com reformas adicionais
(como a melhoria dos transportes, do processamento aduaneiro e fronteirico, e o acesso ao financiamento do
comércio), tem o potencial para fomentar os niveis de rendimento e apoiar a expansao das cadeias de valor
transfronteiricas. A mediana do comércio de mercadorias entre os paises africanos, e entre Africa e o resto
do mundo, podera aumentar até 53% e 15%, respetivamente. Tal podera, por sua vez, aumentar o rendimento
per capita real do pais africano mediano em mais de 10% (ElGanainy et al. 2023). Os signatérios acordaram em
eliminar as tarifas sobre 90% dos produtos ndo sensiveis até ao final de 2025 e 7% das linhas tarifarias sobre
produtos sensiveis até 2030. O desafio € agora aimplementacéo, devendo ser dada prioridade ao cumprimento
destes prazos.
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E necessaria a ajuda da comunidade internacional

Tendo em conta as grandes necessidades de desenvolvimento e o espaco orcamental limitado, a maioria dos
paises necessita de um maior apoio dos doadores. A crise de quatro anos e a atual contragdo do financiamento
sublinharam a necessidade de uma ajuda oficial ao desenvolvimento (AOD) em condi¢des concessionais e de
um aumento dos fluxos contraciclicos para compensar o caréter pré-ciclico dos fluxos de capitais privados (ver
nota analitica “A grande contracio: financiamento do desenvolvimento numa era de austeridade”).

Contudo, a AOD destinada aos pafses da Africa Subsariana tem vindo a diminuir. Se 0 aumento da ajuda a regido
nao for vidvel a curto prazo para os doadores oficiais, existe a opcdo de assegurar uma maior progressividade
dos fluxos remanescentes, garantindo que os escassos recursos sdo canalizados para os paises mais pobres e
frageis da Africa Subsariana.

No que respeita aos fluxos contraciclicos, o FMI é uma componente essencial da rede de seguranca global da
regido, em particular para os paises com reservas limitadas. A procura de assisténcia aumentou drasticamente
desde oinicio da pandemia, tendo o FMI fornecido orientacdes de politica e um financiamento de 55 mil milhdes
de ddlares dos Estados Unidos, a maioria em condicoes altamente concessionais. Vinte e seis paises tém acordos
de financiamento com o FMI, com cerca de 4 mil milhdes de délares dos Estados Unidos desembolsados até a
data em 2023. Desde dezembro de 2022, cinco paises (Niger, Quénia, Ruanda, Senegal e Seicheles) alcancaram
acordos ao abrigo da nova Facilidade de Resiliéncia e Sustentabilidade com o objetivo de se prepararem melhor
para os choques relacionados com o clima. O Burkina Faso, a Guiné, o Malaui e o Suddo do Sul receberam 358
milhdes de délares do novo instrumento de resposta a choques alimentares, para ajuda-los a ultrapassar a
crise alimentar mundial. Mas a capacidade do FMI para continuar a conceder niveis elevados de empréstimos
dependera da disponibilidade de recursos de carater concessional. O FMI esta a trabalhar para superar este
desafio, nomeadamente através da obtengdo de compromissos de contribuicdo dos paises membros sob a
forma de empréstimos e subsidios destinados ao Fundo Fiduciario para a Reduc&o da Pobreza e o Crescimento.

Num ambiente de financiamento dificil e mais oneroso, os paises da Africa Subsariana poderdo ter de se
apoiar mais nos seus proéprios recursos. Mas o financiamento e as reformas tém de andar a par. Sem reformas,
o financiamento externo do desenvolvimento é menos eficaz. No entanto, sem financiamento, as reformas sdo
mais dificeis. Depois de uma longa crise, e com alguns raios de luz visiveis no horizonte, chegou o momento de
aregiao e a comunidade internacional se unirem. Quanto mais apoio prestarmos a regido hoje, mais resiliente
serd a economia mundial de amanha.
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Apéndice estatistico

Salvoindicagdo em contrério, os dados e as projecdes utilizados neste relatério sobre as Perspetivas Econémicas
Regionais t¢m como base as estimativas do corpo técnico do FMI até 30 de setembro de 2023 e correspondem
as projecdes subjacentes a edi¢do de outubro de 2023 do World Economic Outlook (WEOQ).

Os dados e as projecdes abrangem 45 paises da Africa Subsariana servidos pelo Departamento de Africa do
FMI. As definicdes dos dados seguem, na medida do possivel, as metodologias estatisticas internacionalmente
reconhecidas. Nalguns casos, porém, a auséncia de dados limita as comparacdes internacionais.

Grupos de paises

Os paises sdo agregados em trés grupos (sem sobreposicdo): paises exportadores de petréleo, outros paises
ricos em recursos naturais e paises pobres em recursos naturais (ver na pagina vi o quadro com os grupos de
paises).

Os paises exportadores de petréleo sdo os paises cujas exportagdes liquidas de petrdleo representam no
minimo 30% das exportacdes totais.

Os outros paises ricos em recursos naturais sdo aqueles em que os recursos naturais ndo renovaveis
representam no minimo 25% das exportagdes totais.

Os paises pobres em recursos naturais sdo aqueles que nao pertencem nem ao grupo dos paises exportadores
de petréleo nem ao grupo de outros paises ricos em recursos naturais.

Os paises sdo também agregados em quatro grupos (com alguma sobreposigcdo): paises exportadores de
petréleo, paises de rendimento médio, paises de baixo rendimento e paises frageis e afetados por conflitos
(ver na pagina vi o quadro com os grupos de paises).

A composicdo desses grupos reflete os dados mais recentes sobre o rendimento nacional bruto per
capita (média sobre trés anos) e a classificagcdo dos paises frageis e afetados por conflitos publicada pelo
Banco Mundial.

Os paises de rendimento médio sdo aqueles com rendimento nacional bruto percapita superiora 1135 ddlares
no periodo 2020-2022 (Banco Mundial, utilizando o método Atlas).

Os paises de baixo rendimento sdo aqueles com rendimento nacional bruto per capita igual ou inferiora 1135
délares no periodo 2020-2022 (Banco Mundial, método Atlas).

Os paises frageis e afetados por conflitos séo classificados com base na lista publicada pelo Banco Mundial
para o exercicio de 2024.

O quadro na paginavimostra os paises da Africa Subsariana que participam nos grandes érgéos de cooperacéao
regionais, designadamente: a zona do franco CFA, que compreende a Unido Econémica e Monetéria da Africa
Ocidental (UEMOA) e a Comunidade Econémica e Monetaria da Africa Central (CEMAC): o Mercado Comum
da Africa Oriental e Austral (COMESA); a Comunidade da Africa Oriental (CAO-5); a Comunidade Econémica
dos Estados da Africa Ocidental (CEDEAQ); a Comunidade para o Desenvolvimento da Africa Austral (SADC);
e a Unido Aduaneira da Africa Austral (SACU). Os dados agregados da CAO-5 incluem o Ruanda e o Burundi,
que passaram a integrar o grupo em 2007.
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Métodos de agregacgao
Nos quadros AS1 e AS3, as cifras compésitas dos grupos de paises relativamente ao crescimento do PIB real e
a moeda em sentido lato sdo calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB

avaliado pela paridade do poder de compra (PPC) e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises.
As ponderagbes da PPC sdo extraidas da base de dados do World Economic Outlook (WEQ).

No quadro AS1, as cifras compdésitas dos grupos de paises relativamente aos precos no consumidor sdo
calculadas como a média geométrica dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB avaliado pela PPC e expressa
em percentagem do PIB total do grupo de paises. As ponderacdes da PPC sdo extraidas da base de dados
do WEO.

Nos quadros AS2-AS4, as cifras compdsitas dos grupos de paises, a excecdo da moeda em sentido lato, sdo
calculadas como a média aritmética dos dados de cada pais, ponderada pelo PIB em délares dos Estados
Unidos as taxas de cdmbio de mercado, e expressa em percentagem do PIB total do grupo de paises.

Lista de fontes e notas de rodapé dos quadros AS1-AS4 do apéndice estatistico
Quadros AS1-AS3

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisédo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, outubro
de 2023.

'Os dados e as proje¢des para 2020-2028 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comunicacéo
de dados.

2Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar RTGS (sistema de liquidacdo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de ddélar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddélar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o délar dos Estados Unidos.

Nota: “..." indica que os dados nao estdo disponiveis.

Quadro AS2

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, outubro
de 2023.

'Osdados e as projegdes para 2020-2028 foram excluidos da base de dados devido a restricdes na comunicacéo

de dados.

2 Para a Zambia, as projecdes da divida publica para 2022-2024 s&o omitidas devido a reestruturagdo em curso
da divida.

3Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o délar RTGS (sistema de liquidacdo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de ddélar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddélar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o délar dos Estados Unidos.

Nota: “..." indica que os dados nao estdo disponiveis.
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Quadro AS4

Fontes: FMI, base de dados comum de supervisdo; e FMI, base de dados do World Economic Outlook, outubro
de 2023.

" Enquanto membro da Unido Econémica e Monetéria da Africa Ocidental (UEMOA), os dados sobre as reservas
figuram como dados agregados da UEMOA.

2 Enquanto membro da Comunidade Econdémica e Monetéria da Africa Central (CEMAC), os dados sobre as
reservas figuram como dados agregados da CEMAC.

3Osdados e as proje¢des para 2020-2028 foram excluidos da base de dados devido a restrices na comunicacéo
de dados.

4 As reservas oficiais incluem ativos externos detidos pelo Fundo Petrolifero e de Estabilizacdo do Gana e
excluem ativos onerados.

5 Para a Zambia, as projecdes da divida publica para 2022-2024 s&o omitidas devido a reestruturagdo em curso
da divida.

¢Em 2019, as autoridades do Zimbabué introduziram o ddlar RTGS (sistema de liquidagédo por bruto em tempo
real), posteriormente rebatizado de délar do Zimbabué, e estdo em vias de redenominar as estatisticas das suas
contas nacionais. Os dados atuais estdo sujeitos a revisdo. O ddélar do Zimbabué havia deixado de circular em
2009 e, entre 2009 e 2019, o pais operava no ambito de um regime de moedas multiplas, tendo como unidade
de conta o délar dos Estados Unidos.
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Quadro AS1. Crescimento do PIB real e pregos no consumidor

PIB Real Pregos no consumidor, média anual
(variagdo percentual anual) (variagao percentual anual)
2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul 1,6 -6,0 4,7 1,9 0,9 1,8 583 3,3 4,6 6,9 58 4,8
Angola 2,0 -5,6 1,2 3,0 1,3 33 16,3 22,3 25,8 21,4 13,1 22,3
Benim 5,1 3,8 7,2 6,3 55 6,3 1,2 3,0 1,7 1,4 5,0 2,5
Botsuana 4.1 -8,7 11,9 58 3,8 41 4,6 1,9 6,7 12,2 519 47
Burkina Faso 57 1,9 6,9 1,5 4,4 6,4 1,0 1,9 39 14,1 14 3,0
Burundi 1,9 0,3 3,1 1,8 3,3 6,0 71 7,3 8,3 18,9 20,1 16,1
Cabo Verde 30 -196 6,4 17,0 4,4 4,5 1.1 0,6 1,9 79 52 2,0
Camardes 4,4 0,5 3,6 3,8 4,0 4,2 1,9 2,5 2,3 6,3 7,2 4,8
Chade 2,4 -2,1 -1,2 34 4,0 3,7 1,9 4,5 -0,8 58 7,0 3,5
Comores 3,1 -0,2 21 2,6 3,0 885 1,8 0,8 -0,0 12,4 11,1 12
Cote d’lvoire 6,5 1,7 7,0 6,7 6,2 6,6 1,5 24 4,2 52 4,3 2,3
Eritreia’ 46 2,6
Essuatini 25 -16 79 3,6 3,1 33 59 3,9 3,7 4,8 55 5,0
Etiopia 9,5 6,1 6,3 6,4 6,1 6,2 14,4 20,4 26,8 33,9 29,1 20,7
Gabao 3,7 -1,8 1,5 3,0 2,8 2,6 2,3 1,7 11 4,3 3,8 2,5
Gambia 2,5 0,6 53 4,9 5,6 6,2 6,3 59 74 11,5 17,0 12,3
Gana 6,5 0,5 51 3.1 1,2 2,7 11,8 9,9 10,0 31,9 42,2 23,2
Guiné 6,2 4,7 5,0 4,3 5,9 5,6 11,4 10,6 12,6 10,5 8,3 7,9
Guiné-Bissau 3,9 1,5 6,4 4,2 4,5 5,0 1,3 1,5 33 7.9 7,0 3,0
Guiné Equatorial 27 48 04 3,2 -6,2 -5,5 2,5 4,8 -0,1 4,9 24 4,0
Lesoto 1,5 -39 1,8 2,1 2,1 2,3 5,1 5,0 6,0 8,2 6,9 5,6
Libéria 2,8 -3,0 5,0 4,8 4,6 53 12,5 17,0 7,8 7,6 10,6 8,0
Madagascar 3,2 =71 57 4,0 4,0 4,8 7,0 4,2 58 8,2 10,5 8,8
Malaui 41 0,9 4,6 0,8 1,7 33 17,2 8,6 9,3 20,8 27,7 19,8
Mali 4,3 -1,2 3,1 3,7 4,5 4,8 1,1 0,5 3,8 9,7 5,0 2,8
Mauricias 37 -146 3,4 8,7 5,1 3,8 3,0 2,5 4,0 10,8 7,8 6,5
Mogambique 55 1,2 24 4,2 7,0 5,0 7,0 3.1 57 9,8 74 6,5
Namibia 2,8 -8,1 3,5 4,6 2,8 2,7 52 2,2 3,6 6,1 6,0 4,9
Niger 59 35 14 11,9 41 111 0,7 2,9 3,8 4,2 4,6 6,6
Nigéria 3,0 -1,8 3,6 3,3 2,9 3,1 11,6 13,2 17,0 18,8 251 23,0
Quénia 4,7 -0,3 7,6 4,8 5,0 53 74 53 6,1 7,6 7,7 6,6
Republica Centro-Africana -0,7 1,0 1,0 0,5 1,0 2,5 49 0,9 43 5,8 6,5 3,2
Republica Democratica do Congo 5,9 1,7 6,2 8,9 6,7 47 10,2 11,4 9,0 9,3 19,1 10,6
Republica do Congo 0,3 -6,3 1,1 1,7 4,0 4,4 2,3 14 2,0 3,0 815 3,2
Ruanda 7.1 -34 10,9 8,2 6,2 7,0 3,9 7,7 0,8 13,9 14,5 6,0
Sao Tomé e Principe 3,6 2,6 1,9 0,1 0,5 2,4 8,1 9,8 8,1 18,0 20,8 11,9
Seicheles 6,8 -8,5 2,5 8,9 4,2 3,9 3,0 1,2 9,8 2,6 -0,8 2,0
Senegal 5,0 1,3 6,5 4,0 41 8,8 1,0 2,5 2,2 9,7 6,1 33
Serra Leoa 5,0 -2,0 4.1 4,0 2,7 4,7 10,0 13,4 11,9 27,2 42,9 29,8
Sudao do Sul -53 6,5 53 0,5 3,5 4,2 98,6 24,0 30,2 -3,2 16,3 13,6
Tanzania 6,7 4,8 4,9 4,7 5,2 6,1 7,3 33 3,7 4,4 4,0 4,0
Togo 54 2,0 6,0 58 54 53 14 1,8 4,5 7,6 5,0 2,8
Uganda 53 -1,2 57 6,4 4,6 57 6,8 2,8 2,2 72 58 4,7
Zambia 4,3 -2,8 4,6 4,7 3,6 4,3 9,0 15,7 22,0 11,0 10,6 9,6
Zimbabué? 4,6 -7,8 8,4 6,2 41 3,6 30,2 557,2 985 1934 3145 2224
Africa Subsariana 3,8 -1,6 4,7 4,0 3,3 4,0 8,3 10,1 11,0 14,5 15,8 13,1
Mediana 4,3 -1,2 4,8 4.1 41 4,5 4,5 3,6 4,6 8,2 71 53
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 5,0 -0,0 52 5,0 4,3 5,0 8,0 11,1 10,7 15,2 15,1 11,8
Paises exportadores de petréoleo 2,7 -2,3 31 3,2 2,6 31 11,2 13,0 15,9 17,1 20,5 20,0
Excl. a Nigéria 2,1 -3,6 1,6 3,2 2,0 3,1 10,2 12,3 13,2 12,8 94 12,7
Paises importadores de petréleo 4,4 -1,2 5,6 4,4 3,7 4,5 6,7 8,6 8,5 13,1 13,3 9,7
Excl. a Africa do Sul 58 0,8 6,0 54 4,8 54 7,5 10,9 10,2 15,7 16,3 11,6
Paises de rendimento médio 31 -2,8 4,5 3,4 2,6 3,3 8,2 8,5 10,5 13,1 14,6 12,8
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 4,2 -1,7 5,1 4,4 34 4,4 74 7,9 9,1 12,5 11,9 9,8
Paises de baixo rendimento 6,0 1,9 5,4 5,6 53 57 8,8 14,8 12,5 18,2 18,8 13,9
Excl. paises de baixo rendimento em
situagao fragil e afetados por conflito 56 1,0 5,6 5,0 48 57 7.8 49 48 8,3 8,7 6,7
Paises frageis e afetados por conflitos 41 -0,2 4,2 4,3 3,9 41 10,3 15,6 16,4 20,3 24,2 20,2
Zona do franco CFA 44 0,6 4,6 4,8 4,3 57 1,6 24 2,8 6,5 4,9 3,3
UEMAC 25 -15 1,9 3,3 2,7 2,9 2,2 2,7 1,5 54 57 4,0
UEMOA 5,7 1,7 6,0 5,6 52 7,0 1,2 2,2 3,5 7,0 4,5 3,0
COMESA (membros da ASS) 59 0,5 6,4 59 52 53 94 171 14,6 19,5 20,8 15,4
CAO-5 55 0,9 6,6 52 5,0 57 71 4,4 4,4 71 6,8 5,6
CEDEAO 4,0 -0,6 4,4 3,9 3,3 4,1 9,3 10,2 12,7 17,0 20,9 17,2
SACU 1,7 -6,1 5,0 2,2 1,2 2,0 52 3,2 4,6 71 59 4,8
SADC 2,8 4,2 4,6 34 2,5 3,2 7,7 10,7 9,6 11,6 11,5 10,5
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Quadro AS2. Saldo orgamental global, incl. donativos e divida publica

UMA LUZ NO HORIZONTE?

Saldo orgamental global, incl. donativos
(em % do PIB)

Divida publica
(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul -4,0 -9,6 -5,5 —4,7 -6,4 -6,5 44,9 68,9 68,8 71,1 73,7 75,8
Angola -0,5 -1,9 3,8 0,7 -1,9 1,0 59,8 1389 86,8 66,7 84,9 771
Benim 2,4 -4,7 -5,7 -5,6 -4,3 -3,7 30,1 46,1 50,3 54,2 53,0 52,4
Botsuana -0,9 -10,9 2,4 0,0 -1,9 -1,1 17,6 18,7 18,7 18,0 18,7 18,1
Burkina Faso -3,3 -5,1 -74 -10,7 -6,6 -5,6 31,0 43,3 55,4 58,3 61,2 61,2
Burundi -5,1 -6,3 -52 -121 -5,0 -2,8 451 66,0 66,6 68,4 72,7 65,8
Cabo Verde -5,0 -9,1 -7,5 —4,1 -4,5 -3,2 102,1 1446 1476 1273 113,1 109,7
Camardes -3,5 -3,2 -3,0 -11 -0,8 -0,6 27,6 44,9 46,8 455 41,9 39,6
Chade -0,9 1,6 -2,0 5,1 8,3 0,8 40,8 55,9 57,4 48,8 43,2 38,7
Comores 0,5 -0,5 -2,8 -39 -4,9 -4,5 18,0 24,0 255 27,9 33,3 36,9
Cote d'lvoire 2,4 -54 -4,9 -6,8 -5,2 -4,1 32,4 46,3 50,9 56,8 56,8 57,0
Eritreia’ -2,3 . 2356
Essuatini -4,5 -4,5 -4,5 -4,5 -0,3 -2,3 22,5 41,2 40,8 42,0 42,4 41,9
Etiopia -2,3 -2,8 -2,8 —4,2 -2,7 -2,0 49,5 53,9 53,8 46,4 37,9 31,2
Gabao 0,5 -2,2 -1,9 1,9 -0,4 -1,1 44,5 78,3 65,8 57,7 64,9 64,5
Gambia -4,3 -2,2 -4,6 -4,8 -2,7 -2,5 70,2 85,9 83,1 82,8 72,3 65,5
Gana -66 -174 -120 -11,2 -4,6 -4,1 49,6 72,3 79,2 92,4 84,9 81,5
Guiné 0,6 =31 -1,8 -0,7 -2,3 -2,4 40,2 47,8 41,5 33,1 31,6 31,5
Guiné-Bissau -2,9 -9,6 -5,9 -5,9 -3,5 -3,2 55,0 77,7 78,8 80,3 73,9 71,4
Guiné Equatorial -5,0 -1,8 2,6 13,6 3,8 0,4 25,2 494 421 34,6 38,3 33,7
Lesoto -3,1 -0,0 -5,1 =77 1,0 -0,4 43,5 53,6 55,7 59,9 61,3 60,4
Libéria -39 —4,0 -2,5 -5,3 -2,8 -3,3 28,7 58,7 53,3 53,9 52,3 52,7
Madagascar -2,1 -39 -2,6 -6,4 -3,9 -3,4 38,1 52,2 52,0 55,1 54,0 53,5
Malaui -3,8 -8,2 -8,6 -9,3 -6,8 -8,0 35,5 54,8 61,5 75,2 78,6 774
Mali 2,7 -5,4 -4,8 -4,8 -4,8 -4,4 31,5 46,9 50,4 51,7 51,8 52,6
Mauricias -33 -104 -4,0 -3,2 -5,0 -5,7 62,2 94,6 88,4 83,1 79,7 78,9
Mogambique -4,2 -5,4 -3,6 -5,0 -2,8 -2,2 789 1200 104,9 95,5 89,7 92,4
Namibia -6,1 -8,1 -8,7 -6,5 -4,2 -4,0 38,2 64,3 70,4 69,8 67,6 66,8
Niger =37 —4,8 -5,9 -6,8 -4,9 -4,1 27,8 45,0 51,3 50,3 48,7 46,3
Nigéria -3,1 -5,6 -6,0 -5,6 -5,4 -4,5 21,9 34,5 36,5 39,6 38,8 41,3
Quénia —6,2 -8,1 7,2 -5,8 -4,7 -4,1 46,7 68,0 68,2 68,4 70,2 68,3
Republica Centro-Africana -1,3 -3,4 -6,0 -5,3 -3,5 -2,8 47,4 43,4 47,6 51,8 50,1 49,6
Republica Democratica do Congo -0,1 -3,3 -2,0 -0,8 -2,0 -2,0 18,0 16,5 15,9 14,5 13,3 11,1
Republica do Congo -2,1 -11 1,6 8,9 41 5,0 59,7 1025 97,8 92,5 97,8 91,0
Ruanda -2,6 -9,5 -7,0 -5,8 -5,0 -7,3 33,0 65,6 66,7 61,1 63,3 72,1
Sao Tomé e Principe -5,2 29 -1,5 -2,2 0,2 0,1 94,6 86,7 76,7 77,7 58,5 54,4
Seicheles 15 -149 54 -1,2 -1.1 -1,3 65,0 77,6 70,7 61,5 60,8 59,0
Senegal -3,9 -6,4 -6,3 -6,6 -5,0 -3,9 47,2 69,2 73,3 76,6 81,0 72,1
Serra Leoa -5,1 -5,8 -73 -10,6 -5,4 -2,9 51,5 76,3 79,3 95,8 88,9 82,6
Sudéo do Sul -5,7 -5,6 -9,4 5,1 8,4 4,3 53,0 49,9 52,5 37,8 60,4 50,9
Tanzania 2,7 -2,5 -34 =37 -3,3 -2,6 36,3 39,8 421 42,3 42,6 41,8
Togo -3,8 -7,0 -4,7 -8,3 -6,6 -4,7 48,3 61,8 64,6 66,3 67,2 67,6
Uganda -3,0 -7,5 -7,5 -5,8 -4,2 -2,7 27,8 46,4 50,6 48,4 48,3 47,7
Zambia® -6,3 -13,8 -8,1 =77 -6,0 -4,6 50,9 140,2 110,8 98,5
Zimbabué® -34 0,8 2,2 -2,0 -4,1 -3,2 51,7 84,4 59,8 98,4 95,4 56,9
Africa Subsariana -3,3 -6,5 -5,0 -4,4 -4,2 -3,7 37,7 57,1 56,6 57,1 57,7 55,8
Mediana =31 -5,2 -4,9 -4,9 -4,0 -3,0 41,3 57,3 58,6 59,1 60,8 57,0
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria -3,1 -5,8 -4,4 -39 -3,2 -2,6 42,7 63,4 60,3 59,4 58,8 54,0
Paises exportadores de petréoleo -2,6 -4,7 -4.1 =31 -3,5 -2,7 30,3 48,8 46,2 46,3 48,9 48,6
Excl. a Nigéria -1,7 -2,1 0,5 2,0 0,1 0,8 48,6 89,5 69,4 59,8 68,1 62,2
Paises importadores de petréleo -3,8 -7,5 -5,5 -5,2 -4,6 -4,1 42,8 61,5 61,8 63,0 61,5 58,8
Excl. a Africa do Sul -3,6 -6,5 -5,5 -5,4 -3,9 -3,3 41,4 58,2 58,3 59,3 56,8 52,4
Paises de rendimento médio -3,5 -7,4 -5,4 -4,6 -4,7 -4,2 37,2 59,0 58,6 59,5 62,0 61,9
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria -34 -7,6 -4,8 -3,8 -3,3 -2,5 45,0 74,1 68,4 67,3 69,7 66,0
Paises de baixo rendimento -2,6 -3,8 -39 —4,0 -3,1 -2,7 39,7 51,6 50,9 50,4 47,6 42,8
Excl. paises de baixo rendimento em
situagéo fragil e afetados por conflito -27 49 49 50 -39 -33 355 482 50,1 496 493 487
Paises frageis e afetados por conflitos -2,8 -4,5 -4,7 -4,3 -3,7 -3,1 29,0 429 43,6 45,0 43,5 41,3
Zona do franco CFA 2,7 -4,3 -4.1 -3,2 -2,9 -2,7 35,2 53,7 56,3 571 57,8 55,8
UEMAC -2,5 -2,0 -1,5 3,1 14 0,3 36,6 59,6 57,5 53,5 53,5 50,5
UEMOA -3,0 -5,5 -5,5 -6,9 -5,2 -4,3 34,7 50,4 55,6 59,3 60,1 58,6
COMESA (membros da ASS) -35 -5,6 -4,8 -4,6 -3,6 -3,1 42,4 60,8 57,9 57,5 54,2 47,6
CAO-5 -4,3 -6,4 -6,1 -53 -4,2 -3,5 39,1 55,6 57,2 56,4 56,9 55,9
CEDEAO -3,3 -6,7 -6,5 -6,3 -5,1 -4,3 27,7 43,2 46,8 49,9 50,4 51,0
SACU -4,0 -9,5 -5,5 —4,6 -6,0 -6,1 43,5 66,3 66,4 68,3 70,4 72,2
SADC -3,2 -7,1 -4,0 -35 -4,6 -4,2 45,1 70,3 64,1 64,2 66,7 64,4
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PERSPETIVAS ECONOMICAS REGIONAIS — Africa Subsariana

Quadro AS3. Moeda em sentido lato e conta corrente externa, incl. donativos

Moeda em sentido lato

(em % do PIB)

Conta corrente externa, incl. donativos

(em % do PIB)

2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul 66,4 74,0 70,1 71,1 71,5 72,3 -35 1,9 3,7 -0,5 25 -28
Angola 34,6 38,4 24,4 20,0 20,0 19,6 3,0 1,5 11,2 9,6 3,1 3,7
Benim 28,1 30,5 32,7 334 334 33,4 -49 17 42 -5,6 -6,0 57
Botsuana 44,7 52,5 45,4 41,9 42,9 42,7 20 -103 -13 3,0 0,8 1,5
Burkina Faso 32,3 43,6 49,0 46,0 47,9 48,4 -5,1 4,1 0,4 -6,2 -5,1 -5,2
Burundi 27,0 46,3 50,6 56,0 54,7 53,6 -14,1 -10,3 -124 -156 -18,7 -20,7
Cabo Verde 855 1143 1107 93,3 92,8 92,2 -63 -150 -11,8 -3,6 58 50
Camardes 21,7 26,6 29,1 29,6 30,1 30,3 -33 37 40 -1,8 26 24
Chade 14,6 20,8 23,3 255 23,9 27,0 -76 -74 34 6,2 02 -33
Comores 25,1 31,2 36,7 36,7 37,8 38,7 -3,1 -1,9 05 24 -56 58
Cote d’lvoire 10,9 13,5 15,2 14,5 13,3 13,1 -03 =31 -4,0 -6,5 -47 38
Eritreia’ 207,6 14,9
Essuatini 26,8 32,3 30,3 30,3 30,4 30,4 6,0 71 2,7 0,7 6,3 3,2
Etiopia 29,2 30,8 31,1 27,9 25,3 22,6 -71 -46  -3,2 -4,3 24 20
Gabao 23,7 27,9 23,1 22,8 26,5 27,6 2,4 -89 45 1,6 -08 -21
Gambia 38,6 56,0 59,2 54,6 52,0 50,6 -76 =30 -0,1 -5,9 -50 52
Gana 24,1 30,8 29,4 29,5 27,8 26,9 -56 25 27 -2,1 25 -28
Guiné 24,2 27,8 26,2 28,1 28,4 29,0 -16,3 -16,2 -2,1 -8,2 -89 -88
Guiné-Bissau 385 456 50,6 46,6 44,6 44,0 -24 26 08 -9,6 -71 -4,5
Guiné Equatorial 13,2 17,5 14,7 16,4 19,9 24,8 -84 08 54 9,6 -26 =30
Lesoto 34,2 40,3 37,3 40,3 384 37,4 -6,1 -1,0 44 -7,9 -3,1 -4,7
Libéria 20,2 25,5 24,6 25,0 25,0 25,2 -20,1 -16,4 -179 -196 229 -231
Madagascar 23,4 28,7 28,6 29,2 30,9 31,7 2,7 54 -4,9 54 -39 48
Malaui 17,2 17,5 20,1 23,6 23,6 23,6 -10,2 -13,8 -133 -34 59 -85
Mali 27,1 36,1 39,1 40,2 40,2 40,2 -52 22 -75 6,9 65 57
Mauricias 104,3 156,8 160,1 1415 1296 1313 -58 -88 -130 -115 62 41
Mogambique 335 433 42,8 40,9 37,5 36,3 -31,3 -276 -224 -329 -16,0 -39.3
Namibia 58,3 71,5 70,6 63,0 63,3 63,7 -8,1 2,6 -99 -12,7 -71 -6,4
Niger 17,5 19,2 20,1 19,4 19,4 19,4 -126 -132 -141 -156 -125 -39
Nigéria 24,3 25,2 25,2 25,8 27,0 28,3 1,2 -3,7 -0,7 0,2 0,7 0,6
Quénia 36,8 37,2 35,2 33,9 32,6 31,9 -69 47 52 51 -49 49
Republica Centro-Africana 24,0 30,3 33,3 31,9 30,6 29,7 -71 -82 -111 -127 -88 7.8
Republica Democratica do Congo 11,5 20,2 21,9 19,5 21,4 21,8 4.4 -2,2 -1,0 -5,2 —6,0 -5,3
Republica do Congo 26,6 32,7 30,8 27,5 30,5 32,3 -3,0 12,3 14,2 19,4 4,0 2,1
Ruanda 22,4 29,0 29,9 29,2 26,8 27,3 -10,5 -12,1 -11,2 -98 -12,7 -113
S&o Tomé e Principe 41,1 32,5 29,5 28,1 26,3 26,3 -174 -112 -121 -133 -149 -10,0
Seicheles 64,4 1019 92,7 86,3 88,9 88,2 -153 -12,3 -10,1 -71 -69 -85
Senegal 34,6 45,3 47,9 51,9 56,4 59,9 -72 -101 -112 -199 -146 79
Serra Leoa 22,2 29,5 324 36,2 30,2 27,7 -230 -79 -86 -8,8 -6,8 -7,0
Sudéo do Sul 20,7 18,4 14,9 8,8 12,8 12,0 45 -192 95 9,8 2,3 2,0
Tanzania 221 20,9 21,3 21,8 22,4 22,4 -7,0 -1,9 -34 -5,4 -5,1 —4,2
Togo 37,2 46,6 48,0 50,4 50,4 51,0 -49 -03 09 -3,2 =31 2,7
Uganda 17,4 22,5 21,8 20,1 20,5 20,4 -56 94 -8,3 -8,2 71 -8,2
Zambia 21,0 31,3 24,3 26,6 26,8 26,3 0,3 10,6 9,7 3,6 3,8 71
Zimbabué? 24,1 14,8 14,9 19,0 15,8 15,1 -7,9 25 1,0 1,0 09 -07
Africa Subsariana 35,3 38,6 37,1 36,6 36,6 36,7 -28 27 1,0 -1,9 -2,7 -28
Mediana 26,4 31,0 30,6 29,6 30,3 30,0 -56 4,2 -4,1 -5,4 -5,1 -4,7
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 28,0 32,6 31,3 30,1 29,6 29,3 -45 40 -3,0 -3,3 -39 -39
Paises exportadores de petréleo 25,3 271 25,2 25,0 26,1 271 0,9 =31 0,6 25 0,8 0,6
Excl. a Nigéria 27,4 31,9 25,0 22,9 23,7 24,3 0,2 -1,5 4,0 71 0,9 0,7
Paises importadores de petréleo 41,5 44,9 43,6 42,9 421 41,6 -5,2 -2,5 -1,8 -4,3 -4,3 —4,2
Excl. a Africa do Sul 28,2 32,8 32,6 31,6 30,8 30,3 -64 45 -45 -6, -49 48
Paises de rendimento médio 38,4 421 39,9 39,6 39,9 40,3 -1,5 -7 0,3 -04 -16 15
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 30,7 36,0 32,9 31,6 31,2 31,3 22 26 -14 -0,9 26 20
Paises de baixo rendimento 24,6 28,7 29,5 28,5 27,8 271 -8,0 -5,5 -4,8 -6,2 -5,3 -5,6
Excl. paises de baixo rendimento em
situagéo fragil e afetados por conflito 21,6 246 249 252 253 254 79 68 59 68 -67 67
Paises frageis e afetados por conflitos 25,1 27,6 28,2 27,8 28,2 28,5 -1,7 -3,8 -1,9 -1,9 -1,7 -2,3
Zona do franco CFA 22,0 27,7 29,4 29,5 30,2 31,1 -38 -34 -39 -4,4 -5,1 —4,0
UEMAC 20,4 25,8 26,1 26,4 27,8 29,2 -3,4 -2,5 -0,8 3,6 -1,2 -2,0
UEMOA 23,0 28,8 31,2 31,1 31,4 32,0 -43 -39 57 -9,2 -72 49
COMESA (membros da ASS) 30,1 344 33,7 32,0 30,7 29,8 -57 41 =37 -4,5 -38 35
CAO-5 27,4 29,2 28,5 27,8 27,3 26,9 -70 51 -5,6 -6,2 -6,0 59
CEDEAO 24,2 27,0 27,5 27,8 28,5 29,3 -1,0 40 24 -2,6 24 20
SACU 64,6 72,3 68,4 68,9 69,2 69,9 -34 1,5 3,0 -0,7 24 26
SADC 49,6 54,7 50,7 50,0 49,8 49,9 -34 01 1,8 -0,8 25 30
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UMA LUZ NO HORIZONTE? 27

Quadro AS4. Divida externa, divida oficial, por devedor e reservas

Divida externa, divida oficial, por devedor Reservas
(em % do PIB) (em meses de importagdes de bens e servigos)
2011-19 2020 2021 2022 2023 2024 2011-19 2020 2021 2022 2023 2024
Africa do Sul 15,0 234 18,6 18,8 21,0 21,0 58 6,4 515 54 5,0 4,6
Angola 33,6 90,9 68,9 43,1 56,0 54,7 9,3 9,5 6,5 7,3 7,0 7,0
Benim' 15,6 30,3 35,2 37,8 39,6 39,3 BI5
Botsuana 15,4 12,5 10,1 9,3 O] 8,3 11,4 6,4 6,6 57 6,0 6,1
Burkina Faso' 21,0 22,8 24,4 26,1 24,9 24,2
Burundi 19,5 17,5 19,9 19,6 27,9 30,8 2,5 1,0 2,3 1,3 1,9 2,3
Cabo Verde 784 1296 1193 1069 96,2 91,6 57 7,6 6,7 5,6 6,0 59
Camardes® 18,4 32,5 30,3 31,1 29,7 28,4
Chade? 24,2 28,2 24,3 22,4 20,9 20,8
Comores 17,0 23,2 24,7 271 32,9 36,2 71 7.9 9,0 6,5 75 7,9
Céte d'lvoire' 19,6 33,5 30,7 36,0 35,7 344
Eritreia® 62,2 28
Essuatini 8,8 15,2 15,2 17,2 20,2 21,5 3,7 3,1 3,1 2,5 3,3 34
Etidpia 25,4 28,8 29,1 23,0 17,9 14,8 2,0 2,0 15 0,8
Gabao® 29,8 49,0 36,1 34,8 39,0 39,2
Gambia 37,5 49,4 47,2 47,6 43,2 39,1 3,6 58 71 53 5,0 5,0
Gana* 26,3 39,3 38,1 43,2 41,5 41,9 3,0 3,7 4,0 1,2 1,4 21
Guiné 23,2 27,2 252 215 21,0 21,8 2,2 1,9 2,6 2,6 24 2,2
Guiné-Bissau' 30,0 43,9 38,5 39,4 34,6 32,2
Guiné Equatorial 8,8 15,4 12,2 10,0 9,0 6,1
Lesoto 35,3 46,6 411 414 45,8 447 4,8 4.1 4,9 3,8 3,9 4,0
Libéria 18,4 411 37,2 35,3 35,4 36,5 21 2,2 3,9 3,1 3.1 3.1
Madagascar 23,5 35,9 33,2 33,7 36,3 37,0 34 4,8 4,5 4.1 4,0 3,9
Malaui 19,4 31,8 30,9 31,5 27,2 32,1 2,5 0,8 0,5 0,6 2,3 3,3
Mali' 22,8 31,5 27,1 26,6 24,6 23,9
Mauricias 13,3 20,2 23,3 19,4 19,7 17,6 8,4 14,4 12,8 11,8 9,2 8,8
Mogambique 63,8 90,7 83,3 71,0 64,9 66,6 Bl 47 2,6 2,8 1,9 1,9
Namibia 12,2 18,8 14,5 16,7 17,2 16,4 3,4 41 4,5 47 4,8 5,0
Niger' 18,4 33,0 31,5 32,5 29,7 29,0
Nigéria 37 8,0 9,1 9,4 11,2 13,3 6,1 6,5 6,3 6,5 58 57
Quénia 22,8 30,6 31,1 31,2 33,6 34,9 4,6 4,6 4,7 3,9 3,3 3,7
Repuiblica Centro-Africana® 29,2 36,3 32,8 34,4 314 30,4
Republica Democratica do Congo 14,1 13,7 14,5 13,2 12,1 10,4 0,6 0,4 1,1 1,7 2,0 21
Repuiblica do Congo® 24,4 29,2 23,7 251 25,5 23,2
Ruanda 28,0 54,8 53,5 46,8 52,1 62,3 3,9 583 4,6 3,7 3,6 43
Sao Tomé e Principe 84,3 65,1 59,5 59,2 51,0 47,9 3,7 4.4 3,6 2,5 2,0 2,5
Seicheles 344 354 38,3 29,4 30,6 33,3 3,6 37 37 34 BI5) 3,5
Senegal' 32,9 48,9 45,9 47,0 43,6 39,7
Serra Leoa 31,6 48,3 48,3 48,9 56,2 53,4 3,2 4,6 5,6 4,2 3,6 33
Sudao do Sul 50,0 50,6 50,3 40,6 61,1 513 1,7 0,1 0,9 0,9 0,8 0,9
Tanzania 259 28,4 28,8 27,3 26,4 26,9 4,8 53 4,0 3,7 4,0 41
Togo' 13,3 29,0 257 26,1 25,4 26,1
Uganda 16,6 294 27,9 26,0 25,8 26,2 4,6 4,3 4,7 3,1 3,1 34
Zambia® 26,4 66,6 53,9 36,8 2,7 1,3 2,8 3,2 3,1 3,8
Zimbabué® 31,7 26,5 19,8 22,5 21,8 14,9 0,5 0,1 1,3 0,2 0,0 0,0
Africa Subsariana 16,5 26,4 24,6 23,6 25,2 24,8 5,2 5,0 4,7 4,4 3,9 3,8
Mediana 22,8 31,6 30,8 31,1 29,7 30,8 3,6 4,3 4,3 3,5 3,5 3,7
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 24,3 36,3 33,7 31,4 31,2 29,5 43 3,9 3,7 3,2 3,0 3,0
Paises exportadores de petréleo 11,2 20,3 19,8 18,2 21,7 22,6 6,3 6,2 5,7 6,3 57 5,7
Excl. a Nigéria 27,6 55,2 45,2 36,2 41,7 39,8 6,7 5,6 4,5 57 57 58
Paises importadores de petréoleo 20,2 29,7 27,0 26,6 26,7 25,7 4,4 4,4 4,1 3,5 31 3,0
Excl. a Africa do Sul 23,5 32,6 31,1 30,1 28,9 27,5 3,5 3,5 3,5 2,6 2,4 2,5
Paises de rendimento médio 14,6 25,0 23,0 22,5 25,3 25,5 5,8 5,8 53 53 4,8 4,7
Excl. a Africa do Sul e a Nigéria 24,4 41,5 37,5 35,3 37,2 36,1 54 47 4,5 4,2 4,1 4,2
Paises de baixo rendimento 24,5 30,6 29,2 26,9 25,0 23,4 2,7 2,9 2,7 2,0 1,9 1,9
Excl. paises de baixo rendimento em
situagéo fragil e afetados por conflito 22,4 31,9 30,9 29,2 28,8 30,0 3,9 4,2 3,9 3,2 3,4 8IS
Paises frageis e afetados por conflitos 11,1 17,4 17,6 16,8 17,7 17,6 4,8 4,8 4,6 4,4 3,6 34
Zona do franco CFA 21,0 33,5 30,7 32,4 31,9 30,7 4,6 47 4,4 4.1 4,2 41
UEMAC 20,8 32,6 27,9 27,8 27,9 26,8 4,2 33 3,0 4.1 4,6 4,8
UEMOA 21,4 34,0 32,3 35,1 34,0 32,7 4,9 55 52 4,1 3,9 3,8
COMESA (membros da ASS) 22,0 29,7 28,6 26,0 24,7 22,7 3,1 3,1 3,1 2,5 2,3 2,3
CAO-5 22,7 30,7 30,7 29,7 30,7 31,9 4,6 4,7 4.4 3,7 3,5 3,8
CEDEAO 9,9 18,6 19,2 19,7 22,1 23,2 51 53 52 4,8 4,0 4,0
SACU 14,9 22,8 18,2 18,4 20,4 20,4 59 6,2 55 54 5,0 47
SADC 20,4 32,1 26,8 25,0 26,9 25,8 57 5,6 4,8 4,9 4,6 4,3

Ver fontes na pagina 23.
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