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 6.يشبّراح اهيبدث اهراتؾج يؼ الإيبراح اهؾرتٖج اهيخحدث 2162يبّٖ  61اخخخى اهيسوس اهخٌفٖذٔ هضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ فٕ 

 خمفيت

إسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ اهحلٖلٕ ٌيّا فلد شسل . لاكخضبد يشخيرا رغى ؽدى اهٖلًٖ اهذٔ ٖشّد الاكخضبد اهؾبهيٕلا ٖزال خؾبفٕ ا
ارخفبػ أشؾبر اهٌفع ّزٖبدث إٌخبسَ، ّكّث اهٌيّ فٕ آشٖب، ، الأير اهذٔ شبُى فَٖ 2166فٕ ؽبى % 1.4خلدٖرٖب تيؾدل 

ّرغى اشخيرار ظؾف كعبؽٕ اهتٌبء ّاهؾلبراح يٌذ ٌِبٖج . نيلاذ آيً فٕ غيبر الاظعراتبح الإكوٖيٖجضّرث الإيبراح ّ
فٕ اهؾبى % 2.2 يؾدهَ اهيلدر إهٓخحشٌب ّضل ت حاهِٖدرّنرتٌّب غٖرفلد حلق اهٌيّ اهحلٖلٕ فٕ كعبػ ، 2114أزيج 

، يً اهيخّكؼ أً ٖغل إٌخبر اهٌفع 2162ّتبهٌشتج هؾبى . هخديبح اهوّسٖشخٖج ّاهشٖبحجاهيبظٕ، تدؽى يً أٌشعج اهخسبرث ّا
فٕ % 1.4ّكد غل اهخظخى يٌخفظب ؽٌد يشخّْ %. 5.3ٖضل إهٓ ذبتخب، تٌٖيب ُٖخّكؼ هوٌيّ غٖر اهٌفعٕ أً ٖزداد ارخفبؽب ه

، ُّّ يب ٖرسؼ فٕ الأشبس إهٓ اشخيرار اٌخفبط إٖسبراح اهيشبنً، ّيً اهيخّكؼ أً خغل ظغّع الأشؾبر 2166ؽبى 
 . ينتّحج ُذا اهؾبى

اهيخؾذرث  الأخرْ اهشرنبح د يًإؽبدث اهِٖنوج لا خزال سبرٖج فٕ اهؾدٖ، هنً "دتٕ اهؾبهيٖج"ّكد انخيوح إؽبدث ُٖنوج دًّٖ 
ٖغل يشخّْ اهيدٌّٖٖج ؽبلٍ فٕ اهشرنبح ذاح اهضوج تبهحنّيج، نيب خغل احخٖبسبح إؽبدث اهخيّٖل ّ. ذاح اهضوج تبهحنّيج

                                                           
اهيبدث اهراتؾج يً اخفبكٖج خأشٖس ضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ ؽوٓ إسراء يٌبكشبح ذٌبئٖج يؼ اهتوداً الأؽظبء خخى فٕ اهؾبدث ؽوٓ أشبس  خٌص  

ّٖلّى فرٖق يً ختراء اهضٌدّق تزٖبرث اهتود اهؾظّ، ّسيؼ اهيؾوّيبح الاكخضبدٖج ّاهيبهٖج اهلازيج، ّإسراء يٌبكشبح يؼ . شٌّٔ
ّتؾد اهؾّدث إهٓ يلر اهضٌدّق، ُٖؾِد اهختراء خلرٖرا ٖشنل . ل اهخعّراح ّاهشٖبشبح الاكخضبدٖج فٕ ُذا اهتوداهيشؤّهًٖ اهرشيًٖٖ حّ

ّفٕ ٌِبٖج اهيٌبكشبح، ٖلدى يدٖر ؽبى اهضٌدّق، تضفخَ رئٖشب هويسوس اهخٌفٖذٔ، . أشبشب هيٌبكشبح اهيسوس اهخٌفٖذٔ فٕ ُذا اهخضّص
ٔ يً اهؾتبراح ّهلاعلاػ ؽوٓ شرش لأ. رشَل ُذا اهيوخص إهٓ اهشوعبح فٕ اهتود اهؾظّيوخضب ٗراء اهيدٖرًٖ اهخٌفٖذًٖٖ ذى ُٖ

: خوخٖص اهيٌبكشبح، ٖرسٓ اهرسّػ إهٓ اهيّكؼ الإهنخرٌّٕ اهخبهٕ ؽوٓ شتنج الإٌخرٌحاهّاضفج اهخٕ خشخخدى فٕ 
w.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htmhttp://ww.  

http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm
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يوٖبر دّلار يً  51اشخحلبق حّاهٕ يّؽد حل ُذا اهؾبى نتٖرث، ّدرسج الاؽخيبد ؽوٓ اهخيّٖل الأسٌتٕ يرخفؾج، حٖد ٖ
  . 2163-2161اهفخرث يّؽد اشخحلبق حسى نتٖر يً اهدًّٖ فٕ رنبح ذاح اهضوج تبهحنّيج تٌٖيب ٖحل اهدًّٖ ؽوٓ اهش

اهخٖشٖرٔ هوشٖبشج اهٌلدٖج فٕ غل ٌغبى رتع اهؾيوج تبهدّلار الأيرٖنٕ، اشخير ختبعؤ الإكراط إهٓ اهلعبػ ّرغى اهيّكف 
ّلا ٖزال اهلعبػ . اهؾرط فٕ اهلعبػ اهؾلبرٔ ّذلل أؽتبء اهدًّٖ بئطفٌخٖسج  الإكراطفرص  هظٖقاهخبص ٌغرا 

اهيضرفٕ ٖخيخؼ تيشخّْ سٖد يً رأس اهيبل ّاهرتحٖج، رغى الارخفبػ اهيشخير فٕ اهلرّط اهيخؾذرث ّارخفبػ الأرضدث 
 . الإكراط اهيخضضج هخشبئر

 

 جليين الهجمس الجنفيذي

خضبدٔ ّإٖسبتٖج آفبق اهيدْ اهلرٖة، هنٌِى أشبرّا إهٓ يخبعر اهخعّراح رحة اهيدٖرًّ اهخٌفٖذًّٖ تبشخيرار اهخؾبفٕ الاك
ّتبهٌغر إهٓ . اهشٖبشٖج ؽوٓ اهيشخّْ الإكوٖيٕ-اهشوتٖج اهٌبسيج ؽً ؽدى اهٖلًٖ اهشبئد فٕ اهتٖئج اهؾبهيٖج ّاهخّخراح اهسغرافٖج

ؼ اهٌشبع الاكخضبدٔ، يؼ اهحفبغ ؽوٓ خٌّّٖاهيشخلتل، شسؼ اهيدٖرًّ اهشوعبح ؽوٓ يّاضوج سِّدُب هوحفبغ ؽوٓ اهٌيّ 
  . الاشخلرار الاكخضبدٔ اهنوٕ ّاهيبهٕ

ّاؽختر اهيدٖرًّ يّكف اهيبهٖج اهؾبيج يلائيب فٕ خرنٖزٍ ؽوٓ اهخلشف اهخدرٖسٕ هشحة اهدفؾج اهخٌشٖعٖج اهنتٖرث اهخٕ سبءح 
تخعع اهخلشف فٕ دتٕ ؽوٓ ّسَ اهخضّص، ييب  ّرحتّا. دًّ اهخأذٖر ؽوٓ اهخؾبفٕ الاكخضبدٔ 2114هيّاسِج أزيج 

 شًٖ يشخّْ اهيدٌّٖٖج فٕ الإيبراح يً حٖد إينبٌٖج الاشخيرار فٕ خحيوِب رغى الاهخزايبح الاحخيبهٖجشٖشبؽد ؽوٓ خح
ّإذ أشبر اهيدٖرًّ إهٓ الارخفبػ . خٕ لا خزال ظؾٖفج اهٌشبعذاح اهضوج تبهحنّيج ّشّق اهؾلبراح اه اٗخٖج يً اهشرنبح

أُيٖج اهحرص  ّاهنتٖر اهذٔ عرأ يؤخرا ؽوٓ اهرّاخة الاخحبدٖج ّاهزٖبداح اهيزيؾج فٕ الإٌفبق الإٌيبئٕ فٕ أتّ غتٕ، أندا
أشبدّا تسِّد اهشوعبح هخّذٖق اهخٌشٖق ؽوٓ يشخّْ اهيبهٖج اهؾبيج تًٖ اهحنّيج الاخحبدٖج ، ّفٕ إدارث ينٌّبح الإٌفبق اهؾبى

 .  ّحنّيبح الإيبراح اهيخخوفج

وخلشف نًّ يلبتلا هتبهدّلار شٖيؼ اشخيرار رتع اهؾيوج اهيحوٖج اخفق اهيدٖرًّ ؽوٓ أً اشخيرار اهيّكف اهٌلدٔ اهخٖشٖرٔ ّ
ّأحبعّا ؽويب تخلٖٖى ختراء اهضٌدّق اهذٔ ٖفٖد تأً شؾر اهضرف لا ٖزال يخشلب إهٓ حد . اهيبهٕ ّٖدؽى اهخؾبفٕ الاكخضبدٔ

 . هلاكخضبد بهجؽوٓ أً ٌغبى اهرتع لا ٖزال ٖيذل رنٖزث اشيٖج فؾنتٖر يؼ أشبشٖبح الاكخضبد، ّاخفلّا 

هنٌِى أندّا اهحبسج رخِب، ّأشبر اهيدٖرًّ إهٓ اهخلدى اهذٔ خحلق فٕ إؽبدث ُٖنوج دًّٖ اهشرنبح ذاح اهضوج تبهحنّيج ّإدا
ُذٍ اهشرنبح لا خزال خّاسَ  ٌّتَ اهيدٖرًّ إهٓ أً. إهٓ يزٖد يً اهسِّد هخخفٖف يخبعر ُذٍ اهشرنبح ؽوٓ اهيبهٖج اهؾبيج

يزٖدا يً اهخلدى فٕ خخفٖط ٌشة ّفٕ ُذا اهشٖبق، شسؾّا . احخٖبسبح إؽبدث خيّٖل يرخفؾج ّخؾخيد ؽوٓ اهخيّٖل اهخبرسٕ
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اهرفؼ اهيبهٕ ّخلّٖج اهيٖزاٌٖبح اهؾيّيٖج اهظؾٖفج هدْ اهشرنبح ذاح اهضوج تبهحنّيج، ّزٖبدث اهشفبفٖج، ّإدخبل خحشٌٖبح 
 . اهشرنبح ذاح اهضوج تبهحنّيجؽوٓ حّنيج 

ّيؼ ذهم، فلد . اهلعبػ اهيضرفٕ اهيرخنزث ؽوٓ ّفرث اهشّٖهج ّاحخٖبعٖبح رأس اهيبل اهّكبئٕ شبر اهيدٖرًّ إهٓ ضلاتجّأ
ويّكف اهيبهٕ فٕ نل تٌم ؽوٓ حدث ّكدرث نل تٌم ؽوٓ اهخنٖف يؼ اهضديبح اهيراكتج اهدكٖلج هشسؾّا اهشوعبح ؽوٓ 

يً اهيخبعر اهٌبسيج ؽً اهشرنبح اهيرختعج  خحيل اهيزٖداهيدٖرًّ أُيٖج حيبٖج اهٌغبى اهيضرفٕ يً  ّأند. اهيؾبنشج
ّفٕ ُذا اهضدد،  .هشرنبح اهخٕ لا خيخوم يلّيبح الاشخيرارخسٌة خّسَٖ اهخيّٖل اهيضرفٕ إهٓ اُّّ يب ٖشيل تبهحنّيج، 

خؾزٖز ، ّاكخرحّا إهٓ اهشرنبح ذاح اهضوج تبهحنّيجدى خٕ خلرحتّا تيب خى يؤخرا يً اشخحداد حدّد إسيبهٖج هولرّط اه
ٖينً أً ٖؤدٔ يؼ يحوٖج، الأير اهذٔ دًٖ ّتبهٌغر إهٓ اهيشخلتل، شسؾّا إٌشبء أشّاق . إعبر اهحّنيج فٕ اهلعبػ اهيبهٕ

  .5هٓ دؽى إدارث اهشّٖهج اهيضرفٖج خيِٖدا هخعتٖق إعبر اهشّٖهج اهذٔ حددخَ اخفبكٖج تبزل إسراءاح أخرْ إ

اهلبؽدث الإحضبئٖج، تيب فٕ ذهم خعع خحشًٖ اهحشبتبح اهلّيٖج ّيٖزاً اهيدفّؽبح  دؽىّرحة اهيدٖرًّ تسِّد اهشوعبح ه
 . ّحشبتبح اهيبهٖج اهؾبيج ّإحضبءاح شّق اهؾيل

 

  

ُٕ سزء يً سِّد اهضٌدّق لإظفبء يزٖد يً اهشفبفٖج ؽوٓ آرائَ ّخحوٖلاخَ هوخعّراح  نشراث الهعموهاث الهعههت
تؾد يٌبكشبح اهيسوس اهخٌفٖذٔ اهخٕ ( أّ اهتوداً اهيؾٌٖج)ّخضدر ُذٍ اهٌشراح تيّافلج اهتود اهيؾٌٕ . ّاهشٖبشبح الاكخضبدٖج 
خخٌبّل يشبّراح اهيبدث اهراتؾج يؼ نل تود، ّيخبتؾج اهيشخسداح ؽوٓ اهيشخّْ الإكوٖيٕ، ّاهيراكتج اهلاحلج هوترايز، ّاهخلٖٖيبح  
نذهم خضدر ٌشراح اهيؾوّيبح اهيؾييج تؾد . الصندوقهتوداً ذاح الارختبع اهترايسٕ الأعّل أسلا يؼ كخضبداح ااهلاحلج لا 

  .اهيسوس اهخٌفٖذٔ هويشبئل اهيخؾولج تبهشٖبشبح اهؾبيج، يب هى ٖلرر اهيسوس خلاف ذهم تبهٌشتج هحبلاح يؾٌٖج يٌبكشبح 
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 2102-2112هؤشراث اكجصاديت كميت هخجارة، : العربيت الهجحدة الإهاراث0

 خّكؾبح خلدٖراح    
 2113 2114 2161 2166 2162 

 (، يب هى ُٖذنر خلاف ذهم%اهخغٖر اهشٌّٔ ) 

      اهٌبخز ّالأشؾبر 

 6.164 6.525 6.145 445 6.631 (تيوٖبراح اهدراُى الإيبراخٖج)إسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ الاشيٕ 

 531 511 243 221 563 (تيوٖبراح اهدّلاراح الأيرٖنٖج)إسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ الاشيٕ 

 2.5 1.4 1.4 5.5- 3.5 (تخنوفج يشخوزيبح الإٌخبر)إسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ اهحلٖلٕ 

 1.1 4.2 6.3- 4.4- 6.1 إسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ اهحلٖلٕ يً اهٌفع ّاهغبز

 5.3 2.2 2.6 1.1 1.5  اهحلٖلٕ غٖر اهٌفعٕإسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ 

 6.3 1.4 1.4 6.1 62.5 (يخّشع)خظخى يؤشر أشؾبر اهيشخِونًٖ 

 (يً إسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ، يب هى ُٖذنر خلاف ذهم)%  

      اهيّارد اهؾبيج

 51.1 55.5 23.2 23.2 54.1 الإٖراداح

 23.3 22.1 26.1 62.3 56.2  يً اهِٖدرّنرتٌّبح

 1.6 3.4 2.2 3.2 2.4 غٖر اهِٖدرّنرتٌّبحيً 

 21.4 51.1 51.3 53.1 22.5 اهٌفلبح ّضبفٕ الإكراط

 2.2 2.4 2.6- 62.5- 61.3 رضٖد اهيّازٌج

 53.2- 16.1- 51.5- 12.1- 22.4- 2 اهرضٖد يً غٖر اهِٖدرّنرتٌّبح

 %(اهخغٖر اهشٌّٔ ) 

      اهلعبػ اهٌلدٔ

 5.6 2.5 6.2 1.2 14.5 اهخبصالائخيبً اهيلدى هولعبػ 

 2.6 3.1 1.2 4.3 64.2 اهٌلّد تيؾٌبُب اهّاشؼ

 (تيوٖبراح اهدّلاراح الأيرٖنٖج، يب هى ُٖذنر خلاف ذهم) 

      اهلعبػ اهخبرسٕ

 512 224 262 642 211 ضبدراح اهشوؼ

 622 662 23 13 615  اهٌفع ّاهغبز

 262- 643- 616- 631- 621- ّارداح اهشوؼ

 11.1 55.5 4.6 4.6 21.3 رضٖد اهحشبة اهسبرٔ

 61.5 4.2 5.6 5.1 2.4 (يً إسيبهٕ الاحخٖبعٖبح اهرشيٖج)% رضٖد اهحشبة اهسبرٔ 

 11.3 51.1 52.3 23.3 51.4 إسيبهٕ الاحخٖبعٖبح اهرشيٖج

 6.2 6.1 6.1 6.3 2.1 فٕ اهؾبى اهخبهٕشِّر اهّارداح يً اهشوؼ ّاهخديبح  تؾدد

 .. 43.5 612.2 612.2 612.4 (611=2111)اهفؾوٕ اهحلٖلٕ شؾر اهضرف 

 .اهشوعبح الإيبراخٖج، ّخلدٖراح ختراء ضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ: اهيضدر

 .2114ٌّفيتر  اهخّكؾبح خلّى ؽوٓ اهيؾوّيبح اهيخولبث حخٓ ٌِبٖج  6

 .نٌشتج يئّٖج يً إسيبهٕ اهٌبخز اهيحوٕ اهيشخيد يً غٖر اهِٖدرّنرتٌّبح 2

 


