
  

 

 

    

 

 اميسخت اموعدة ملإمقاء
 

 

 

 

 امجعافي امعامويإجراءاث امسياست اموظنوبت مجأويى  — وعود ييبغي اموفاء بها

 
 نويج اهشٖدث نرٖشخًٖ لاغبرد، يدٖر ؽبى ضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ

 اهدّهٕيؾِد تٖخرشًّ هلاكخضبد فٕ   

 4104شتخيتر  42ّاشٌعً اهؾبضيج، 

 
 بالامجزاواث اموفاء  :وقدوت

 

فريد أّد الإشبدث ؽوٓ ّسَ اهخضّص تبهشٖد ّ. ؽوٓ دؽّخٕ ٌُب اهّٖىيؾِد تٖخرشًّ خلدٖى اهشنر هيشبء اهخٖر، أّد 
خوفَ اهشٖد يؼ  اهخؾبًّ اهّذٖقّاضوج ٌّضً ٌخعوؼ إهٓ ي، نيدٖر هويؾِد فٕ ٌِبٖج ُذا اهؾبىيٌضتَ  ٖخرمشاهذٔ  ،برغسجى

   .آده بوسى

شٖر إهٓ اذًٌٖ يً ضفبخَ اهخٕ يشبُيبح ؽدٖدث خلال خبرٖخَ اهيٌِٕ اهيخيٖز، ّاشيضّا هٕ فٕ ُذا اهيلبى أً أ "فرٖد"هلد كدى 
فٕ أذُبً ضبٌؾٕ اهشٖبشبح ؽوٓ الاعجباراث امعامويت خرشٖخ هيِيج الأّهٓ ُٕ إخلاضَ . خسد ضدْ خبضب فٕ ٌفشٕ

اهشٖبشج الاكخضبدٖج خضلق اهٌخٖسج إجراءاث أيب اهذبٌٖج فِٕ إٖيبٌَ اهلّٔ تأً . ٕ يِيج لا ٖشخِبً تِبُّ —يشخّْ اهيضوٕ اه
أكدر هَ دائيب اشخؾدادٍ هنٌٌٕ ! أخفق يؾَ فٕ نل الأيّرأٌب ٌفشٕ هى  ـ" فرٖد"اهٌبس لا ٖخفلًّ دائيب يؼ رأٔ ّ. اموظنوبت

 . غل ٌؾّل ؽوَٖ فٕ اهلٖبى تِذٍ اهيِيج يشخلتلاّشّف ٌ. هخٌتَٖ ضٌبػ اهشٖبشبح إهٓ اهلظبٖب اهشبئنج

 

غظًّ الأشبتٖؼ اهلوٖوج اهيلتوج، شٖسخيؼ فٕ عّنّٖ ضٌبػ اهشٖبشبح الاكخضبدٖج يً سيٖؼ أٌضبء اهؾبهى هويشبرنج فٕ  فٕ
شخنًّ ُذٍ فرضج يلائيب هضضر اهخلدى اهذٔ ضللَ ّ. ضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ ّاهتٌم اهدّهٕ الاسخيبؽبح اهشٌّٖج اهيشخرنج تًٖ

         .ُّ الأُى ـ اهؾيل اهيختلٕ اهذٔ هى ٖخى إٌسبزٍ تؾدّالاكخضبد اهؾبهيٕ ّنذهم ـ 

 

  .امجعافي امعامويجأويى إجراءاث امسياست املازوت مهياك حاجت ونحت مجيفيذ : اهّٖى ٍ ُٕ رشبهخٕ إهٖنىاهّاكؼ أً ُذ
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.... كتل أً أٌبى  كعؾِبأيبيٕ أيٖبل عّٖوج أ": فِٖب اهخٕ ٖلّلهشبؽر رّترح فرّشح اّخضظرٌٕ فٕ ُذا اهيلبى كضٖدث 
ّٕ ّؽّد كعؾخِب ٖسة أً أفٕ تِب  ." ّؽو

 

أً أرنز اهّٖى ؽوٓ ّأّد . ؽوٓ درسج نتٖرث يً الأُيٖجـ ؽوٓ نذٖر يً اهيشخّٖبح ـ ّؽّدا كد كعؼ ضٌبػ اهشٖبشبح ّ
 .ب ّاهشتة ّراء أُيٖج ذهمنٖفٖج اهّفبء تِ

 

 .ّظؼ الاكخضبد اهؾبهيٕ أخضدد كوٖلا ؽًّفٕ ُذا اهشٖبق، اشيضّا هٕ أّلا أً 

 

 امعامويت الآفاق

 

أّد أً ارنز اهّٖى ّ. الأّظبػ الاكخضبدٖج خٌتؤاخَ هيشخسداحآخر فٕ غظًّ أشتّؽًٖ، شّف ٖؾوً اهضٌدّق فٕ عّنّٖ 
 .  تبهخضدٖد ؽوٓ اخسبُِب اهؾبى

 

فبهيتبدراح اهخٕ أعولخِب يؤخرا نترْ اهتٌّم . كراراح نذٖرث ضبئتجخى تبهفؾل اخخبذ كد اشيضّا هٕ أً أتدأ تبلإشبرث إهٓ أٌَ 
، ّترٌبيز (OMT)يً خلال اهيؾبيلاح اهٌلدٖج اهيتبشرث اهيرنزٖج ـ ترٌبيز اهتٌم اهيرنزٔ الأّرّتٕ هشراء اهشٌداح 

اهيّشؼ اهخبتؼ هتٌم اهٖبتبً  هشٌداحاهذٔ أعولَ الاضخٖبعٕ اهفٖدراهٕ الأيرٖنٕ، ّترٌبيز شراء ا (QE3) 3اهخٖشٖر اهنيٕ 
  . تأً اهشٖبشج الاكخضبدٖج فٕ الاخسبٍ اهضضٖصاهيرنزٔ ـ نوِب نبٌح إشبراح كّٖج 

 

هوتٌبء ؽوٓ يب شتق إضرازٍ؛ فرضج لإضداد خضّل سذرٔ فٕ اهفرضج يشبر اهؾيل اهلبدى ّخِٖئ إهٓ  ُذٍ اهيتبدراح خشٖر
 .الأزيج

 

فخشتتح فٕ خشبرػ ّخٖرث الأزيج، ٌُبم اضخيبل " اهنشبد اهنتٖر" تؾٖدث ؽً اهضّاة فٕ فخرثاهتٌّم اهيرنزٖج  تٌٖيب نبٌحّ
 .اهضبهٕ إخرار الاكخضبد اهؾبهيٕ يً اهرنّد اهنتٖرتأً ٖنًّ هِب دّر نتٖر أٖظب فٕ نتٖر 

 

. ضفّفب تؾدى اهٖلًٖ، لا ٖزال تؾٖدا ؽيب ٌٖتغٕ أً ٖنًّ ؽوَٖفبلاكخضبد اهؾبهيٕ لا ٖزال ي. ٌشختق الأضدادؽوٌٖب ألا ً هن
هذٔ ٌٖتغٕ أً خنًّ ٌّضً ٌؾرف اهشنل افٕ ينبٌِب اهضضٖص،  لعؼتؾط اهاهضّر، ضٖد خّسد خرنٖة اهّظؼ أشتَ تأضسٖج 

 .خنخيلضخٓ  لعؼاه للؽوٌٖب خرنٖة  ، هنًؽوَٖ اهضّرث

 

 . ، ُّّ يشّار لا ٖزال عّٖلاهخزايبح اهشٖبشج الاكخضبدٖج اهخٕ خى اهخؾِد تِببتاهّفبء  ٖخّكف ذهم ؽوّٓش

 

يً اهيرسص أً ٖنًّ اهٌيّ اهؾبهيٕ أظؾف كوٖلا ييب خّكؾٌب ضخٓ خدرٖسٕ، هنً  خؾبفّلا خزال خّكؾبخٌب خشٖر إهٓ ضدّد 
 .الاذٌٕ ؽشر شِرا اهيبظٖجّكد اخخذح خٌتؤاخٌب اخسبُب ؽبيب خٌبزهٖب ؽوٓ يدار فٕ شِر ّٖهّٖ اهيبظٕ، 
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، أترزُب ؽوٓ الإعلاق ؽٌضر ؽدى اهٖلًٖ ـ ؽدى اهٖلًٖ تشأً يب إذا ذلل نبُل الاكخضبد اهؾبهيٌُّٕٖبم ؽدد يً اهؾّايل 
 . لذهم تبهفؾسيفعنوى نبً ضٌبػ اهشٖبشبح ٖشخعٖؾًّ اهّفبء تّؽّدُى ّيب إذا نبٌّا 

 

اهّلاٖبح فٕ  ّاًُخفبّح يخزاٖد تًٖ يضبئر اكخضبداح يٌعلج اهّٖرّ، ّخؾبف : كد تدأ ذهم ُٖضدِد أذرًٖ ضلٖلًٖٖ تبهفؾلّ
 .اهيخضدث

 

فٕ كوق نتٖر فٕ شّاق اهضبؽدث؛ ّختبعؤ اكخضبدٔ فٕ الأ: ا أخرْ خيخد تبهخدرٖز إهٓ أٌضبء اهؾبهىٌشِد اًٗ آذبرٌّضً 
توداً اهشرق شؾّر يخٌبى تبلإضتبع فٕ يخخوف إزاء خزاٖد أشؾبر اهغذاء ّخلوة أشؾبر اهشوؼ الأّهٖج؛ ّتوداً اهدخل اهيٌخفط 

 .الأّشع

 

هنتٖرث اهخٕ خوفخِب الأزيج، ّأً خضتص ضؾتج إهٓ اهيشنلاح اٖزداد ؽيق اهنذٖر يً أً تّفٕ ٌفس اهّكح، ٌُبم اضخيبل 
 ذهم؟تيب اهيلضّد . درسج ٖخؾذر ؽلاسِب

 

 شٖيب تًٖ اهشتبة، ّخبضج فٕ توداً ـ لاّاهخنوفج الإٌشبٌٖج اهتبُغج اهخٕ خخوفِب اهتعبهج  ٗذبر اهشوتٖج اهدائيجأكضد تذهم ا
   . يذل اهٌّٖبً ّإشتبٌٖب، ضٖد لا ٖنفٕ اهٌيّ هخّهٖد فرص اهؾيل اهلازيج

 

يٌذ اهضرة أضتص اًٗ فٕ يشخّٖبح كويب شِدٌبُب اهذٔ اهخٕ ٖفرظِب ارخفبػ اهدًٖ اهؾبى ـ الأؽتبء اهدائيج أكضد تذهم 
شٖشخغرق الأير فٕ اهغرّف اهضبهٖج ؽدث شٌّاح يً اهخضضٖص اهيبهٕ ضخٓ ّتبهٌشتج هوؾدٖد يً الاكخضبداح، . اهؾبهيٖج اهذبٌٖج

ٕ شخٌعّٔ ٌٖتغٕ ألا ٌخدػ أٌفشٌب تشأً اهيشلج اهخّيرث أخرْ، تدًّ اهٌيّ اهنبفٕ، . ب كتل الأزيجخؾّد إهٓ يشخّٖبح ي
  . ؽوِٖب ُذٍ اهسِّد

 

يً اهيذٖر هولوق أً عبكج خٌفٖذ الإضلاضبح اهيخفق ّ. اهخٕ خخرخة ؽوٓ ظؾف أداء اهلعبػ اهيبهٕاهخنبهٖف اهدائيج أكضد تذهم 
أُشأَل ؽيب إذا نبً اهلعبػ اهيبهٕ كد أضتص اًٗ، ّنذٖرا يب . كد تدأح خخراسؼ —ّغٖرُب يً الإضلاضبح اهلازيج ؽوِٖب ـ 

هٖس تؾد، رغى يب خضلق يً خلدى ": ٖنًّ سّاتّٕ. تؾد خيس شٌّاح يً تداٖج الأزيج، أنذر أيبٌب ييب نبً ؽوَٖ كتوِب
 ".ضلٖلٕ

 

خسبٍ يب أؽوً يؤخرا تشأً اهشٖبشبح ل رد اهفؾل غفِأٌٌب هى ٌُأؤند هنى هنٌٕ أّد أً . يضتعب إهٓ ضد يبّكد ٖتدّ نل ذهم 
 . الاكخضبدٖج، إٌيب شِدٌب ردّد أفؾبل إٖسبتٖج يً الأشّاق كتل أً ٖخظص أٌِب كضٖرث الأسل

 
ضخٓ ٖنًّ الأير يخخوفب ُذٍ اهيرث، ٌضخبر إهٓ ّ. ارخدادٌضً ٌضخبر ُذٍ اهيرث إهٓ ارخداد إٖسبتٕ يشخير، ّهٖس يسرد ّ

 .ٌضخبر إهٓ الإٌسبز. يً ضٌبػ اهلراراح أً ٖنًّ يخخذٔ إسراءاح فؾوٖج ٌضخبر. اهٖلًٖ، ّهٖس ؽدى اهٖلًٖ
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 :أيبى اهشٖبشج الاكخضبدٖجؽوٓ ذلاد يسيّؽبح رئٖشٖج يً اهخضدٖبح اهخرنٖز أّد  ،ّفٕ ُذا اهشٖبق

 

فٕ ٖيذل يخبعر نتٖرث ّنلاُيب  ـسدّل الأؽيبل اهذٔ هى ٖنخيل تؾد تبهٌشتج لأّرّتب ّاهّلاٖبح اهيخضدث  -أهف
 اهّكح اهراًُ؛ 

 فٕ تلٖج اهؾبهى؛ اهظغّع اهيخضبؽدث -تبء
 .أٖظب هخزايبح اهخٕ ٖخؾًٖ ؽوٓ اهضٌدّق اهّفبء تِبالا -سٖى

 

 .اهّفبء تِبسة هدٌٖب ّؽّد ٖ جويعاٌضً 

 

 أوروبا وامولاياث اموجحدة أواهامجحدياث  –أمف  

كد رأٌٖب شوشوج يً اهرشبئل ّ. الإسراءاح الأنذر إهضبضبيرنز الأزيج ضٖد ٖسة أً خخى لا خزال  أوروبايً اهّاظص أً 
اهذٔ اخخذٍ لرار اهضخٓ كتل  ـيذل ترٌبيز إشتبٌٖب لإؽبدث رشيوج اهتٌّم  الاكخضبدٖج ـ ّاهخعّاح ؽوٓ يشخّْ اهشٖبشج

ؽدث  —اهخٌفٖذ اهيٌشق ّاشخير دؽى الأشّاق، ُّٕ خرٖد أً خرْ اًٗ . فٕ يعوؼ ُذا اهشِر اهتٌم اهيرنزٔ الأّرّتٕ
  . لاؽتًٖ ٖشخرنًّ فٕ يتبراث ّاضدث

ّكد ٌبدٌٖب تذهم هفخرث يً . ُٕ اهضبسج إهٓ اخضبد يضرفٕ كّٔ ّفؾبل فٕ اٌّٗج الأخٖرثاهسيٖؼ تبل ّاهلظٖج اهخٕ خشغل 
هتٌّم ّاهنٖبٌبح اتًٖ هنشر اهضولج اهيفرغج   ـاهخعّث فٕ أشرػ ّكح يينً تدء ُذٍ ّلا ٌزال ٌؾخلد أٌَ ٌٖتغٕ . اهّكح

 .اهشٖبدٖج

شيبش تئٌشبء آهٖج ركبتٖج يّضدث ّاه ـٌّّٖٖ  42يٌعلج اهّٖرّ تبهخؾِداح اهخٕ كعؾُّب فٕ أً ٖفٕ كبدث ّشّف ٖلخظٕ ُذا 
 . ئؽبدث اهرشيوج اهيتبشرث هوتٌّمت

آهٖج ـ لا شٖيب  الأّرّتٕ اهيبهٖج "سدار اهّكبٖج"خٌفٖذ : اخخبذ الإسراءاح اهلازيج الأخرْتبشخيرار أٖظب إهٓ ّكد دؽٌّب 
اهترايز اهظرّرٖج  خٌفٖذاهخعج اهيخفق ؽوِٖب تشأً الاخضبد اهيبهٕ؛ ّؽوٓ اهيشخّْ اهلُعْرٔ، خٌفٖذ الاشخلرار الأّرّتٖج؛ ّ

 . ّخؾزٖز اهخٌبفشٖج ،هخضلٖق اهٌيّ، ّخّفٖر فرص اهؾيل

نوٌب  ـُذٍ اهترايز تبهغج اهضؾّتج ئً الأزيج، فاهخٕ خّاسَ توداً يٌعلج اهّٖرّ اهيخظررث يً  اهيشنلاحٌّغرا هضسى 
  . هوؾّدث إهٓ اهيشبر اهضضٖص اهلازيجاهيبهٕ خضضٖص اهخداتٖر لإضلاضبح اهِٖنوٖج ّهَ لا تدٖل ٌّدرم أٖظب أٌ. .ٖدرم ذهم
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. ضضٖصهخنبفؤ فٕ اكخشبى أؽتبء اهخيراؽبث خّازٌِب هظيبً انل تود يؾٌٕ، ّ ّٖسة أٖظب خضيٖى اهترايز ضشة اضخٖبسبح
خضخبر اهِبئوج اهخٕ ختذهِب ُذٍ اهتوداً، ّأً ٖلدى هِب اهدؽى اهذٔ  أً ٖدرم اهسِّدؽوٓ اهيسخيؼ اهدّهٕ فٕ ٌفس اهّكح، ٖسة ّ

 . ، تيب فٕ ذهم اهخيّٖلإهَٖ
 

إخيبى ُذٍ اهيِبى تأشرػ ّكح يينً ّتأكضٓ درسج يينٌج يً تخفبؤل فٕ إينبٌٖج ٌٌغر ٌضً ٌاهضٌدّق،  سبٌةّيً 
 ؛ّاهخرنٖز ؽوٓ اهخداتٖر تدلا يً اهخرنٖز ؽوٓ الأُدافضٖذيب دؽح اهضبسج هذهم؛  إتعبء ّخٖرث اهخضضٖص اهيبهٕ: اهيرٌّج

اهخّفٖق تٌِٖيب أير يينً  ٌؾخلد أً ضٖد، يّاضوج اهخرنٖز هٖس ؽوٓ اهخلشف ّضشة، ّإٌيب أٖظب ؽوٓ اهٌيّ ّالأُى يً ذهم
  . ّٖسد خؾبرط تٌِٖيب ألاّأٌَ ٌٖتغٕ 

 

ٌُبم ّهنً، نيب خؾويًّ، . الاكخضبد اهؾبهيٕ اهّٖى اهخٕ خّاسَفٕ يٌعلج اهّٖرّ ُّ أنتر اهيخبعر  ّلا ٖزال ؽدى اهٖلًٖ
   .امولاياث اموجحدةآخر فٕ خعر سشٖى 

     

فٕ يً إسيبهٕ اهٌبخز اهيضوٕ % 2ٌٖعّٔ ؽوٓ خلوٖص ضبد هوؾسز تٌضّ اهضبهٕ ّيضدر اهلوق اهيوص ضبهٖب ُّ أً اهلبًٌّ 
%. 4هٌيّ تيلدار ٖضل إهٓ تضٖد ٌٖخفط ا ـ" يٌضدر يبهٕ"ُذا تبهفؾل إهٓ الإهلبء تبكخضبد اهتلاد فٕ ّشٖؤدٔ . اهؾبى اهلبدى

 . رفؼ اهضد الأكضٓ هودًّٖفبق ضّل ٖينً أٖظب أً ٖضل الأير إهٓ خشدٖد الأّظبػ تشنل ضبد إذا هى ٖخى اهخّضل إهٓ اخّ
 

ّهنً . ّٖضدق ذهم فٕ نل ينبً .اهلراراح اهيِيجٌّضً سيٖؾب ٌدرم أً اهسداّل اهزيٌٖج اهشٖبشٖج خؤذر ؽوٓ خّكٖح 
لاكخضبد ؽوٓ ار اكخضبداح اهؾبهى، ّتبؽختبرُب أنتهّلاٖبح اهيخضدث، ؽوٓ اأسّاء ؽدى اهٖلًٖ اهراٌُج خشنل خِدٖدا خعٖرا 

 .    اهؾبهيٕ

 

إهٓ  ،"اهيٌضدر اهيبهٕ"هخسٌة خضبضة ُذا اهّظّش إسراءاح اهشٖبشٕ فٕ ّكح كرٖة، ّأً  يّكفاهٖخظص نوٌب ٌأيل أً ّ
 . خدرٖسٖب ؽوٓ اهيدْ اهيخّشعسبٌة خعج ؽيوٖج هخخفٖط اهدًّٖ 

 

   .يً اهظرّرٔ هوؾبهى نوَ أً خٌفذ اهّلاٖبح اهيخضدث الإسراءاح اهخٕ ّؽدح تِبّ

 

 بقيت أيحاء امعامه امجحدياث أواه –باء 
 

  .تود يً توداً اهؾبهى ؽوَٖ اهخزايبح ٖخؾًٖ اهّفبء تِبفنل . تعتٖؾج اهضبل، فلع كضج أيرٖنٖج أّ أّرّتٖجإٌِب هٖشح 
 

ُٕ  حفؾٌديب ّكؾح الأزيج، نبٌ. تّاضد يً أُى اهّؽّد امبنداى امصاعدة وذاث امدخل امويخفضٌُّبم سّاٌة أّفح فِٖب 
اهتوداً ؽٌديب اضخٖبسَ هذهم، ّنبٌح الاكخضبد اهؾبهيٕ يً كٖبدث الأشّاق اهضبؽدث خينٌح ّ. اهظّء اهغبُر فٕ اهغلاى

 .شخؾدث خيبيب هِذٍ اهخعّراحيٌخفظج اهدخل ي
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   ". اٌفضبى اهراتعج"خخضّل، ّختدد ُّى  اهدٌٖبيٖنٖج ُذٍ تدأحؽدث شٌّاح يً اهٌيّ تبهغ اهلّث،  غٖر أٌَ تؾد
 

خضل إهٓ نٕ هاهلازيج  سراءاحأً خّاضل الإ ٖسة ؽوِٖب ،تبهخبهّٕ .اهرئٖشٖج الأسواق امصاعدةتدأ اهٌشبع ٖختبعأ فٕ ّ
ظؾف ـ شّاء نبٌح ؽوٓ يّاسِج يّاعً اه أً ٖنًّ اهخرنٖزٌّٖتغٕ . فٕ اهيشخلتل يرنز ٖخٖص هِب أً خلّد اهٌيّ اهؾبهيٕ

 . خبرسٖج ىأ داخوٖج
 

نيب  ـ لدٖى دفؾج خٌشٖعٖج إظبفٖجخخشدٖد الأّظبػ اهٌلدٖج ّاهيبهٖج، أّ ضخٓ رسبء هتؾط اهتوداً إكد ٖؾٌٕ ذهم تبهٌشتج ّ
أيب اهتؾط اٗخر فؾوَٖ أً ٖخأند يً أً اهٌيّالائخيبٌٕ اهيرخفؼ لا ِٖدد الاشخلرار  .يذلا أؽوٌح اهضًٖ فٕ اٌّٗج الأخٖرث

خداؽٖبح اهلاضخيبل اٌخلبل ّتبهٌشتج هسيٖؼ اهتوداً، ٖخيذل يفخبش اهضل فٕ الاشخؾداد . اهيبهٕ أّ ٖؾرط اهٌيّ اهيشخلتوٕ هوخعر
   .  يً أٌضبء أخرْ فٕ اهؾبهى

 

 – Flexible Credit line)فودٌٖب خع الائخيبً اهيرً . اهيشبؽدث فٕ ُذ اهخضّصٕ ضٌدّق اهٌلد اهدّهٖينً أً ٖلدى ّ

“FCL”)  ّخع اهّكبٖج ّاهشّٖهج(Precautionary and Liquidity Line – “PLL”)، يً الأدّاح اهخٕ  ّنلاُيب
ضضج ذهم نل يً ّكد هيشح . هنٕ ختؾد ؽوٓ الاعيئٌبً فٕ أّكبح ؽدى اهٖلًٖ ضييح خضٖضب فٕ اٌّٗج الأخٖرث
  . نّهّيتٖب ّاهينشٖم ّاهيغرة ّتّهٌدا

 

هنٌِب اهّٖى أنذر خؾرظب هخضّلاح فٕ يضٖرُب . الأزيج خلالنبً أداؤُب سٖدا ٌشتٖب فلد ، امبنداى ويخفطت امدخل أيب
  .الاكخضبدٔ

 

الأشّاق ختبعؤ اهٌشبع فٕ  خأذٖر إٌيب أؽٌٕ أٖظب. فلع بداح اهيخلديجيً الاكخضخٕ ٖضخيل اٌخلبهِب اهخداؽٖبح اه ٌُبّلا أؽٌٕ 
  .خرتعِب ضلاح تؾدد نتٖر يٌِباهضبؽدث اهخٕ 

 

أخذ اهذرث ّاهليص ؽوٓ شتٖل اهيذبل ـ ضٖد هٌ. يٌذ شِر ٌّّٖٖ% 41ارخفبػ أشؾبر اهغذاء اهؾبهيٖج تٌشتج ُّ  أٖظب ّيب أؽٌَٖ
ُذٍ اهضتّة يذل شخٖراد ا اؽخيبدا نتٖرا ؽوٓخؾخيد اهخٕ  بهتوداًف. ّٖهّٖ ّضدٍشِر فٕ % 42أشؾبرُب تٌشتج ارخفؾح 
  .ُٕ توداً يؾرظج هوخعر تضفج خبضجاهسفبف، يّسج يً أٖظب أُظٖرح اهخٕ هٖشّخّ، 

 

شٖنًّ اشخيرار ُذٍ اهشٖبشبح ّ. كد نبٌح سّدث اهشٖبشبح اهيعتلج فٕ ُذٍ اهتوداً تيذبتج درػ ّاق هِب يً يغتج الأزيجّ
 . ؽبهٖج اهسّدث ؽبيلا يشبؽدا هِب فٕ درء اهضديبح اهيشخلتوٖج أٖظب
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ّٖشيل ذهم . ؽٌّب أنتر هِذٍ اهتوداً ضخٓ خخينً يً يشبؽدث ٌفشِبٖخؾًٖ ؽوٓ اهيسخيؼ اهدّهٕ أً ٖلدى  اهّكح،ٌفس ّفٕ 
فٕ ُذا شأدفؼ تلّث ّيَ اهضٌدّق فٕ اهشٌّاح اهيلتوج ـ اهيّارد اهنبفٖج هخيّٖل الإكراط اهيٖشر اهذٔ ٖلدخّافر  ظيبً

           . الاخسبٍ ضخٓ اسخيبؽٌب فٕ عّنّٖ
 

أضتٌب سيٖؾب تبهضديج كد ّ. يضّرا أشبشٖب آخر فٕ يٌبكشبح اسخيبؽبخٌب اهشٌّٖج ويظقت امشرق الأوسظ تبهخأنٖد شخنًّّ
ٌّغرا هيب تذل يً خظضٖبح ّيب خى خضيوَ يً يؾبٌبث، خزداد أُيٖج اهخرنٖز . اهلوٖوج اهيبظٖجالأشبتٖؼ ّاهضزً إزاء أضداد 

 . ؽوٓ اهضّرث الأنتر، أٔ اهخضّل اهّاؽد اهذٔ تدأح تَ اهخعّراح فٕ اهيٌعلج اهؾرتٖج
 

فبلأير ٖشخغرق ّكخب ضخٓ خٌخِٕ . إً اسخٖبز يرضوج خغٖٖر اهٌغبى لا ٖنًّ شِلا أتدا ـ ُّذا اهخضّل ُّ خضّل خبرٖخٕ
الأير ٖشخغرق ّ. اهضنّيبح اهسدٖدث يً ّظؼ الاشخراخٖسٖبح ّتٌبء خّافق اٗراء ّاهيظٕ كديب ٌضّ خضلٖق ُدف يشخرم

تد يً اهتدء ّلا . اهضلٖلّٕكخب أٖظب ضخٓ ٖخى تٌبء الأشبس اهلازى هوٌيّ اهشبيل ّخّغٖف اهؾيبهج ـ ُّيب سُّر اهخضّل 
 .        شخلرار الاكخضبدٔالاِدف خضلٖق ت

 

ّخضخبر ُذٍ اهخضّلاح إهٓ اهدؽى اهخبرسٕ أٖظب، ّهٖس اهيبهٕ فلع، إٌيب اهدؽى تبلاشخذيبر الأسٌتٕ اهيتبشر ّإخبضج اهٌفبذ إهٓ 
ّتٌٖيب نذفح تؾط اهسِبح اهيبٌضج اهذٌبئٖج سِّدُب فٕ ُذا اهضدد، فئً نذٖرا يً الأؽظبء فٕ . الأشّاق ّاهيشبؽدث اهفٌٖج

 . ّؽد آخر ٖسة اهّفبء تَ. هويبٌضًٖ اهدّهًٖٖ هى ٖفّا تؾد تضسى اهخؾِداح اهخٕ نبٌح يٌخغرث يٌِى" شرانج دّفٖل""

 

يً خلال خلدٖى اهيشّرث ّاهيشبؽدث اهفٌٖج  ـهؾدٖد يً اهتوداً اهيؾٌٖج اّّٖاضل ضٌدّق اهٌلد اهدّهٕ، يً سبٌتَ، دؽى 
 .يوٖبراح دّلار أيرٖنٕ هذلاذج توداً 8 ّكد خؾِدٌب تبهفؾل تخلدٖى أنذر يً. ّاهخيّٖل

 

ضٌدّق اهٌلد ـ ّٖسة ؽوٌٖب سيٖؾب، تيب فٌٖب يٌعلج اهشرق الأّشع ٌُّبم ٌفؼ نتٖر ٖؾّد ؽوٓ اهؾبهى يً ٌسبش اهخضّل فٕ 
 .ـ أداء اهدّر اهيٌّع تٌب اهدّهٕ

 

 امجحدياث أواه امصيدوق – جيه

 

فبلاكخضبد . هيّاسِخِبٌٖتغٕ أً ٌخضرم اهضٌدّق ّنٖف اهخٕ خّاسَ اهخضدٖبح  :ضدٖذّٕٖلّدٌٕ ُذا إهٓ اهٌلعج الأخٖرث فٕ 
وتٖج الاضخٖبسبح اهيخغٖرث هتوداٌٌب اهخغٖراح ضخٓ ٌخينً يً خُذٍ يخغٖر، ييب ٖؾٌٕ أً ؽوٓ اهضٌدّق اهخنٖف يؼ اهؾبهيٕ 

  .الأؽظبء يً سيٖؼ أٌضبء اهؾبهى

 

 : ضبهٖب، ّلا شٖيب فٕ ذلاذج يسبلاحاهؾيل ؽوٓ خضلٖق سبٌة نتٖر يً ُذا اهِدف ّٖسرٔ 
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تذل ٌشبعٌب اهركبتٕ، ٌّؾيل ؽوٓ خؾزٖز ـ ُّّ اخخضبص اهضٌدّق الأشبشٕ  ـ دعه الاسجقرار امعامويأّلا، فٕ يسبل 
اهظّء ؽوٓ ذلاذج  خشوٖعأّد ٌُب ّ. ننلاشخلرار اهٌغبى هخضلٖق اهخّاضل تًٖ اهتوداً ّاهخرنٖز ؽوٓ يزٖد يً اهسِّد 

 : خضشٌٖبح

 

  ؛اهؾبترث هوضدّداخخبذ كرار سدٖد ٖلظٕ تئسراء خضوٖل أؽيق هوخداؽٖبح ّاٗذبر 

 

  ٓخؾزٖز دكج خلٖٖيٌب هشٖبشبح اهتوداً يً يٌغّر يخؾدد الأعراف، إضدار خلرٖر سدٖد تشأً اهلعبػ اهخبرسٕ ِٖدف إه
 تيب فٕ ذهم شٖبشبح أشؾبر اهضرف؛

 

  يبهٕ ذٔ الأُيٖج اهضّٖٖجؽوٓ خضوٖل اهلعبػ اهإهٓ ضد نتٖر زٖبدث  اهخرنٖز. 

 

اهيّارد ااهيخبضج هٌب ـ ضٖد  كيٌب يؤخرا تزٖبدث ذخٖرث، الأواى اموامي امعامويت تشبل قويتجضخٓ ٌنًّ أنذر كدرث ؽوٓ ذبٌٖب، 
ٌضً ٌؾيل ضبهٖب ؽوٓ خأيًٖ ّنيب ذنرح، . يوٖبر دّلار هدؽى يّارد اهضٌدّق 224تودا يشبُيج اشخذٌبئٖج كدرُب  33كدى 

 ."اهضٌدّق الاشخئيبٌٕ هوٌيّ ّاهضد يً اهفلر"ؽً عرٖق ٕ اهيّارد اهيخضضج هدؽى اهتوداً يٌخفظج اهدخل أٖظب ـ زٖبدث ف

 

 نلشِة فٕ ُذٍ اهٌلعج كوٖلا لأً شؾّر اشيضّا هٕ أً أو. جعزيز يعاه امحولوت في امصيدوقّاضل اهؾيل ؽوٓ ذبهذب، ٌ
     . اهتوداً الأؽظبء تأٌِى فٕ تٖخِى تبهفؾل ُّ ؽبيل أشبشٕ هخضلٖق فؾبهٖج يؤششخٌب

 

ُّٕ . أُى خغٖٖراح اهضّنيج فٕ خبرٖخ اهضٌدّق 4101ّهوخذنرث، خيذل الإضلاضبح اهخٕ كررُب توداٌٌب الأؽظبء فٕ ؽبى 
، ّظيبً 4114يٌذ ؽبى % 2ـ تيسيّػ  %4زٖبدث ضضص ؽظّٖج اهتوداً اهضبؽدث ّاهٌبيٖج اهدٌٖبيٖنٖج تٌشتج : خخظيً

ظيً اهتوداً اهؾشرث ضبضتج أنتر ضضص فٕ اهضٌدّق، ّاهخضّل ـ هويرث الأّهٓ ـ " ترٖم"أً خنًّ نل توداً يسيّؽج 
 ..أنتر ؽشرث يشبُيًٖ فٕ اهضٌدّق.  إهٓ ٌغبى الاٌخخبة فٕ اخخٖبر نل أؽظبء اهيسوس اهخٌفٖذٔ

 

يً اهؾدد اهيعوّة هخٌفٖذ % 31فلد خسبّزح اهيّافلبح . ؽوٓ ّشم خضلٖق اهِدف ّاهختر اهشبر فٕ ُذا اهخضّص ُّ أٌٌب
تودا، ُّّ اهؾدد اهيعوّة لإكرار إضلاش اهيسوس اهخٌفٖذٔ ـ  003زٖبدث اهضضص، ّّضوٌب إهٓ ؽدد كرٖة هوغبٖج يً 

يً اهلّث % 82ل إهٓ أٌٌب ٌدفؼ هوّضٌّّأيل أً ٌضلق ُذا اهِدف تضوّل يّؽد الاسخيبؽبح اهشٌّٖج فٕ عّنّٖ، نيب 
   . اهخضّٖخٖج، ُّٕ اهٌشتج اهخٕ ٌضخبسِب لإضلاش اهيسوس

 

. ّكد نبً ُدفٌب أً ٌخّضل إهٓ اخفبق ٌِبئٕ تشأً يسيّؽج الإضلاضبح اهنبيوج تضوّل يّؽد الاسخيبؽبح اهشٌّٖج فٕ عّنّٖ
اهيعوّتج ـ إً هى ٖنً تضوّل شِر أنخّتر ٌّضً ٌتذل نل سِد يينً هيشبؽدث توداٌٌب الأؽظبء ؽوٓ اشخنيبل الإسراءاح 

 .ففٕ أكرة ّكح يينً تؾدُب
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ُّ ّؽد أٌب ؽبزيج ؽوٓ أً ٖفٕ تَ  4101إً اهّؽد اهذٔ كعؾَ اهضٌدّق تشأً يسيّؽج إضلاضبخٌب اهيؾٌٖج تبهضّنيج هؾبى 
 .اهضٌدّقأؽظبء 

 

 اموشجرك اموعد :خاجوت

 

ّهنً ٌُبم ّؽد . ح ّاهتوداً ّاهيؤششبح ـ تيب فِٖب اهضٌدّقخضدذح اهّٖى ؽً ّؽّد يخخوفج ـ كعؾِب ضٌبػ اهشٖبشب
 . يشخرم أٖظب

 

. ّؽد تّظؼ اهيضوضج اهؾبهيٖج اهّاشؾج فّق اهيضوص اهلّيٖج اهظٖلج. ُّ ّؽد تخّذٖق اهخؾبًّ اهدّهٕ هيب فَٖ ضبهص اهسيٖؼ
  . ّؽد تبهيشبؽدث ؽوٓ إؽبدث اهٖلًٖ ّاهذلج فٕ اهيشخلتل

 

اهعرٖق "ّإٌيب أٖظب ؽً " اهّؽّد اهخٕ ٖسة اهّفبء تِب"هٓ رّترح فرّشح اهذٔ هى ٖنخة فلع ؽً فٕ ُذا اهيلبى، أؽّد إّ
  ". اهذٔ هى ٖخى اخخٖبرٍ

 

  . ّٖسة أً ٌشٖر فَٖ يؾب. عرٖق اهخؾبفٕ اهؾبهيٕ. إً هدٌٖب فرضج لاخخٖبر اهعرٖق اهضضٖص

 

  .شنرا هضشً اشخيبؽنى

 


