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UcnonHutenbHbin coBeT MB® 3aBeplaeT KoHcynbTauum 2015 ropa c
Pecnybnukon Y36ekucraH B coorBetctBum co Ctatbeun IV

31 asrycta 2015roga WcnonHutenbHbln coBeT MexagyHapoaHoro
BantotHoro ®oHpa (MB®) 3asepwmn koHcynbTaumm c¢ Pecnybnvkon
Y36ekncTaH B cootTBeTcTBMM co CTaTtbelt V.

OKOHOMMKA CTpaHbI coxpaHsaeT YCTONYNBOCTb B TpyaHoOn
BHELLUHE3KOHOMUYECKON  cuUTyauuun, Xapakrepusyruwencs crnabocTbio
9KOHOMWYECKON aKTUBHOCTU B €BPO30HE N Poccnmn v HU3KMMK LieHaMn Ha
3Hepropecypchl. [locne BbiIcCOKMX TemnoB pocta B 2014 rogy,
coctaBmBwmnx 8,1 npoueHTa, B nepsom kBapTasne 2015 roga peasrbHbIN
BBI1 ysenuuunca Ha 7,5 npoueHToB. [10 HacToALWero MOMeHTa akTUBHbIE
rocyfapCTBEHHble WHBECTULMW  3alUTUNIN  CTpaHy OT 3aMeasieHus,
KOTOpPOE WCMbITbIBAOT OpYyrue CTpaHbl pernoHa. BHelHe3akoHoMuyeckoe
NOSIOXKEeHME CTpaHbl NpoLoSMKaeT ocTaBaTbCHA MPOYHbIM, @ MHPNSAUUA B
nepuvon [0 KoHua anpensa 2015 roga ymeHbwwuniacb [0 NPUMEPHO
9 npoueHTOB BCNEACTBME MEHbLUEro, 4YemM OXuaarnocb, MOBbILWEHUS
perynupyemMsblix LieH.

OpHako TpyaHad BHEWHAA cpeda U, OCODOEHHO, CHMXEHUNEe MNPOBbLIX LIEH

' B cootsercTun co Crarbeii IV Crareii cornaruenust MB® ¢ rocy1apcTBaMH-4JI€HAMHU
MIPOBOJISATCS IBYCTOPOHHUE 00CYKICHHS, OOBIYHO KaXIpIii ToA. I'pynmna corpyaarnkoB MB®
MIPUE3KACT B CTPaHy, COOMPAET SKOHOMUYECKYIO U (PHAHCOBYIO MHGOPMAITUIO U 00CYX)IAET C
opUIHaTEHBIMHA OpraHaAMH CTPaHbl U3MEHEHUS B 9KOHOMUKE U IKOHOMUYECKYIO MOMUTUKY. [0
BO3BpAIlCHUH B mTa0-KBapTHpy MB® nepcoHan roTOBUT A0KIIA]l, KOTOPHIN COCTABIISIET OCHOBY
it 00cyxkneHnit IcomHUTEeNsHOTO COBETA.



Ha HEPTb M ras, a Takke BIIMAHME 3aMeaSsIEHMsI SKOHOMUYECKOro pocTa B
CTpaHax - OCHOBHbIX TOProBbiX MapTHepax, BO34EUCTBYIOT Ha
BHELLHEAKOHOMMYECKMN  cekTop. [lokasaTtenbHO, 9KCMopT rasa u
ApoayKUMN  MaLUMHOCTPOEHUSI UCMbITanM HeratMBHOE BO3OENCTBME.
[eHexHble nepeBoabl M3 Poccum cHmM3unucb Ha 14 NpoueHToB U
45 npoueHtoB B 2014rogy wn B nepsom kBaptane 2015 roga
COOTBETCTBEHHO MO CpaBHEHMIO C COOTBETCTBYKLUMMU nNepuogamu
npeablgywero roga. OdwmumanbHble OpraHbl NpogosKanuM cnegoBaTb
CBOEWN NONUTUKE MOCTENEHHOM AeBarbBauuM HOMUHANbLHOIO Kypca cyma,
KoTopass npoucxogumna 6Gonee MeaneHHbIMM  TeMnamu, Yem B
OONbLWMHCTBE OCHOBHbLIX CTPaH — NapTHepOB Y30eKknctaHa no Toproene.

HanoroBo-0toaxeTHas NonuUTMKa octaeTcsi OCMOTPUTENBHON, B TO BPeEMS
Kak [OEHEeXHOo-KpeauTHasi nonuvtuka sBnsetcsa  agantueBHow.  [lo
pesynbTatam wucnonHeHus 6topketa B 2014 rogy nonyyvyeH npopuumt
(0,3 npoueHTa BBI1) 3a cyeT Gonee BbICOKMX, YEM MPOrHO3MPOBASIOCH,
NOCTYNAEHUN OT akuM30B M Mep MO pauMoHanmsaumm TeKyLLUMX pacxodoB.
[Mpn aTOM nNpodPMUUT paclumMpeHHoro OrmkeTa, Bkrovawwero PoHAa
PEKOHCTPYKUMM W pa3BuTus, YyMeHblwmnca p[o 1,6 npoueHta BBl
BCNeACTBUE CHWKEHUA MOCTYNSIeHNn oT bupxesbix ToBapos. B 6ropkeTte
Ha 2015 rog 3anoxeH geduumt B pasmepe 1 npoueHta BBI1, ogHako no
pesynbTatamMm WCNofHeHuss OwomketTa B nNepuog OO0 KOHUA MNepBOro
kBapTana 2015 roga nosydeHoO Hynesoe canbfo, BCrenCTBME TOro, YTo
GlooKeTHbIE pacxodbl OKasanucb HWXe, YeM 3anoXeHo B OwogxeTe. YTo
KacaeTcsl  OEHEeXHO-KpeaUTHOW NONUTUKN, LleHTpanbHbIN B6aHkK
Y3bekuctaHa cHu3un B ssHeape 2015 roga CBO KMOYEBYO CTaBKy (CTaBKy
pedmHaHcMpoBaHus) O 9 npoueHToB. 3a nepuod A0 KOoHuUa MapTa
2015 roga poCT pe3epBHbIX OEHer U LUMPOKOU OEHEeXHOMW MacCbl UMer
YyTb OOnee BbICOKME TEMMbl, YeM MPESYCMOTPEHO MOAOBbIMU LIENIEBbIMU
nokasartenamu.



OueHka UcnonHuTtenbHoro coseTta?

NcnonHutenbHble AOUPEKTopa MPUBETCTBOBANM BbICOKME MOKasaTenu
3KOHOMMYECKOro  pocta  Y3bekuctaHa B rnocnegHue  rogbl WU
OCMOTPUTENDBHYD MaKpPO3KOHOMMYECKYKD MOSIMTUKY BracTeW, KOTopble
obecrneunnu 300poByt0  cbanaHCMpOBaHHOCTL  BroaKeTa,  BbICOKME
BHELUHNE pe3epBbl U HU3KMA YPOBEHb rocygapcTBeHHoro gonra. OgHako
PUCKKN, BO3HMKalLWMe M3-3a cnabon BHeWHeW cpedbl U HU3KUMX LEeH Ha
9HEpProHocUTENn U BUpKeBbIE TOBapbl, TPEBYIOT 6ANTENBHOCTM BfiacTen U
COOTBETCTBYIOLLEN MAKPOIKOHOMUYECKON MNOMUTUKU. [1OCTOSIHHbIE WU
pewnTenbHble YCUnua HeobxoauMmbl Takke ANs npoaBukeHust kK 6onee
AnBepCcUPMLMPOBAHHON SKOHOMUKE C BedyLlen PosSiblo YaCTHOro CeKTopa,
KoTopasi MOXeT reHepupoBaTb MNpou3BoaUTENbHbIE paboyne MmecTta u
obecneumBaTb UHKMNHO3NBHbLIN POCT.

[dunpekTtopa noggepxann CMAr4eHne HanoroBo-OIKETHOM MONMUTUKM B
KpaTKOCPOYHOW  repcrnektmee KW obecnevyeHne  YCTOMYMBOCTM B
cpegHecpoYyHOM  nepcnektMBe. B 9TOM  CBA3KW,  OCyuwlecTBreHue
yTBEpPXOEHHbIX pacxXxooB U HarnpasfieHne CBEPXNNaHOBbIX MOCTYNSIEHNA B
chepy coumanbHOW 3alLnTbl U Ha pacxogbl MO NOo4AEPXKKE ManouMyLmxX
BbyaoyT cnocobcTBoBaTh NoaaepXaHu 3KoOHoMmU4eckoro pocta. OueHnBas
AONrocpoYyHble NepcrnekTmBbl, AOUPEeKTopa MpuBETCTBOBaANM HeadaBHO
NPUHATYI0 odMUManbHbIMKU OpraHamMuM HOBYHKO MporpamMmy MoAepHu3auum
oTpacnen npombieHHOCTU. OHU NOAYEPKHYNN BaXXHOCTb obecneveHus
BbICOKOMO KadecTBa pacxogoB 3a CYET YCTPaHEHUs1 OrpaHuYeHun o
OCBOEHUID CPeacTB U NpUMeHeHUa SPPPEKTUBHbLIX MONMUTUK B cdoepe
OLIEeHKM MPOEeKTOB U npoBedeHusl 3akyrnok. OHM Takke pekoMeHOoBanmu
co3faTb HagexXHble CcpedHecpodHble OCHOBblI 6Gromketa nna 6Gonee
Ka4eCTBEHHOro ynpasBfieHUs MOCTYNSeHUAMN OT MPUPOOHbIX PEeCcypcoB M
rocy4apCTBEHHOM NPOrpamMmMon NMHBECTULINM.

? o 3aBEPIICHUH 00CYKIeHU TupeKTop-pacnopsautess MB® kak npeacenarens CoBeta
PE3IOMUPYCT MHCHHA UCIIOJTHUTCIIBHBIX TUPCKTOPOB, U OTO PC3HOMC HAIIPABJIIACTCA
oduManbHEIM OpraHam cTpaHbl. OObsICHEHHE OTOBOPOK, UCIIOJIb3YEMBIX B PE3IOME, IPUBOAUTCS
o cueaytomieit cepuike: http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.




[AunpekTopa HacToATenbHO pekoMeHAoBanu oguuuanbHbIM opraHam npu
HeobXxoAMMOCTN ObiTb TOTOBbIM K YXECTOYEHU [OEHEXHO-KpeaAUTHOM
NONUTUKU AONA  COEPXMBAHUA WHANSAUMOHHOINO AasBneHus. B uensx
CHWXXEHUA YPOBHA WMHMNALUMM OO YCTONYMBOrO OAHO3HAYHOIO 3HAYeHus,
OAVpEeKTopa CYUTAT BaXHbIM COBEpPLLUEHCTBOBATb OCHOBbI [EHEXHO-
KPEOUTHOM MONMUTUKU U Jobutbes mMx Bornbluend cornacoBaHHOCTUM C
LUernesbiMW MnokasaTensaMn [OeHEeXHO-KpeOUTHbIX arperatoB, a Takxe
perynupoBaTb M3ObITOYHYIO NUKBUOHOCTL B cucteme. [upektopa Takke
nogYepKHynn BaXHOCTb obecnevyeHns 6Gonbwen rMbKocTM OBMEHHOro
Kypca ONSA CHWKEHUS OaBrieHUs Ha cYeT TeKyLMxX ornepauui u npussanu
opuuManbHble OpraHbl  MOCTENEeHHO [OBUraTtbCad B HarnpasBneHuu
nubepanusauun  BanOTHOMW  CUCTEMbI W YCTPaHEHUS  BaniOTHbIX
OrpaHnUYeHun.

AunpekTopa oTmMeTunn, YTo BaHKOBCKas cMcTteMa octaeTcs cTabunbHon u
AOCTaTOMHO KanuTanuavpoBaHHOW, a Takke npusBanum oduunanbHble
opraHbl MPOOOIMKUTL YKpensieHne peryniaTMBHOM CUCTEMbl U CUCTEMDI
BbaHkoBcKkoro Hagsopa. OHM NogYepKHYNM HeODXOANMMOCTbL 0CBODOXAEHUS
BGaHKoB OT HeNpPOUNbHbBIX PYHKUMA U NO3TANHOIO YCTPaHEeHUs LLeNeBoro
KpeauToBaHUS B LiensX yKkpensieHna hMHaHCOBOro nocpesHN4ecTBa.

[dnpekTtopa NpuBeTCTBOBaNMN MPUBEPXKEHHOCTb OMUUManbHbIX OpPraHoB K
NPOBEOEHNIO CTPYKTYPHbLIX pedopM M AOCTUTHYTbIN MNPOrpecc B 3TOM
HanpasfneHUM Ha cerogHAaWwHUN aeHb. OHW NoAYepKHYNM BaXKHOCTb
nocrnenoBaTeflbHOrO M CBOEBPEMEHHOIO OCYLLECTBIEHUs pedopm Angd
NPOABWMXEHUS MHKNIO3MBHOIO pOCTa, OCHOBAHHOIO Ha LmMpokon 6ase. OHu
NpuBETCTBOBaNM HeOaBHO OODBLSABMEHHYKD BRacTaAMM CTpaHbl CTpaTeruto
YKpEensieHns KoprnopaTUBHOIO ynpasfieHUs U YCKOPEHUs npuBaTu3aummn u
oXugarTt apdekTMBHOM peanu3auum JaHHou cTpaTernn. [danbHeuwume
pedopMbl MO YyNyylWeHWo  OenoBoM  cpedbl U MPOLBMXKEHUIO
anBepcudmKkaunum 3KOHOMUKM OyayT MMETb BaXXHOE 3HaveHue, Kak u
NONIMTUKA MNO YBENIMYEHUI0 TMOKOCTM pblHKA Tpyda W yhAydLWeHUto
kBanudukauum paboyen cunsbl.

D,leeKTOpa ocobo OTMEeTUNIN  BaXHOCTb ynyydquweHunda OOCTYMNHOCTH,



CBOEBPEMEHHOCTM W Ka4yecTBa KIHOYEBbLIX MaKPOIKOHOMUYECKUX U
coumarnbHbIX AdaHHbIX. B 3TOM cBA3WM, OHM npusBanun Y3sbekucrtaH
npucoegmHnTbCA K OOLLEN cucteme pacrnpocTtpaHeHus aaHHbix MB®.

Cnepyowme KoHcynbTauum no cratbe IV ¢ Y3beknucraHom npegnaraetcs
NPOBECTN B paMKax CTaHOAPTHOro 12-mMecs4Horo uumkna.



Taoauma 1. OTaeabHble dKOHOMUYecKHe moka3aTen, 2011-2020 roabl

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
[MporHosbl

HaumoHanbHbI aoxon
HomuHaneHbIi BBI (B Mnpa cymoB) 77866 96723 119750 144868176400 210590 248 033 291258 341991 401 562
HomuHanbHbii BBI (B mnH gonn. CLA) 45421 51185 57170 62613 66150 68943 73819 78803 84118 89791

(N3meHeHue 8 npoueHmax 3a 200)

BBI B TekyLMX LeHax 26,0 24,2 23,8 21,0 21,8 19,4 17,8 17,4 174 17,4

[ednstop BBM 16,4 14,8 14,6 11,9 14,0 11,6 10,4 10,3 10,3 10,3

BBI1 B NOCTOSIHHbIX LieHax 8,3 8,2 8,0 8,1 6,8 7,0 6,7 6,5 6,5 6,5

MHaekc noTpebutenbckux LeH (Ha KoHew, nepuoaa)

OdpuumanbHbIn 7,6 7,0 6,8 6,1 .. . . .. . .
AnbTepHaTUBHbIV (pacyeTbl nepcoHana MB®) 1/ 13,3 10,4 10,2 9,8 9,3 9,5 10,0 10,0 10,0 10,0

MHpekc noTpebutenbckux LeH (cpegHni)

OdmumanbHbin 7,2 7,2 6,9 6,3 .. . .. .. . ..
AnbTepHaTVBHBIN (pacyeTbl NnepcoHana MB®) 1/ 12,8 12,1 11,2 8,4 10,1 9,0 10,5 10,0 10,0 10,0

CpepnHss 3apaboTHas nnaTa (CyMoB B MecsiL) 633 573 723 956 866 838 1012873 . . . .

(NsmeHeHue 8 npoueHmax 3a 200, ecru He yka3aHo UHoe)

[eHexXHO-KpeauTHbIe nokasaTenu
PesepBHble AeHbrn 20,0 13,7 27,6 19,2 18,4 19,3 19,3 19,2 18,7 18,5
LLinpokasi feHexHasi macca 32,3 29,2 22,5 15,8 17,5 21,8 21,4 20,8 20,8 20,4
YucTble MHOCTPaHHbIE aKTUBbI 35,2 35,8 13,1 16,3 19,7 23,0 19,0 18,7 18,2 19,7
YuncTble BHyTPEHHME aKTUBbI 38,5 43,0 3,8 16,9 22,2 24,4 16,3 16,3 15,1 18,9

B mowm yucne:
yncTble TpeboBaHus kK opraHam rocynpaBreHust 58,7 44.6 25,0 22,4 16,5 9,6 9,8 10,5 11,2 12,3
KpeauT 3KOHOMUKE 32,0 29,8 35,9 25,3 20,8 21,6 21,0 19,8 19,2 18,8
CkopocTb obpalleHust (B yPOBHSIX) 4.2 4,0 41 43 4,4 4,3 42 41 4,0 3,9

BHeLLHeaKoHOMUYeCKuiA CEKTOp
OkcnopT ToBapoB u ycnyr (B MnH gonn. CLUA) 15000 14166 15346 14663 14566 15149 16096 17013 18062 19308
MmnopT ToBapos u ycnyr (B miH gonn. CLUA) 14167 16834 17 820 17101 17162 18097 19375 20542 21790 23179
PeanbHbIi adhdeKTVBHbI 0OMEHHBIN KypC (CHUXeHWe -) 0,5 -5,4 -0,4 16,5 . . .

(B npoueHmax BBI1, ecnu He yka3aHo uHoe)

CyeT TeKyLMx onepawmii 5,8 1,2 2,9 1,7 0,0 0,0 0,2 0,3 0,4 0,8

HenoralleHHbI BHELIHWUIA Aonr 13,3 12,9 12,7 13,0 15,8 20,7 19,7 18,7 17,4 17,4

KoadpcpuumeHT obcnyxmBaHus BHeluHero gonra 2/ 1,2 1,1 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,2 1,3 0,9

[ocynapcTBeHHble PrMHaHChl
KoHconmanpoBaHHble [oXoabl U rpaHTbI 32,0 32,9 32,8 33,1 33,2 32,8 32,8 32,8 32,8 32,8
KoHconmanpoBaHHble pacxofbl M YNCTOE KpeauToBaHue 31,8 32,3 32,8 32,6 34,2 33,7 33,5 334 33,3 33,2
CraTncTnyeckoe pacxoxaeHve 1,9 0,7 0,7 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
KoHconmampoBaHHoe canbao Giogxerta 3/ 2,0 1,3 0,7 0,3 -1,0 -1,0 -0,8 -0,6 -0,5 -0,4
Hoxoabl PoHaa pEKOHCTPYKUMK 1 pa3BuTus 4/ 8,2 8,6 3,4 2,5 2,0 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8
Pacxoppbl PoHAa peKOHCTPYKLMM 1 pa3BUTUS 1,4 1,4 1,3 0,9 1,1 1,1 1,0 0,9 0,9 0,8
Canbgo 6,8 71 2.1 1,6 0,9 0,8 0,8 0,8 0,9 1,0
Canbfo pacLUMpeHHOro cekTopa rocyapCTBeHHOro

ynpaBneHusi 8,8 8,5 2,9 1,9 -0,1 -0,1 0,0 0,2 0,3 0,6
ocynapcTBeHHbI Aonr 9,1 8,6 8,3 8,5 11,6 15,9 14,7 13,4 11,9 11,8

B ToMm uncne: BHewWHWI rocyaapCTBEHHbIV AONT 8,9 8,5 8,2 8,4 11,6 15,9 14,7 13,4 11,9 11,8

Hna crnpasku:

BanoBble odvumanbHble BHELLHUE pe3epBbl (B MIH JON.

CLLUA) 18049 22133 22515 24149 24436 27520 29890 32375 34899 38131
BanoBble odumumanbHble pe3epBbl (B MecsLax MmnopTa) 15,3 15,8 15,2 16,9 171 18,2 18,5 18,9 19,2 19,7
HomuHaneHbii BBl Ha aywy Hacenexus (B gonn. CLUA) 1561 1721 1890 2046 2136 2200 2327 2455 2589 2731
HenoralueHHbIN BHeLWHW gonr (B MiH gonn. CLUA) 6 058 6 602 7 247 8144 10456 14297 14553 14701 14634 15654
O6MmeHHBIV Kypc (cymoB 3a gonn. CLUA; Ha koHeu nepuoaa) 1795 1984 2202 2424 . . . . . .
Kpeaut skoHoMuke (B npoueHTax BBIT) 19,4 20,3 22,2 23,0 22,9 23,3 23,9 24,4 24,7 25,0
LLinpokas geHexHas macca (B npoueHTax BBIT) 23,8 24,7 24,5 23,4 22,6 23,1 23,8 24,5 25,2 25,8
Hacenenue (B MriH) 29,1 29,7 30,2 30,6 31,0 31,3 31,7 32,1 32,5 32,9

McTouHmnkmn: ouumanbHble opraHbl Y36ekucraHa; pacyeTbl U NPorHo3bl nepcoHana MBO.

1/ OdpuumanbHbie opraHbl Havanu npepocTasnsaTb WML Ha ocHose dhopmynbl Poteenna B Hosibpe 2011 roga. beinu npeacTaBneHsl AaHHble 3a NpoLUnble

nepuoppl, HaunHas ¢ 2004 roga. B HacTosLee Bpems NpoBOAUTCA cornacoBaHue AaHHbix no WML, 3a npolunble neproabl, Nony4eHHbIX ouumanbHbIMm
opraHaMmu 1 B pamkax pacyeToB nepcoHana MB® c ncnonb3oBaHnemM NPUHATON MeXAyHapoOHON METOLOMNOMM.

2/ B npoueHTax OT 3KCrnopTa TOBapOB U YCNyr.
3/ Ha ocHOBe AaHHbIX O (PMHAHCMPOBAHWUM NOA YepPTON.

4/ BkntoyaeT TpaHcdepT B pasmepe 1,2 mnpg gonn. CLUA B 2011 rogy 1 1 mnpa gonn. CLUA B 2012 rogy.




