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e Larecesion mundial asestd un duro golpe a Africa, pero se observan indicios de
resiliencia.

e Laprudencia de las politicas da a muchos paises margen para contrarrestar la
desaceleracion.

e Hay razones solidas para que los presupuestos de 2010 apunten a promover la
recuperacion economica.

Mientras el ciclo econdmico internacional se mueve hacia la recuperacion, hay razones para
confiar en que el desempefio de Africa subsahariana, en comparacion con el resto del mundo,
serd mejor que en el pasado, afirma el FMI. Pero la desaceleraciéon mundial estd causando
graves dafios, exacerbados por la pobreza endémica.

En sus perspectivas econdmicas regionales, el FMI sefiala que la recuperacion de Africa
subsahariana seria un espejo de la proyectada para el resto del mundo. El informe afiade que,
si bien el ingreso per cépita promedio seguramente no sufrird una caida sostenida como en
otras desaceleraciones, los niveles de vida podrian empeorar sensiblemente en algunos casos
y podrian registrarse algunos aumentos agudos de la pobreza.

En la mayor parte de las economias de Africa subsahariana, las politicas parecen estar
respondiendo a la crisis econémica mundial mejor que en el pasado, precisa el FMI. Las
politicas fiscales y monetarias ayudaron a contrarrestar los efectos del enfriamiento
econdmico y la region parece haber evitado en general la seria inestabilidad macroeconémica
de otras desaceleraciones.

De acuerdo con las previsiones, el producto de Africa subsahariana aumentaria apenas 1% en
2009, frente a un 5'2% estimado en 2008 (véase el cuadro). Si los gobiernos mantienen
politicas propicias y la reanimacion del crecimiento econdémico mundial se ajusta a las
proyecciones, el crecimiento de Africa subsahariana repuntaria a poco mas de 4% en 2010.
Pero los riesgos a la baja son considerables.



Mejor respuesta

Africa subsahariana parece haber evitado en general
la seria inestabilidad macroeconémica de otras
desaceleraciones.

(Variacion porcentual)

Est. Proy. Proy.
2007 2008 2009 2010

PBI real 6,9 5,5 1,2 4.1
Exportadores de petrdleo? 9,2 7.0 19 55
Importadores de petrdleo 5,7 4,7 0,8 3.4

PIB real no petrolero 7.9 6,3 2.1 4.3

Precios al consumidor 7.1 11,6 10,6 7.3
Exportadores de petroleo 5,6 10,5 10,6 89
Importadores de petrdleo 7.9 12,2 10,6 6,5

PIB per capita 4.8 3.1 -0,9 2,0

Fuentes: FMI, base de datos del Departamento de Africa, y base de datos de
Perspectivas de la economia mundial,

Mota: Datos actualizados al 14 de abril de 2009, Promedio antmético de los datos
de los distintos paises, ponderado segin el PIB.

‘Angola, Camerin, Chad, Gabdn, Guinea Ecuatorial, Nigeria y la Repiblica del Congo.

Margen de maniobra

Gracias a las politicas macroecondmicas relativamente prudentes instituidas durante la
expansion reciente, los paises de Africa subsahariana parecen tener ahora cierto margen de
maniobra. En el &mbito fiscal, por ejemplo, muchos pudieron permitir que entraran en
marcha los estabilizadores automaticos y algunos incluso pudieron desplegar activamente
politicas anticiclicas.

En la region en su conjunto, el saldo fiscal (incluidas las donaciones) pasé de un superavit
ligeramente superior a 1%% del PIB en 2008 a un déficit de 4%.% previsto para 2009. Esto se
contrapone al aumento mucho mas limitado de los déficits observado durante otras
desaceleraciones mundiales, no solo porque los shocks de producto fueron mas pequefios,
sino también porque entonces los elevados déficits iniciales, acompafiados a menudo de una
deuda abultada, restringian el margen de maniobra.

Existe también un marcado contraste del lado externo: en 2008, el saldo en cuenta corriente
de la region era relativamente so6lido, y las reservas internacionales, bastante elevadas. Por
ende, la mayoria de los paises pudieron hacer frente a la fuerte caida de las entradas de
divisas sin sufrir una crisis de reservas.



Prioridades de la politica econémica

Recalcando que una recuperacion rapida de Africa subsahariana dependera de que la
desaceleracion haya tocado fondo, en el informe se advierte que no hay seguridad de que lo
peor ya haya pasado y, en consecuencia, se esbozan varias prioridades para la politica
econdmica.

o Los paises permitieron, en mayor o menor medida, que los estabilizadores
automaticos operaran del lado del ingreso, y algunos incrementaron el gasto
discrecional. Ese estimulo fiscal no debe desmantelarse prematuramente. Hay razones
solidas para que los presupuestos de 2010 apunten a promover la recuperacion
econdmica.

o A medida que los datos vayan mostrando que la recuperacion se afianza, el énfasis de
la politica fiscal tendra que pesar mucho mas en los factores a mediano plazo, sobre
todo el crecimiento y la sostenibilidad de la deuda.

o En los paises con restricciones de financiamiento mas estrictas, las politicas deben
seguir encaminadas a contener los desequilibrios macroeconéomicos para impedir
que se debilite mas el crecimiento econdmico.

o Hay aun mas razones para mantener una politica monetaria de apoyo en los meses
venideros. En la mayoria de los paises, la inflacion es nuevamente de un solo digito,
la distensién monetaria hasta el momento es relativamente moderada, y, por ende, la
probabilidad de un exceso de liquidez considerable es minima.

o Los paises deben seguir observando la evolucion del sector financiero de cerca.
Como demuestra la experiencia de los paises con drganos regulatorios aparentemente
mas capaces, los problemas del sector financiero pueden tener consecuencias graves
para la economia real.
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