
  
 

 

要点 
 
随着全球经济的好转，中东和中亚地区的前景有所改善。1 预计该地区几乎所有国家 2010 年和

2011 年的增长速度都将超过 2009 年。鉴于增长已出现回升，该地区大多数国家计划在 2011 年之

前退出财政刺激，同时将在一段时间内继续保持宽松的货币政策。然而，考虑到存在通胀压力的

迹象或缺乏财政空间的情况，一些国家可能需要提前收紧宏观经济政策。  

随着该地区从大衰退中复苏，政策应重点关注加强金融部门和解决中期挑战。在 MENAP（中东、

北非、阿富汗和巴基斯坦）石油出口国，进一步推动金融部门发展和经济多样化是首要议题。在

MENAP 石油进口国，提高经济增长并为日益增多的人口创造就业机会是关键。在高加索和中亚

（CCA），当务之急是解决银行部门的问题，而一些国家则应当减少外债和经常账户逆差。 

MENAP 石油出口国：完全有能力将重点放在中期挑战上  

由于油价上涨（从 2009 年每桶 62 美元上升至 2010 年的 76 美元和 2011 年的 79 美元）和石油产

量增加，MENAP 石油出口国的财政和国际收支差额显著改善。这些国家合并的对外经常账户顺

差预计将从 2009 年的 700 亿美元增加至 2010 年的 1200 亿美元和 2011 年的 1500 亿美元。仅在海

湾合作理事会（GCC）国家，估计 2009 年到 2011 年将增加约 500 亿美元的顺差。 

石油 GDP 增长（2010 年和 2011 年预计将增长 3.5%至 4.5%之间）可能会保持在低于危机前的水

平。此外，虽然外部融资条件有所改善，但国内信贷增长缓慢，投资需求疲弱。因此，非石油活

动仍然低迷（增长 3.75-4.5%），这表明大多数国家需要将政策支持保持到 2011 年。  

具有财政空间的大多数国家（主要是海湾合作理事会国家、阿尔及利亚和利比亚）将在 2010 年和

2011 年实施额外的财政刺激措施。但有些国家（包括沙特阿拉伯）的通胀在上升，可能需要在

2011 年减少刺激措施。 伊朗、苏丹和也门的财政空间较少，已经开始着手实施财政整顿。在大多

数国家，货币政策仍然保持宽松，以恢复私人部门的信贷增长，但一些中央银行已经开始 取消其

定量宽松政策。 

从中期看，所有的石油生产国（在不同程度上）都将需要进行财政整顿，以保障油气收入得到可

持续利用，同时促进经济多样化和创造就业机会。支持这些目标的措施包括调整支出使其转向社

会和发展需求，重新审视能源补贴，以及使收入基础多样化。 

需要继续关注银行系统的发展。一些国家的不良贷款持续居高不下。应当加强监管框架和监督，

与全球努力相一致，即减少监管周期性、增强流动性和资本缓冲、处理好具有系统重要性的机构，

并改进银行破产做法。沙特阿拉伯的逆周期准备金拨备便是成功实施这种宏观审慎政策的例子。  

                                                 
1中东和中亚地区包括 MENAP（中东、北非、阿富汗和巴基斯坦）石油出口国、MENAP石油进口国，以及

高加索和中亚（CCA）。 



 
 

 

MENAP 石油进口国：适应新的全球增长格局 

MENAP 石油进口国较好地渡过了全球衰退，并接近其长期增长趋势。大多数国家 2011-11 年将增

长 3.5-5.5%。巴基斯坦在 7、8 月份遭受的毁灭性洪灾将阻碍今年的增长。  

在全球金融市场的近期动荡中，该地区也保持了其适应能力。私人部门信贷正在回升，尽管一些

国家的银行仍然需要解决不良贷款比率上升的问题。 

2010 年和 2011 年，该地区各国政府将适时退出刺激措施，使财政政策转向进一步减少政府债务

的方向上来。  

在未来十年里，仅马格里布和马什拉格地区就需要创造 1800 万个就业岗位，以吸收新的劳动力和

消除长期的高失业率。考虑到劳动力市场对经济增长的反应较弱，这将要求年均增长率达到 6%

以上，而过去十年的平均增长率为 4.5%。 

应对这些挑战的关键是提高竞争力。各国政府需要改善教育成果，确保工资更好地反映市场条件，

从而改善商业环境，促进劳动力市场的运作。此外，由于该地区传统的欧洲贸易伙伴目前的增长

正在放缓，MENAP 石油进口国在将快速增长的新兴市场经济体视作出口市场的竞争对手的同时，

也应视其为全球供应链上的有益合作伙伴。 

高加索和中亚：危机过后的挑战 

预计高加索和中亚地区的大多数国家 2010 年和 2011 年的经济增长将反弹至 4–6 %，但是可支配

收入要恢复到危机前水平仍需时日。例外的是乌兹别克斯坦和土库曼斯坦，这两个国家的增长预

计将达到近 10%，另一方面，吉尔吉斯共和国的增长则因 2010 年春的政治和民族冲突而受挫。 

高加索和中亚地区的大多数国家会在 2010 年或 2011 年退出财政刺激。对于石油和天然气进口国，

此举应有助于恢复政策空间以应对未来的冲击。还需要通过财政整顿（特别是在亚美尼亚和格鲁

吉亚）来解决高额外债和经常账户逆差（其中一些是应对危机的政策回应所致）。虽然经济增长

强劲，但土库曼斯坦和乌兹别克斯坦仍继续提供财政刺激（乌兹别克斯坦 的通胀水平已经很高）。 

高加索和中亚地区的货币政策效果有限（如 2008-09 年所见证的）。这主要是因为金融市场发展

程度较低，而美元化程度过高。一些国家正在实施改革，以加强货币政策工具，例如，通过发展

政府证券市场。该地区各国还应当允许更大的汇率灵活性，以推进“去美元化”。  

高加索和中亚地区的一些国家的银行部门尚未走出困境。哈萨克斯坦、吉尔吉斯共和国和塔吉克

斯坦的不良贷款居高不下或正在上升。这些国家需要采取全面和透明的解决策略，以恢复银行业

的健康。它们还需要执行更严格的贷款标准，以保障资产质量。资产质量有保障和宏观经济稳定

将使银行业的基础更加稳固。  


