
 

 

���������  	�
�� ����� �������
���� ���  
 

�� ������

�  
 

 
��� ���� � !"��� #� � $��� %�� $ ��&�� �!�'�( ��)()*� �!" ��� +����, �(��*� -��
���� ���� 
����� �� .'(/���� 0�"��� 1 0���� 2331  �� ��
((4� �
"� $ ��&�� ���(� ������� �56�

	�
�� ����� ������� ���  7,�� �� %�� -��
����)(8 ��
((4��� 9'� '(/����   (�� 7 � �� �
�����
233: .�� 9'� ����� �
�'� ��(�"�� $ ��&�� ���(� 7 8 ��� �*� < &,�� �'� �� . 

 

  
 ����� ���	
� ������ �� ������� ����� ����� ������� ��������
 ��� �� !�	����� 

"#������� 

 

���$ %�� &'��������� #�� �� � ��  () �������� ���	
� *����������� ���� ����� . ,�� �� -.����) 
������� !�	����� /����� ��� ��� ��0�.��� ��  1�2 & ���� �3����� ���4� �)����� ���5�6��� �������� 

 (��� 7$
� ���� ��8��� ��9�:;� ����<�� �8� = �� 7������������&  >��� %��� ?	 @���� 7��$ �����
 7<� �� �� �� #��� ?�A��(����� �� .� >��� !�� ����� ������ ��B���� �� ���2
� CD� ()  7�2��

 ���;�� � ;��� ��� �� !�	����� E�������7$
� ���� ��8� () �8��A ���)���� . �;�� �2��� !������
� #������ ���5�6��� ��������� ���A 7��D ����	����� ������ ���$�� ����� -� ���������� �� ! ������� �� 

 E���� ��� ?	 ����	'� �� /������� 7�2������ ����<�� �� �;� ?�A 7$
�  7$
� ���� ������� ��8���
������.   

 

� &����F?D� ������� ����� ?	 ����� ����<� ��������� � �8��� G ������� � �� !�	�����#������� �� . >��
 ����$� ���H � ��D��� =�� ������ ��$���2' ������� ���� ����< �� I��� �� ���$��� ���� ?	 �	��

�8������� -� *�)���� 7�$��� ��� () !�� ����� . ������� ���2� () ��8� ������ ?	 ,���� >�� E�����
JD� ��; &!���2��� ,����� ���<��� 1�2 �� ������� J() ��������� ��)� ��� �����  *������ ��� �� *���	���

��������� . &����
� ,�� ��;�� ����D�� !���A ���F�� �� � ;��� 7�2�� !�� ����� ������ ���D��� �K) >��;
 -)��� 7���� �� �8�
 �;� �� �� #������� ��� �� !�	����� -� ���)���� �8������� �� �$�� ��; !��2��� >����

 () ��;� ���� ���2��� �0�!�	�������� ���< & �F;� �8D$� ���' ���L����D��� ������ ��$���2 .� ()
 ��2 ���� ����� ?	 'A E��� �� !��;���� ��������� ����� ���� ������� �� ����� �K) &������� >���


 ���� (.�� ����<��� ������� ���� ������< ����� �� ����� G ��$��� �8����� ��2����� ���D��� .
���� ������ �� ���; ��	 �8�� &>�� ?�A �)��A ���� !�� ���� ������� ���� ����� () ����� �� �����



  M  

 

&��$��< J;��� 7F�  ������� !�	���� ����.4� ��� ��G 1�2  �������� ��� �'�2�� N�2A () ?�A
OP %G  CD����.4� #������ J;����� . 

 

� 7��88$��� (��� ����J���� ����� ��9� ������4� ������ ������� ?D�" 

 

����4� ������� %��  ��������� ,�� �� =�8�� .��� ��)3�� �� � ��2� ������� �����������5�6��  !���$��
�����A�8���. � O,S (;���� �'�� ���� ) ��	=���;�7��2��� ( & -��� ��V� ��	 C���)�#� .D� =��� ��

 7�$� () ����<�� �� ��J� ����� �2� ��)���� ������4� ,�� *�$�� �������������� ���� . 

 

 7��E�W ?	 ���) �F;
� ������ 7��2 ��� ����2�� ?�A ������� () ����V��� ,�� 
#������� ��� �� !�	�����" 

 

������� #���X� >�� 1�2� �� -.��� ': 

 

•  �A &'���� ������ �� ���$�� ������ ���A �� <�� ��������2 ()���) �F;
� ������  . -�<� �)
 (���2 'A !���$�� ������ZP %7<��� �� <�� ����� ����2�� ��� �� ���	����� B��$� ��� & (���2

MP %<��� �0) �� ?��
� �2����� ����� ����2�� ��� �� ���	����� B��$� ��������� 7 .� &#������ ��
 #���� ���� �������� ���� -�<� =��)MS % ����8� ����2 ���� �� B��$� �� ���	��$��� ��

 &��������; �A����2 () *�	 (� ��� ���� � ;��� !�	�. ���� �� !�	����� .   

 

•  &����F [�� 1�2 &���) �F;
� ������ ���2 () ����� C <�� �������� 7�D� �AZP %���� �� <�� �
� 7<���\P %������� 7<��� �0) �� ?��
� �2����� () �����. 

 

•  &�F��F�� &������� ������ �������� ��8$�� =�F;� ?	 ������� =;D �� �$�� �� �� ����2� - ���� ��D�
 ?	������� 7<��� �0) �� ?��
� �2������ C <���� 7<��� ���� . =��� �� ��;
� #��$�� *3$��

� ?�A ������� ,����D������� �����0��'� �������� �� ��0�.� &��� �� !�	���� ����.4� J;���� J;���� &
����.4� #������.١ 

  
�� -���� =� ������� ����<��F]� &#F; �	 !���$�� �������  %$��� () ���$��� ,�� C��D��� ��� �� ?	

 ������� ����� -�� -� E�� ����MPZZ .  
                                                 

Z  ����D��� �� ��J�� �	�� ����� ����	 ������;���� ?$��̂ &��2����� -� ������� ������� ������� �D$��� :  
��	 C�	 :htm.A1126POL/2007/so/survey/ft/pubs/external/org.imf.www://http_   

��� �� !�	���� ����.4� J;����� :htm.A091508NEW/2008/so/survey/ft/pubs/external/org.imf.www://phtt_  
��D������� �����0��'� �������� :htm.B092908NEW/2008/so/survey/ft/pubs/external/org.imf.www://http.  

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/survey/so/2007/pol1126aa.pdf
http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/survey/so/2008/NEW091508Aa.pdf
http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/survey/so/2008/NEW092908Ba.pdf
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 ��"E�� *D)��� E��� ����� 7�D� �� 

 

 ��� J������ ���� ����� �'�D�%��� ?	 7<��� �� �� �� #��� ),���� -$�� .(�� �)�D��� E��� 7�D�
 &>�� ���2 ?	 ������� ��0���� �D$��� ?$�� () !�����2���.  

  

 `��� 7��$Z – ����� 7�D�  
7<��� �	��$� Z/   %��� ;��� !�	�.   

���?��
� �	��$ :7<��� �� <��  ZP  
����F�� �	��$��� :������� 7<��� �� ?��
� �2����� ()  \P  
�F��F�� �	��$��� :������� 7<��� �� ?	
� �2����� ()  SP  

�D����� �	��$��� :�D ���7<���   ZPP  
Z / (����� 7<��� (���$A �� �� �� #��� %��� ?	 ��	��$��� J�����() ��� ����2 ������� 

����� �8� �� 7�
� ����� () ����� 7�D� (��� (����� >����.  
 

  
?������ ��	��$� ���2� ��D�� ������ � () ����� !�� 7<��
� 7� ��� ������ -� &����� �����=��� ?	 

�� ��� �� !�	����� ������ �8�	 �)�� ,���2� ���	��� 7c��6� E��� #�������	d������ >�� # .� �� �����	�
 ����� 7��MPPe &6�3�D�� ��	��$��� =	 ����2(����� �2��� ? :7<��� �� <�� ������ :f\S�'�� �  �� _7.�

 �� ?��
� �2����� () ������ �0)������� 7<��� :f\g – \OPS �2����� () ������ _(;���� �'�� 
 �� ?	
� �0)������� 7<��� :\OPg – ZZhSS���� �'��  ������ _(;�D ���7<���  :ZZhSg �'�� 

 (;���� ���F;�.  
 

 ����� �� ���� 	A �$�� 7����	
� ������ ������" 

  
 ����� =��������� �� ��� �� !�	����� ?	 ���4� ����  #���� ?	 ���	
� ������ �� ����W����

��� () ���� E���(��0��� , .�;��  >�����8� ���� 	A �FLF () ����� ���:  
 

=>  �� ������� #� ?��
�� ����
�$ ��&�� 

  
!���$�� ������ ��)�6� & ? D�� ����� ����������� ��5�6�� ������ ��� �������� /������ -� ���� () 79

(��� �� �� . #����� >�� () 7F�� ��� �� !�	����� �� �� I�$� ����	 �� ��8� ����	/������ ���� �	 
���� !�	��� ��?	 �� ��� �8����W� ����� � ��2����� ������� &/����,���� �	��� �� ��� ���]� ?	 

������� ������� ����� .��2��� �� 	4� ()��� ������ ���2��� *$� ?	 ����: 
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•  ������� ,�� ����� �� ? D6� &������� -� (��� �� ��� �������� ������ �� �� E�
 (����0'� ���D��L� G'� >�� () ��� ��.� � �� &��0�.� ������	�� 7��D� (��� �� �� E�

 ���A ()"����� ������� 7�8���" (EFF) & ��" 7�8���� �� �� �2��� �����" (PRGF) &
 ��"��$��<�� ������� �8$��� 7�8��" (ESF) . ���2�� ,�� ()� ��)����� ��� �� ��D��

 ?	 ���F� ������� ��� �� !�	�����'� !��) () ?�2 �� 	4� ����� �� ?	 &�� �
��������� �����2�� :)Z (*� ��2��� ������ /������� J��$� ��A _)M (!�	����� ��j�6. ��A 

'� !�� ������ �D� ��� ���� �.  

 

•  /����� �� ��� ���� (��� ������!����� ���� ����	 *�	�� ������ ����	 ���<� &
��� ��)� ��� (���	������ ���D��� ������� ����B����� �D� �� �2�� () �0����� !� 

(EPCA)��D����� 1���;�� �8$���� �0����� !�	����� ��  (ENDA) . ���2� ��� �� ��K)
 /������ ���D� !��))����2� 1�2� ��;( &?����4� !��) ���2� ��D�� ������ �� 	 ��	  �����
��� �� !�	����� #� . 

 

• @��( � $A� �/� %��������� $ ��&�� #� ?��
� '/�� ����  
(� ?��
��� ���� �'�
 B��,��� ���8 �� .� -�(��� ����(��� B�� ����(PSI) �
�, �!*���( ���� ?��
���  � 

 $ ��&��(SMP). 

 

• @ $���( A� �/� %�� $ ��&�� #� ?��
� '/�� ���� �������C(
���� ���8 �� - 1�2
) #������ �A ������� ��� (�8$�� %�� 
' �8) (������� 7$
� !���. =��� 7F�� 

����$�� /������ I�$� ����	 �� ����	 .  

  

Mk   ��6���� ����������/*��� �(�/  
 

•  (����� B����� ����� /����(FSAPs) ��F������ ����D��� !�	��� ������� (ROSCs)&6� �8�
 c��D ����� �
����.�. 

 

• /�� ��������� 8����� �!� �( ���� �(� ����� ����<� 7D ��� �J��$� �8�
 &)� ?	 7��2�� ��)��� �8$��
�2�����(� ?	 �8����� E����  � ;�7��� �.�� �9��� )�� �� 7; ��)��� ��V��� 1�2 �2����� �8$

���� ����7���� () ��� � ��.� �� �� .(� ����.4� J;����� ����� !�	����� ,�� 7���� (��� ��� �� !�	���
�8���� ��	� �� �����2��  ���� ��0���� ��0��F���� =���
� !��D��  ������ ���A () 7<�� (��� ����
��

��� ��D������� ���0��'�-�J��W���A . 

 



  S  

 

•  ��� �� !�	����� �L<�� ,����� ?��� �2 �	 7�� (���ZZMPP&(;���� �'�� M �������� ���2��� 
 ���������� �����W���� ��D� (��� ��� ������;������� &����.4� ��� �� !�	��������������  ��FD� () 

�	�����! ��� �� � ���)�� (���N�<
� ������� ���9���. 

 

D>  ��/*��� C(
���� ��6��  
 

• $ ��&�� 
�� E
�, C(
���� � ��� *�
 �� ���; 7������ ��;�� ()� #��������2����� �� ����l. 

 

•  
�� �� C(
����$ ��&�� 7( ����(8��� �� . 

 

B�( 0��� .� %�� 
���� %�� �!���
� �4��( ���� �(�/�� �������� ����� �(�8�  ��(�
��
 ��F�(�/�� �������� ��(�GA� )�
��� %�� �!���
� �4��( ���� ����� 

 

�� -����� ��� �� !�	���� (��.4� J;�� ������ ,�� #�D�������; ��A�	 ��< ��� -�� * (���  ��� ��
 �8�	 ��)���J;���� ����� ��$ . 

 

 7� 7� %H��� ������� ���� �� �(�/�� �������� ����� �(�*���� ���*��� %���/����� ����F 

 

' .� �� #$���;��� �� !�	����� ����  !��< ���� () �����
� ������� . ��� &������
� ���2� 1�2 ���
() �9��� ����� ��������  �)� ������� N���� ?	 ��� �� !�	����� ��$�������7;;��� & �82���� ��� (�

 ()����.4� ��$������'� ���;�� .j�������;���� ,�� �& (���  ?�A 7�26� E�� ���� %$��� &BL�L� �������
 ��� �� !�	��������D��� �����4� �� !���A 7;� ������� N���� ?	� ��)��V$ ����� �� 7;�� ���;  �8��V�

 `���<������4� ,��& -� ������� �8���� (��� ��� �� !�	����� 7��;�� 1�2� ����	�����.4�� ����.��� *. 
����� ���	 7L< ���!��;�� ���̂ &D� �� -.������ ���$������'� ��5�6� � ���;���� () ������� 7��$ �	

� �J�� >���� 7��	� *��� �� !�	����� �����A� ��)��V$�� �������� ���D��� �����4�� ������ . ���.����� ����
�� ������ -���5�6� ���� () ��� ���2�� ������� *��$� E��� �9����� �]��� �������� �� ���. �8�� E����

 ���2� ()��� �� !�	����� ��$���2� . 

  
 ?����� ��������� ����� 7<���5�6�� ��� ���� J�2" 

 

���� =�� ����� ������ C�) ����� () 7�D ���  �� 7�
����� MPPf . ?	 ����� =������� 
 ���	
� ������ �8� ����� (��� ��� �� !�	������)��� �8�	 �D� ��D�� ������ \P 7���A MPPf . ����� ���

                                                 
MD� ��� %��� ?	 *��E��� .  



  g  

 

 ?	�� 7�. �8�	 ��)����� ��� (��� ����
� 7� ���� ��MPPf ��A ?�2 & !�	����� ����� �� d���� () 7D ���
�2'.  ��� ���2 () &#������) =�� ?	 ������� ,�� ���6� ����� () ���� (��� #������
� 7� �� ����

MPPf �� �2' d���� () . 

  
 7��� ������� ,�� ��� !���$�� ?	 (��� ��� �� ���	������8� �8D��� �� 7D ���  �� �� �8��

�(D$� �F]� ���" 

 

� �� ?	 !���$�� ��������� ����� ��� �8� ����� (��� ��� �� !�	����� ������ ����
� �8�	 �)��� ���	
 7�. ��D�� ������
� 7� �� ����MPPf . 

  
� I(��(
J�K��� ��������� ���(� 
���F 

 

�� $�*�( ��(��(�/�� ������� :���2� ������� ����<  ;��� ��� ������� � �� ������� � ;��� B��$� ?�A 
������ ����� 7�D� %��� ?	 ��2�� (���� �� ����� ���� �� ������� ��������� &!������ .��7F� � ;��� 

������������ &?	� ��2 ?��� ���V� ������� !�0�J =���;� �� >�� J��$�� �� . ��� �� !�	����� ����� �����
 �D� ����������� � ;��� �� ����� ���� 7��� .�!�	����� 7��;��� #�	��� ��  !�)��� ��� & ���� () ������

 �� ����� =�;����)���� -)��� ��� �� ?	 &!���A ����2� ����J !��) 7L<������� .  
 

��� $�*�( ��(�C(
�� : �����4� �;�� ?	 (����� ����� ����� �8D� -.�� () �m��6� #������ 7��� ()�
���� � ����D� �8D��� ,���� E��� E����� �	 ���� (	���
� ��� ��� (��� �����$4�� >���� 7;� ����

������ �8� . �����< () (�D��� ���� �� ������� �������� ���2� ���� ���� !�	����8$���� � ?�A ��;�����
 �8D��� ����� () ���m9m���̂����� ��8$	�����8� �� .� &#������ 7��;��� #�	 ����D� ��	���� �8$�� ?���

�8� ��D����� ��;������ �	 -)���.  

 

 ���2�� ����2 ����������	
� ������ ������� ����� !���4 ���V���� 7��� �>�� () ��� &:  
 

•  >�� () ��� &������ C�) �����$A -� ���6� (��� ��.� �'� �V����� ������ ��!��_ 

 

•  nL�4� ���	������ �� 7���A 

  



  O  
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