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 á«dÉeh  ájOÉ°üàbG  áeRCG  º°†N  ‘  ÉæfCG  ¿ƒŸCÉàe  ºgh  ™«ª÷G

 ≈dEG á«fÉãdG å«HGõ«dEG áμ∏ŸG É¡H âeÉb IQÉjR ‘h .iÈc á«ŸÉY

 :’GDƒ°S  â¡Lh  ,»°VÉŸG  ΩÉ©dG  ôNGhCG  ‘  OÉ°üàbÓd  ¿óæd  á«∏c

 Gƒ≤∏WCG  º¡æe  ¢†©ÑdG  ¿CG  ƒg  ™bGƒdG  øμd  ?áeRC’ÉH  …OÉ°üàbG  …CG  CÉÑæàj  ⁄  GPÉŸ

 º¡«a øÃ –  óMCG  ºà¡j ⁄ GPÉŸ :ƒg ΩÉªàgÓd IQÉKEG  ÌcCG  ∫GDƒ°S ∑Éægh .äGôjò–

 ?AÉ¨°UE’ÉH - äÉ°SÉ«°ùdG ´Éæ°U

 ¿ƒæéj ¿hÒãc ¿Éc ,áeRC’G  óYÉ°üJ º°†N ‘ ¬fCG  ƒg ÖÑ°S  ºgCG  ¿Éc ÉÃQ

 º∏©d óFÉ°ùdG êPƒªædG ¿CG ‘ ,∫É≤ŸG Gòg ´ƒ°Vƒe ƒg ,ôNBG ÖÑ°S øªμjh .á∏FÉW ’GƒeCG

 .¬«fÉ©f …òdG áeRC’G øe ´ƒædG Gò¡d ’É› ´ój ’ »∏μdG OÉ°üàb’G

 ’CG  íLôj  Éæjód  OƒLƒŸG  »∏μdG  …OÉ°üàb’G  π«∏ëàdG  QÉWEG  Ú°ù–  Oô›  ¿EG

 .ájQhöV º««≤àdG IOÉYEG ¿EÉa ,∂dP ™eh .πÑ≤à°ùŸG ‘ äÉeRC’G …OÉØàd É«aÉc ¿ƒμj

 IóYGh äGQÉ°ùe É°†jCG ∑Éæg øμd ,É¡æe äÓaE’G Ú©àj IOhó°ùe IÒãc ¥ôW ∑Éæ¡a

 .É¡YÉÑJG Ú©àj ÒμØà∏d IÒãc

óFÉ°ùdG åjó◊G »∏μdG OÉ°üàb’G º∏Y
 “Gregory Mankiw (2006)”  ¬d  åjóM  åëH  ‘  ƒ«μfÉe  …Qƒ¨jôZ  Ωób

 á°SQóŸG ≈dEG π≤àfG ºK ,ájõæ«μdG IQƒãdÉH CGóHh .z»∏μdG OÉ°üàb’G º∏©d GõLƒe ÉîjQÉJ{

 ≈∏Y ¿Éàæª«¡ŸG ¿Éà°SQóŸG Éªgh ,Iójó÷G ájõæ«μdG á°SQóŸGh Iójó÷G á«μ«°SÓμdG

 .IÒNC’G Oƒ≤©dG ‘ »∏μdG OÉ°üàb’G º∏Y º«∏©J

 …OÉ°üàb’G ⁄É©dG º°SÉH â«ª°S »àdG) ájõæ«μdG IQƒã∏d RÉ‚EG º¶YCG ¿Éc ÉÃQh

 Ò°ùØJ ≈∏Y GQOÉb ΩÉ©dG ¿RGƒà∏d ÉLPƒ‰ âeób É¡fCG ƒg ,(õæ«c QÉæjÉe ¿ƒL πMGôdG

 ¢VGÎaÉH – ºî°†àdGh QÉ©°SC’G (GÒNCG)h ,IóFÉØdG QÉ©°SCGh ,œÉæ∏d øeGõàŸG ójóëàdG

 ájOÉ°üàb’G äGÒ¨àŸG ‘ CGô£J »àdG äÉaÓàN’G AGREG É¡∏©a OQ »JCÉj ’ QƒLC’G ¿CG

 IQó≤ŸGh ,IÒÑμdG á«∏μdG ájOÉ°üàb’G êPÉªædG â∏©Lh .áÄ«£H IQƒ°üH ’EG  iôNC’G

 ¿EÉa  ,ß◊G  Aƒ°ùdh  .Éμ°SÉ“h  á«©bGh  ÌcCG  iõæ«μdG  êPƒªædG  ,á«ÑjôŒ  IQƒ°üH

 ‘  mmπfl  §«°ùÑàH  â∏eƒY  ,õæ«μd  áÑ°ùædÉH  Éª°SÉM  ÓZÉ°T  âfÉc  »àdG  äÉ©bƒàdG

 øe Òãc ≈dEG áÑ°ùædÉH πbC’G ≈∏Y) hóÑj Ée ≈∏Y É°†jCG ∑Éægh .êPÉªædG √òg º¶©e

 É¡∏©a OQ »JCÉj ’ QÉ©°SC’Gh QƒLC’G ¿CG ¢VGÎa’ ±Gh ÒZ iô¶f QÈe (Ú«ÁOÉcC’G

 .áÄ«£H IQƒ°üH ’EG …OÉ°üàb’G ΩÉ¶ædG É¡¡LGƒj »àdG äÉeó°üdG AGREG

 ,IójóL á«μ«°SÓc êPÉ‰ Qƒ¡X ≈dEG √òg Qƒ°ü≤dG ¬LhCG øY É°VôdG ΩóY iOCG óbh

 iƒ≤dG ™«ªL ¿CG â°VÎaGh (Ió≤©ŸG QƒLC’Gh QÉ©°SC’G πãe) Oƒª÷G ¬LhCG äó©Ñà°SG

 âaöüJ ºK ,Ió«°TQ á≤jô£H πÑ≤à°ùŸG ¿CÉ°ûH äÉ©bƒJ âZÉ°U á∏YÉØdG ájOÉ°üàb’G

 êPÉªædG øY á≤MÓdG Iójó÷G ájõæ«μdG êPÉªædG âØ∏àNGh .É¡◊É°üe º«¶©àd ó°TôH

 QƒLC’G ‘ Oƒª÷G ¬LhCG êGQOEG äOÉYCG É¡fCG ‘ ∫hC’G πëŸG ‘ Iójó÷G á«μ«°SÓμdG

 ≈∏Y GõμJôe É°†jCG ÒμØàdG øe ójó÷G §ÿG Gòg ¿Éch .õæ«c É¡°VÎaG »àdG QÉ©°SC’Gh

 äQÉ°U  »àdGh  ,Iójó÷G  á«μ«eÉæjódG  á«FGƒ°û©dG  ,OÉ°üàbÓd  ΩÉ©dG  ¿RGƒàdG  êPÉ‰

 .IóFGôdG ájõcôŸG ∑ƒæÑdG ‘ ÚãMÉÑdG ÚH Éª«a ≈àM ,IÒNC’G äGƒæ°ùdG ‘ á©FÉ°T

  åjóëdG »∏μdG OÉ°üàb’G º∏Y
 ÅWÉîdG √QÉ°ùeh

âjGh ΩÉ«∏jh

William White
 äÉjƒ°ùàdG  ∂æH  »a  ≥HÉ°ùdG  ø«jOÉ°üàb’G  ô«Ñc

 ájOÉ°üàb’G  á``̀eRC’G  ¿CG  ≈`̀ dEG  Ögòj  á«dhódG

 »a  ô¶ædG  IOÉ`̀YEG  øe  π ué© oJ  ¿CG  »¨Ñæj  á«ªdÉ©dG

 .»∏μdG …OÉ°üàb’G π«∏ëàdG

∑Qój
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 ¢VGÎaG  ≈`̀dEG  Ióæà°ùŸG  êPÉªædG  áeAÓe  ΩóY  IÒ`̀NC’G  á`̀eRC’G  âØ°ûc  óbh

 á°SGQO)  á«Ø°ù∏a  ¢ù°SCG  ≈∏Y  Ωƒé¡∏d  π©ØdÉH  ¢Vô©àJ  »gh  .Ió«°TôdG  äÉ©bƒàdG

 hóÑj  OÉμdÉHh  -  ?Ió«°TQ  áª∏c  §Ñ°†dÉH  ¬«æ©J  …òdG  Ée  –  (“Foley, 2004”
 É≤°ùàe  ∫ƒ°UC’G  QÉ©°SCG  øe  á©°SGh  IôFGO  ‘  ≥MÓdG  QÉ«¡f’Gh  ™jöùdG  ´ÉØJQ’G

 ôeC’G  GóH  ∂dP  øe  ’óHh  .á«°SÉ°SC’G  º«≤dÉH  á£ÑJôŸG  ó«°TôdG  Ò©°ùàdG  á«∏ªY  ™e

 óªà°ùe ≈FGô≤à°SG ôjó≤J OôéŸ óæà°ùJ âfÉc ¥Gƒ°SC’G øe Òãc ‘ äÉ©bƒàdG ¿CÉch

 ÒZ  É¡fCG  ájÉ¡ædG  ‘  âÑK  QÉ©°SCG  äÉjƒà°ùe  ≈dEG  Gòg  iOCGh  .»°VÉŸG  äGQƒ£J  øe

 ≈∏Yh .ôeC’G ájÉ¡f ‘ É¡°ùØf ó«cCÉJ äOÉYCG äÉ«°SÉ°SC’G ¿EG å«M ;QGôªà°SÓd á∏HÉb

 QÉ©°SC’G íë°üJ Ée ¿ÉYöS ¥Gƒ°SC’G º¶©e ¿CÉH πFÉ≤dG ¢VGÎa’G hóÑj ,ójGõàe ƒëf

 ÒZ (πª©∏d áÑ°ùædÉH á°UÉN) Ö∏£dGh ¢Vô©dG ÚH IGhÉ°ùŸG É©jöS ó«©à°ùJ å«ëH

 ¿CÉH ójGõàe ±GÎYG ∑Éæg ¿Éc ,GÒNCGh .ádÉ£ÑdG ‘ áXƒë∏ŸG äGOÉjõdG ™e ≥°ùàe

 øe  ÒãμdG  ∫ÉãŸG  π«Ñ°S  ≈∏Y)  …OÉ°üàb’G  ΩÉ¶ædG  º«ª°U  ‘  QÉ©°SC’G  øe  GÒãc

 äôKCÉJ Ée Qó≤H äÉeƒμ◊ÉH äôKCÉJ (ábÉ£dG ô©°Sh ,IóFÉØdG QÉ©°SCGh ,±öüdG QÉ©°SCG

.¥Gƒ°SC’ÉH

 ‘  áWôØŸG  äÉ°VGÎa’G  ¿CG  ≈∏Y  ádOCG  ôaƒJ  á`̀eRC’G  √òg  ¿EÉa  ,QÉ°üàNÉHh

 â°ù«d  åjó◊G  »∏μdG  OÉ°üàb’G  º∏Y  øe Òãc  ¬«dEG  óæà°ùj  …òdG  Ée  ¿CÉ°ûH  §«°ùÑàdG

 .™bGƒdG ⁄ÉY ‘ ájQÉ÷G äGQƒ£àdG Ò°ùØJ ‘ Ió«Øe

 ´GƒfC’G √òg Gƒeóîà°SG º¡fC’ ;Gƒ∏∏ o°V äÉ°SÉ«°ùdG ´Éæ°U ¿CÉH ∫ƒ≤dG …ô¨ŸG øeh

 á«ÁOÉcC’G äÉjô¶ædG √òg ¿CG ≈∏Y á∏«∏b qóL ádOC’G ¿EÉa ,ß◊G Aƒ°ùdh .êPÉªædG øe

 ‘ ÚdhDƒ°ùŸG º¶©e É¡H Ωóîà°SG »àdG á≤jô£dG ≈∏Y ÒÑc ÒKCÉJ É¡d ¿Éc áãjó◊G

 ∑ƒæÑdG  ∫ÉLQ øe ƒgh - Qóæ∏H ¿’BG  Öàc óbh .á°SÉ«°ùdG  äGhOCG   ájõcôŸG ∑ƒæÑdG

 á°SGQO)  á©æ≤e  IQƒ°üH  ´ƒ°VƒŸG  Gòg  ∫ƒM  -  ≈ÁOÉcCGh  ÚeÎëŸG  ájõcôŸG

 äÉ°SÉ«°ùdG ´Éæ°U º¶©e ôªà°SG ∂dP øe ’óHh .(“Blinder, 1988 and 1997”
 êPÉªædG  √òg  ¿CG  ó«H  .õæ«μd  óæà°ùJ  »àdG  êPÉªædG  ≈∏Y  OÉªàY’G  ‘  ÉfCÉ°T  ≈∏YC’G

 É°†jCG ô¶ædG »¨Ñæj ºK øeh ,äÓμ°ûŸG ºbÉØJ øY ôμÑe QGòfEG ÒaƒJ ‘ É°†jCG â∏°ûa

 .É¡d áeRÓŸG Qƒ°ü≤dG ¬LhCG ‘

 ájõæ«μdG êPÉªædG ‘ Qƒ°ü≤dG ¬LhCG
 Ió«L  ,ájõæ«μdG  õFÉcôdG  äGP  Üô◊G  ó©H  Ée  IÎa  ‘  á«ÑjôéàdG  êPÉªædG  øμJ  ⁄

 ;»°SÉ°SCG  Qƒ°üb  ¬Lh  ∂dPh  .∫ÉªYC’G  IQhO  ‘  ∫ƒëàdG  •É≤æH  DƒÑæàdG  ‘  É≤∏£e

 ¿ƒμ«°S πÑ≤à°ùŸG ¿CG ó«cCÉàd áØ∏μe êPÉ‰ ≈dEG áLÉM ‘ ¿ƒμf OÉμf ’ ÉæfEG å«M

 “Axel   á°SGQO  ≥FÉKh  QGôZ  ≈∏Y  –  õæ«c  ¿Éc  ó≤d  .»°VÉŸG  πãe  ¬∏ãe  ,Ó«ªL

 ¿C’  ,êPÉªædG  √òg  πãe  ihóL  ‘  Ió°ûH  Éμμ°ûàe  -Leijonhufvud (1968)”
 πμd áÑ°ùædÉH áª°SÉM äÉ©bƒàdGh .áÑbÉãdG õæ«c iDhQ º¶YCG øe IóMGh πgÉŒ ÉgAÉæH

 πÑ≤à°ùŸG  ä’ÉªàMG  ¿EÉa  ,OÉ°üàb’G  ó≤©àd  Gô¶f  øμd  ,…OÉ°üàb’G  ∑ƒ∏°ùdG  ∫Éμ°TCG

 ÒÑc  ó◊ ´õæj  ¬fEÉa  ,Ú≤«dG  ΩóY  ¬LhCG  …OÉ°üàb’G  ∑ƒ∏°ùdG  ¬LGƒj  PEGh  .ádƒ¡›

 IôWÉîŸG ìhQ{) áØgôŸG ∞WGƒ©dGh á¡LƒŸG IQƒ°ûŸGh íFÉ°üædÉH OÉ°TÎ°S’G ≈dEG

 (“Akerlof and Shiller, 2009” á°SGQO - (Animal Spirits) zájOÉ°üàb’G

 A»°T …CG ∑Éæg ¿Éc GPEGh .»°VÉŸG øY GOÉMh ÉÄLÉØe ÉaGôëfG èàæJ ¿CG øμÁ »àdGh

 .»°VÉŸG äGógÉ°ûe §°Sƒàe ¢ù«d ¬fEÉa ,πÑ≤à°ùŸG õ«Á

 Éjô¶f GQÉWEG  ôaƒJ ájó«∏≤àdG  ájõæ«μdG  êPÉªædG  ¿CG  øe ºZôdG  ≈∏Y ¬fEÉa ,∂dòd

 É¡eGóîà°SGh ,DƒÑæàdÉH ôeC’G ≥∏©àj ÉeóæY GÒãc ó«ØJ ’ É¡fEÉa ,⁄É©dG πª©j ∞«c øY

 CGƒ°SC’Gh  .áãjó◊G  êPÉªædG  πãe  Gòg ‘ É¡∏ãe  ,äÉ°SÉ«°ùdG  ´Éæ°U πÑb  øe Ohófi

 Éª¡d ¿CG qø¶ oj øjôNBG øjQÉÑàYG πgÉéàJ ájõæ«μdG ó«dÉ≤àdG ‘ êPÉªædG ¿CG ∂dP øe

 ájhÉ°ùªædG ôμØdG á°SQóŸ áÑbÉãdG äGô¶ædG :áægGôdG áeRC’G ‘ IÒÑc á«∏ªY á«ªgCG

.≈μ°ùæ«e ¿Éª«¡d áÑbÉãdG äGô¶ædGh

 

 ájhÉ°ùªædG á°SQóŸG Qƒ¶æe
 ∞«μd áª°SÉM á«ªgCG  ájhÉ°ùªædG  ájô¶ædG  ‹ƒ oJ ,iõæ«μdG  QÉWE’G øe ¢†«≤ædG  ≈∏Y

 ¿RGƒàdG ∫ÓàNG ºcGôJ ≈dEG IOÉY …ODƒj ¿CG ¿ÉªàF’Gh Oƒ≤æ∏d ‹ÉŸG ΩÉ¶ædG ≥∏ÿ øμÁ

 QÉªãà°S’G  ≈dEG  ôeC’G  ájÉ¡f  ‘  π°üj  …òdG  Gòg  ¿RGƒàdG  ∫ÓàNÉa  .øeõdG  ôe  ≈∏Y

 ´ƒf øe ájOÉ°üàbG áeRCG  ¥É«°S ‘ ±É£ŸG ôNBG  ‘ ôéØàj ,ÉëHôe Oƒ©j ’ …òdG

 ÈY ¿ÉªàF’Gh Oƒ≤ædG ‘ IOÉ©dG ÒZ ≈∏Y ™jöùdG ƒªædG ¿EÉa ,Ωƒ«dG ¢ù«jÉ≤Ãh .Ée

 ≥∏©àJ ’ ∫ƒ°UC’G QÉ©°SCG ‘ äGOÉjR ≈dEG IOÉY iOCG ,∂dP ≈dEG Ée hCG »°VÉŸG ó≤©dG

 GÒãc ≈∏YCG  ¥ÉØfEG  ≈dEG  ∂dòc iOCGh  .ájOÉ°üàb’G  äÉ«°SÉ°SC’ÉH  hóÑj  Ée ≈∏Y GÒãc

 ‘ á«°û«©ŸG öSC’G QÉNOEG ∫ó©e §Ñg ,∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .á«îjQÉàdG ±GôYC’G øe

 ´ÉØJQG ™e ≈àM ,∂dP ¿hO Ée hCG ôØ°üdG ≈dEG ájõ«∏‚E’ÉH á≤WÉædG ¿Gó∏ÑdG øe Òãc

 Qƒ¶æe øeh .  %50 ƒëæd  Ú°üdG  ‘ »∏ëŸG œÉædG  ‹ÉªLEG  ≈dEG  QÉªãà°S’G  áÑ°ùf

 ≈dGƒàdG  ≈∏Y  óJôj  øjRGƒŸG  ‘ ∫ÓàN’G  Gòg  ¿CG  ‘ πãªàj  ô£ÿG  ¿EÉa  ,…hÉ°ù‰

 ÚeÉ©dG QGóe ≈∏Y Éfó¡°T óbh .ÈcCG áLQóH ÉgôjÈJ øμÁh á«©«ÑW äÉjƒà°ùe ≈dEG

 ‘ ¥ÉØfE’Gh ∫ƒ°UC’G  QÉ©°SCG  •É‰CG  øe πc ‘ á©«Ñ£dG  √òg ¬d  ÉÄ«°T  Ú«°†≤æŸG

 º«ª°U ƒg ∂dPh ,iôNC’G ¿Gó∏ÑdG  øe OóYh ,IóëàŸG áμ∏ªŸGh ,IóëàŸG äÉj’ƒdG

 ôªà°ùŸG ƒªædG ¿CG ¿hôj ,ÉjhÉ°ù‰ GQƒ¶æe ¿ƒæÑàj øe ¿EÉa ,∂dòd áaÉ°VEGh .ÉæJÓμ°ûe

 áeÓY ¬æe ÈcCG ô£N áeÓY πãÁ Ú°üdG ‘ QÉªãà°S’G ¬côëj …òdG ¥ƒÑ°ùŸG ÒZh

 .QGôªà°SÓd πHÉbh Oóéàe ƒ‰

 ™∏°S /äGQÉªãà°SG ºcGôJ øY ±É£ŸG ájÉ¡f ‘ ôØ°ùJ áÄWÉÿG ¥ÉØfE’G äGQGôb ¿EG

 ,(á«°û«©ŸG öSCÓd áÑ°ùædÉH) áHƒZôe ÒZ hCG (äÉcöû∏d áÑ°ùædÉH) áëHôe ÒZ Iôª©e

 »àdG  äÉYÉæ°üdG  øe  GÒãc  ¿EÉa  ,Ωƒ«dG  ¢ù«jÉ≤Ãh  .ÓjƒW  Éàbh  É¡cÓgEG  ¥ô¨à°ùj

 óH  ’h  ΩRÓdG  øe  ÈcCG  ¿B’G  »g ,™ØJôŸG  Ö∏£∏d  áHÉéà°SG  IOÉM IQƒ°üH  â©°SƒJ

 á«dÉŸG  äÉeóÿG  »ŸÉ©dG  iƒà°ùŸG  ≈∏Y  äÉYÉæ°üdG  √òg  πª°ûJh  .¢ûªμæJ  ¿CG  øe

 ,ó««°ûàdGh ,á∏ª÷ÉH ™jRƒàdGh ,äGQÉ«°ùdG êÉàfEGh ,(á«ŸÉ©dG ¢Vô©dG äÉμÑ°T á°UÉN)

 Òãc ¬LƒJ ™e ¬fEÉa ,∂dòd áaÉ°VEGh .iôNC’G á«dhC’Gh á£«°SƒdG äÓNóoŸG øe Òãch

 áeRÓdG  ∫GƒeC’G  º¡jód  ó©J  ⁄  øjòdG  ÖfÉLCÓd  ™«Ñ∏d  É«°SBG  ‘  êÉàfE’G  ≥aGôe  øe

 .êÉàfE’G ≥aGôŸ Ió°TÉM á«aGô¨L ÚWƒJ IOÉYEG á«∏ªY iôŒ ¬fCG hóÑj ,OGó°ù∏d

 ‘ ™aÉæe ¬d ¿ƒμJ ÉÃQ iõæ«μdG Ö∏£dG ÖfÉL õaÉM ¿EÉa ,Qƒ¶æŸG Gòg øeh

 πbôY GPEG  ÉHGƒ°üà°SG  πbCG  QÉKBG  ±É£ŸG  ájÉ¡f  ‘ ¬d  ¿ƒμJ  ób  øμd  ,Öjô≤dG  πLC’G

 qôe ≈∏Y áª¡e äGQÉÑàY’G √ògh .êÉàfE’G äGQób ‘ ájQhö†dG í«ë°üàdG äÉ«∏ªY

 (Cash for clunkers) áμ∏¡à°ùŸG äGQÉ«°ùdG πHÉ≤e ∫GƒeC’G ™aO èeGôH ¿EG .øeõdG

 á°†Øîæe á«°û«©ŸG öSCÓd QÉNOG ä’ó©e É¡H ¿Gó∏H ‘ ≈∏ãŸG ∫ƒ∏◊G øe â°ù«d -

 ¿Gó∏Ñ∏d áÑ°ùædÉH ±öüdG QÉ©°SCG ≈∏Y §¨°†dG ä’hÉëŸ áÑ°ùædÉH ôeC’G ∂dòch ,GóL

 ¢Uôa IóYÉ°ùe πLCG øe QƒLC’G ºYO hCG ,áªî°V á«LQÉN IQÉŒ ¢†FGƒa É¡jód »àdG

 êPÉªædG  áeAÓe  ΩóY  IÒNC’G  áeRC’G  âØ°ûc{

zIó«°TôdG äÉ©bƒàdG ¢VGÎaG ≈dEG Ióæà°ùŸG



17   2009 Èª°ùjO á«ªæàdGh πjƒªàdG

 ÉŸ  É≤∏£e  ºYódG  Égó«©j  ød  »àdG  äÉYÉæ°üdG  ‘  ÆôØàdG  ΩóY  ¢SÉ°SCG  ≈∏Y  πª©dG

 .¬«∏Y âfÉc

 ádÉ£Ñ∏d ≈∏μ«¡dG ∫ó©ŸG ¿EÉa ,á∏μ«¡dG IOÉYE’ äÉ«∏ª©dG √òg πc AGôLEG AÉæKCGh

 ¢†«ØîJ  ¿EÉ`̀a  ,∂dòd  áaÉ°VEGh  .π`̀ bCG  πªàëŸG  œÉædG  iƒà°ùeh  ,≈∏YCG  ¿ƒμ«°S

 πeGƒ©H  §ÑJôŸG  Oƒcô∏d  ÈcCG  áLQóH  ájó«∏≤àdG  QÉKB’G  ≈dEG  ±É°†«°S  äÉ«fÉμeE’G

 ádÉª©dGh - GOó°ûJ ÌcC’G ¿ÉªàF’G •höT ¬©ª≤J ÉfÉ«MCGh – πbC’G QÉªãà°S’G πãe

 “Cerra and Saxena,  á°SGQO ô¶fG) É©jöS É¡ë«ë°üJ iôéj ’ »àdG QƒLC’Gh

 øμÁ »∏μdG Ö∏£dG ™«°Sƒàd á«eGôdG äÉ°SÉ«°ùdG πc ¿CG Éæª°V Gòg »æ©jh .(2008”
 ,äÉ°SÉ«°ùdG  √òg  ¢†©H  ¿C’  Gô¶fh  .™bƒàj  É‡  ´öSCÉH  ºî°†àdG  •ƒ¨°V  õØ–  ¿CG

 ÉgQÉKBG ¿EÉa ºK øeh ,ábƒÑ°ùe ÒZ É¡°ùØf »g ,á«fÉªàF’Gh á«ªμdG äGÒ°ù«àdG πãe

 »àdG á«aÉ°VE’G Ú≤«dG ΩóY ¬LhCÉH É«dÉM Ö«MÎdG øμÁ ’ ,ä’ÉªàM’G ádƒ¡›

 .»∏μdG ¢Vô©dG ‘ ä’ƒëàdG ÉgódƒJ

‹ÉŸG ΩÉ¶ædG QhOh »μ°ùæ«e ¿ÉÁÉg
 .Éæ¡LGƒJ »àdG áægGôdG äÉHƒ©°ü∏d »Ñ©°ûdG öüàîŸG »g zá«ŸÉ©dG á«dÉŸG áeRC’G{

 ∂dòd ÖMÉ°üŸG ≥∏≤dGh .AGƒ°S óM ≈∏Y ‹ÉŸGh »≤«≤◊G ÚYÉ£≤dG ‘ áeRC’G øμdh

 øe »≤«≤◊G OÉ°üàb’G ≈∏Y óJôJ ¿CG øμÁ ‹ÉŸG ΩÉ¶ædG ‘ ∞©°†dG ¬LhCG ¿CG øe

 áeRCG  Oô› É¡fCÉH  πFÉ≤dG  Qƒ°üàdG  É°†jCG  …ƒ≤j ,¿ÉªàF’G  •höT ‘ Oó°ûàdG  ∫ÓN

 äÓμ°ûŸG ôcòj ’ åjó◊G …OÉ°üàb’G π«∏ëàdG  ¿CG  »g ,ábQÉØŸGh .Ö°ùëa á«dÉe

 ,“Charles Bean (2009)” á°SGQO äQÉ°TCG Éª∏ãeh .OÉμdÉH ’EG ‹ÉŸG ´É£≤dG ‘

 QÉ©°SC’ »°ù«FôdG π«∏ëàdG ‘ ’EG É¡H ±Î©j OÉμj ’ á«dÉŸG áWÉ°SƒdG ¿CG á≤«≤M ¿EÉa

 .åjó◊G »∏μdG OÉ°üàb’G øY zÒãμdG ∫ƒ≤J{ ,QÉ©°SC’Gh IóFÉØdG

 √Èà©j Ée ƒgh ,¿ÉªàF’Gh Oƒ≤ædG ¿ƒ≤∏îj Ú«aöüŸG ¿EÉa ,™«ª÷G ±GÎYÉHh

 äÉ©ªàéŸG ‘ ôNB’ âbh øe QƒãJ »àdG áeRC’G π°UCG - πbC’G ≈∏Y - ¿ƒjhÉ°ùªædG

 ´É£≤dG  ‘  äÓμ°ûŸG  ¿EÉa  ,á≤HÉ°ùdG  äÉ°SGQódG  ∂∏J  ‘  ≈àM  ¬fCG  ó«H  .á«dÉª°SCGôdG

 »≤«≤◊G OÉ°üàb’G ≈dEG ‹ÉŸG ´É£≤dG øe IóJôŸG ájò¨à∏d á«°ùμ©dG QÉKB’Gh ‹ÉŸG

.ôcòJ OÉμJ ’

 ≠æ«aôjEG á°SGQO ‘ äGQÉÑàY’G √òg πãe IÉYGôŸ É«Ñ°ùf IôμÑe ádhÉfi äô¡X óbh

 ∑ƒæÑdG ¥ÉØNE’ ä’É◊G ±’BG øe á«Ø∏N AGREGh .“Irving Fisher (1933)” öû«a

 πMGôe  øY  öû«a  çó`̀–  ,»°VÉŸG  ¿ô≤dG  äÉæ«KÓK  ‘  IóëàŸG  äÉ`̀j’ƒ`̀dG  ‘

 øY  çó–  óbh)  .ΩGhó`̀dG  ≈∏Y  GÒ°ù«J  ÌcCG  á«fÉªàFG  •höûH  ¢VGôbEÓd  áÑbÉ©àe

 ,ájÉ¡ædG  ‘h  .(zíjöüdG  ∫É«àM’Gh  áHQÉ°†ŸG{  ≈∏Y  äóYÉ°S  ÉgQÉÑàYÉH  ÉgôNBG

.É¡°ùØf ∑ƒæÑdG Oóg ≈NGÎdG Gòg ¿EÉa

 ¬LƒàdG ≈dEG É≤M êÉàëf ÉæfEÉa ,á«dÉŸG äGQÉÑàY’G √òg πãŸ πª°TCG º««≤J AGôLE’h

 (“Minsky (1982)”  á°SGQO)  É°†jCG  ≈μ°ùæ«e  çó–  ó≤d  .≈μ°ùæ«e  ¿ÉÁÉg  ≈dEG

 ∂dP ≠∏Hh ,á∏°UGƒàe IQƒ°üH ¿ÉªàF’G ≥aCG ¢übÉæJ ™e ,¿ÉªàF’G ƒªæd πMGôe øY

 ™aóJ å«ëH ,‹É«àM’G QÉªãà°SÓd …õfƒH ΩÉ¶æH Ójƒ“ É°SÉ°SCG  ¿Éc Éª«a ¬JhQP

 ‘h òFó©Hh  .á≤HÉ°ùdG  ¢Vhô≤dG  ≈∏Y  óFGƒØdG  êGhôdG  øe  IÒNC’G  á∏MôŸG  ¢Vhôb

 ’hCG ¿hõcÒ°Sh .º¡FÉÑ¨H ±GÎY’G ÚæFGódG ≈∏Y Ú©àj ,É¡H DƒÑæàdG π«ëà°ùj á¶◊

 ≈∏Y ¿hõcÒ°S ÉÑjô≤J ájQƒa IQƒ°üHh òFó©H º¡æμdh ,º¡°ùØfCG  ºg º¡aÉ°ûμfG ≈∏Y

 z≈μ°ùæ«e á¶◊{ ‘h .øjôNB’G πÑb øe É°UôM ÌcCG ∑ƒ∏°S ≈àM ¬fCG ¿ƒ°VÎØj Ée

 Gòg  hóÑj  ÚM  ‘h  .»≤«≤◊G  OÉ°üàb’G  ≈∏Y  áª¡e  äÉ«YGóàH  ,OƒcôdG  CGóÑj  ,√òg

 …CGQ  ‘ πãªàj ¿Éc ¿ÉªàF’G ôaGƒJ Üƒ°†æd »°SÉ°SC’G  ÖÑ°ùdG  ¿EÉa ,ádƒ«°S áeRCÉc

 .iôNC’G ∑ƒæÑdG ∂dP ‘ ÉÃ ,AGô¶ædG IAÓe ¿CÉ°ûH á≤«ª©dG ≥∏≤dG ¬LhCG ‘ ≈μ°ùæ«e

 ó«ªéàH 2007 ¢ù£°ùZCG ‘ (BNP Paribas) ÉÑjQÉH ∂æH äGQGôb øe á«Ø∏N AGREGh

 ∂æH  ¥ÉØNEG  øe  ∂dP  ÓJ  Éeh  ,∫GƒeCÓd  ácÎ°ûŸG  ¬≤jOÉæ°U  øe  áKÓK  äÉHƒë°ùe

 ≥«Kh  ƒg  Ée  ≈μ°ùæ«e  πªY ‘ ÒãμdG  ∑Éæg  ¿CG  hóÑj  ,2008 ΩÉY  RQPGôH  ¿Éª«d

 .á«dÉ◊G äÓμ°ûŸÉH á∏°üdG

 »∏μdG OÉ°üàb’G º∏©d »∏Ñ≤à°ùŸG QÉ°ùŸG
 ¿EG  ?»∏μdG  OÉ°üàb’G  º∏Y  πÑ≤à°ùŸ  áÑ°ùædÉH  ôcòdG  áØdÉ°S  äGQÉÑàY’G  »æ©J  GPÉe

 ,Iójó÷G ájõæ«μdG êPÉªædGh Iójó÷G á«μ«°SÓμdG êPÉªæ∏d á«£«°ùÑàdG äÉ°VGÎa’G

 IQGOEG á«Ø«c ¿CÉ°ûH Öjô≤dG ióŸG ‘ É¡H OÉ°TÎ°S’G øμÁ Éë°VGh Éë°Tôe É¡∏©Œ ’

 .πãeC’G ƒëædG ≈∏Y »∏μdG OÉ°üàb’G äÉ°SÉ«°S

 ΩóY  ¬LhCG  πc  ™°†îJ  å«M  ,iõæ«μdG  QÉWE’G  iƒ°S  ÉæeÉeCG  ó©j  ⁄  ,ºK  øeh

 IôWÉîŸG ìhQ{ ≈dEG á«°ù«FôdG AGOC’G ∫Éμ°TCG ‘ áæª°†àŸG Ú≤«dG ΩóY ¬LhCGh Ú≤«dG

 äGDƒÑæàdG ‘ ∂μ°ûàdG áeAÓe Éæª°V »æ©j Gòg ¿EÉa ,ôjó≤J πbCG ≈∏Yh .zájOÉ°üàb’G

 IÒÑμdG AÉ£NC’G ™e IÒNC’G áHôéàdG ¿EG .IôaGƒàŸG á«ÑjôéàdG êPÉªædG Égô¡¶J »àdG

 ¿hÉ©àdG áª¶æeh ,‹hódG ó≤ædG ¥hóæ°U AÉ£NCG ÉfCÉ°T É¡∏bCG ¢ù«d – äGDƒÑæàdG ‘ GóL

 ’EG  ócDƒJ  ’  –  iô`̀NC’G  á«ª°SôdG  äÉª¶æŸGh  ,…OÉ°üàb’G  ¿Gó«ŸG  ‘  á«ªæàdGh

 Qƒ°ü≤dG  ¬LhC’ ÉcGQOEGh  .á∏jƒW äGƒæ°ùd  DƒÑæàdG  äÉ≤∏M º¶©e ‘ …QÉ÷G √ÉŒ’G

 á∏«μ°ûàH ®ÉØàM’G ‘ IÒãc äÉ°ù°SDƒe âYöT ó≤a ,êPÉªædG iOGôa ‘ á∏ªàëŸG

 É¡«∏Y áeÉY Iô¶f ≈dEG  á°SÉ«°ùdG  äÉÑ∏£àe äGQÈe óæà°ùJh .êPÉªædG  √òg πãe øe

 ÉÃQh .¬àaÉ°VEG ≈dEG ¿ƒμæëŸG äÉ°SÉ«°ùdG ´Éæ°U π«Á ¢SóM …CG øY Ó°†a ,É©«ªL

 .âbh …CG ‘ ¬«a πeCÉf ¿CG øμÁ Ée π°†aCG ƒg º∏©dGh øØdG øe èjõŸG Gòg ¿ƒμj

 ∞«c .πª©dG ‘ ájó«∏≤àdG á≤jô£dG ¢VÎ©J iôNCG äÉjó– É°†jCG ∑Éæg øμdh

 ‘ ?ájhÉ°ùªædG ájô¶æ∏d áÑbÉãdG iDhôdG ¢†©H ,iõæ«μdG QÉWE’G ‘ êõ‰ ¿CG øμÁ

 RGôHE’ IöTÉÑe á≤jô£H iõæ«μdG  QÉWE’G  Gòg ΩGóîà°SG  hóÑj  ób ,á«©«Ñ£dG  ±hô¶dG

 ¬fEÉa  ,∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏©a .É«°Vôe GôeCG  á«ªî°†àdG  äÉYGõædGh œÉædG  ‘ äGƒéØdG

 á¶MÓª∏d ÉªFÓe GÒ°ùØJ hóÑj Éªc QÉWE’G Gòg ôah ,ó≤©dG Gòg øe IôμÑe IÎa ‘

 á«≤«≤◊G  IóFÉØdG  QÉ©°SCGh  ,ºî°†àdG  ¢VÉØîfGh  ,™jöùdG  ƒªædG  øY  áæeGõàŸG

 â– ¬fCG  ÒZ .(“White, 2008”  á°SGQO)  »ŸÉ©dG  OÉ°üàb’G  ‘ GóL á°†ØîæŸG

 â¨∏H »àdGh ,ájhÉ°ùªædG z¿RGƒàdG ∫ÓàNG ¬LhCG{ ºcGÎJ âfÉc ,ÇOÉ¡dG í£°ùdG Gòg

 ájOÉ°üàb’G  çƒëÑdG  ∫ÉªYCG  ∫hóL ≈∏Y Öéjh .áægGôdG  áeRC’G  ‘ GÒNCG  É¡JhQP

 ø°ù◊h  .É¡«∏Y  OôdGh  •ƒ¨°†dG  √òg  ójóëàd  ÉbôW  óéj  ¿CG  ,πÑ≤à°ùŸG  ‘  á«∏μdG

 äÉMGÎbG  âeóbh  ,”  ób  ójóëàdG  ∫É›  ‘  πª©dG  øe  GÒÑc  GQó`̀b  ¿EÉ`̀a  ,ß`̀◊G

 “Borio and   á°SGQO  ô¶fG)  Ωó≤àdG  øe  ójõe  ≥«≤ëàd  IóYGƒdG  ä’ÉéŸG  ¢†©ÑH

.(Drehmann, 2009”
 øjRGƒŸG ∫ÓàNG ¿CÉ°ûH πª©dG Gòg QÉÑàYG ƒgh ¬àehÉ≤e Ú©àj √ÉŒG ∑Éægh

 ¿CÉH ÅWÉN Ωƒ¡ØÃ É«FõL √ÉŒ’G Gòg §ÑJôjh .√óMh z‹ÉŸG QGô≤à°S’ÉH{ É≤∏©àe

 Éª¡e ÉÑfÉL ¿CG ,iôMC’Gh .á«dÉŸG áeRC’G äÓμ°ûe ≈∏Y IQƒ°ü≤e áægGôdG ÉæJÓμ°ûe

 ≈dEG  •ôØe ƒëf ≈∏Y Oƒ≤ædG  ≥∏Nh ¿ÉªàF’G …ODƒj ¿CG  øμÁ ∞«c ƒg á«°†≤dG øe

 π«Ñ°S ≈∏©a .IÒÑc á«∏c ájOÉ°üàbG äÉ«YGóàH ,‹ÉŸG ΩÉ¶ædG êQÉN øjRGƒŸG ∫ÓàNG

 øe iôNC’G ¿Gó∏ÑdG øe OóYh IóëàŸG äÉj’ƒdG ‘ á«°û«©ŸG öSC’G ¿CG hóÑj ∫ÉãŸG

 ¿CG hóÑjh .¿ƒjódG OGó°S ∫hÉ–h ,ÈcCG GQób ôNóJh πbCG GQób É«dÉM ≥ØæJ ¿CG íLôŸG

 AÉ£YEG ≈∏Y ‹ÉŸG ΩÉ¶ædG IQób ΩóY hCG IQób øe ºZôdÉH íLQC’G ≈∏Y çóëj ∂dP

 »Yóà°ùJ  »àdG  áª°SÉ◊G  ÉjÉ°†≤dG  øeh  .¿ÉªàF’G  øe  Gójõe  Ú≤HÉ°ùdG  Ú°VÎ≤ŸG

 ≈∏Y äÉcöûdGh öSCÓd á«eƒª©dG äÉ«fGõ«ŸG ™°Vh ÒKCÉJ á«Ø«c »∏Ñ≤à°ùŸG åëÑdG

 .(¥ÉØfE’G ≈∏Y IQó≤dG πHÉ≤e) ¥ÉØfE’G ‘ áÑZôdG

 Oô›  ¢ù«dh  ºYCG  á«∏c  ájOÉ°üàbG  á«°†b  ÉgQÉÑàYÉH  á∏μ°ûŸG  ≈dEG  ô¶ædG  ¿EG
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 Ò°ûJ  ≈¡a  .áª¡e  á«°ù°SDƒe  äÉ«YGóJ  É°†jCG  ¬d  ,‹ÉŸG  QGô≤à°S’ÉH  ≥∏©àJ  á«°†b

 øjRGƒŸG  ∫ÓàNG  øe  ´Gƒ`̀fC’G  √òg  ºcGôJ  ó°UQ  øY  á«FÉ¡ædG  á«dhDƒ°ùŸG  ¿CG  ≈dEG

 ÈcCG áLQóH »©«ÑW ƒëf ≈∏Y êQóæJ ,á«°SÉ«°ùdG áHÉéà°S’G ¬«LƒJ øYh ,ájhÉ°ùªædG

 ÉYƒf Gòg Òãjh .‹ÉŸG ±GöTE’G äÉ¡L É«fO ‘ É¡æe ÌcCG ájõcôŸG ∑ƒæÑdG É«fO ‘

 óæà°ùJ ¿CG øμÁ »àdG ∂∏J á°UÉN á«ª«¶æàdG äGhOC’G ¿C’ ;á«°SÉ«°ùdG äÓμ°ûŸG øe

 Ée  ≈∏Y  πã“  ,(“White, 2009”  á°SGQO)  ôjó≤à∏d  óæà°ùJ  É‡  ÌcCÉH  óYGƒ≤dG  ≈dEG

 AGôLEG ≈≤∏«°Sh .πcÉ°ûŸG øe ´GƒfC’G √òg ºcGôJ AGREG á∏°†Øe á«°SÉ«°S áHÉéà°SG hóÑj

 ∫ÉéŸG  ¿EÉa  ,á°UÉN  áØ°üHh  .Gójó°T  ÉÑ«MôJ  πFÉ°ùŸG  √òg  ‘  çƒëÑdG  øe  ójõe

 ¿ÉªàFÓd ™jöùdG ƒªædÉH á°UÉÿG zíjôdG √ÉŒG ó°V Ò°ùdG{ á«dÉŸG á°SÉ«°ù∏d ìÉàŸG

 .GÒÑc ÉeÉªàgG ≥ëà°ùj

 É¡H ¿CG QÉμfEG »æ©j ’ ,IÒÑc á«∏c ájOÉ°üàbG á∏μ°ûe »g á∏μ°ûŸG ¿CÉH ∫ƒ≤dGh

 äÉ«fGõ«ŸG ‘ •ôØŸG ¢VGÎb’Gh øjRGƒŸG ∫ÓàNG ¿CG ∂dP ;Éª°SÉM É«dÉe Éfƒμe

 ™aôdG ‘ áWôØe IOÉjR áeÉY áØ°üH √ôjÉ°ùà°S ,äÉcöûdGh á«°û«©ŸG öSCÓd á«eƒª©dG

 øe ÚàYƒªéŸG ÚJÉg AÉ¨dEG ≈dEG áLÉ◊G ¿EG ,É≤M .á«dÉŸG äÉcöûdG πÑb øe ‹ÉŸG

 πãÃ ÖMÉ°üŸG …OÉ°üàb’G OƒcôdG π©Œ »àdG »g ,¬°ùØf âbƒdG ‘ ‹ÉŸG ™aôdG

 ájƒdhCG É¡d π¶à°S ‹ÉŸG ΩÉ¶ædG AGOCG ‘ çƒëÑdG ¿CG Éæª°V Gòg »æ©jh .Ió◊G √òg

 .É«∏Y

 ,IDƒØμdG ¥ƒ°ùdG ájô¶f ≠«°U º¶©e ¿hôμæj øjÒãμdG áægGôdG áeRC’G â∏©L ó≤d

 áYƒª› π©ØdÉH óLƒJ ¬fCG ß◊G ø°ùM øe ¬fEÉa á«fÉK Iôe ?É¡∏fi πë«°S GPÉe øμd

 ,äÉμÑ°ûdG  äÓμ°ûeh  ,äÉeƒ∏©ŸG  ‘  Qƒ°ü≤dG  ¬LhCG  ¿CÉ°ûH  á«dÉŸG  äÉ°SGQódG  øe

 ,»cƒ∏°ùdG πjƒªàdG ¿CÉ°ûH áÑbÉãdG iDhôdG ≈¶– Éªc .∂dP ≈dEG Éeh ,áÑ«©ŸG õaGƒ◊Gh

 ,(“Akerlof and Shiller, 2009” á°SGQO ,∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y) ájóL ÌcCG á∏eÉ©Ã

 á°UÉN áØ°üH áÑbÉãdG iDhôdG ihP øe ¥ƒ°ùdG ‘ Ú°SQÉªŸG äÉªgÉ°ùe πãe É¡∏ãe

 QÈe  É¡d  ¢ù«d  á«bƒ°S  èFÉàf  ódƒj  ¿CG  øμÁ  …òdG  ÚcQÉ°ûŸG  ÚH  πYÉØàdG  ¿CÉ°ûH

 .(“Soros, 2009” á°SGQO ,∫ÉãŸG π«Ñ°S ≈∏Y)

 ÒμØàdG  ¥ôW  ¿EÉa  ,ÉbÉ£f  ™°ShC’G  á«∏μdG  äÓμ°ûŸG  ™e  ∫É◊G  ƒg  Éª∏ãeh

 áª¡e á«°ù°SDƒe äÉ«YGóJ É°†jCG »g É¡d ¿ƒμJ ¿CG øμÁ á«dÉŸG äÓμ°ûŸG ‘ Iójó÷G

 â©°SƒJ ó≤a .á«eƒμ◊G ¿ÉeC’G äÉμÑ°T QhO øe É«dÉM ºgCG ádCÉ°ùe …CG ∑Éæg ¢ù«dh –
 .√ÉŒ’G ∂dP ‘ iôNCG Ió°TÉM Iƒ£N GƒJ Éæ¶M’ óbh ,Oƒ≤Y ∫GƒW áØ∏àfl ¥ô£H

 ™°SƒàH §ÑJôŸG (áÑ«©ŸG õaGƒ◊G) ójGõàŸG iƒæ©ŸG ô£ÿG ¿Éc GPEG Ée ádCÉ°ùe ñöüJh

 ¿EG .ÚãMÉÑdG ΩÉªàg’ ÉÑ∏W á«dÉŸG äGQhódG IóM IOÉjR ‘ º¡°SCG ób ¿ÉeC’G äÉμÑ°T

 É‡ ÌcCÉH á«ŸÉY ,á£HGÎe ,Ió≤©e ,IÒÑc âëÑ°UCG ób ∑ƒæÑdG ¿CG øe øgGôdG ≥∏≤dG

 .GÒãc ÈcC’G á«°†≤dG √òg πãe øe ÖfÉL Oô› ,ƒéæJ /≥ØîJ É¡∏©éj

 ¿EÉa  ,ájOÉ°üàb’G  çƒëÑdG  øe  ójõe  AGôLEÉH  ≥∏©àj  Éª«a  ¬fEG  ,∫ƒ≤dG  á°UÓN

 ,¬°ùØf âbƒdG ‘h .GOhó°ùe É≤jôW ¢†©Ñ∏d hóÑj Ée ≈∏Y Aƒ°†dG â≤dCG áægGôdG áeRC’G

 ôHóJ »¨Ñæj ∞«c ≈∏Y äÉ«YGóàH á«∏ªY á«ªgCG É¡d IÒãc áªFÉb ÉjÉ°†b øY âØ°ûc

 âfÉc GPEG Ée áaô©e ‘ ô¶æf ¿CG Éæ«∏Yh .AGƒ°S óM ≈∏Y É¡ÑæŒ øμÁ ∞«ch ,áeRC’G

 »àdG  á≤jô£dÉH  ¢UÉÿG  êPƒªædG  ‘  ’ƒ–  ∫OÉ©J  áÑbÉãdG  á«∏«∏ëàdG  iDhôdG  √òg

 ôeCG  ÉfÒμØJ ‘ GÒ«¨J ¿EÉa ,∂dòd ÉæØ°Uh ¿Éc ÉjCG  øμd .QƒeC’G √òg ‘ É¡H ô qμØf

■ .IÒÑc áLQóH Üƒ°üà°ùe

 ájOÉ°üàb’Gh ájó≤ædG ¿hDƒ°ûdG IQGOE’ É°ù«FQh ÉjOÉ°üàbG GQÉ°ûà°ùe âjGh ΩÉ«∏jh ¿Éc

 áæ÷ ¢ù«FQ É«dÉM ƒgh ,2008 ΩÉY ≈dEG 1995 ΩÉY øe á«dhódG äÉjƒ°ùàdG ∂æH ‘

 ¿Gó«ŸG ‘ á«ªæàdGh ¿hÉ©àdG áª¶æe ‘ á«FÉ‰E’Gh ájOÉ°üàb’G äÉ°SÉ«°ùdG á©LGôe

  .…OÉ°üàb’G

 ô°SCÓd  á«eƒª©dG  äÉ«fGõ«ŸG  ™°Vh  ÒKCÉJ  á«Ø«c{

 πHÉ≤e)  ¥ÉØfE’G  ‘  áÑZôdG  ≈∏Y  äÉcô°ûdGh

 áª°SÉM  á«°†b  πμ°ûJ  (¥ÉØfE’G  ≈∏Y  IQó≤dG
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