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نظرة جديدة

مايكل  رومر،  ديفيد  بلان�شار،  �أوليفييه  بقلم: 

�شبن�س، جوزيف �شتيغليت�س )محررون(

في اأعقاب الأزمة

تقييم  يعيدون  القت�صاديين  كبار 

ال�صيا�صة القت�صادية

للتكنولوجيا،  ما�سات�سو�سيت�ض  معهد  مطبعة 

كامبريدج، ولاية ما�سات�سو�سيت�ض، 2012،  174 

�سفحة، ال�سعر 19.95 دولار )تجليد قما�سي(

في  يت�سبب  اأن  حدث  لاأي  مقدرا  كان 

دخول �سناعة ما في نوبة من الت�سكك 

في الذات، فلا بد واأن يكون هذا الحدث 

هو الاأزمة المالية في 2007-2008. فقد �سقط 

بها  يتنباأ  الركود لم  العالم في هوة عميقة من 

)مثل  عوامل  جراء  من  الاقت�ساديين،  معظم 

المفرط  المالي  والرفع  الاأ�سول،  اأ�سواق  ت�سخم 

معظم  في  تظهر  تكاد  لا  المالي(  القطاع  في 

برنانكي”،  “بن  وكان  الاقت�سادية.  النماذج 

الاأمريكي،  الفيدرالي  الاحتياطي  مجل�ض  رئي�ض 

�سوق  انهيار  فكرة   2005 عام  في  ا�ستبعد  قد 

الاإ�سكان في رده على �سوؤال في هذا الخ�سو�ض 

ي�سبق  فلم  الاحتمال.  بعيد  اأمر  “اإنه  قائلا: 

على  الم�ساكن  اأ�سعار  في  تراجعا  �سهدنا  اأن 

 2007 مار�ض  �سهر  وفي  القومي”.  الم�ستوى 

اأنه  “الاأرجح على ما يبدو  باأن  راأيه  اأعرب عن 

�سيتم احتواء الاأثر الواقع على الاقت�ساد الاأو�سع 

والاأ�سواق المالية من جراء الم�سكلات في �سوق 

القرو�ض العقارية منخف�سة الجودة”.

التنبوؤات غير الموفقة، ربما  وبعد مثل هذه 

كان الاأوان قد حان لبع�ض التوا�سع. 

فقد عقد �سندوق النقد الدولي موؤتمرا في �سهر 

التحركات  لمناق�سة  الما�سي  العام  من  مار�ض 

الدرا�سات على  اأعقبت الاأزمة، وتم تجميع  التي 

اأوليفييه  ال�سيد  النحو الملائم في كتاب. وي�سير 

بلان�سار، كبير اقت�ساديي �سندوق النقد الدولي، 

في �سياق مقاله الافتتاحي، اإلى اأنه يتعين على 

جديد  باأ�سلوب  التفكير  الاقت�ساديين  الخبراء 

لا  قد  “الاأمور  اأن  ملامحه  اأهم  من  الذي   —
الم�سهد  كوالي�ض  وراء  يرام  ما  خير  على  تكون 

معدلات  كانت  اإذا  حتى  الكلي،  الاقت�سادي 

الت�سخم م�ستقرة وفجوة الناتج ثابتة.”

عددها  البالغ  المقالات  ت�سكل  لا  وبينما 

�سيا�سة  لو�سع  متما�سكا  اإطارا  مقالا   23

�سل�سلة  ت�سكل  فاإنها  جديدة،  كلية  اقت�سادية 

من المو�سوعات المحفزة للاآراء حول ال�سيا�سة 

النقدية و�سيا�سة المالية العامة، وهيكل النظام 

النقدي الدولي. وحتما يثير بع�ض هذه المقالات 

المزيد من الاأ�سئلة اأكثر من طرح الاأجوبة، لكنها 

حول  مهمة  نظر  وجهات  تعر�ض  معظمها  في 

التحديات المتوقعة في الم�ستقبل.

ال�سيا�سة  فكرة  المثال  �سبيل  على  ولناأخذ 

الكبير”  الاأبي�ض  “الاأمل  اأي  الكلية،  الاحترازية 

حدوث  تجنب  فيمكن  الاقت�سادية.  للاإدارة 

من  الحد  الاأقل  على  )اأو  الم�ستقبلية  الاأزمات 

للمخاطر  متيقظة  ال�سلطات  كانت  اإذا  اآثارها( 

النظامية في القطاع المالي. لكن وفقا لما يقوله 

تتطلب  الاحترازية  ال�سيا�سة  فاإن  “بلان�سار”، 
الا�ستعانة باأدوات اأكثر من مجرد اأ�سعار الفائدة 

القيمة  اإلى  القر�ض  لن�سبة  الاأق�سى  الحد  )تغيير 

المثال(.  �سبيل  على  العقاري،  الرهن  �سوق  في 

وينتهي الاأمر بتدخل البنك المركزي في العديد 

هذا  مثل  يتوافق  فهل  الاقت�ساد:  عنا�صر  من 

الموقف مع مفهوم ا�ستقلالية البنوك المركزي، 

بعيدا عن ال�سيطرة الديمقراطية؟

للبنوك  بالن�سبة  اأخرى  م�ساألة  وهناك 

موؤثرة  اأطرافا  اأ�سبحت  اأنها  وهي  المركزية 

خلال  من  الراأ�سمالية  الاأ�سواق  في  كبيرة 

من  تقوم  والتي   — الكمي  للتي�سير  برامجها 

وغير  الحكومية  المالية  الاأوراق  ب�صراء  خلالها 

في  المال  راأ�ض  �سخ  بغية  مبا�صرة  الحكومية 

الاقت�ساد بدلا من خف�ض اأ�سعار الفائدة. وعادة 

اأنباء  ظهور  ال�سبر  بفارغ  التجار  ينتظر  ما 

كاإ�سارة  الكمي  التي�سير  من  جديدة  جولات  عن 

يبدو  الاأمر  هذا  لكن  وال�سندات.  الاأ�سهم  ل�صراء 

الخبير  ذكره  لما  وفقا  ال�سيء،  بع�ض  محيرا 

الاقت�سادي الحائز على جائزة نوبل “جوزيف 

�ستيغليت�ض”، نظرا لاأن الاإعلان عن هذه البرامج 

كانت  “فاإذا  موؤقتة.  برامج  باعتبارها  يكون 

اإلى  توؤدي  ال�سندات  من  الحكومة  م�ستريات 

ارتفاع اأ�سعار الاأ�سهم وال�سندات، فمن المفتر�ض 

انخفا�ض هذه  اإلى  اللاحقة  اأن توؤدي مبيعاتها 

يكون  اأن  تتوقع  الاأ�سواق  كانت  الاأ�سعار.” واإذا 

المفتر�ض  فمن  موؤقت،  الكمي  التي�سير  طابع 

محدودة؛  الجارية  الاأ�سعار  زيادات  تكون  اأن 

الخ�سائر في  �ستتكبد  المركزية  البنوك  فاإن  واإلا 

مرحلة لاحقة. ووفقا لما ذكره �ستيغليت�ض، فاإن 

لنظام  المركزي  البنك  ا�ستخدام  عدم  “مجرد 
ال�سوق لا يجعل هذه الخ�سائر  بقيمة  المحا�سبة 

اأقل واقعية.”   

ي�ساب  قد  العامة،  المالية  م�ستوى  وعلى 

�سيكاغو  في  الاقت�ساديين  الخبراء  بع�ض 

بالده�سة لدى مطالعة تاأكيدات “ديفيد رومر”، 

باأنه  بيركلي،  في  كاليفورنيا  جامعة  من 

الدفعة  فعالية  م�ساألة  نعتبر  اأن  لنا  “ينبغي 
موؤكدا.”  اأمرا  العامة  المالية  من  التن�سيطية 

التي  تلك  هي  اختلافا  اأكثر  روؤية  وهناك  

يدر�ض  الذي  �سوم”،  “بارت�ساراتي  يتبناها 

فعالية  فيها  )وتنخف�ض(  تزداد  التي  الاأو�ساع 

للدين  الكلي  العامة؛ فالم�ستوى  �سيا�سة المالية 

الحكومي والانفتاح الاقت�سادي )يمكن ا�ستخدام 

التخفي�سات ال�صريبية بب�ساطة في الاإنفاق على 

الواردات( هما بالتاأكيد من العوامل التي ينبغي 

بحثها. وهنا، وفي اأماكن اأخرى، ربما يكون هذا 

راينهارت”،  “كارمن  اآراء  من  اأفاد  قد  الكتاب 

الدولي”،  للاقت�ساد  بيتر�سون  معهد  في  حاليا 

هارفارد،  جامعة  من  روغوف”  “كينيث  اأو 

قرون  ثمانية  تغطي  تاريخية  موؤلفات  ولهما 

من الاأزمات الاقت�سادية المتعاقبة.

الاأعراف  في  الاآخر  الكبير  التحول  ولعل 

الاقت�سادية )لا �سيما في �سندوق النقد الدولي( 

راأ�ض  �سوابط  اعتماد  في  الرغبة  ازدياد  هو 

المال. فاإذا ما كانت الاأ�سواق في نهاية المطاف 

معر�سة لظهور الفقاعات، فهي اإذن لي�ست فعالة 

للاأ�سواق  يمكن  الحال،  وبطبيعة  دائمة.  ب�سفة 

الاقت�سادات.  ا�ستقرار  في  توؤثر  اأن  الفعالة  غير 

ولا يمثل هذا الاأمر عرفا اقت�ساديا جديدا بمعنى 

 “ فقد كان  اإلى عرف قديم:  لكنه عودة  الكلمة، 

جون مينارد كينز” يعتقد اأن التدفقات التجارية 

وبالتالي  الراأ�سمالية  التدفقات  من  بكثير  اأهم 

ال�سين،  فاإن  كذلك  وودز.  بريتون  نظام  اأن�ساأ 

وهي القوة الاقت�سادية العالمية ال�ساعدة، ترى 

للاأهداف  الراأ�سمالية  التدفقات  امتثال  �صرورة 

الاقت�سادية الاأ�سمل. غير اأن ال�سا�سة الاأوروبيين 

حري�سون للغاية على عرقلة حركة الاأ�سواق.  

نائب  اأبداه  الذي  التعليق  فاإن  عليه،  وبناء 

راكي�ض  الهندي،  الاحتياطي  بنك  محافظ 

موهن، باأنه “ينبغي لاإدارة الح�ساب الراأ�سمالي 

ب�سورتها الوا�سعة اأن ت�سبح جزءا من مجموعة 

على  الكلي،  الاقت�ساد  لاإدارة  العادية  الاأدوات 

ال�ساعدة”  الاأ�سواق  لاقت�سادات  بالن�سبة  الاأقل 

فيما  “الجدل”  تثير  لدرجة  م�ستغربا  يكون  لن 

لو كان �سدر منذ 10 �سنوات. وهذا در�ض مفيد: 

فالطريقة المثلى لا�ستعرا�ض اأحداث الاأزمة هي 

بالا�ستعداد للنظر في كل الاعتبارات.

فيليب كوغان
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الو�صول اإلى النمو

بقلم: د�رون �أجيمولو وجيم�س روبن�شن

لماذا تف�صل الأمم

جذور القوة والرخاء والفقر

للن�صر،   ”Crown Publishing Group“ مجموعة 

دولارا   30 �سفحة،   544   ،2012 نيويورك، 

)تجليد قما�سي( 

مده�سا  قدرا  الكتاب  هذا 

اأمام  ال�سوية  ال�سكوك  من 

اأنه يعرف كيف يمكن ت�سغيل  اأي �سخ�ض يعتقد 

اأو  نيبال  اأو  ملاوي  في  والرخاء  النمو  اآلية 

م�صر — اأو كيفية اإعادة ت�سغيل هذه الاآلية في 

موقنا  القارئ  كان  و�سواء  واإيطاليا.  اليونان 

بمنهج “فريدرخ هايك” )المجتمع الحر �سيحقق 

الرخاء( اأو منهج “كارل مارك�ض” )النظام غير 

معظم  مثل  موؤمنا  اأو  حتما(  �سينهار  المتكافئ 

باإمكانية  التنمية  علوم  طلاب  اأو  الاقت�ساديين 

على  والدعم  بالم�سورة  الرخاء”  “�سياغة 
�سيجعله  الكتاب  هذا  فاإن  ال�سيا�سات،  م�ستوى 

يعيد التفكير مرة اأخرى.

متعة  من  كبيرا  قدرا  كذلك  الكتاب  ويوفر 

القراءة، حيث يقدم عر�سا جذابا و�سيقا في �سياق 

المبهرة.  وتفا�سيله  النطاق  وا�سعة  اأطروحاته 

الموؤ�س�سات  غياب  في  اأنه  اإلى  الموؤلفان  ويذهب 

ال�سيا�سية والاقت�سادية ال�ساملة فاإن الاأمم حتما 

ما تف�سل في نهاية المطاف )طالع المزيد حول 

ال�ساملة  الموؤ�س�سات  فبدون  اأدناه(.  الفكرة  هذه 

ال�سيا�سية )الحاكم المطلق،  التي تتحدى النخبة 

وتقيد  القبيلة(  رئي�ض  الع�سكري،  الحاكم  الملك، 

حرياتها لن يتحقق الهدم الخلاق. فهذه النخبة 

ت�ستخدم القوة ال�سيا�سية لحماية الو�سع الراهن 

والحفاظ على الريع الاقت�سادي “الم�ستخل�ض” 

فلي�ض  ال�سوق(.  قوة  من  المفرطة  العائدات  )اأي 

هناك من �سبب يدعو النا�ض للا�ستثمار ولا يوجد 

لديهم حافز على الابتكار. ويمكن للاقت�سادات 

اأ�سا�ض  على  الزمن  من  طويلة  لفترة  تنمو  اأن 

الا�ستخلا�ض )الاإمبراطورية الرومانية، وال�سين 

دون  من  لكن  ال�سابقة(.  الثلاث  العقود  في 

بم�صروعات  والا�ستعانة  والتمكين  الم�ساركة 

غالبية ال�سكان، فاإن النظم الا�ستخلا�سية �ستفقد 

وت�ست�سلم  المطاف  نهاية  في  الدافعة  قوتها 

اأو  الداخلي  والانهيار  الداخلية  لل�صراعات   –
للهزيمة التامة على اأيدي الغزاة من الخارج.

خلال  من  الجدل  لهذا  الكتاب  ويعر�ض 

)الح�سارة  ال�سنين  اآلاف  مدار  على  تمتد  اأمثلة 

الحجري  الع�صر  في  الفرات  نهر  على  النطوفية 

قبل   500 عام  في  المايا  وح�سارة  الحديث، 

العديد  وفي   ،)411 عام  في  وانجلترا  الميلاد، 

من الاأماكن )تران�سكيه، ومملكة الكونغو، وويلز 

الجنوبية الجديدة، ومملكة اأك�سوم – حاليا جزء 

وال�سين،  واليابان،  وال�سومال،  اإثيوبيا،  من 

ورو�سيا(. وت�سمن الكتاب عبارات جديدة تر�سد 

نقاط التحول الرئي�سية التي تعطي الق�سة بعدا 

�سيقا، مثل: عقود الثقة الفيني�سية، والالتما�سات 

القلة  وحكم  الاأ�سود،  والطاعون  البرلمانية، 

الحديدي، و”�صر جاذبية النمو الا�ستبدادي.”                                                                        

ال�ساملة؟  الموؤ�س�سات  تاأتي  اأين  من  لكن 

منطقة  كانت  )التي  انجلترا  في  ظهرت  ولماذا 

معزولة في �سنة 750 ميلادية بينما كان هناك 

في  “كوبان”  مدينة  يقطنون  ن�سمة  األف   28

ح�سارة المايا( مع ع�صر الثورة ال�سناعية، ولم 

اأو  تظهر في ذلك الوقت ولا حتى الاآن في غانا 

بيرو اأو رو�سيا؟ ولماذا انتهى الاأمر بالجمهورية 

ال�سامل  النظام  تتبع  كانت  التي  الرومانية 

ولماذا  المطلق؟  الاإمبراطوري  الحكم  اإلى  ن�سبيا 

ثم  ال�سامل  النظام  اعتماد  في  فيني�سيا  نجحت 

اأ�ساعته؟ ولا يدعي الموؤلفان اأن العملية ب�سيطة 

اأو محددة الم�سار. فقد اأ�سارا اإلى اأن نجاح الاأمم 

يرجع جزئيا اإلى ح�سن الطالع؛ واأن اتباع منهج 

جماح  يكبح  اأن  يمكن  الكافي  بالقدر  المركزية 

توفر  التعددية  واأن  الا�ستقرار،  وعدم  الفو�سى 

الحوافز للعمل والابتكار. وتوؤدي بع�ض الفروق 

اقترانها  لدى  الاأولية  الاأو�ساع  في  المحدودة 

الحرجة”(  )“المنعطفات  التاريخية  بالحوادث 

مختلفة  م�سارات  في  المجتمعات  م�سي  اإلى 

القرن  في  الاأ�سود  الطاعون  اأدى  فقد  تماما. 

الرابع ع�صر اإلى اإلغاء القنانة في اأوروبا الغربية 

ولكن لي�ض في رو�سيا؛ واأدى ن�سوء التجارة عبر 

لكنه  انجلترا،  في  البرلمان  تمكين  اإلى  الاأطل�سي 

عزز من الحكم المطلق للنظام الملكي في اإ�سبانيا. 

واأدت هيمنة دولة الهند ال�صرقية الهولندية اإلى 

ال�سكان  اأقامها  التي  ال�ساملة  الموؤ�س�سات  تدمير 

اإثراء  بهدف  اإندوني�سيا،  اآت�سيه،  في  الاأ�سليون 

ذاتها. لكن “�صركة فيرجينيا” الملكية، نظيرها 

القرن  في  فيرجينيا،  تاون،  جيم�ض  مدينة  في 

ال�سابع ع�صر، لم تتمتع بمثل هذا القدر من الحظ؛ 

اإلى  العمالة  وندرة  الاأرا�سي  وفرة  اأدت  فقد 

فاأً�سبح  العمال  اأمام  الفر�ض  من  العديد  اإتاحة 

ال�سامل  الاأ�س�ض لاقت�سادهم  و�سع  اإمكانهم  في 

وولايتهم.    

تكون  ما  اأبعد  الكتاب  هذا  ف�سول  لكن 

اأمام  حيزا  يترك  ذلك  اأن  وربما  الاكتمال،  من 

يحدد  فلم  لاحق.  كتاب  لاإ�سدار  الموؤلفَين 

يقت�صر  فلا  وقع.  الذي  الف�سل  طبيعة  الموؤلفان 

التام  الف�سل على الانهيار  المعنى المق�سود من 

ودولة  الرومانية،  والاإمبراطورية  )�سيراليون، 

في  الاأمم  معظم  ف�سل  واإنما  فيني�سيا(  مدينة 

الرخاء  حققت  التي  ال�ساملة  الموؤ�س�سات  اإن�ساء 

ال�سمالية  اأمريكا  في  لل�سعوب  والم�ستمر  الكبير 

واأوروبا الغربية واأ�ستراليا واليابان – وقلة من 

البلدان الاأخرى، مثل كوريا الجنوبية وبوت�سوانا. 

فالق�سة تدور حول الم�ستويات المختلفة، ولي�ض 

الح�صرية  النظم  من  التحولات  اإدارة  حول 

الاإطار  عن  ماذا  ولكن  ال�سمولية.  النظم  اإلى 

اأجل الاإمبراطورية  الزمني ذي ال�سلة؟ لقد امتد 

عام   300 لمدة  “الا�ستخلا�سية”  الرومانية 

على الاأقل من الم�ستويات المعي�سية الجيدة التي 

وامتد  مواطنيها،  من  كبيرة  لمجموعة  تحققت 

اأجل دول مدن ح�سارة المايا لمدة اأطول. وحققت 

م�ستويات  ال�سين  الا�ستخلا�سية في  ال�سيا�سات 

معي�سية اأطول واأف�سل لملايين المواطنين خلال 

مكا�سب  تحقق  وربما  الما�سية،  الثلاث  العقود 

اإ�سافية بدون اتباع منهج ال�سمول لعقود كثيرة 

في الم�ستقبل. 

ويذهب الموؤلفان اإلى اأن ال�سيا�سات في نهاية 

المطاف هي العوامل الموؤثرة، ولي�ض الاقت�ساد 

)ولا الثقافة ولا الموقع الجغرافي(. لكنها تلجاأ 

لتف�سير  الاقت�سادي  الواقع  اإلى  اأي�سا  اأحيانا 

العمالة في  ندرة  ال�سيا�سية. فقد كانت  النتائج 

للطاعون  الاقت�سادية  والتبعات  تاون،  جيم�ض 

اإلى  اأدت  التي  العوامل  هي  اأوروبا،  في  الاأ�سود 

ظهور ال�سيا�سات ال�ساملة – ولي�ض العك�ض. وفي 

بيرو ومنطقة الكاريبي كان الذهب والقطن، اأي 

التي جعلت  الطبيعية الاقت�سادية، هي  الهبات 

نحو  على  الريوع  ي�ستخل�سون  النخبة  حكام 

الحرب،  بعد  ما  كوريا  وفي  ينبغي.  مما  اأ�سهل 

– اأي وجود  ال�سليمة  اأدت العوامل الاقت�سادية 

نظام اقت�سادي �سامل )حيث فر�ض الاأمريكيون 

الاأمر  نهاية  في   – الزراعي(  للاإ�سلاح  نظاما 

األي�ست  ال�ساملة.  لل�سيا�سة  المجال  اإف�ساح  اإلى 

العالمية  )والاأعراف  العالمية  ال�سوق  �سغوط 

المتغيرة ب�ساأن الديمقراطية، وموقعي التوا�سل 

“تويتر”  الاإنترنت  �سبكة  على  الاجتماعي 

من  الح�سيفة  الم�سورة  وربما  و”في�سبوك”، 

م�ستمرة  الدولي(  والبنك  الدولي  النقد  �سندوق 

غانا  من  كل  في  حاليا  العملية  هذه  دعم  في 

واإندوني�سيا والمك�سيك؟   

يطرح
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في  الجهل”  “فر�سية  الموؤلفان  وينتقد 

�سناعة التنمية. وراأيهما �سائب في هذا ال�ساأن 

القادة  دراية  عدم  في  لي�ست  الم�سكلة  اإن  حيث 

بل   — عمله  ينبغي  بما  الفقيرة  البلدان  في 

غير  تجعلهم  التي  المحلية  والقيود  الحوافز  في 

قادرين اأو غير راغبين في اتباع الم�سورة الجيدة 

ومن  الخارجية.  الاأطراف  اإليهم  تقدمها  التي 

�سندوق  “غطر�سة”  تكون  ربما  اأخرى،  جهة 

ا�ستخدمه(  الذي  )الم�سطلح  الدولي  النقد 

الكلية  الاقت�سادية  ال�سيا�سة  مكونات  ب�ساأن 

موؤخرا  المطرد  النمو  في  اأ�سهمت  قد  ال�سليمة 

�ساأن  من  كان  وربما  اإفريقيا.  اأنحاء  معظم  في 

اإنقاذ الاأرواح  �سهولة الح�سول على تكنولوجيا 

والهواتف المحمولة، ف�سلا على قيام الحركات 

الاأبي�ض،  الرقيق  تجارة  ومكافحة  الن�سائية، 

تنفيذ  وحتى  الجزئي،  التمويل  �سناعة  ونمو 

الزراعي  الت�سويق  وتفكيك مجال�ض  الخ�سخ�سة 

اإلى   — كثيرة  لانتقادات  يتعر�سان  اللذان 

في  حاليا  المعي�سة  م�ستويات  تح�سن  جانب 

اأن  الا�ستخلا�سي،  النظام  تتبع  التي  البلدان 

“الربيع  في  حدث  ما  غرار  على  اأي�سا،  توؤدي 

المناهج  من  جديد  جيل  اإطلاق  اإلى  العربي”، 

ال�ساملة والنمو الم�ستمر والرخاء في  ال�سيا�سية 

العالم النامي.

جذوة  الا�ستعرا�ض  هذا  يطفئ  هل  تُرى 

هذا  يطرحها  اأن  يفتر�ض  التي  ال�سوية  ال�سكوك 

في  الخارجية  الاأطراف  تاأثير  حول   – الكتاب 

— وي�ست�سلم  العولمة  عالم يتزايد توجهه نحو 

الاأ�سواأ من  اأو،  ال�ساذجة  العلمي  لاأفكار المذهب 

كنت  اإذا  ال�سخ�سية؟  بالم�سالح  المهتمة  ذلك، 

تعمل في �سناعة التنمية – كنا�سط اأو طالب اأو 

موظف اأو اأكاديمي اأو م�سوؤول ر�سمي — ينبغي 

على  ال�سوؤال  هذا  تطرح  ثم  الكتاب  تقراأ  اأن  اإذا 

نف�سك.

نان�سي بيرد�سول

الرئي�ض الموؤ�س�ض لمركز التنمية العالمية

التمويل للجميع

بقلم: روبرت �شيلر

التمويل والمجتمع ال�صليم

ولاية  برين�ستن،  برين�ستن،  جامعة  مطبعة 

 24.95 �سفحة،   304  ،2012 نيوجير�سي، 

دولارا )تجليد قما�سي(

اأحد  كنت  المالية،  الاأزمة  اأعقاب 

�سناع  لكبار  ندوة  في  المتحدثين 

 — الاأفارقة  المالية  ال�سيا�سات 

من  الوعظ  كلمات  اإلى  الا�ستماع  لهم  �سبق  ممن 

الدولية  المالية  والمنظمات  المانحة  الجهات 

كيف  و�ساألوني  المالية.  الراأ�سمالية  مزايا  حول 

بمنافع  ت�سيد  كانت  التي  المتحدة،  الولايات  اأن 

الراأ�سمالية المالية والخ�سخ�سة، باتت في الوقت 

الحالي توؤمم الكيانات المرموقة مثل “المجموعة 

جي(  اآي  )ايه  للتاأمين  الدولية”  الاأمريكية 

وموؤ�س�سة فاني ماي؟  

امتدت الخ�سارة العر�سية الناجمة عن الاأزمة 

تدفقات  في  الحاد  الهبوط  حالات  من  اأبعد  اإلى 

تنطوي  فاأ�سبحت  الاأموال.  وروؤو�ض  التجارة 

ال�سوق  اقت�ساد  العداوة تجاه  م�ساعر  تزايد  على 

اأجراه  الذي  المتاأني  التحليل  فاإن  ثم،  ذاته. ومن 

“روبرت �سيلر” ب�ساأن الاآثار الاجتماعية النافعة 
للراأ�سمالية المالية جاء في الوقت المنا�سب.

وي�ستند هذا الكتاب اإلى خلفية “�سيلر” الثرية 

— حيث  ال�سلوكي  والتمويل  التمويل  في مجال 

قدم م�ساهمات ملحوظة — واإلى قراءاته المكثفة 

الاقت�ساد،  علم  ذلك  اأخرى، بما في  في مجالات 

ال�سلوكي،  المالية الحديثة، والاقت�ساد  والنظرية 

والتاريخ، وعلم النف�ض، وعلم الاجتماع، والعلوم 

مجال  في  تحليله  يجعل  ما  وهذا  ال�سيا�سية. 

التمويل تحليلا متعدد التخ�س�سات.     

التمويل،  مجال  في  للمتخ�س�سين  وبالن�سبة 

المجالات  من  الموؤلف  ينقلها  التي  الروؤى  فاإن 

التي  الاأفكار  من  للعديد  �سياقا  ت�سع  الاأخرى 

بعقلية  التمويل  مجال  في  الم�ستغلون  يعتنقها 

الجزر المنعزلة.

ويت�سم الا�ستطراد المت�سمن في الكتاب بقدر 

اأن  يبدو  المثال،  �سبيل  فعلى   — الاإبهار  من 

“الاأهداف وحياتنا” ي�ستمد  النقا�ض الدائر حول 

زن” —  بوذية  و”مذهب  الروحانية  من  قوته 

في  جدا  بعيدا  ي�صرد  الاأحيان  بع�ض  في  لكنه 

مناق�سة بع�ض المجالات غير المالية، ويتوه عن 

عن  الدفاع  المو�سوع الرئي�سي للكتاب — وهو 

المزايا الاجتماعية للتمويل.     

الطابع  اإ�سفاء  ل�صرورة  “�سيلر”  ويروج 

المالية.  الراأ�سمالية  على  والاإن�ساني  الديمقراطي 

في  المحرز  التقدم  جوانب  على  كتابه  ويرتكز 

الابتكار  ذلك  في  بما  الحديث،  التمويل  مجال 

المالية،  والحوافز  ال�سوق،  وكفاءة  المالي، 

والم�سالح المت�ساربة بين الاأطراف المعنية فيما 

يتعلق بالموؤ�س�سات الحديثة. ويحاول “�سيلر” اأن 

اأو�سع نطاقا يتجاوز  له دور  التمويل  اأن  يبرهن 

مجرد تحقيق المكا�سب المالية.

المكا�سب  تحقيق  مبداأ  يرف�ض  لا  والموؤلف 

المالية، لكنه يذهب في تحليله للغريزة الب�صرية 

اأن المال هو و�سيلة لتحقيق  اإلى  وراء هذا المبداأ 

اإلى  يتبادر  وقد  اإيجابية.  خارجية  عوامل 

الخيرية،  للاأعمال  المال  تقديم  م�ساألة  الاأذهان 

بعد  من  للتمويل  ما  يو�سح  “�سيلر”  لكن 

اأو�سع ينت�صر في جوانب حياتنا �سواء  اجتماعي 

كنا ندركه اأو لا ندركه. وتتبادر للذهن اأ�سئلة في 

هذا الخ�سو�ض: “لماذا ي�ستاء النا�ض من اأ�سحاب 

“احتلال”  حركات  تقوم  ولماذا  البالغ؟  الثراء 

اإدراج  يمكن  وكيف  المالية؟  والاأحياء  المراكز 

“�سيلر” المثالي  عالم  في  البالغ  الثراء  اأ�سحاب 

للراأ�سمالية المالية ذات الطابع الديمقراطي؟

الاأحيان  بع�ض  في  “�سيلر”  اإجابات  وتاأتي 

المارك�سي  للفكر  المنطقية  فالنتيجة  م�ستفزة. 

اأن  غير  للراأ�سمالية.  الذاتي  التدمير  في  تتمثل 

ظلت  المالية،  الراأ�سمالية  �سيما  لا  الراأ�سمالية، 

على  اأو�ساعها  تح�سنت  بل  البقاء،  على  قادرة 

واإ�سافة  “�سيلر”.  ذكره  لما  وفقا  ال�سنين،  مر 

قادرة  المالية  الراأ�سمالية  ظلت  فقد  ذلك،  اإلى 

المعلومات  تكنولوجيا  مواجهة  في  البقاء  على 

من  �ستعزز  اأنها  الموؤلف  يرى  التي  الحديثة، 

الطابع  اإ�سفاء  من  وتعجل  الب�صرية  القدرات 

الديمقراطي على التمويل.

التي  الم�سادة  القوى  من  العديد  وهناك 

م�ساعر  لتعميق  الما�سية  ال�سنوات  خلال  ن�ساأت 

مثل  المالية،  للراأ�سمالية  الاجتماعية  الملكية 

للموظفين،  الممنوحة  الاكتتاب  خيارات  برامج 

في  التو�سع  خلال  من  التقاعدية  والمدخرات 

والتنظيم  المالية،  والاأ�سول  الاأ�سهم  حيازة 

تجاوزات  لكبح  ال�صركات  حوكمة  ونظم  المالي، 

الراأ�سمالية المالية.

لكن “مارك�ض” لم يتنباأ بظهور مثل هذه 

الطابع  اإ�سفاء  �ساأن  ومن  الم�سادة.  القوى 

الديمقراطي على التمويل اأن يخفف من حدة 

التمويل يمكن اأن يف�صي 

اإلى تجاوزات؛ ويمكن 

اأي�صا اأن يكون قاطرة 

للنمو والحد من الفقر 

في
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رف�ض منهج الراأ�سمالية المالية. وفي الواقع، 

اأن  المقام  هذا  مثل  في  ال�سعب  من  لي�ض 

نتخيل اأن هناك بيئة ترحب باأ�سحاب الثراء 

البالغ طالما اأنهم ي�سنعون ثرواتهم اإلى حد 

ما باتباع قواعد العمل المتعارف عليها. 

الطابع  اإ�سفاء  لفكرة  “�سيلر” كذلك  ويروج 

ا�ستغلال  طريق  عن  التمويل  على  الاإن�ساني 

حد  على  وال�سالبة  )الموجبة  الاإن�سانية  الدوافع 

هذه  مثل  ا�ستخدام  كيفية  وا�ستك�ساف  �سواء( 

اعتبار  على  الثراء  بالغي  ت�سجيع  في  الغرائز 

الم�سلحة  لتحقيق  كم�سدر  للثروة  تجميعهم 

اأن  يمكن  التمويل  اأن  فرغم  ثم،  ومن  العامة. 

اأن  على  اأي�سا  قادر  فهو  تجاوزات،  اإلى  يف�سي 

يكون قاطرة للنمو والحد من الفقر. 

الراأ�سمالية  اأ�سكال  لاأحد  الكتاب  ويروج 

ال�سالح  هذا  تحقيق  يدعم  الذي  المالية 

والمنهج  النطاق  وا�سع  فالهدف  الاجتماعي. 

موؤهل  و”�سيلر”  التخ�س�سات،  متعدد  اللازم 

متعدد  التحليل  هذا  مثل  لتقديم  منازع  بلا 

التخ�س�سات. 

التقدم  يرتكز على جوانب  الكتاب  اأن  ورغم 

الاأول  جزءه  فاإن  الحديث،  التمويل  في  المحرز 

في  الفعالة  الاأطراف  من  كبير  عدد  على  يركز 

وم�سوؤولياتهم.  اأدوارهم  وعلى  المالي  النظام 

ويعد هذا در�سا من الطراز الاأول لمن لا يتمتعون 

فهناك  التمويل.  مجال  في  وا�سعة  بدراية 

ت�سمل  الفعالة،  الاأطراف  من  فئة   20 حوالي 

الا�ستثمار،  التنفيذيين وم�سوؤولي بنوك  الروؤ�ساء 

قطاع  في  والعاملين  والتجار،  والمحامين، 

التاأمين، وحتى جماعات ال�سغط والنا�سطين في 

مجال العمل الخيري.

مفيد  نحو  على  الكتاب  اإعداد  تم  وبينما 

المحددة،  والم�سوؤوليات  الاأدوار  لتفهم  بالن�سبة 

الوظائف  وفق  اإعداده  لو تم  اأف�سل  كنت  فاإنني 

في عالم التمويل، مثل تعبئة المدخرات وروؤو�ض 

المالية،  والو�ساطة  المعلومات،  واإنتاج  الاأموال، 

واقت�سام المخاطر واإدارتها، والحوكمة.  

في  المفرطة  الزيادة  كذلك  الكتاب  ويوؤيد 

الاعتماد على الحكومة. ويقترح الموؤلف عددا من 

بتنفيذها،  الحكومة  تقوم  التي  المبتكرة  الخطط 

مثل العقود الاآجلة على المنتجات غير التقليدية. 

حول  الهواج�ض  تثير  المقترحات  هذه  مثل 

ت�سجيع التدخل الحكومي القا�سي.

دور  عن  المزيد  اأطالع  اأن  كذلك  اأود  وكنت 

دعم  في  ال�صركات  حوكمة  ونظام  الحوافز 

اأن حجم  اأجل ال�سالح العام. ورغم  التمويل من 

تعوي�سات كبار الم�سوؤولين و�سماتها التحفيزية 

التنظيمية  المناق�سات  في  بارز  دور  لهما  كان 

اإ�سارات  �سوى  يت�سمن  لم  الكتاب  فاإن  الراهنة، 

هناك  الاأمر،  واقع  وفي  الاأمر.  هذا  عن  محدودة 

الم�ساواة  عدم  م�ساألة  تعزي  التي  الدوائر  بع�ض 

في  ال�سوية  غير  الحوافز  اإلى  والدخل  الثروة  في 

مرتبات كبار الم�سوؤولين.      

هذه  الق�سور  جوانب  ا�ستبعدنا  ما  واإذا 

ورغم  للغاية.  ممتعا  الكتاب  هذا  نجد  ف�سوف 

الكتاب  لمو�سوع  البديهي  التف�سير  اأ�سلوب 

البيانات  من  للغاية  �سئيل  قدر  با�ستخدام 

ال�سواهد  وفرة  فاإن  المعقدة،  والمنهجيات 

الم�ستمدة من مختلف  التمثيلي  القيا�ض  واأوجه 

التخ�س�سات هي من عنا�صر القوة في الكتاب 

وا�سع. ولا  التفكير بخيال  القارئ على  وت�سجع 

لاأنه  “�سيلر”  على  الثناء  يقت�صر  اأن  ينبغي 

على  الديمقراطي  الطابع  اإ�سفاء  بفكرة  ارتقى 

في  كذلك  لم�ساهمته  واإنما  المالية  الراأ�سمالية 

بعلوم  الاإلمام  على  الديمقراطي  الطابع  اإ�سفاء 

التمويل.

ليما �صينبيت

�أ�شتاذ كر�شي ويليام ماير لعلوم �لتمويل

ومدير مركز �ل�شيا�شة �لمالية

في كلية روبرت �شميث لإد�رة �لأعمال

في جامعة ميريلاند


