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الأخبار  ت�سمنت  الما�سية،  الخم�س  ال�سنوات  مدى   

متراجعة:  اأرقاما  الغالب  في  العالمية  القت�سادية 

تراجُع؛  العمالة،  توظيف  تراجُع؛  الأ�سول،  اأ�سعار 

القائمة  هذه  اإلى  اأ�سف  تراجُع.  ال�سناعي،  الإنتاج 

العالم  في  اقت�ساد  اأكبر  ثاني  �سهد  فقد  لل�سين.  الخارجي  الفائ�س 

انخفا�سا في مقيا�س رئي�سي لفائ�سه مع �شركائه التجاريين — ر�سيد 

والدخل  اأجانب  اإلى  الموؤداة  المدفوعات  ي�ستبعد  الذي  الجاري،  الح�ساب 

من   %9.1 اأو  اأمريكي،  دولر  مليار   412 من   — الخارج  من  الوارد 

اأمريكي،  اإجمالي الناتج المحلي، في عام 2008 اإلى 202 مليار دولر 

الـر�سم  )راجع   2011 عام  في  المحـلي  الـناتـج  اإجـمالي  مـن   %2.8 اأو 

البياني 1(.

ع�سيرة.  باأوقات  القت�ساد  مرور  على  عموما  الأرقام  تراجع  ويدل 

ولكن هل يمكن اأن يكون تراجع الفائ�س الخارجي لل�سين بدل من ذلك 

— بعيدا  توازنه  تعديل  ب�سدد  اقت�سادها  اأن  على  ودليلا  �سعيدا  خبرا 

عن ال�سادرات وباتجاه نمو ا�ستقرار مدفوع بالداخل؟ لو كانت تلك هي 

الحال، ف�سيتعين على بقية القت�سادات الآ�سيوية تعديل اأو�ساعها نظرا 

لأنها اأ�سبحت مربوطة ب�سكل وثيق للغاية بال�سين.

تراجع الفائ�ض

يدل النكما�س الحاد في الفائ�س الخارجي لل�سين بلا �سك على �سعف 

اإلى  النا�س  معظم  فكر  وين�شرف  �سادراتها.  وجهات  اأكبر  في  الطلب 

الملاب�س والأحذية ولعب الأطفال الواردة من ال�سين التي كانت تغذي 

هو�س الم�ستهلك الأمريكي خلال �سنوات الفترة التي �سبقت عام 2007. 

اإلى  للو�سول  بكثير  اأو�سع  �سبل  لهم  كانت  ال�سينيين  الم�سدرين  اأن  اإل 

اأ�سهمت  فقد  وتارغيت.  وولمارت  متجرَي  تتجاوز  الأمريكية  ال�سوق 

�سادرات الآلت والمعدات اإلى الوليات المتحدة بن�سبة 10 اإلى 15% من 

مجموع نمو ال�سادرات في ال�سين في اأوائل الألفينات. وقد تراجع ذلك 

الإ�سهام اإلى نحو 5% خلال الفترة التالية للاأزمة نظرا لتراجع ال�ستثمار 

الخا�س الأمريكي، ل �سيما في مجال �سوق الم�ساكن. وفي الوقت نف�سه، 

كبيرة  ب�سورة  الأولية  وال�سلع  المعادن  من  ال�سين  واردات  ارتفعت 

به  ا�سطلعت  الذي  الإنفاق  زيادات  اإلى  جزئيا  يرجع  فيما  الأزمة،  منذ 

الحكومة لتعزيز الن�ساط المحلي.

العمل.  اأعمق في  الدورية، تعتمل عنا�شر  القوى  ولكن بخلاف هذه 

 — العالمية  المالية  للاأزمة  الهائلة  ال�سين  ا�ستجابة  اأ�سهمت  فاأول، 

ال�سكك  وخطوط  ال�شريعة  الطرق  مثل  التحتية  البنية  على  بتركيزها 

ال�سفر  تي�سير  اأجل  من  والتح�سينات  ال�شرعة  عالية  للقطارات  الحديدية 

بين مقاطعات الداخل وال�ساحل — في حدوث زيادة حادة في م�ستوى 

من  مئوية  كن�سبة  ال�سين،  في  ال�ستثماري  الإنفاق  وارتفع  ال�ستثمار. 

عام  بحلول   %48 اإلى  الأزمة  قبل   %41 من  المحلي،  الناتج  اإجمالي 

2009. وما اأن بداأ البرنامج التن�سيطي يذوي ويتباطاأ الإنفاق في البنية 

القطاع  في  التحويلية  لل�سناعات  القوي  الن�ساط  كفل  حتى  التحتية 

الخا�س وت�سييد الم�ساكن الجتماعية ا�ستمرار ال�ستثمار في م�ستويات 

قريبة من 50% من اإجمالي الناتج المحلي في عام 2011. 

�سعر  )متو�سط  لل�سين  التجاري  التبادل  معدلت  تدهورت  وثانيا، 

بداأ  تدهور  وهو  الأخيرة،  ال�سنوات  في  وارداتها(  اإلى  ن�سبة  �سادراتها 

الفائ�ض الخارجي لل�صين يت�صاءل، مع تردد الأ�صداء عند 

�شركائها التجاريين الآ�صيويين

مالهار نابار و�أولاف �أونتروبير دور�ستر

تغير

البوؤرة

�ساحنة تنقل الأخ�ساب الرو�سية اأمام »بور�سة تجارة الأخ�ساب ال�سينية« لتجهيزها في مدينة »مانت�سولي« بال�سين.

على
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قبل فترة طويلة من وقوع الأزمة المالية العالمية )راجع الر�سم البياني 

تزال  ل  التي  المعادن،  �سوب  وارداتها  تحولت  ال�سين،  تطور  ومع   .)2

اأدت  حيث  الآلت،  باتجاه  �سادراتها  تحركت  بينما  ترتفع،  اأ�سعارها 

المناف�سة اإلى اإبقاء الأ�سعار تحت ال�سيطرة. وقد �سهدت اقت�سادات اأخرى 

موجهة نحو الت�سدير، على الأخ�س اليابان وكوريا، تراجعا مماثلا في 

معدلت التبادل التجاري مع تطورها. وفي حالة ال�سين، يعني مجرد 

ح�سا�سا  كان  الخارجي  فائ�سها  اأن  �سمنا  التجارية  التدفقات  حجم 

بدرجة كبيرة للتحولت الحادثة في اأ�سعار �سادراتها ووارداتها. ومنذ 

والمعادن  الأولية  ال�سلع  على  القوي  الطلب  ا�ستمرار  اأدى   ،2009 عام 

هذه  تعزيز  اإلى  ال�سين  في  ال�ستثمارية  بالطفرة  المرتبطة  الم�ستوردة 

الديناميكية الأ�سا�سية لتدهور معدلت التبادل التجاري.

وثالثا، اأ�سهم اأي�سا ارتفاع ال�سعر الحقيقي لعملة ال�سين، اليوان، في 

تراجع فائ�سها التجاري، فيما يدل جزئيا على التحولت الأ�سا�سية التي 

ي�سهدها القت�ساد المحلي.

اإعادة توازن م�صتمرة؟

لتعديل  م�ستمرة  عملية  ال�سين  في  التجارة  اأنماط  تحوط  يمثل  هل 

جهود  اأن  رغم  ال�سادرات؟  على  العتماد  عن  بعيدا  اقت�سادها  توازن 

الطلب  �سوب  القت�ساد  توجيه  اإعادة  في  الكثير  اأنجزت  ال�سيا�سات 

من  الآن  حتى  لل�سين  الخارجي  الفائ�س  تراجع  تحقق  فقد  المحلي، 

خلال زيادة ال�ستثمار. ول ي�سير هذا الدليل حتى الآن اإلى اأن ا�ستهلاك 

الأ�شر المعي�سية يتزايد باطراد كح�سة في اإجمالي الناتج المحلي )راجع 

مقال »الإنفاق ال�سيني« في هذا العدد من مجلة التمويل والتنمية(. ومن 

التي  للزيادة  نتيجة  القدرات  نمو  يُ�ستخدم  اأن  الأمر  نهاية  في  الممكن 

المبيعات  زيادة  في   — المحلي  للاإنتاج  ال�ستثمار  في  موؤخرا  حدثت 

اإلى  اأي�سا  اأن يوؤدي  ال�سينية. ولكن يمكن  الأ�شر المعي�سية  اإلى  النهائية 

ال�سينية  ال�شركات  ا�ستمرت  اإذا  ال�سادرات  في  م�ستقبلا  تحدث  زيادات 

�سوء  تبين وجود  اإذا  لذلك،  وبديلا  الخارج.  اإلى  النظر  ذلك في  بدل من 

اأن  فيمكن  الخارجي(،  اأو  )المحلي  الطلب  وغياب  للا�ستثمار  تخ�سي�س 

الرديئة في  القرو�س  يظهر في �سورة قدرة زائدة وي�سفر عن مزيد من 

تحديد  لأوانه  ال�سابق  من  يكون  الحالة،  هذه  وفي  الم�شرفي.  النظام 

الطريقة التي �ست�ستخدم بها القدرة الجديدة. ولكن من الإن�ساف القول 

باأن هناك قلقا متزايدا من اأن تكون الختلالت المحلية اآخذة في التزايد 

حتى مع تراجع الختلالت الخارجية.

التوجه  ال�سين هذه المخاطر. ويركز  ال�سيا�سات في  ويدرك �سانعو 

العام لل�سيا�سة في ال�سين، على النحو المبين في الخطة الخم�سية الثانية 

باتجاه  القت�ساد  تحول  وتيرة  تعجيل  على   ،2010 عام  في  ع�شرة 

تحرك  التي  الدوافع  ومن  المعي�سية.  الأ�شر  ا�ستهلاك  يدفعه  اقت�ساد 

القائم  النمو  لنموذج  الجانبية  الآثار  مماثل  بقدر  ال�سيا�سات  �سانعي 

وانخفا�س  والطاقة،  المال  راأ�س  ا�ستخدام  كثافة  ارتفاع   — لل�سين 

 — م�ستوى ا�ستحداث الوظائف ن�سبيا، وانكما�س ح�سة الدخل للعامل 

التحول  هذا  اإحداث  ويقت�سي  العالمي.  للتعافي  المتراخية  والطبيعة 

تغيرات ت�سمل ما يلي:

الحد  ارتفع  المعي�صية:  الأ�شر  لدى  للإنفاق  المتاح  الدخل  زيادة   •
في  البلد  مناطق  مختلف  في  الح�شرية  المناطق  في  للاأجور  الأدنى 

العام الما�سي. ولحماية العمالة منخف�سة المهارة والمبتدئة التي تملك 
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الأدنى  الحد  الزيادات في  تتواكب  اأن  �سيتعين  تفاو�سية محدودة،  قوة 

ومهارة.  خبرة  الأكثر  العاملين  تعوي�سات  في  الزيادات  مع  للاأجور 

واإ�سافة اإلى ذلك، من �ساأن خف�س �شريبة الأجور الم�ستخدمة كم�ساهمة 

اأن يتجاوز المعدل المجمع لرب العمل والعامل %40  اجتماعية )يمكن 

من الأجور في بع�س الحالت( اأن يرفع ح�سة المكافاأة التي ت�سل اإلى 

الأ�شر المعي�سية وتحفزها على زيادة ال�ستهلاك. وفي الوقت نف�سه، من 

ال�شرائية للاأ�شر  القوة  الواردات ورفع  اأ�سعار  اليوان خف�س  �ساأن تعزيز 

المعي�سية بدرجة اأعلى من ال�سلع ال�ستهلاكية الم�ستوردة.

خف�س  �ساأنه  من  ما  وهو  الجتماعي،  الأمان  �صبكة  تعزيز   •
الدخار التحوطي للاأ�شر المعي�سية وزيادة ال�ستهلاك: فيتعين موا�سلة 

 — ال�سحية  الرعاية  اإتاحة  تح�سين 

ال�سحي  التاأمين  برامج  خلال  من 

فيها  التو�سع  جرى  التي  الحكومية 

الموظفين،  تدريب  وتح�سين  موؤخرا، 

الطبيين  للموظفين  الحوافز  وكفاية 

المهرة للانتقال اإلى المناطق الريفية. 

القواعد  تب�سيط  موا�سلة  ويمكن 

التي تغطي برامج  التنظيمية المعقدة 

المزيد  لت�سجيع  التقاعدية  المعا�سات 

المعا�سات  برامج  في  الم�ساركة  من 

توفير  �ساأن  فمن  كذلك،  التقاعدية. 

اإعانات تعليمية اأكثر �سمول الحد من الدافع للادخار، ل �سيما لدى الأ�شر 

المعي�سية ال�سابة. 

اأدى الدعم  ال�شركات:  زيادة تكاليف المدخلت وتح�صين حوكمة   •
)مثل  الإنتاج  مدخلات  تكلفة  ب�ساأن  الحكومية  والتوجيهات  الحكومي 

الأرا�سي والطاقة وراأ�س المال( اإلى زيادة اإمالة القت�ساد ب�سورة مطردة 

حوافز  تنخف�س  و�سوف  المال.  لراأ�س  ال�ستخدام  كثيف  الإنتاج  نحو 

ال�ستثمار الزائد في حالة ارتفاع تكاليف المدخلات اإلى م�ستويات اأقرب 

اإلى الم�ستويات ال�سائدة في اقت�سادات مماثلة ومواءمة تكلفة راأ�س المال 

مع عائده المرتفع. وي�سبح اأثر هذه التدابير اأكبر اإذا اقترن باإ�سلاحات 

للدولة  المملوكة  الكبيرة  الموؤ�س�سات  تلزم  ال�شركات  حوكمة  مجال  في 

باأداء مدفوعات اأكبر للاأرباح الموزعة بدل من مراكمة الأرباح.

للو�ساطة  القائم  النظام  يكون  ما  غالبا  المالي:  القطاع  اإ�صلح   •
المالية على اأ�سا�س البنوك — الذي توجه فيه ال�سلطات اأ�سعار الفائدة 

وتخ�سي�س الئتمان — في �سالح ال�شركات الكبيرة على ح�ساب الأ�شر 

المعي�سية والمن�ساآت الأ�سغر. ومن �ساأن زيادة العتماد على قوى ال�سوق 

لتحديد اأ�سعار الفائدة وتح�سين اإتاحة طائفة اأو�سع من خيارات الدخار 

اأن يح�سن كفاءة ال�ستثمار ويرفع الدخل ال�ستثماري للاأ�شر  والتمويل 

المعي�سية ويعطي دفعة للا�ستهلاك.

فاإذا نفِّذت هذه الإ�سلاحات الهيكلية، ف�سيرتفع دخل الأ�شر المعي�سية 

الدخل  في  كح�سة  ال�ستثمار  و�سيتراجع  اأ�شرع،  بوتيرة  وا�ستهلاكها 

القومي، و�ستنجح ال�سين في النتقال اإلى نموذج نمو يدفعه ال�ستهلاك 

بفوائ�س خارجية اأقل من الناحية الهيكلية. و�ستكون تلك النتيجة هي 

الأنفع لل�سين و�شركائها التجاريين، التي ت�شرر بالفعل عدد كبير منها، 

ل �سيما داخل اآ�سيا، ب�سدة من التغيرات في اأنماط التجارة ال�سينية.

ال�شركاء التجاريون الآ�صيويون لل�صين

التجاريين  ال�شركاء  على  ال�سين  تجارة  في  التحولت  اأثر  لدرا�سة 

الآ�سيويين، من المفيد اأن نميز بين اأدوار ال�سين كم�سدر للطلب المحلي، 

وكمركز لمعالجة ال�سادرات، وكمناف�س.

�لطلب  قوة  من  ��ستفادت  الآ�سيوية  القت�سادات  اأن  الوا�سح  ومن 

�لمحلي في �ل�سين منذ الركود العالمي الأخير، ل �سيما في حالتي ال�سلع 

لل�سادرات  ال�شريع  النمو  ن�سط  حين  وفي  الراأ�سمالية.  وال�سلع  الأولية 

الآ�سيوية اإلى اآ�سيا ب�سبب دور ال�سين كمركز ل�سل�سلة اإمداد �سينية تنتهي 

اأ�سبح الن�ساط القت�سادي  بال�سادرات اإلى القت�سادات المتقدمة، فقد 

وت�سير  الأخيرة.  ال�سنوات  في  للطلب  كم�سدر  اأهمية  اأكثر  ال�سين  داخل 

تقديرات �سندوق النقد الدولي اإلى اأنه، با�ستبعاد اليابان، يمكن اأن يعزى 

نحو 60 اإلى 70% من التعافي في �سادرات اآ�سيا اإلى ال�سين بم�ستويات 

اأعلى من التجاهات ال�سابقة للاأزمة اإلى الطلب المحلي في ال�سين. 

واإجمال، ارتفع طلب ال�سين على ال�سلع ال�ستثمارية بحدة اأكبر من 

ونتيجة  ال�ستهلاكية.  ال�سلع  على  طلبها 

الم�سافة،  القيمة  اأ�سا�س  وعلى  لذلك، 

المعتاد  الآ�سيوي  التجاري  ال�شريك  يقوم 

بت�سدير �سلع راأ�سمالية اإلى ال�سين بن�سبة 

تزيد بنحو 30% على ال�سلع ال�ستهلاكية، 

�سادرات  ن�سبة  عن  تحول  ي�سكل  فيما 

ال�سلع  �سادرات  اإلى  الراأ�سمالية  ال�سلع 

وبالن�سبة  �سنوات.   10 منذ  ال�ستهلاكية 

في  الراأ�سمالية  ال�سلع  م�سدري  لكبار 

اآ�سيا — اليابان وكوريا — تمثل ال�سين 

20 اإلى 25% من تلك ال�سادرات، بزيادة 

اأربعة اأ�سعاف على ما كان الأمر عليه منذ عقد م�سى. 

وارتفعت اأي�سا �سادرات البلدان المنتجة لل�سلع الأولية مثل اأ�ستراليا 

واإندوني�سيا اإلى ال�سين ب�سورة حادة. وتمثل ال�سين نحو ثلثي واردات 

ونحو  ال�سويا،  الفول  من  وارداته  ون�سف  الحديد،  ركائز  من  العالم 

اأثرا  ال�سيني  الطلب  يحدث  لذلك،  ونتيجة  المعادن.  من  وارداته  ثلث 

يتجاوز حدود اآ�سيا. ففي اإفريقيا، على �سبيل المثال، اأ�سبحت ال�شركات 

وفي  التحتية.  والبنية  التعدين  قطاعي  في  رئي�سيا  م�ستثمرا  ال�سينية 

على  قليلة  غير  بدرجة  القت�سادية  الدورة  تعتمد  اللاتينية،  اأمريكا 

النقد  اأعدها �سندوق  تقديرات  وح�سب  ال�سين.  القت�سادي في  الن�ساط 
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و�صوف تنخف�ض حوافز ال�صتثمار 

الزائد في حالة ارتفاع تكاليف 

المدخلت اإلى م�صتويات اأقرب اإلى 

الم�صتويات ال�صائدة في اقت�صادات 

مماثلة ومواءمة تكلفة راأ�ض المال مع 

عائده المرتفع.
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ب�سورة  ال�سين  في  الإنتاج  انخف�س  ما  اإذا   ،)2012( موؤخرا  الدولي 

اأ�سعار  مفاجئة )هبوط عنيف، على حد قول القت�ساديين(، ف�ستتراجع 

ال�سلع الأولية بنحو 20 اإلى 30% وتوؤثر ب�سدة على الن�ساط القت�سادي 

واإيرادات المالية العامة وم�ستويات الدين في اأمريكا اللاتينية. و�سيكون 

الموؤ�س�سة  انهيار  عقب  المنطقة  �سهدته  لما  حجمه  في  م�سابها  ذلك  اأثر 

الم�شرفية ال�ستثمارية الأمريكية ليمان براذرز في عام 2008.

غير اأنه �سيتعين على �شركاء التجارة الإقليميين التكيف مع اإعادة 

التوازن في ال�سين الذي يتحول من نمو يقوده ال�ستثمار اإلى نمو يقوده 

ال�سين، ل يزال دورها  الرغم من �شرعة نمو  ال�ستهلاك. وبداية، فعلى 

في  اقت�ساد  اأكبر  ثاني  فيمثل  �سغيرا.  ال�ستهلاكية  لل�سلع  كم�ستورد 

العالم 2% فقط من واردات العالم من ال�سلع ال�ستهلاكية. واإ�سافة اإلى 

ذلك، تحول الم�ستهلكون ال�سينيون ب�سورة متزايدة نحو ال�سلع المنتجة 

على  ال�ستهلاكية  ال�سلع  واردات  ال�سين في  — تراجعت ح�سة  محليا 

يدل  اأن  ويمكن  العالمي.  ال�ستهلاك  في  ح�ستها  عن  العالمي  ال�سعيد 

على  الأجانب  المنتجين  قدرة  عدم  منها  العوامل،  من  عدد  على  ذلك 

التغلب على الحواجز ال�سمنية — مثلا، عن طريق اإن�ساء �سبكات كبيرة 

اأو  المحليين  المنتجين  من  التناف�س  زيادة  اأو   — والتوزيع  للتجزئة 

ح�سب  اأو�ساعهم  لتكييف  محليا  الإنتاج  اإلى  الأجنبية  ال�شركات  تحول 

تف�سيلات الم�ستهلكين ال�سينيين وليكونوا اأقرب اإلى العميل. واأيا كانت 

اأ�سباب التراجع الن�سبي في واردات ال�سين من ال�سلع ال�ستهلاكية، فاإن 

ال�سين لن  العالمي باتجاه  ال�ستهلاكي  الطلب  حدوث تحول في ح�سة 

العالمية  والواردات  في  طرديا  متنا�سبة  زيادة  تلقائيا  �سمنا  يعني 

اآ�سيا  ال�سلع ال�ستهلاكية. ومع ذلك، يظل من الممكن للموردين في  من 

تحول  حدوث  من  مبا�شرة،  غير  ب�سورة  حتى  ولو  ال�ستفادة،  وغيرها 

باتجاه نمو يقوده ال�ستهلاك في ال�سين، وذلك بدمج اأنف�سهم في �سل�سلة 

الإمداد لل�شركات ال�سينية التي تلبي احتياجات ال�سوق المحلية.

في المركز

��ستفاد اأي�سا ال�شركاء التجاريون الآ�سيويون من تنامي رو�بط �لت�سدير 

مع �ل�سين، التي تمثل النقطة المحورية في مركز �سل�سلة الإمداد الآ�سيوية. 

الو�سيطة  ال�سلع  واردات  جميع  من   %50 من  اأكثر  تمثل  اليوم  فال�سين 

)ال�سلع التي ت�ستخدم كجزء من عملية الإنتاج( في المنطقة — �سعف 

ح�ستها في منت�سف الت�سعينات. وبالن�سبة لآ�سيا عدا ال�سين، ت�ساعفت 

ح�سة �سادرات ال�سلع الو�سيطة اإلى ال�سين في مجموع ال�سادرات على 

مدى العقد الما�سي. ويت�ساد ذلك مع ح�سة �سادرات ال�سلع ال�ستهلاكية 

المبا�شرة اإلى الوليات المتحدة الأمريكية ومنطقة اليورو، التي تتراجع 

القت�سادات  �سادرات  لأن  ونظرا   .)3 البياني  الر�سم  )راجع  باطراد 

الآ�سيوية اإلى ال�سين تمثل جزءا من �سل�سلة الإمداد، تظل هذه ال�سادرات 

مدفوعة ب�سورة متزايدة بنجاح �سادرات ال�سين في الأ�سواق العالمية. 

اإل اأن ذلك يعني اأنه في حال تباطوؤ النمو ال�شريع لل�سادرات ال�سينية، 

�سديدة.  عك�سية  رياحا  اأي�سا  الآ�سيويون  التجاريون  ال�شركاء  �سيواجه 

نقطة  بمقدار  ال�سينية  ال�سادرات  نمو  في  انخفا�س  حدوث  اأن  ونقدر 

مئوية واحدة من �ساأنه اأن يخف�س نمو �سادرات القت�سادات الآ�سيوية 

فبالن�سبة  ذلك،  نقطة مئوية. وعلاوة على  ثلث  بنحو  اآ�سيا  اإلى  الأخرى 

لمعظم القت�سادات الآ�سيوية — التي تقوم ب�سفة رئي�سية بت�سدير �سلع 

م�سنعة ولي�س اأولية، يبدو اأن ال�سادرات ال�سينية ولي�س الطلب المحلي 

ال�سيني هي العامل المهيمن في تحديد �سادراتها اإلى ال�سين. ويبدو اأن 

ال�سلة باأداء ال�سادرات ال�سينية اأقوى ن�سبيا في حالة البلدان الم�سدرة 

الأ�سغر  القت�سادات  وبع�س  وكوريا  اليابان  مثل  الراأ�سمالية  لل�سلع 

المفتوحة بدرجة كبيرة في جنوب �شرق اآ�سيا.

خلال  من  الآ�سيوية  القت�سادات  لترابط  فنظرا  اأخرى،  ناحية  ومن 

الحقيقة،  وفي  اأهمية.  اأقل  كمناف�س  �ل�سين  دور  كان  الإمداد،  �سلا�سل 

اإلى  ال�سادرات  اإجمالي  في  ال�سين  ح�سة  في  الزيادة  قيا�س  ينطوي 

الأ�سواق الكبرى على مبالغة في اأهميتها. وتنكم�س هيمنة ال�سين عندما 

تقا�س ح�ستها على اأ�سا�س القيمة الم�سافة — التي ت�ستبعد المدخلات 

المبا�شرة وغير المبا�شرة من القت�سادات الآ�سيوية الأخرى. وفي حالة 

ال�سين  ح�سيلة  كانت  المثال،  �سبيل  على  الأمريكية  المتحدة  الوليات 

عام  في   %62 اآ�سيا  من  النهائية  ال�سلع  واردات  اإجمالي  في  المبا�شرة 

من  اأقل  الم�سافة،  القيمة  اأ�سا�س  على  ح�ستها،  كانت  بينما   ،2010

50%. وما يعنيه ذلك �سمنا للاقت�سادات الأكثر تقدما في اآ�سيا هو اأن 

حدوث اأي زيادة محتملة في التناف�س مع ال�سين مع تحول �سادراتها 

ب�سورة متزايدة تجاه ال�سلع رفيعة التكنولوجيا يعتمد اأي�سا على قدرة 

حين  وفي  القيمة.  �سل�سلة  في  اأكبر  ح�سة  على  ال�ستحواذ  على  ال�سين 

زاد المحتوى الم�ستورد في ال�سادرات ال�سينية تدريجيا حتى منت�سف 

اتجاه يمكن  — وهو  الأخيرة  ال�سنوات  يتراجع في  بداأ  فقد  الألفينات، 

ال�سين،  راأ�س المال المادي والب�شري في  ال�شريع في  التراكم  اأن يعززه 

الذي يمكن اأن ي�سمح لها بال�ستحواذ على اأجزاء كبيرة من �سل�سلة القيمة 

كثيفة ال�ستخدام للتكنولوجيا. واإ�سافة اإلى ذلك، يمكن اأن يوؤدي ارتفاع 

التجاري  التكامل  اإلى تحول جزئي فيما ي�سمى  الوقود والنقل  تكاليف 

اأن  الإنتاج. ولكن يمكن  �سل�سلة  الأماكن في  الراأ�سي وذلك بخف�س عدد 

ينتج التو�سع في التعهيد الخارجي ونقل ال�سناعات من زيادة الأجور 

الدخل في  القت�سادات منخف�سة  ي�ساعد  اأن  ال�سين، وهو ما يمكن  في 

المنطقة، نظرا لوفرة الأيدي العاملة الرخي�سة.

الرياح العك�صية

الذي  الخارجي  الفائ�س  في  الحاد  التراجع  اأن  الحالي  الوقت  في  يبدو 

التبادل  معدلت  في  طويل  لتدهور  نتاج  هو  موؤخرا  ال�سين  �سهدته 

في  �سديد  بارتفاع  المدفوع  الواردات  نمو  وقوة  ال�سيني،  التجاري 

الطلب على ال�ستثمار، و�سعف دوري في الطلب الخارجي. وفي الوقت 

الذي تت�ساءل فيه الختلالت الخارجية ال�سينية، ي�سود �سعور بالقلق 

يواجه  لذلك، ربما  ونتيجة  اختلالت محلية جديدة.  ن�سوء  احتمال  من 

يقوده  الذي  النمو  من  ا�ستفادوا  الذين  الآ�سيويون  التجاريون  ال�شركاء 

ال�ستثمار في ال�سين رياحا عك�سية متنامية في �سادراتهم اإذا ما اأدت 

الختلالت المحلية في نهاية الأمر اإلى اإرباك النمو في ال�سين. وبالنظر 

هوؤلء  �سيت�شرر  ال�سين،  مع  الراأ�سية  الإمداد  �سل�سلة  روابط  لأهمية 

المقابل،  وفي  ال�سينية.  ال�سادرات  وتيرة  تباطاأت  اإذا  اأي�سا  ال�شركاء 

من  الآ�سيويين  التجاريين  لل�شركاء  تتحقق  التي  المنافع  �سافي  يكون 

زيادة  ا�ستطاعوا  اإذا  ديمومة،  واأكثر  اأكبر  ال�سين  في  التوازن  اإعادة 

و�سولهم ب�سورة مبا�شرة وغير مبا�شرة اإلى الم�ستهلكين ال�سينيين. ■

ق�سم،  رئي�س  نائب  �أونتروبيردور�ستر  و�أولاف  �قت�سادي  نابار  مالهار 

وكلاهما في �إد�رة �آ�سيا و�لمحيط �لهادي في �سندوق �لنقد �لدولي �لنقد 

�لدولي.
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