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亚洲巨变：如何提高金融业的服务能力？ 
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正如过去十年那样，未来十年，亚洲定是增长的引擎。亚洲经济规模的发展速度预计会超过世

界其他地区，在世界产出中的比重有望在未来十年由 30%上升至 40%以上。经济结构预计会继

续由一个狭隘的制造业中心向一群具有活力、多元的大型市场转变，同时中产阶级不断扩大。  

 

金融业在这一重大转型的成功中发挥着关键作用，我将重点围绕三个方面进行阐述： 

 

1. 服务实体经济和结构变化。随着城镇化、贸易增长以及通讯和出行需求的上升，亚洲

需大力投资，从而满足基础设施需求。道路网需进行升级，发电能力和电信基础设施

落后于其他地区，例如拉丁美洲。亚洲有着大量的储蓄，尽管该地区的潜在回报高，

但大多数储蓄目前流到了其他地区。因此，一个关键挑战是如何确保资本可以无障碍

地在该地区健康流动，从而使储蓄者可以找到最佳投资回报，并满足基础设施融资需

求。保障中小企业的融资渠道也可以支持投资。 

 

2. 服务人口特征变化。有效的金融体系可以使储蓄循环至最需要的地方，例如，由通常

为退休而储蓄的老龄人口循环至有投资需求的年轻人手中。这对于亚洲而言尤其重要，

因为中国、韩国和日本的人口正迅速老龄化，与世界其他国家相比尤为如此。然而其

他国家，例如，印度和印度尼西亚，拥有年轻的劳动年龄人口和巨大的投资需求。中

产阶级发展壮大也会带来对更多类型的金融服务的需求。扩大家庭和企业获取基本金

融服务的渠道也有助于促进储蓄，使家庭可以投资医疗卫生和教育，推动新企业进入

市场，帮助改善就业机会，进而为缓解收入不平等问题创造条件。 

 

3. 管理关联性和一体化。随着亚洲金融体系的发展壮大，他们也很可能会变得比如今更

加复杂、关联程度更高。包括影子银行在内的市场发展，以及复杂性上升也会增加风

险，相关问题可能跨境蔓延，影响亚洲以外的地区。同时，全球监管环境正发生着巨

大变化，很可能给市场和监管当局带来众多挑战，影响金融流动和银行与影子银行的

规模，以及审慎比率与处置框架。  
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实现这些目标要求认真计划并实施政策。好消息是，我们可以从其他地区汲取丰富的经验与教

训。这些经验显示应关注以下领域： 

 

扩大投资者基础。为确保经济和结构转型，亚洲需建立一个更多元的金融体系，拥有更深且流

动性更高的市场，这要求扩大投资者基础并使其多样化，同时加大长期投资者的参与力度。支

持社会稳定并满足该地区不断扩大的中产阶级的金融服务需求，包括他们的退休和房地产规划，

要求有长期资产以及目光更加长远的资产管理行业。鼓励建立长期投资者基础还有助于为基础

设施项目积累稳定的资金来源（例如通过未上市的基金），同时需在后台建立合适的配套基础

设施。目前大多数国家的机构投资者规模相对较小，且跨境投资依然面临巨大障碍，因此，这

项工作将是一个长期的过程。  

  

建立流动性更高的市场。自上世纪 90 年代末爆发的亚洲金融危机以来，本币债市场已发展起

来，甚至在近期几轮金融市场动荡中表现出了抗风险能力。进一步深化并提高债券市场的流动

性将加强金融稳定，并降低公司和主权风险溢价，从而降低资本成本，有助于支持经济和结构

转型。更积极地发挥做市商的作用，开发套期保值工具，包括衍生产品，以及发展回购和融券

市场也有助于产生成交量，提高市场流动性。改善证券市场监管也可以加强股票市场在未来作

为稳定且可靠的融资来源的作用。其他障碍包括非银行金融机构，即影子银行的法律和监管框

架还处于初期，以及缺乏信息，包括定价的透明度。 

 

强化地区和全球视角。随着金融体系的深化及其一体化和复杂度上升，地区视角日益成为应对

不断上升的监管挑战的关键。可能性包括建立并加强联合监管机制。从更广的范围看，亚洲金

融体系的发展很可能会加大影响亚洲以外地区的可能性。因此，监管当局在鼓励创新的同时，

需确保进行良好的跨境合作，能充分行驶监管权力，并能对风险保持警惕。基金组织对关联性

和全球影响的关注度上升，可以帮助识别风险，包括全球监管政策变化产生的所有风险。 

 

目前存在许多未知数，需将从其他地区汲取的经验教训谨慎地应用到亚洲，要认识到该地区的

许多独特性。基金组织正寻求帮助该地区的政策制定者掌握好转型的方向，提供有价值的跨国

经验。2014 年 2 月，我们与香港金管局联合举办了题为“亚洲金融的未来”会议，还计划出版一

本书。我们将更深入地探讨这些话题，继续给予关注。 
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  

基金组织副总裁 

简历 

 

朱民先生于 2011 年 7 月 26 日就任国际货币基金组织副总裁。此前，他

于 2010 年 5 月 3 日至 2011 年 7 月 25 日担任总裁特别顾问。 

 

朱民先生是中国人，曾任中国人民银行副行长，分管国际事务、政策研

究和征信工作。在任职中央银行之前，他曾在中国银行担任多项职务，

担任中行副行长期间分管财务和司库、风险管理、内控、法律和合规以

及战略和研究。 

 

朱民先生还在世界银行工作过，并曾在约翰·霍普金斯大学和复旦大学讲

授经济学。 

 

朱民先生获约翰·霍普金斯大学经济学博士学位和硕士学位，普林斯顿大

学伍德罗·威尔逊公共和国际事务学院公共管理硕士学位，以及复旦大学

经济学学士学位。 

 

 
 


