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此时此刻，你很有可能正通过一部在新兴市场经济体组装的智能手机或平板电脑阅读这篇

文章。你的身旁可能摆放着产于斯里兰卡或肯尼亚的茶。而且，你也许正坐在或即将坐上

前往上海、圣保罗或圣彼得堡的飞机。   

此类情形不胜枚举。但是，即便只是透过我们周围的几个例子，也可以轻易发现新兴市场

和发展中经济体如今在全球经济方方面面发挥的作用，随着时间推移，这种作用变得愈发

重要。 

过去二十年间，新兴市场和发展中经济体完善了政策框架，实施了结构性改革，这对上述

转变至关重要。但是，正如我们在 2017 年 4 月《世界经济展望》第二章的研究所显示，

外部环境在促进其崛起方面也发挥着作用。 

这些经济体当下所面临的外部环境可能比它们最近几十年已经习以为常的外部环境更加复

杂。然而，它们仍然可以通过采用正确的政策组合和继续加强体制框架的方式，从不利的

外部条件中获取更大的增长动力。 

外部环境的作用  

目前，新兴市场和发展中经济体占到全球经济增长的近 80%，这一份额几乎是二十年前

的两倍。它们对于全球经济的意义并不仅仅是生产中心或者负责打包货物并运往发达经济

体的贸易枢纽。此外，它们作为消费品和服务的最终目的国的重要性也日益增加，现已占

全球消费增长的近 85%，这一份额是其在 20 世纪 90 年代中份额的两倍多。  

自 20 世纪 90 年代以来，这些经济体已进一步融入了全球贸易体系和国际资本市场。随着

这一过程的推进，它们的进出口相对价格、外部需求，特别是外部金融状况，越来越多地

影响到它们的实际人均收入增长。  

例如，我们的研究发现，相比 1995 年至 2004 年这一时期，从 2005 年开始，人均收入平

均增长率提高的 1.5 个百分点中大约三分之一可以归功于资本流入的增加。久而久之，对

其他新兴市场和发展中经济体出口的需求也对这些经济体的中期增长产生了更为强大的作

用力。  
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在这些数字背后，外部环境已经影响到这些国家增长过程的性质。这些经济体中有几个过

去经历了增长率不断变化的增长加速和逆转阶段。这些阶段似乎对人均收入水平具有长期

影响。本章认为，有利的外部环境会提高增长加速和逆转减少的可能性。  

 

较复杂外部环境下的增长 

在 2000 年之后的很长一段时期内，新兴市场和发展中经济体的外部环境特别有利——外

部需求旺盛、资本流入相对充足，以及大宗商品价格上扬。  

然而过去几年里，这些经济体面临的外部环境变得越来越复杂。发达经济体在经历危机后

复苏进程缓慢，削弱了对新兴市场和发展中经济体出口的需求。中国通过再平衡调整使经

济转向消费和服务业，减少了对大宗商品进口的依赖。自 2014 年起，更广泛而言，大宗

商品周期出现拐点，降低了大宗商品出口国的增长率。  

外部环境的部分转变可能会持续下去。混杂其中的额外因素是发达经济体实行保护主义

的风险以及外部金融状况随着美国货币政策正常化而普遍收紧的状况。因此，相比过去，

新兴市场和发展中经济体从外部环境中获得的增长动力可能会减弱。 
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趋同的空间 

尽管环境更为复杂，但是该章的分析认为，这些经济体仍然能够通过加强自身的体制框架、

保护贸易一体化、允许实行灵活汇率以及控制高水平的经常账户逆差和大规模的公共债务

所导致的脆弱性等措施，充分利用外部环境提供的较弱的增长动力。  

上述部分政策还直接有助于促进新兴市场和发展中经济体的增长，而无论外部环境如何转

变。毕竟这一组国家中 90%的国家人均收入水平不到美国的一半，实现追赶型增长和趋

同的空间依然很大。 
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