
编者的话
国际货币基金组织季刊
金融与发展

债务问题
随着全球经济的复苏，我们似乎没理

由担心未来。但在很多国家，未来是建立

在高水平的公共和私人债务基础之上的，

而这会对增长造成巨大危害。在本期《金

融与发展》，我们提出了这样一个问题：“多少债务算是很多债务？”

债务的问题是，它使得国家不敢投资于未来的增长—例如，投入

更多资金于教育和医疗卫生领域，寻找解决生产力低下的办法，因为低生

产力持续抑制了很多国家的工资水平。

简单而言，发达经济体可以通过提高税收或削减支出来减少负债。艾

尔波托·艾莱斯那（Alberto Alesina）、卡洛·法沃罗（Carlo Favero）和弗

朗西斯科·贾瓦齐（Francesco Giavazzi）指出，削减支出（包括削减福利

计划的开支）对经济造成的影响比增加税收更小。他们写道，事实上，增

加税收会适得其反，导致更多的债务和更低的增长。

但是，鉴于对不平等问题日益增长的担忧，要削减社会支出并不容易。

世界银行前首席经济学家弗朗索瓦·布吉尼翁（François Bourguignon）回

顾了解决不平等情况加剧的最佳途径，并对那些艰难的权衡进行了评估。

低收入和新兴市场经济体所面临的挑战是扩大税基和增加公共支出

的效率。以前的债务危机可以通过国际合作来化解，而如今的危机却与之

不同，由于债务情况更加复杂，危机更难化解，非洲债务与发展论坛网络

的执行董事凡威尔·肯纳拉·伯克斯（Fanwell Bokosi）这样写道。

由于没有现成的简单的解决办法，而且各地选民都对现状极为不满，

因此政府应该利用当前的经济上升来解决问题。虽然各国都有自己的目标

和方法，但全球经济复苏提供了一个难得的机会—利率上涨将很快使再

融资和偿还债务变得更加困难。

卡米拉·伦德·安德森（CAMILLA LUND ANDERSEN），主编

本期封面
适度的债务是好的，但过多的债务则将遏制增长。

插画师迈克尔·瓦拉克萨（Michael Waraksa）在本期封

面上直观地表现出各国所面临的在支出和储蓄之间的选

择—以及要保持平衡是多么困难。
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