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 今年中国的增长将放慢至 8%左右 

 当局成功实现了房地产市场降温 

 中国要从投资带动型增长向消费拉动型增长平稳过渡 

 

基金组织经济学家在最新关于世界第二大经济体的评估中表示，由于当局采取措施给经济降

温，还因全球增长放慢，今年中国的增长率将放慢至 8%左右。 

 

在与《基金组织概览》网络版（基金组织的网络杂志）的访谈中，基金组织中国工作组主管

Markus Rodlauer 表示，只要有适当的政策支持和全球合作，他相信中国将能应对巨大的挑战。 

 

《基金组织概览》：基金组织近期下调了对全球经济的预测。您认为这对中国经济有何影响？ 

 

Rodlauer：中国经济已连续六个季度放慢。这始于去年初，当时经济持续以非常高的速度增

长，政府特意实施政策使经济放慢。此外，全球经济放缓（主要与欧元区危机有关）造成经

济放慢的程度比预期高一些，也比当局自己料想的高。因此，今年早些时候他们调整方向，

开始为经济提供适度支持，以确保软着陆。  

 

因此，正如我说过的，我们预期中国的经济增长将放慢，但认为不会放慢太多。二季度 GDP

增长了 7.6%，比预期略好。按照目前的趋势，预计今年中国经济增长率为 8%左右，当然，

与世界其他国家相比，此增长率仍然令人惊叹。 

 

《基金组织概览》：达到 8%的增长率对于许多经济体都是一件值得炫耀的事。对于中国来说，

这是好消息么？太高，还是太低？  

 

Rodlauer：我们相信将每年的增长率维持在 7-8%左右对于中国是可持续的，也是非常可行的。

这也是政府在去年开始实施的五年规划中为自己设定的一个目标。有鉴于此，为在中期内使

这一增长速度维持多年，中国必须改变增长模式。过去几年里，中国经济增长一直十分依赖

水平很高且不断升高的投资率。因此，投资一直非常强劲，产能得以积累，基础设施有所加

强，但这种快速的步伐不会永远持续下去。相反，在未来几年，要从投资平稳转向国内消费，

使其成为中国增长的主要来源。 

 

《基金组织概览》：当您谈道，要从投资平稳转向国内消费，您想到些什么？您是否认为人

们要在国内物品上花更多的钱？这对于普通的中国人意味着什么？ 

 

Rodlauer：中国的储蓄率相比国际水平是非常得高的。一般来说，在多数发展中国家和发达

国家，人们往往将收入的 70-80%用来支出，20-30%用于储蓄。你可以把钱存着以备不时之需，

或者投资于未来产能。而中国则将 50%以上的收入用来储蓄，这意味着有扩大消费的空间。 

 
中国市场上有待出售的洗衣机。

Rodlauer 表示，储蓄需降下来，中国

人需在耐用消费品上更多地支出（图

片：Ryan Pyle/Corbis） 
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那么，人们要消费什么呢？首先，我们发现，中国的低收入者要想轻松地买得起日常消费品

——例如洗衣机等耐用品、或电器、或者旅行或保险等服务——还要付出许多努力。他们大

量储蓄的部分原因是，他们认为自己还没有为老年生活做好准备，因为养老金体系不够健全，

医疗体系也许无法为他们可能面临的突发情况提供保障，因此他们将收入中非常高比例的一

部分用来储蓄，其他的进行投资或者增加储蓄。同时，中国企业的储蓄也非常高，还有空间

将一些企业储蓄向预算和薪酬分配（通过增加国有企业上缴的红利）。  

 

这些必须发生变化。储蓄要降下来，人们要为日常生活所需物品更多地开支：购买消费品、

装修房屋、购买更好的医疗保健和其他服务，如旅行和保险等。因此，未来国内消费将成为

中国的需求引擎。 

 

《基金组织概览》：您提到了住房。几个季度之前这是一个特别令人忧心的领域，人们担心

中国的房地产市场可能有泡沫。现在，您对此有何评价？ 

 

Rodlauer：就房地产市场而言，政府采取了相当有力的打压措施。他们看到房地产价格迅速

上涨，新房建造几乎到了不可控制的地步。这给金融部门带来后果，一是因为担心有泡沫，

二是因为由此产生了不稳定。 

 

但是，同样重要的是，在中国，他们看到因此对分配产生的深远影响，因为很多人因为房价

迅速上涨而买不起房子。对于政府来说，这是一个大问题。为此，政府制定了控制房地产繁

荣，让价格上涨放缓的目标。实事上，价格已经有所下降。房地产繁荣也得到控制，在这方

面，他们似乎取得了成功。 

 

《基金组织概览》：人们之所以对中国经济如此感兴趣，原因是，作为世界上第二大经济体，

中国的经济表现对于亚洲地区和世界其他地区都有巨大影响。中国是一个大的商品货物消费

国。其经济减速将对商品货物的价格产生何影响？ 

 

Rodlauer：作为中国组过去一年研究工作的一部分，我们对此进行了研究：中国的总体投资，

尤其是住房投资对全球经济的影响是什么？对世界产生的溢出影响如何？  

 

目前，中国已变得如此之大，以至于其投资无论发生什么，都将产生十分重要的影响，如您

所说，会影响商品的出口国，也会影响商品的生产国，例如，德国。我们发现，中国投资大

幅放缓将对日本、德国、智利，当然还有亚洲其他国家的增长和货物出口产生相当显著的影

响。 

 

《基金组织概览》：有具体数字吗？ 

 

Rodlauer：有，我们的研究得出一些估算。研究将国家分为三组：一组包括中国的周边邻国。

这些国家通过“中国供应链”密切相联。也就是说，此链条上的各个国家都提供投入品，然后在

中国组装，之后远销其他国家。中国台湾省、韩国、泰国、马来西亚、菲律宾和其他一些国

家是明显的例子。 

 

对于这些国家来说，所受影响最大。以台湾为例，据我们估计，如中国投资下降 1 个百分点，

台湾的增长率将下降 0.9%。因此，几乎是一比一的直接影响。 
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第二组国家是商品出口国，它们严重依赖中国进口。如果中国需求下降，商品价格及这些国

家的商品出口都将下降。以向中国出口大量商品的智利为例，如中国投资下降 1 个百分点，

智利的增长率将下降约 0.4%。对非洲商品出口国有类似影响，例如，对赞比亚增长率的影响

稍小，在 0.3-4%的范围内。 

 

然后是第三组国家，它们生产和出口高品质的投资品。此组国家之所以重要是因为中国目前

严重依赖投资。如果中国的投资急剧下降，将对投资品出口国产生显著影响。即使是那些大

型经济体，如日本或德国也不例外，如中国投资下降 1 个百分点，将对德国和日本的增长产

生约 0.1%的影响，鉴于这些体的规模之大，影响是相当显著的。 

 

《基金组织概览》：非常显著。这表明中国与世界各国的联系十分紧密。近几年得到很多关

注的一个相互关联性是中国发展与非洲的关系。如果中国经济放缓，将通过何种渠道对这些

国家产生影响？ 

 

Rodlauer: 中国有望实现正在试图实现的软着陆，这将对全球经济产生温和的影响。但是，如

果中国经济出现大幅度下降，其影响将是严重的。对于非洲来说，如前所述，作为商品出口

国的非洲也会受到影响，另一方面，中国还在世界许多国家，包括非洲有很多投资。因此，

如果收入大幅下降，经济急剧放缓，中国的对外投资流出也会受到影响，目前从中国大量投

资流出中受益的非洲也不例外。 

 

《基金组织概览》：鉴于中国经济及其放缓将对全球经济产生的影响，我们应持悲观还是乐

观态度？ 

 

Rodlauer：我对中国持积极乐观的态度。多年以来，我一直持乐观态度。如果你观察一下中

国过去二十年的增长和所取得的成功，你肯定会是一个积极的乐观主义者。 

 

展望未来，机遇无限。但我一直在说：中国是一个取得巨大成功的故事，同时也是一个战胜

严峻挑战的故事。因此，在说到实现持续增长和获得成功的无限机遇的同时，也不能忘记中

国面临的巨大挑战。中国过去取得了成功，我们相信，如有正确政策、建议和全球合作的支

持，中国将一往无前，再次战胜挑战。 
 


