
INTERVJU: BERT VAN SELM, PRETSTAVNIK NA MMF VO 
MAKEDONIJA 
Rastot od 5,5 nasto za 2009 e nerealen 
 
MMF go interesira makroekonomskata stabilnost, za koe e bitna 
celokupnata fiskalna sostojba, a ne dali }e se tro{i za edno ili za 
drugo. Nie imame odredena zagri`enost okolu osnovnite pretpostavki 
za buxetot za idnata godina, osobeno za pretpostavenata stapka na 
realen rast od 5,5 procenti. Za momentalnata situacija vo svetot, 
toa se ~ini mnogu visoko.       
 
Navidum se ~ini deka ekspanzivna fiskalna politika bi go pottiknala 
ekonomskiot raste` vo ovoj moment - kako {to e slu~aj so SAD i so 
pove}eto dr`avi vo Evropa. Me|utoa, sostojbata vo Makedonija e 
razli~na od pove}e pri~ini. Prvo, taa e mnogu mala ekonomija taka {to 
najgolemiot del od fiskalniot stimul }e se odlee vo stranstvo 
odnosno }e zavr{i na stranata na zgolemeniot uvoz, dodeka druga 
pri~ina e {to zemjata se soo~uva so drugi nadvore{ni ograni~uvawa 
kako deficitot na tekovnata smetka koj mora da se finansira 
 
 
VEST: Makedonija nema aran`man so Fondot. Kakov e sega statusot na 
MMF vo Makedonija? 
van Selm: Fondot ostanuva aktiven, preku drugi kanali: nabquduvawe 
(sostanokot na bordot {to be{e odr`an minata nedela), tehni~ka pomo{ 
(osobeno okolu dano~nata administracija).  
VEST: Kakvi se sega va{ite kontakti so makedonskata vlada? 
Van Selm: Mnogu dobri, jas ~esto se sre}avam so najvisokite vladini 
pretstavnici i imame dobri razgovori. 
VEST: Vo posledniot izve{taj Bordot na MMF bara od vlastite da ne ja 
forsiraat fiskalnata potro{uva~ka. Vladata odgovori deka nema 
namera da se otka`e od javnite investicii oti tie }e go pottiknat 
rastot. Ministerot za finansii pra{a zo{to lekot {to MMF obi~no im 
go prepora~uva na site zemji ne bi funkcioniral i kaj nas? 
van Selm: Imaj}i predvid deka se o~ekuva zabaven rast na ekonomijata vo 
2009 godina, se soglasuvame deka na prv pogled se ~ini deka ima mesto za 
poekspanzivni politiki. Problemot sepak e vo toa {to za mala otvorena 
ekonomija kako {to e Makedonija ekspanzivnite politiki ne se mnogu 
efikasni - pove}eto od toa }e se prelee vo uvoz. Pokraj toa, vladata e 
ograni~ena poradi zgolemuvaweto na deficitot na tekovnata smetka. 
Taka {to ako ovoj tip na politiki e soodveten za pogolemite ekonomii, 
so fleksibilen devizen kurs i pristap kon me|unarodite finasii, za 
Makedonija tie verojatno i ne se najdobriot pat.   
VEST: Opozicijata se soglasuva so stavot na MMF deka ne e vreme za 
novi zadol`uvawa. Vladata sepak }e zema krediti. Ministerot za 
finansii neodamna izjavi deka nadvore{niot dolg iznesuva 25 procenti 
od BDP.  
Kakov e rizikot za zemjata?  
van Selm: Za edna ekonomija vo razvoj kako {to e Makedonija, zemaweto 
zaemi od ostanatiot del od svetot za da se finansira rastot e normalno i 



posakuvano. Sepak, va`no e i indikatorite za mo`ni naru{uvawa (za 
likvidnosta, deviznite rezervi i sevkupniot dolg) da ostanat na 
pretpazlivo nivo. Tuka nie imame mala zagri`enost. Spored na{ite 
proekcii, deviznite rezervi ostanuvaat na nivo pod tri mese~na 
pokrienost na uvozot vo tekot na narednite nekolku godini, a nivoto na 
dolgot go nadminuva ona nivo {to se smeta za pretpazlivo za ekonomiite 
vo razvoj (40 procenti od BDP).   Jas veruvam deka ministerot za 
finansii govore{e za nadvore{niot dolg na javniot sektor dodeka nie 
ovde govorime za celokupniot nadvore{en dolg na Makedonija.     
VEST: Ministerot za finansii ka`a deka ne razbira zo{to MMF ja 
ohrabruva centralnata banka i natamu da gi zgolemuva kamatnite stapki 
koga site zemji vo svetot vodat ekspanzivna kamatnata politika i gi 
namaluvaat kamatnite stapki. Ve molam za va{ komentar.  [to bi bilo, 
spored vas, najlo{oto scenario koe mo`e da i se slu~i na Makedonija 
dokolku vladata prodol`i so ovaa politika?   
O~igledno e deka vladata saka niski kamatni stapki na centralnata 
banka i na toj na~in niski kamatni stapki na komercijalnite banki {to 
}e rezultira so krediten porast, zgolemuvawe na javnata potro{uva~ka i 
od druga strana javni investicii koi ja pottiknuvaat potro{uva~kata i 
pridonesuvaat za razvojot. Isto taka, vo Makedonija se smeta deka 
najte{kite vlijanija od svetskata finansiska kriza }e mo`e da se 
procenat vo prvite tri meseci od 2009 godina, koga pretprijatijata od 
realniot sektor }e mo`at da procenat {to }e rabotat i kolku od 
vrabotenite }e gi zadr`at na rabota.  
van Selm: Odgovorot {to go dadov na prethodnoto pra{awe vo slu~aj na 
ekspanzivna fiskalna politika se odnesuva i na ova pra{awe. Isto taka, 
ako vnimatelno go ~itate soop{tenieto za pe~at, }e vidite deka MMF ne 
ja pottiknuva Narodnata banka na Republika Makedonija na ponatamo{no 
zgolemuvawe na kamatnite stapki, tuku se veli "drugi aktivnosti 
dokolku e neophodno". Toa, na primer, bi mo`elo da zna~i dopolnitelni 
merki vo odnos na pretpazlivosta, zaedno so merkite {to Narodnata 
banka na Republika Makedonija gi primeni vo 2008 godina (ponderite na 
indikatorite za adekvatnost na kapitalot). I povtorno, vo vakva 
postavenost, imaj}i go predvid fiksniot devizen kurs, monetarnata 
politika ne mo`e da bide mnogu mo}na zatoa {to taa go poddr`uva 
fiksniot devizen kurs, {to zna~i deka fiskalnata politika e 
najmo}noto sredstvo na ekonomskata politika.  Vo sega{nata sostojba na 
namaluvawe na ekonomskiot raste` navidum se ~ini deka ekspanzivna 
fiskalna politika bi go pottiknala ekonomskiot raste` - kako {to e 
slu~aj so SAD i so pove}eto dr`avi vo Evropa. Me|utoa, sostojbata vo 
Makedonija e razli~na od pove}e pri~ini. Prvo, taa e mnogu mala 
ekonomija taka {to najgolemiot del od fiskalniot stimul }e se odlee vo 
stranstvo odnosno }e zavr{i na stranata na zgolemeniot uvoz, dodeka 
druga pri~ina e {to zemjata se soo~uva so drugi nadvore{ni 
ograni~uvawa kako deficitot na tekovnata smetka koj mora da se 
finansira. Me|utoa, dostapnosta na me|unarodni finansiski sredstva e 
limitirano i zatoa e razli~no od slu~ajot so SAD i pove}eto zemji od 
Evropa. Toa e su{tinata na problemot. 
VEST: O~igledno stanuva zbor za sudir na dve koncepcii. Zo{to MMF 
prodol`uva so forsirawe na politika na baven rast {to ja gu{e{e  



Makedonija 17 godini.  Vladata gi prepoznava preporakite na Fondot  
kako obid da se zadu{i ekonomijata.   
van Selm: Mislam deka imame zaedni~ka cel za postignuvawe {to e 
mo`no povisoki stapki na rast, namaluvawe na nevrabotenosta i 
podobruvawe na `ivotniot standard na gra|anite. Mo`ebi 
povnimatelniot pristap navistina bi mo`el da vodi kon malku poniska 
stapka na rast vo 2009 godina, no gledano na podolg vremenski period, 
prodol`enata makroekonomskata stabilnost e klu~en uslov za odr`liv 
rast.   
VEST: Mo`e li misijata na koj bilo na~in da uka`e na nekoi tekovni 
nedoslednosti vo proektiraweto i tro{eweto na Buxetot. Makedonskata 
javnost reagira na samoreklamiraweto na vladata so dr`avni pari. Kakvo 
e iskustvoto na Fondot vo drugite zemji? 
van Selm: MMF go interesira makroekonomskata stabilnost, za {to e 
bitna celokupnata fiskalna sostojba, a ne dali }e se tro{i za edno ili 
za drugo. Nie imame odredena zagri`enost okolu osnovnite pretpostavki 
za buxetot za idnata godina, osobeno za pretpostavenata stapka na realen 
rast od 5,5 procenti. Za momentalnata situacija vo svetot, toa se ~ini 
mnogu visoko.       
VEST:  Vladata objavi najgolem Buxet dosega za 2009 godina. Ima li 
prostor za namaluvawe na zafa}awata od stopanstvoto?  Ima li prostor 
za namaluvawe na stapkata na DDV? 
van Selm: Nacrt zakonot za buxetot za 2009 godina vklu~uva namaluvawe 
na danocite vo edna mnogu va`na oblast - odano~uvaweto na trudot. 
Pridonesite za penzisko osiguruvawe }e se namalat od 21 procent na 19 
procenti, a pridonesite za zdravstveno osiguruvawe od 9 na 7,5 procenti. 
Imaj}i ja vo predvid visokata stapka na nevrabotenost, mnogu e va`no da 
se namali ova dano~no optovaruvawe, no spored na{eto mislewe isto 
taka e mnogu va`no da se identifikuvaat i merkite za nadomestuvawe na 
fiskalnite tro{oci, kako ovie namaluvawa ne bi dovele do zna~itelno 
zgolemuvawe na celokupniot fiskalen deficit.  Isto taka, nekolku 
zabele{ki okolu merkata za namaluvawe na DDV - taa sama po sebe e 
mnogu kontroverzna. Velika Britanija ja primeni, no ne i ostanatiot del 
od Evropa. Ovde, vo Makedonija smetam deka vladata ima{e ideja da stori 
ne{to okolu odano~uvaweto na trudot so ogled deka vkupnite dava~ki za 
vrabotenite se evidentno mnogu visoki, taka {to, dokolku postoi 
diskusija koi dava~ki e najdobro da se namalat, jas bi poso~il deka se toa 
dava~kite za vrabotenite.  I kako {to poso~iv, spored na{eto mislewe, 
sega ne e vreme za fiskalen stimul i najva`no e da se ima pretpazliva 
politika narednata godina. 
VEST: Nekoi svetski ekonomisti ve}e zagovaraat transformacija ili 
raspu{tawe na MMF i Svetska Banka. Kako se gleda na toa vo MMF? 
van Selm: Tekovnata finansiska kriza poka`uva mnogu jasno deka MMF 
ima va`na uloga vo pomo{ta za obezbeduvawe na stabilnost vo 
celokupnata svetska ekonomija - preku analizi, pozajmuvawa i drugi 
uslugi za svoite ~lenki. Mislam deka istoto se odnesuva i na Svetska 
Banka. 
VEST: Dokolku Makedonija ima potreba zaradi krizata povtorno da 
pobara zaem od MMF, dali toa bi bilo pod isti uslovi kako i koga bi 



imala aran`man? Ima li razlika vo brzinata na reakcija na Fondot za 
zemji so aran`man i bez nego? 
van Selm: Vo odnos na nov aran`man so MMF, bitno e da se znae deka nema 
rokovi. Sekoja ~lenka vo Fondot, vklu~uvaj}i ja i Makedonija, mo`e da 
pobara nov aran`man vo sekoe vreme. Kako {to neodamna poka`a Fondot 
vo slu~aite so Island, Ukraina, Ungarija i Pakistan, mo`eme da 
sostavime nov aran`man prili~no brzo. Isto taka, pristapot na Srbija - 
da pregovara za preventiven aran`man, spored koj zemjata mo`e da 
povlekuva sredstva po potreba - se ~ini dosta pretpazliv. Ova mo`e da 
bide dobar primer za Makedonija. Vo sekoj slu~aj, toa zavisi od vladata , 
nie i ponatamu sme podgotveni da ja podr`uvame vladata na na~in na koj 
taa smeta deka e najsoodveten. 


