
 

 

Makedonija i MMF vo turbulentni vremiwa 
 

Zabele{ki podgotveni za trkaleznata masa organizirana od strana na 
Evropskata biznis asocijacija/ Fondacija Konrad Adenauer 
 
8 april, 2009 
Skopje 
 
 
Od Bert van Selm, rezidenten pretstavnik na MMF 
 
Dami i gospoda,  
 

1. Me|unarodnata finansiska kriza e prisutna ve}e 20 meseci (zapo~na vo 
avgust 2007 godina i najsilno ja pogodi svetskata ekonomija po 
propa|aweto na Lehman Brothers vo septemvri minatata godina). Vo 
moeto dene{no obra}awe }e se osvrnam na vlijanieto na ovaa kriza na 
Makedonija, na MMF kako i na odnosite me|u niv. 

 
2. Na po~etokot, vlijanieto na krizata vrz ekonomiite na zemjite vo 

razvoj, kako i na zaemite od strana na MMF, bea ograni~eni. Krizata 
zapo~na vo finansiskiot sektor na pazarite na razvienite ekonomii, i 
na po~etokot mnogu se zboruva{e za “is~eznuvawe,, na ekonomiite vo 
razvoj. Prvata golema sistemska kriza se pojavi vo Island, koj {to vo 
noemvri 2008 potpi{a stendbaj aran`man so MMF. 

 
3. Prvi~nite vlijanija vrz makedonskata ekonomija isto taka se ~inea 

ograni~eni. Makedonskata ekonomija i ponatamu prodol`uva{e brzo da 
raste se do letoto 2008, koga vo avgust istata godina zavr{i nejziniot 
trigodi{en stendbaj aran`man so MMF, koj se tretira{e kako 
aran`man za pretpazlivost po prvi~noto povlekuvawe na sredstva vo 
2005 godina. 

 
4. Globalnata kriza dramati~no se vlo{i vo vtorata polovina od 2008 

godina, osobeno po proglasuvaweto bankrot od strana na Lehman 
Brothers na 14 septemvri 2008 godina. Zgolemenoto odvra}awe od 
investitorskiot rizik i silnoto namaluvawe na dolgovite od strana na 
zapadnite banki kako odgovor na lo{ite bilansi kako i 
ograni~uvaweto na likvidnosta, na ekonomiite vo razvoj im go ote`na 
finansiraweto na nadvore{nite deficiti. Mnogu ekonomii vo razvoj, 
osobeno vo Azija i Latinska Amerika, imaa vi{ok sredstva na 
tekovnata smetka kako i akumulirano golemi devizni rezervi, {to gi 
prave{e pomalku ranlivi vo odnos na finansiskata kriza. Sepak, mnogu 
zemji od Centralna i Isto~na Evropa, koi imaa golemi deficiti na 
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tekovnata smetka koi {to se finansiraa od strana na stranski banki i 
stranski direktni investicii, nabrgu zapadnaa vo nevoqa.  Mnogu od 
niv se obratija do MMF za finansiska pomo{: do deneska, Ukraina, 
Ungarija, Srbija, Latvija, Belorusija i Ermenija se dogovorija so 
Fondot okolu golemi paketi za podr{ka na nivnite ekonomii, a 
razgovori okolu programite na Fondot se odvivaat i so drugi zemji, 
vklu~uvaj}i gi Romanija, Crna Gora, Turcija i Bosna i Hercegovina. 
Nekolku zemji nadvor od evropskiot region isto taka mu se obratija na 
Fondot za podr{ka. Zaedni~ka karakteristika na ovie programi e toa 
{to tie se kombinacija na finansirawe i prilagoduvawe: 
makroekonomskite politiki koi {to se stremat kon namaluvawe na 
nadvore{nite deficiti do odr`livi nivoa se potkrepeni so 
finansiska podr{ka od strana na MMF, naj~esto i so dopolnitelni 
pridonesi od strana na multilateralni i bilateralni donatori. 
Finansiskata podr{ka od strana na Fondot pomaga okolu 
finansiraweto na kusokot {to se javuva vo platniot bilans, so {to go 
olesnuva i prilagoduvaweto, voedno, vo mnogu slu~ai pomo{ta od 
Fondot go poddr`uva i bankarskiot sistem.  

 
5. Makedonija vleze vo periodot na globalnata kriza so ogromen deficit 

na tekovnata smetka, 13 procenti od BDP vo 2008 godina, i golema 
zavisnost od finansiraweto od stranstvo. Kako pove}eto nejzini 
sosedi, taka i Makedonija sega e pogodena od svetskata finansiska i 
ekonomska kriza. Vo pra{awe se nekolku kanali. Prvo, globalnata 
kriza dovede do silna kontrakcija na globalnata trgovija, {to za 
Makedonija zna~i namalen izvoz. Ova e proprateno i so namaluvawe na 
cenite na metalite, {to so golem del u~estvuva vo nejziniot izvoz. 
Vtoro, privatnite transferi ili poto~no deviznite sredstva 
prodadeni na privatnite menuva~nici, na neto osnova, isto taka ostro 
se namalija vo 2008 godina za pove}e od 10 procenti sporedeno so 2007 i 
najverojatno }e ostanat pod pritisok se do oporavuvaweto na svetskata 
ekonomija. Namaluvaweto na doznakite e globalen fenomen 
predizvikan od zabaveniot razvoj na ekonomiite i zgolemenata 
nevrabotenost, {to vo Makedonija mo`ebi be{e i vlo{eno poradi 
politi~kite i makroekonomskite neizvesnosti.  Treto, po golemite 
prilivi od stranski direktni investicii vo prvata polovina na 2008 
godina (4 procenti od BDP), me|unarodnata kreditna kriza dovede do 
nagla kontrakcija vo vtorata polovina od godinata (2,5 procenti od 
BDP) i do namaleni izgledi vo periodot {to sledi. Ovie nastani 
predizvikaa pritisok vrz platniot bilans na Makedonija, {to mo`e da 
se vidi vo namaluvaweto na deviznite rezervi  od 1,7 milijardi evra na 
krajot od septemvri 2008 godina na 1,5 milijardi evra na krajot od 
godinata. Namaluvaweto na deviznite rezervi prodol`i i vo prviot 
kvartal od 2009 godina taka{to na krajot od mart tie iznesuvaa 1,3 
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milijardi evra, so pobrzoto namaluvawe na izvozot vo sporedba so 
uvozot vo po~etokot na 2009 godina.     

 
6. Za da ja namali nadvore{nata neramnote`a, Narodna Banka na 

Republika Makedonija (NBRM) ja zategna monetarnata politika.  
Prudentnite merki {to gi objavi NBRM na 25 dekemvri koi {to 
vklu~uvaat limiti za kreditiraweto na naselenieto, po banki, kako i 
stapki na minimalna likvidnost bi trebalo da pridonesat za 
namaluvawe na kreditniot rast i na rastot na uvozot.  Na 26 mart, 
NBRM dopolnitelno ja zategna monetarnata politika preku 
poka~uvaweto na klu~nata kamatna stapka od 7 na 9 procenti. 

 
7. Vo isto vreme, vladata dopolnitelno gi pro{iri fiskalnite politiki 

na toj na~in zgolemuvaj}i go nadvore{niot deficit.  Samo vo tekot na 
dekemvri 2008 centralnata vlada se soo~i so deficit vo visina od 3 
procenti od godi{niot BDP.  Istoto go dovede godi{niot kumulativen 
bilans od nivoto od 2 procenti vi{ok na krajot od noemvri do 1 
procent deficit na krajot od dekemvri.  Eden del od tro{kovniot udar 
vo dekemvri go odrazuva transferot na sredstva od smetkite na vladata 
na smetkite na dr`avnite javni pretprijatija so {to negovoto vlijanie 
vrz makroekonomijata }e prodol`i da se odrazuva i vo tekot na prvata 
polovina od godinata.  U{te pove}e, na 29 dekemvri, parlamentot go 
usvoi  buxetot za 2009 godina so proektiran deficit na nivo od 2.8 
procenti od BDP na toj na~in odrazuvaj}i dopolnitelna fiskalna 
ekspanzija. 

 
8. Vo uslovi na prodlabo~uvawe na me|unarodnata kriza, vlastite vo 

Makedonija bi trebalo da primenat slo`en i konzistenten plan za 
odr`uvawe na makroekonomskata stabilnost.  Ova }e bide neophodno da 
vklu~i zna~itelno zategnuvawe na fiskalnata politika so {to }e 
mo`e tro{eweto da se vrati vo linija so prihodite i da se zapre 
odlivot na deviznite rezervi.  Dodeka mnogu razvieni zemji se 
obiduvaat da ja pottiknat namalenata (opa|a~kata) pobaruva~ka isto 
taka i poekspanzivnite monetarni i fiskalni politiki, vo Makedonija 
prostorot da se napravi istoto e seriozno ograni~en od: 1)ve}e 
golemoto natfrluvawe na javnite i privatni tro{ewa nad iznosot na 
dohodot, {to se reflektiraa vo zna~itelen deficit na tekovnata 
smetka na Makedonija; 2)predizvikot za obezbeduvawe finansiski 
sredstva za pokrivawe na buxetskiot deficit; kako i 3)potrebata da se 
poddr`i fiksniot devizen kurs.  Gubeweto devizni rezervi vo 
poslednive nekolku meseci e jasen pokazatel za ograni~eniot prostor 
za ekspanzivnite politiki. 
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9. Osvrnuvaj}i se na devizniot kurs, fiksniot devizen re`im i slu`e{e 
mnogu dobro na Makedonija.  Toj be{e adekvatno prilagoden na statusot 
na Makedonija kako mala otvorena ekonomija, osobeno vo pogled na 
trgovskata orientacija kon evro zonata kako i na delumnata 
evroizacija na finansiskiot sektor.  Me|utoa, na takviot re`im mu e 
neophodna silna poddr{ka kako od monetarnite taka i od fiskalnite 
politiki, osobeno vo te{ki vremiwa kako dene{nive.  Fiksniot 
devizen re`im zna~i deka devizniot kurs ne mo`e da poslu`i kako 
instrument za prenaso~uvawe na pobaruva~kata i tro{ewata kon 
doma{no proizvedeni namesto kon uvezeni dobra vo uslovi koga 
ekonomijata se prilagoduva na gubeweto na nadvore{ni sredstva za 
finansirawe.  Ottamu, toj go stava pogolemiot akcent na obidite za 
cvrstata politika za vozdr`uvawe na sevkupnite tro{ewa vo 
ekonomijata. 

 
10. Od aspekt na vakvite sogleduvawa, postoi naglasena i urgentna potreba 

za revidirawe i zategnuvawe na buxetot za 2009 godina.  Vo prviot 
kvartal od 2009 godina, prihodite bea za 5 procenti poniski vo odnos na 
2008, dodeka so buxetot za 2009 be{e proektirano istite da se zgolemat 
za 13 procenti.  Imaj}i gi previd limitiranite mo`nosti za 
finansirawe, tro{ewata }e treba da se dovedat vo linija so prihodite.  

 
11. Dozvolete mi da zavr{am so faktot deka MMF prodol`uva vo svojata 

podgotvenost da i pomogne na Makedonija na na~in koj {to, spored 
ocenkata na vlastite, e najsoodveten.  Noviot {ef na misijata na MMF 
za Makedonija ve}e e imenuvan i toj e gospodinot Ves MekGru.  Toj }e se 
sretne so makedonskite pretstavnici vo Va{ington pri krajot od 
april, za vreme na Proletnite sostanoci.  Osnovnata cel na 
razgovorite }e bide so vlastite da se pregledaat ekonomskite 
perspektivi i obidot da postavime zaedni~ko gledi{te za predizvicite 
so koi se soo~uva Makedonija kako i za najsoodvetniot izbor na 
politiki. 

 
Vi blagodaram, 


