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Une reprise plus lente et inégale en 2012

Croissance du PIB réel (2012)
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-6% a 0%
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Les perspectives de croissance ont été revues a la baisse

Projections de croissance du PIB réel des Perspectives de I'’économie mondiale (PEM)
(pourcentage de variation par rapport a I'année précédente)

Economies Economies
Monde Etats-Unis Zone euro avancées émergentes MOAN

2012

(oct . 2012) 3,3 2,2 -0,4 1,3 5,3 5,3

(avril 2012) 3,5 2.1 0,3 1,4 5,7 4.2
2013

(oct. 2012) 3,6 2,1 0,2 1,5 5,6 3,6

Q) At 4,1 2,4 0,9 2,0 6,0 3,7

Source : FMI, Perspectives de I'économie mondiale.
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s emergents : fin d'une expansion

Marche

Croissance du crédit réel o Croissance du PIB réel
(variation en pourcentage d’une année sur 'autre) (variation en pourcentage d’'une année sur l'autre)
—Turquie Brésil Inde  ==Chi 40 - - - 16
urqui esl nae Iné —Turquie Brésil Inde ===Chine
35 14
30 12
25 10
20 8
15 6
10 4
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12:72
Juin 12
. . . O L 1 1 O
2010 2011 2012 2010 2011 2012

Sources : Haver Analytics; FMI, Perspectives de I'’économie mondiale; calculs des services du FMI.
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Les risques baissiers s’intensifient a I'echelle mondiale

Perspectives de croissance du PIB mondial
(variation annuelle en pourcentage)

m Intervalle de confiance de 90% 17
: U == |ntervalle de confiance de 90% (PEM, avril 2012) | 6
Risques baissiers : -
—Scénario de référence s
. . ’
% Tensions grandissantes dans la zone euro g 19
" 4
&
_I
¢ Précipice budgétaire et plafond de la dette mm==——" | 4
aux Etats-Unis Ny —
\ss 3
; , . |
* Envolée des cours du pétrole ‘~\~
* Risques a moyen terme : endettement 12
élevé des pays avances; croissance plus
faible des marchés émergents 11
/ 0
L 1 1 1 _1
2009 2010 2011 2012 2013

Source : FMI, Perspectives de I'’économie mondiale.
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Exportateurs de peétrole
de la réegion MOANAP

‘Emirats arabes
unis
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Accroitre la résilience et créer des emplois dans le prive

4 Politique budgeétaire et N N )
monétaire accommodante Cours éleveés du pétrole,
mais sensibles a Reprise en Libye
Augmentation I’évolution de I’économie
considérable de la masse mondiale
\_  salariale publiqgue  / U J

N\ Y Ve

oCroissance du PIB robuste

oGros excedents courants

oVulnérabilité grandissante des budgets
aux cours du petrole

Accroitre progressivement I’épargne et réduire les
rigidités des depenses

Définir des solutions de rechange a ’embauche dans
la fonction publique

Moyen-Orient et Afrique du Nord .
Perspectives économiques régionales, novembre 2012 Exportateurs de pétrole MOANAP
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Vigueur de la croissance hors pétrole
et dynamisme des comptes courants

PIB réel Soldes des transactions courantes
(croissance annuelle en pourcentage) (milliards de dollars EU et pourcentage du PIB)
10 —PIB hors pétrole 400 130
8 PIB pétroli 350 24% 24% 20
petrolier 5 0 210 1
6 300 110
—) ‘.
4 250 100
2 200 90
0 150
-2 100
4 50
6 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
= CCG
Sources : Autorités nationales; calculs des services du FMI. mm Hors CCG

=e—-Cours du brut, dollars EU/baril (échelle de droite)

- Moyen-Orient et Afrique du Nord p
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CCG: des politiques accommodantes a l'appui du PIB hors pétrole;
ralentissement de la croissance du PIB pétrolier

PIB réel hors pétrole PIB réel pétrolier
(croissance annuelle en pourcentage) (croissance annuelle en pourcentage)
10 2012 10 2012
9 2013 3 2013
8 === Moyenne CCG (2012) === Moyenne CCG (2012)
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L'augmentation de la masse salariale affaiblit les finances publiques

\)

e

Croissance de la masse salariale de I’Etat, o _ o
2010-13 Déterioration des soldes budgetaires

(pourcentage, déflatée par I'lPC) (pourcentage du PIB)

80 30
70

60

50

40 -10

30 -20

10 -40 I I I I

0 -50

-10 -60

IRN YMN SAU ALG IRQ UAE BHR OMNKWT QAT LBY 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
m Solde global CCG

® Solde global hors CCG

Sources: Autoriteés nationales; calculs des services du FMI. ]
& Solde hors pétrole des exporateurs MOANAP (pourcentage du

PIB hors pétrole)

Moyen-Orient et Afrique du Nord ,
Perspectives économiques régionales, novembre 2012 1 Exportateurs de pétrole MOANAP
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Vulnérabilité accrue au repli des cours du pétrole
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Prix d’équilibre budgétaire, 2012

20

Prix d’équilibre budgétaire
(dollars EU/baril)*

1
i Variation du prix du

| pétrole des PEM, Iran

i 2008-12: 9 dollars EU °

i Bahrein Algérie  Prix du pétrole
i ® @ (desPEM, 2012
I 106 dollars EU

_ Emirats arabes
Oman ® Libye unis

@ Arabie saoudite

® Koweit
@ Qatar

0 10 20 30 40 50 60 70
Variation du prix d’équilibre budgétaire, 2008-12

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.
1Prix d’équilibre budgétaire du Yémen, 2012: 237 dollars EU/baril.

Moyen-Orient et Afrique du Nord
Perspectives économiques régionales, novembre 2012

Soldes budgétaires du CCG
(pourcentage du PIB)

25

20

19.0

15

10 10.9

-10
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Note : La partie ombrée signale le solde budgétaire pour un prix du baril
supérieur ou inférieur d'un montant maximum de 28 dollars (un écart type)
par rapport au cours projeté pour 2013 a 2017.
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CCG

Créer des emplois privés pour les nationaux

Taux de chdmage du CCG, ressortissants nationaux
(pourcentage)?

12

10

Arabie
saoudite

Bahrein Koweit

Qatar

Source : Autorités nationales.

1Bahrein (2011); Koweit (2010, comprend les personnes qui ne sont pas

activement a la recherche d’'un emploi), Qatar (2009); Arabie saoudite
(2009).

Moyen-Orient et Afrique du Nord
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Pour augmenter I’emploi dans le secteur privé :

¢ Entretenir une croissance rapide du PIB hors
pétrole en continuant de diversifier 'économie

¢ Réduire les salaires de réserve prives
» en diminuant la part de nationaux employés
dans le secteur public
 en limitant les augmentations de salaire dans la
fonction publique

*» Réduire les écarts entre les aptitudes offertes et les
aptitudes recherchées par les entreprises

¢ Encourager les entreprises a embaucher des
nationaux sans alourdir exagérément les codts
pour les entreprises

Exportateurs de pétrole MOANAP
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Principaux constats : exportateurs de pétrole de la MOANAP

¢ Croissance robuste du PIB hors pétrole (accompagnée par une
politique budgétaire accommodante); solide croissance en 2012
menée par la reprise en Libye

»» Les excédents courants sont considérables et sensibles au repli
des cours du pétrole

“* Une augmentation progressive de I'épargne et une reduction
des rigidités des dépenses permettront d’accroitre la résilience
budgétaire face aux replis des cours du pétrole

»» La poursuite des réformes structurelles et de la diversification
de I'économie contribuera a créeer des emplois dans le secteur
privé et promouvoir une croissance solidaire

y\= Moyen-Orient et Afrique du Nord £
Perspectives économiques régionales, novembre 2012 14 Exportateurs de pétrole MOANAP




Importateurs de pétrole de
la region MOANAP
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Rétablir la viabilité macroéconomique et acceélérer la croissance

/" Retombées extérieures négatives ) 4 Incertitudes intérieures )
Croissance mondiale molle; récession Réformes politiques en cours
dans la zone euro Augmentation des subventions comme
Renchérissement des produits riposte
alimentaires et énergétiques Besoins de financement toujours
\_  Retombées de la situation syrienne \_ considérables Y

\ /

olLa croissance reste timide en 2012

oLe chdmage reste élevé

oLes déficits budgetaires et courants se creusent
oLes marges de manceuvre s’epuisent

\ 4

Concilier les tensions sociales poussant a une augmentation des dépenses et le
durcissement des contraintes budgétaires et extérieures

Jeter les bases d’une croissance genératrice de plus d’emplois grace a de meilleures
reformes structurelles

Moyen-Orient et Afrique du Nord .
: . . L . 1 .
Perspectives économiques régionales, novembre 2012 ° Importateurs de petrole MOANAP
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Des preévisions de croissance revues a la baisse

Importateurs de pétrole de larégion
MOANAP : croissance du PIB réel!

(pourcentage)

O-Perspectives économiques régionales (PER), oct. 2011

«@=Perspectives économiques régionales (PER), nov. 2012

-@-Perspectives économiques régionales (PER), avril 2012

O

1 L 1
2010 2011

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.
1A I'exclusion de la Syrie a partir de 2011.

Moyen-Orient et Afrique du Nord
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2013
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Une reprise en vue mais l'incertitude pese sur l'activite

Croissance du PIB réel
(pourcentage)

m2011 w2012 m2013

-11.2

MRT AFG DJI PAK JOR MAR TUN LBN EGY SDN

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.

- Moyen-Orient et Afrique du Nord .
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Des perspectives moroses
en raison de la faiblesse des exportations et du tourisme

Exportations et importations de marchandises __Arrivees de touristes etrangers |
(variation annuelle en pourcentage) (Indice; jan. 2010=100, corrigé des variations saisonniéres, mois

le plus récent)

80 140
--- i — Importati
50 X‘\A Exportations mportations 120
100
40
I
80 :
20 1:
60 : Croissance en gliss. annuel
' k (pourcentage)
(]
0 ! ' ': ! 2012/10 2012/11
40 v} TTTEGY 58 201
Vi JOR 199 138
-20 20 Voo LBN 247 3
—MAR 52 -4.2
—TUN -135 49.7
-40 -O | . . | . | . . | . |
juin/08 juin/09 juin/10 juin/11 juin/12 janv./10  juil./20  janv./11  juil./11  janv./12
Sources : Haver Analytics; autorités nationales.
Sl
Sl ¢ Moyen-Orient et Afrique du Nord .
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Vulnerablllte au rencherlssement des allments
et au ralentissement dans la zone euro

Importations d’aliments en pourcentage du PIB Réaction de la production a un choc négatif du

(pourcentage) PIB dans la zone euro
(pourcentage de variation)

16 0.0 ! . .
2007-08 m 2010
14
12 -0.2 ‘
Moyenne mondiale, 2010 .
10
3 -0.4
6
4 -0.6
2 -— -— - R p——— -— -— e -—
0 -0.8
=R =R =R C R =R = LeScesguocc
SE2YETTE FHE228B3SE B
o < 29 25 3 =2 o5 a0 S O % =
> <~ 385 5 5 ¢ = WF -1.0
n C < o '
[ = “:ED CCG Maghreb Mashreq Zone euro
E
<

Sources : Cashin, Mohaddes et Raissi (2012); calculs des services du FMI.

Moyen-Orient et Afrique du Nord
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Les cours des matieres premieres devraient rester eleves

Evolution mondiale des cours des
matieres premiéres?!
(Indice; 2005 = 100)
300 w= Aliments 2,400 300

e |étaux
Or (échelle droite), dollars EU/once troy

Perspectives des cours du Brent?
(dollars EU/baril)

B |nhtervalle de confiance de 95%
B |ntervalle de confiance de 86%

250 2 000 250 Intervalle de confiance de 68%
- Marché a terme
200 1,600 200 Les risques haussiers
prédominent sur les prix
150 1,200 150
100 800 100
50 400 50
0 0 0
janv./05 oct./06  juil./08  avr/10 janv./12  oct./13 janv./07  janv./09  janv./11  janv./13  janv./15

Sources : FMI, Primary Commodity Price System; calculs des services du FMI.
lindice des produits alimentaires calculé a partir d'une moyenne du mais, du blé, du riz et du soja.
2Calculs a partir des prix des options a terme le 9 octobre 2012.

""ﬂAT’D
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Vulnerabilité aux retombées de la situation syrienne

Estimation des flux de réfugiés de Syrie

Turquie:
88.000

Jordanie :
105-200.000

Total en dehors de la
Syrie :
300-400.000

Déplacés a l'intérieur du
pays :
environ 1,5 million

lraq :
29.000

Sources : HCR, autorités jordaniennes, Internal Displacement Monitoring Centre; estimations des services du FMI au 27 septembre 2012.

- Moyen-Orient et Afrique du Nord
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Des déficits budgeétaires revus a la hausse

Importateurs de pétrole de laregion MOANAP :
déficit budgétaire global?!
(pourcentage du PIB)

8.0
7.5
7.0
6.5
6.0
O-PER, oct. 2011
-@-PER, avril 2012
5.5 «@=PER, nov. 2012
5.0 L | | |
2010 2011 2012 2013

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.
1A I'exclusion de la Syrie a partir de 2011.

Moyen-Orient et Afrique du Nord .
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Rlposte des gouvernementsf deﬂmts et dépenses enhausse
principalement pour financer les subventions

Augmentation des dépenses publiques Solde budgétaire global
(pourcentage du PIB, 2012 par rapport a 2010) (pourcentage du PIB)
12 2
9 0
@
-2
6 @

' -4
3 @ '
E s

O . | Irl
-8

@
. #2010 m2012
-3 10
~Autres B Dépenses d’équipement
B Traitements et salaires ¥ Subventions et transferts
-6 @ Dépenses totales -12

AFG DJI EGY JOR LBN MRT MAR PAK SDN TUN AFG DJI EGY JOR LBN MRT MAR PAK SDN TUN

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.

- Moyen-Orient et Afrique du Nord .
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| es financements officiels

ntent mais ne suffisent pas

Financements officiels décaissés depuis le réveil arabel

(millions de dollars EU)

Autres :
1.693

G8:2.890
FMI : 384

Institutions
financiéeres
internationales
hors FMI :
5.042

CCG : 4.506

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.

Recus jusqu’a fin aolt 2012 ou derniéres données disponibles.
Comprend décaissements en faveur de 'Egypte, de la Jordanie, du
Maroc et de la Tunisie.

Moyen-Orient et Afrique du Nord
Perspectives économiques régionales, novembre 2012
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12

10

Besoins de financement extérieur brut?
(milliards de dollars EU)

2012 m2013

Jordanie Maroc Tunisie

Egypte?

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.
1Somme du solde des transactions courantes (avant dons) et du
remboursement extérieur.

2Exercice (juillet-juin).

25
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ou une diminution des réserves

Réserves internationales brutes
(mois d’importations et milliards de dollars EU)

15

®2010 w2012

12 $34.7

$35.2 $12.4

$23.6

$9.5
$13.0

EGY JOR LBN MAR PAK TUN

Sources: Autorités nationales; calculs des services du FMI.

Moyen-Orient et Afrique du Nord .
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Action a moyen terme pour une prosperité partagee

4 Politique budgétaire ) ~ . 4 Politiqgue monétaire A
‘ Opérer un assainissement propice a la croissance : I Etre vigilant aux effets de second tour de l'inflation
Croissance _
Accroitre la qualité de 'investissement public socialement PRI Assouplir le taux de change
. : Inclusive Elargir I'éventail d’instruments de politique monétaire a
Renforcer la protection sociale des pauvres
moyen terme
& NG -
4 ) 4 ) 4 )
Réformes du Réglementation et
marché du travail gouvernance des Acces a la finance
et de I’éducation entreprises

- /) = /) - /)

4 N N N N N Systéme )
: Réformer les Assurer un Réduire les : .
Revoir la . : \ . Mettre au point bancaire:
. : systemes traitement barrieres a la .
reglementation s 2 : L .. des solutions de renforcer la
) d'éducation transparent et creation et
du marche du L rechange au concurrence et
: pour renforcer équitable des fermeture - 1 : N
travalil : : : : crédit bancaire I'infrastructure
la formation entreprises d’'entreprises . -\

-l 2N NS 2N NS p

Moyen-Orient et Afrique du Nord 57
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Principaux constats : importateurs de pétrole de la MOANAP

4

Les perspectives de croissance pour 2012-13 restent modestes, |'activité économique se
situant en dessous du potentiel

Les principaux risques baissiers proviennent de la persistance de l'instabilité politique et
aux retombees de la situation syrienne, mais il y a d’autres risques considérables, dont
celui d'une déterioration de I'economie mondiale et d'un renchérissement continu des
matieres premieres

L'épuisement de la marge de manceuvre des gouvernements exige une action urgente
en faveur d’'un assainissement propice a la croissance, tout en protégeant les
populations pauvres et vulnérables au moyen de dispositifs efficaces

Les partenaires internationaux doivent prendre des engagements d’assistance
financiere, d’'ouverture des marchés d’exportation et de renforcement des capacités pour
atténuer les effets de lI'ajustement en 2012-13

Le moment est opportun pour mener les transitions économigques — une action rapide au
plan des politiques et reformes macroéconomiques s'impose pour doper la compétitivite,
la croissance et la création d’emplois

- Moyen-Orient et Afrique du Nord 28 .
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