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La croissance mondiale reste médiocre

Monde Etats-Unis iﬁ?s émIe):gznts Chine Russie
2015 3,2 2,6 2,0 4,0 6,9 -3,7
2016 3.1 1,6 1,7 4,2 0,6 -0,8
2017 3,4 2,2 1,5 4,6 6,2 1.1




Les risques sont a la baisse — plus prononcés concernant les

politiques de repli sur soi et la stagnation séculaire, inférieurs

concernant les pavs émergoents.
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Source: Perspectives de 'économie mondiale. Source : GFSR, FML,
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Les conflits dans la région MOANAP ont entrainé une crise

humanitaire majeure

Personnes déplacées: réfugiés et personnes Réfugics accueillis dans la region MOANAP

déplacées dans leur propre pays
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Les conflits menacent la stabilité économique dans la région

MOANAP

Répercussions des conflits Croissance globale du PIB réel

(Pourcentage)
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Les prix du pétrole devraient rester bas

Cours du Brent Production de pétrole brut
(Dollars/ baril) (Variations par rapport a I'année précédente, millions de barils/ jour)
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Les pays exportateurs de pétrole avancent dans ’ajustement de

leur position budgétaire, mais il reste beaucoup a faire...

Solde budgétaire hors pétrole Solde budgétaire global
(Pourcentage du PIB non pétrolier) (Pourcentage du PIB)
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... et les prochaines étapes seront plus difficiles, surtout étant

donné la faiblesse de la croissance

Budget: plans et rigidité

30 , Plus difficile a
*Congo, Rép. mettre en ceuvre

25 eOman

®Qatar .
20 eKoweit

. Arapie Saoudite
15 Algérie ® Iraq

® Bahrein

10 ® Gabon
e EAU

Venezuela olran Indonésie

0 ° ¢ ® Yemen

hJ Soudan

Trinité et Tobago
-5 Moins difficile a
mettre en ceuvre

AR
o

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65

Masse salariale
(Pourcentage du total des dépenses et préts nets, 2013—15 moyenne)

Variation prévue du solde primaire hors pétrole, 2015-21
(En pourcentage du PIB hors pétrole)
o




€S IInancements aevraient se 1aire par €missions

plutdt que par liquidation des actifs — les conditions du

marchés restent favorables pour 1a plupart des pavs
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Il faut continuer de surveiller de pres le secteur financier

Croissance des dépdts CCG, 2014—16 Croissance du crédit au secteur privé CCG,

(Variation annuelle en pourcentage) 2011-16
(Variation annuelle en ponrcentage)
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La croissance hots pétrole se stabilise dans certains pays tandis que

le frein budgétaire se relache. Les perspectives a moyen terme
restent moroses.

Croissance du PIB réel non pétrolier
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La mise en oeuvre des plans de diversification peut créer des
emplois et faciliter ’assainissement des finances publiques
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Les pays exportateurs de pétrole doivent accélérer la création

d’emplois privés pour une population en rapide croissance

Projections d’emploi dans les pays du CCG
(Millions de personnes)
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Principales conclusions concernant les pays exportateurs de

pétrole MOANAP

« Les pays exportateurs de pétrole de la région MOANAP restent confrontés
a une conjoncture particuliecrement délicate marquée par la persistance du
faible cours du pétrole et des conflits.

« [’assainissement budgétaire avance mais des progres restent a faire pour
placer les finances publiques sur des bases plus solides.

« Certains pays ont annoncé des plans visant a accélérer la diversification des
activités économiques hors du secteur pétrolier. Ces plans doivent se
traduire en réformes concretes et étre mis en ceuvre rapidement.

« Des politiques en faveur des entreprises sont nécessaires pour créer les
emplois qui permettront d’absorber une main d'ceuvre en rapide croissance.

« Les autorités doivent rester attentives aux risques pesant sur la stabilité

financiere, étant donné la raréfaction des liquidités et le risque de
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La stabilisation macroéconomique a profité de politiques

économiques saines et de la baisse des prix du pétrole

. e1s. 7 Inflation
Indicateurs de stabilité Posgrentage)
macroéconomique
)16
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publique
(Pourcentage du PIB)

Réserves
officielles
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Note : Un mouvement vers le centre indique une amélioration. Echelles : inflation — entre 0 % et 10 %; déficit et
* .. . , . . . . .
: variations de la dette publique — entre 0 % et 10 % du PIB; réserves officielles — entre 0 mois et 12 mois d’importations;
Eoi

notes de crédit liées a la dette souveraine — entre C et Aaa.
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La reprise est néanmoins faible et a moyen terme les pays importateurs de

pétrole de la région MOANAP risquent de se retrouver dans un équilibre
de faible croissance

. Revenu par habitant
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our rc€aliser une croissance plus eievee ct plus 1inclusive, et creer

davantage d’emplois, il faut accélérer la croissance de la
productivité et du capital

Croissance de la productivité et du Choémage
capital a long terme 2008-2015 (Derniers chiffres disponibles, en pourcentage)
(Poinis de pourcentage)
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La poursuite de ’assainissement budgétaire peut permettre d’accroitre

Pinvestissement propice a la croissance et les dépenses sociales tout en

blacant la dette sur une trajectoire viable

Variations des recettes et des
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Les réformes ont permis des avancées dans des domaines

structurels essentiels

Corruption  Infrastructure Réglementation — Fducation Finance Commerce

Egypte t* 1 3 t
1
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Maroc t “ ' “
Tunisie

Jordanie f A.~ f f

Progrés depuis 2007 Note en 2016 :
(sur 10)
Relativement faibles Importants o I Bl 10
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Sources : ICRG, PRS Group; Banque mondiale (seulement pour I'indicateur «finances»); Forum économique mondial; calculs des services du

FMI. Note : Les sources des indicateurs structurels ont été choisies en fonction de la disponibilité des données. Les résultats obtenus restent
p
globalement identiques si d’autres sources sont utilisées.
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Les pays doivent accélérer leurs réformes pour rivaliser avec leurs

pairs de par le monde et renforcer la croissance inclusive et ’emploi

Classement relatif en matiére de réformes structurelles
(Les fleches indiquent la variation entre le classement de 2007 et celui de 2016)
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PerteSources : ICRG, PRS Group; Banque mondiale (« finances » seulement); Forum économique mondial; calculs des services du FMI.

Notes : 1. L'ordonnée indique le classement des tésultats des pays pat rapport aux pays compatables définis comme pays émetgents et en développement (PED).
La note 100 dénote le meilleur classement parmi les PED; un classement de 80 signifie qu’un pays se situe parmi la tranche supérieure de 80 % des PED, et ainsi
< de suite. Les fleches dénotent les variations de classement qui résultent elles-mémes de la variation des résultats des pays ou de la variation des résultats des pays de
%= référence (PED). 2. Les pays dont le classement ne change pas sensiblement par rapport aux pays de référence ne sont pas indiqués. 3. Les sources pour les
indicateurs structurels ont été choisies a partir des données disponibles. Les résultats obtenus restent globalement identiques si d’autres sources sont utilisées.
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Une plus grande participation des femmes a la population active,
aujourd’hui inférieure a celle des pays comparables, se traduirait par

un gain de 1.000 milliards de dollars

Ecarts de participation a la population active entre hommes et femmes’?3
(Pointc de bourcentaoe. movenne 2005-14)
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Principales conclusions poutr les pays importateurs de pétrole

de la région MOANAP

« La stabilisation macroéconomique progresse grace aux récentes
réformes, a des politiques saines et au faible niveau du cours du
pétrole.

« 1] existe néanmoins un risque réel que les pays ne soient figés dans
un équilibre fragile caractérisé par une faible croissance et un
chomage élevé sur fond de demande extérieure atone et de
persistance des conflits régionaux.

« Une croissance plus forte et plus inclusive et la création d’emplois
dépendent d’un relevement de la productivité et des investissements.

« Des réformes budgétaires propices a la croissance — également
nécessaires pour la viabilité de la dette — et une accélération des

aNATy,

:;Zg:eformes structurelles sont essentielles pour y parvenit.
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Perspectives globalement inchangées de la région MOANAP depuis avril

dernier : une croissance timide en raison des bas prix du pétrole et des
conflits

Croissance du PIB réel, 2015-17

Importateurs
CCG et Algérie Iran Pays en conflit pétrole
MOANAP
2015 3,4 0,4 -5,7 3,8
2016 20V 45 A 7,3 A 36 A
2017 24V 4,1 A 35V 4,2

V' Dénote une baisse des projections par rapport a la Mise a jour des PER d’avril 2016
=% A Dénote une augmentation des projections par rapport a la Mise a jour des PER d’avril 2016
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Pour télécharger les publications liées aux Perspectives économiques régionales,
veuillez vous rendre sur

http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2016/mcd/mreo1016.htm



http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2016/mcd/mreo1016.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2016/mcd/mreo1016.htm
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