BEYNOLXALQ VALYUTA FONDU
Yaxin Sarq va Orta Asiya Olkalori Departamenti
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Azdrbaycan Respublikasi
BVF Missiyasinin Yaddas Qeydi

Baki, 15 noyabr, 2013-cii il

Son igtisadi proseslari, doviatin igtisadi siyasatini va Azarbaucan igtisadiyyatinin galocok
perspektiviarini miizakira etmak magsadilo 8-15 noyabr, 2013-cii il tarixinda conab Raja
Almarzogqinin rahbarliyi altinda Beynalxalq Valyuta Fondununun (BVF) missiyasi Bakiya
safor etmigdir.! Eyni zamanda, bu miizakiralor sarti olaraq 2014-cii il mart ayina
planlasdirilan névbati IV Maddbs iizra Maslohatlasmalor missiyasina hazirliq magsadi
dasvyr. BVF amoakdaslar: yiiksak vazifali doviat rasmilari, habels ozal sektor, vatandas
comiyyati va diplomatik dairalarin niimayandalari ilo goriislor kecirmisdir. Asagidaki
bayanatda BVF missiyasinin baxisilart aks olunur.

Yaxin miiddatli dovrds iqtisadi artim perspektivlori qeyri-neft sektorunun giiclii artim
tempi vo neft hasilatinin ugurla sabitlosdirilmasi sayasinda biitovliikds slverislidir.
Missiya 2013 vo 2014-cii illordo geyri-neft sektorunda artim tempinin miivafiq olaraq 9.3 %
vo 8.4 %, mocmu {imumdaxili mohsulun (UDM) artim tempinin iso hor iki ilde tagribon 5%
olacagm progqnozlasdirir. Neft sektorundaki olverisli proseslor cari hesab profisitini UDM
faizi ilo ifadads iki raqomli soviyyads saxlamaga va 6lkonin mohkom xarici movqeyini tomin
etmayo kdmok edocokdir. Umumi inflyasiya saviyyasinin hom arzaq, hom do geyri-orzaq
qiymatlorinin miilayim tozyiqlori fonunda 3% hoddinds toraddiid edocayi prognozlasdirilir.
Neftin qiymatinin diismasi riski, osason, qlobal perspektivin vo formalagsmaqda olan osas
bazarlardaki vaziyyetin pislosmasi ehtimalindan qaynaqlanir. Azarbaycanin xarici depozitlor
vo xaricdon kapital daxilolmalarindan az asili oldugu nozors alinarsa, Amerika Birlogmis
Statlarinda artirilmis pul kiitlosinin todricon azaldilmasinin Azarbaycana tosiri mohduddur.

2014-cii ilin biidca layihasi biidconin konsolodasiyasinin baslanmasina dair alqislanan
siqnal gondorir. Ilkin molumatlara osason demak olar ki, icmal geyri-neft biidco kosiri 2013-
cii il iizro gozlonilon 50% haddi ilo miigayisoda, golon il geyri-neft UDM-sinin togribon 5%-i
qador azala bilar, lakin hals do hesablamalara asason davamli saxlanila bilacok 35%

! Missiyanin torkibine BVF-in asagidaki omokdaslari daxildir: xanim Albino-Uor, con. B. Kuilin , con. S. Ben
Naser va can. E. Akgakoca. Bu missiya con. R. Gilinganin rahbarlik etdiyi BVF-in pensiya islahatlarina dair
texniki yardim missiyasi ilo eyni vaxtda togkil edilmisdir.



saviyyasindan yiiksok olacaqdir. Hom geyri-neft galirlorinin artirilmasi ii¢lin gortilon
todbirlor, hom do prioritet olmayan investisiyalara ¢okilon xarclorin mohdudlagdiriimasi
konsolidasiya saylorini dostoklomoyo komok edocokdir vo orta miiddotli dovrdo davam
etdirilmolidir. Nozorads tutulan korrektalor, bir torafdon golon il geyri-neft sektorunda artim
tempini bir az zaiflotso do, makroiqtisadi sabitliklo bagl olan risklori azaltmaga, orta
miiddatli biidco davamliligr masalasinin halline baglamaga va 6zal sektorun faaliyyati ii¢lin
yer agmaga komok edocokdir. Missiya rosmi organlara konsolidasiya todbirlorini
dostoklomok ticiin dovlstin biidcodonkonar faaliyyati ilo, ilk ndvbodo ARDNS vo Azorbaycan
Beynolxalq Banki (ABB) ilo alagali olan artan fiskal risklori idare etmayi tovsiys edir. Eyni
zamanda, missiya dovlot xorclorinin somaraliliyinin artirilmasi istigamatindo gostorilon
soylori, xiisusilo bu magsadls inkisaf torofdaslari ilo dovlot xorclori vo maliyyo
hesabatliliginin qiymotlondirilmosinin (PEFA) aparilmasini dostokloyir. Pensiya sisteminin
maliyya davamliliginin tomin edilmasi planlar1 da diizglindiir. BVF bu iki sahads rosmi
orqanlarin saylorino verdiyi dostoyini davam etdirmaya hazirdir.

Mborkazi Bank istehlak kreditlorinin yiiksok artim tempi ils slagadar gordiiyii tadbirlari
davam etdirmali vo bank sisteminin hassas toraflorini azaltmaq iiciin bank nazaratini
giiclondirmoslidir. Orzaq qiymatlorinin nisbaton agsagi olmasi vo dovlot investisiyalarinda
idxal komponentinin bdyiik olmasi istehlak qiymatlorini agsagi soviyyado saxlamaga komok
etmisdir, lakin bu tendensiya birdon-birs oks torofo doyiso bilor. Pul siyasoti alotlori
mohduddur, buna géro do mozonnonin daha ¢evik olmasina imkan vermaklo, faiz
daracalarinin Stiiriilmesi mexanizminin giiclondirilmasi uzun miiddstli dovrds inflyasiya
doyiskonliyini daha yaxs1 nozaratdo saxlamaga komok edocokdir. Aktivlorin tosnifati vo
tominata dair qaydalarin daha siiratlo gliclondirilmosi 2014-cii ilin oavvalindo yeni kapital
toloblorinin son tarixindon 6nca diizgiin kapital ehtiyaclarinin tomin edilmasi {i¢iin holledici
ohomiyyat kosb edocokdir. Bu qaydalar kreditlorin yiiksok artim tempini songitmoya do
komak edocokdir. Eyni zamanda, yiiksok kredit-omanat nisbatini azaltmaq iiciin, habelo
xarici valyuta mozonnosindoki doyismolordon sigortalanmamis borcalanlar baximindan
banklar1 xarici valyuta sobabindon miimkiin itkilorls {izlosmomoys s6vq etmok ti¢lin makro-
prudensial todbirlors ehtiyac vardir.

ABB-da restrukturizasiya aparmadan bankin kapitalizasiyasi plan1 system iiciin ciddi
narahatciliq va risk manbayidir. Islah edilmomis ABB bank sisteminin inkisafina xalo
gotirir vo bu voziyyoatdo sohmdarlar, o ciimlodon hékumat {igiin yiiksok masraflorlo noticolons
bilor. Missiya hokumaoto bu bankin kapitalizasiyasi ilo paralel, ABB-in omoliyyatlar1 vo idars
edilmasinin beynalxalq praktikaya uygun sokilds restrukturizasiyasi iizra planin iglonmasi
istigamotindo gorarli addimlar atmagi tokidls tovsiya edir.

Yeni bazarlara cixis vo daha ¢ox saxalondirilmis iqtisadi artim strategiyasinin islonmasi
iiciin biznes miihitinin daha da yaxsilasdirilmasi halledici shamiyyat kasb edacokdir.
Raqgaboto davamli 6zal sector yeni gomriik macallasinin totbiqi istiqgamatinds isin
siiratlondirilmosi, Umumdiinya Ticarat Toskilatina (UTT) iizvliiyiin yekunlasdirilmas,
rogabotdo baryerlorin yiingiillogdirilmasi vo biitovliikds idaroetmonin tokmillosdirilmosini



tolob edacokdir. Yoxlamalarla slagadar tozslikca gabul edilon ganun bu istiqgamatds atilmis
alqislanan bir addimdir va electron hokumat, bir pancors xidmati do daxil olmaqla, biznesin
mosraflorinin azaldilmasina xidmat edon digor togobbiislorin nailiyyastlorini davam etdirir.
Hal-hazirda, homin ganin biitiin yoxlamalar1 ohato etdiyindon, missiya rosmi orqanlarin bank

va sigorta sektorlarina nazaratin qanunun shats dairasindon ¢ixarilmasi ilo bagli ganuna

diizalisin edilmasi planlarini destoklayir.

Missiya qonaqgparvar miinasibato vo konstruktiv miizakiralora gors solahiyyatli orqanlara 6z

minnotdarligin bildirir.

Cadval 1. Azarbaycan: Secilmis iqtisadi vo Maliyys Gostaricilari, 2009-14

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ilkin Prog. Prog.
Milli galir
UDM sabit giymatlarla 93 5.0 0.1 22 5.0 5.0
O ctimladan:Neft sektoru 1/ 14.8 50 -9.8 5.3 -0.7 0.1
Qeyri-neft sektoru 2/ 3.0 7.6 9.4 9.6 9.3 84
Istehlak Qiymati Indeksi (dévriin sonuna) 0.7 7.9 5.6 -0.3 2.9 34
Istehlak Qiymati indeksi (dévr lizrs orta gdstarici) 16 5.7 7.9 1.0 2.6 31
Pul va kredit
Xalis xarici aktivler -18.5 346 68.7 5.6 222 20.6
Xalis daxili aktivler 63.4 135 28 40.3 26.9 237
Daxili kredit 422 84 7.9 39.6 16.7 16.6
O ciimladan: Ozal sektora verilan kredit 25.6 6.6 18.1 20.8 145 8.6
Manatla pul bazasi 17 316 294 271 16.8 194
Genis manada pul kitlasi (manatla) 9.9 34.8 325 25.5 21.2 174
Genis manada iGmumi pul kitlasi 16.6 219 321 20.6 245 22.2
Xarici valyutada depozitlarin genis manada pul kitlasina nisbati 28.7 21.2 20.9 17.7 19.8 229
Genis manada Umumi pul kitlasi dévriyya surati (M3) 3/ 3.0 2.8 2.6 23 23 21
Xarici sektor (ABS$ ila)
ixrac f.0.b. -31.0 25.5 30.3 -54 -14 -2.7
O ctimladan: Neft sektoru -315 257 309 -6.7 -2.1 -4.0
fdxal f.o.b. -14.0 3.6 50.7 31 18.0 -14



O ctimladan: Neft sektoru
ixracin hacmi
fdxalin hacmi
Ticaratin sortlari

Real effektiv mazanna

Macmu investisiya
fcmal hékumat
Ozal sektor
O ctimladan: Neft sektoru
Macmu daxili ehtiyatlar
Macmu milli ehtiyatlar
fcmal hékumat

Ozal sektor 4/

fcmal markazi hékumatin maliyys gdstaricilari
Umumi biidcs kesiri

flkin geyri-neft kasiri, geyri-neft UDM-sinin faizi il

Xarici sektor
Cari hesab (- defisit)
Xarici Birbasa Investisiya (xalis)

Odanilmamis dévlat xarici borcu va dévlst zemanatli xarici borc

Memorandum maddalari:
Macmu rasmi beynalxalq ehtiyatlar (milyon ABS dollari ila)
Nominal UDM (milyon manatla)
Nominal geyri-neft UDM-si (milyon manatla) 2/
Nominal geyri-neft UDM-si (milyon ABS dollari ila) 2/
Adambasina nominal UDM (ABS dollari ila)
Nominal UDM (milyon ABS dollari ila)
Neft Fondunun Aktivlari (milyon ABS dollari ils)
Ohalinin sayi (ilin ortasina, milyon)

Mazanna (manat/dollar, dévriin sonuna)

-34.2
6.2
-5.4
-28.6
14.0

184
123

6.1

19
47.7
414
19.3
221

7.0
-355

23.0
0.3
77

5,364
35,602
19,536
24,326

4,933
44,289
14,900

9.0

0.803

196
-14
-4.0
271

11

18.5
125

6.1

1.9
52.5
46.6
271
19.5

146
-36.3

28.0
0.6
7.4

6,721
42,465
22,243
27,877

5,847
52,913
22,766

9.0

0.798

355
-3.3
38.2
30.7

2.5

212
16.0

51

21
541
47.6
294
18.3

133
-40.9

26.5
14
7.3

10,887
51,158
25,393
32,286
7,106
64,819
29,800
91
0.787

-5.9
-6.0
5.9
34
1.0

227
16.1

6.7

3.1
50.7
445
206
238

4.6
-46.3

217
11
9.2

11,587
53,968
29,766
37,919
7,538
68,804
34,048
9.2
0.785

64.4
-0.9
185
-0.1

249
190

5.9

3.0
45.8
40.8
16.7
241

-2.3
-50.1

15.9
-0.5
12.2

13,987
57,197
33,812
44,763
8,088
74,958
33,928
9.3

44

0.3
0.7
23

237
17.3

6.5

2.8
417
374
143
231

-3.0
-44.8

13.6
-0.5
13.0

15,487
61,917
37,892
51,189
8,863
82,799
34,627
9.3

Manbalar: Azarbaycanin dovlst organlari; va BVF-in giymatlandirmalari va prognozlari.

1/ Neft-gaz hasilati va emali daxil olmagla.

2/ Neft va gazin nagli (garb marsrutu ila nagl istisna olmagla), o ciimladan dévlat neft sirkatinin 6dadiyi



ixrac vergisi daxil olmaqla.

3/ Umumi daxili talabi (neft sektoru ils slagadar olan idxal istisna olmaqla) genis pul kiitlssinin orta géstaricisina bélarak muayyan edilir.
4/ 9vvalki dovrlar Gzre malumatlarda statistik xatalar vardir.
5/ Rasmi tasdiq edilmis dovlat bidcasi gostaricilarina uygun olaraq aparilan hesablamalar asasinda, BVF amakdaslari tarafindan makroigtisadi

gargivanin giymatlandirilmasi.



