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Agltio Tomov 17/38 Aebvéc Nopopatikd Tapeio
I'TA AMEXH AHMOZXIEYXZH Ovdoryktov, HITA
6 Oefpovapiov 2017

To ArotknTiké Xopfoviro Tov ANT Orokinpaver T Awefovrevon fdosr Tov
ApBpov 1V, kar EEetaler Tnv Ek Tov Yotépov Aoroynoen Tov Atgevpopévov
Moetotikod Mnyaviopov tov 2012 ywa v EALGO0

2115 6 Defpovapiov 2017, o Atokntikd Zvpfovito tov AteBvoig Nopuopatikod
Tapeiov (ANT) orokMipwce T StaPovrevon’ Bacet Tov ApOpov IV pe v EArada. To
Arountikd Xoppovio g&étace emiong v Ex tov Yotépov A&ohdynon g Extaktng
[IpooPaong Pacet g Atevpopévng Zvpewviag Tov 2012 tov Atevpopévov IIictmTikon
Mnyovicpod pe v EALGSo?.

Iotopiko

H EALGda €xel onpeidost onuavtikn tpdodo ot Uelmon TV LoKPOOIKOVOUK®V TNG
avicoppomdV amd v Evapén g kpiong. Ouwmg, n dOnupoctovoptkn eEuyiovon kot
E0MTEPIKT LTOTIUNGON ElYAY LYNAO KOVOVIKO KOGTOG TOV OVTIKATONTPILETOL OTO
peovpeva leodnpata Kot otny eEopetikd vynAn avepyia. To peydio kdotog g
TPOGOPLOYNG KOL 1] GNUOVTIKT TOATIKY 06TAOEI TOV 0KOAOVONCE GLUVEIGEPEPAY OTIG
KaBvoTEPNOELS GTNV LAOTTOINGT T®V peTappupicewmy amd v televtaio Atafovievon

! Baoet tov ApBpov 1V 10v Kartactatikod tov ANT, 1o ANT mpaypatonotet dyiepeig culnoeis e ta
péAn, cvvnbwg og etnoto faotn. Mo opddo TEXVIKOD TPOCMITIKOD EMCKENTTETOL T XDPO, CVYKEVIPDOVEL
OTKOVOIKEG KO YPNHOTOOTKOVOLUKEG TANPOPOPIES, KOl TPAYLATOTOIEL GLLNTNOELG LE AEITOVPYOVG TNG
YDPOG GYETIKA LLE TIC OKOVOLLKES Kol ToMTIKEG eEeMEeLs TG ydpag. Me v emeTpoPn TG 6N d1oiknom,
70 TpocOTIKO KatapTilet pa £kBeon 1 onola oynpatiel t Paon Yo cuinTNoEL 6TO ALOIKNTIKO
Yvppovito.

2 O1 amoitnoelg yio, TV e TV votépav a&lordymon (EYA) coppoavitnkoy ard to Atotkntikd Topfodito
tov ANT tov Zentépufplo tov 2002 yro péAn mov kdvouv ypnomn g £KTaktng Tpocfacng Katd ) dtdpKeta
Kkpioemv 6€ KEPAAOOKOVS AOYAPLAGHOVE, Kot enektddnkay tov @efpovdpto tov 2003 yio OAEG TIC ¥pNOELS
g ékTokTNG TPpodcPaonc. O otdyog ™ EY A givor va mpocsdiopicel av ot TEKUNPIOGELS TOV
TOPOVCLICTNKAY GTNV EVOPET TOV GLYKEKPIUEVOD TPOYPAULATOS TaY GLUPATEG Le TIG ToMTIKEG Tov ANT,
KkaBmg kot va eEetdoet Tig amodocels Pfaoet Tov mpoypdupatos. o v enitevén avtov Tov 6TdYOV, Ol
EYA emdidkouvv puo, kprriky kot eiiikpvi e€€tacn 800 onuavtikdv epotnuatmv: (i) vanpye KotdAAnin
EVApPUOVION HETOED TNG LOKPOOIKOVOUIKNG GTPATNYIKNG, TOV GYXESAGHOD TOL TPOYPAUUATOC, TNG
YPNLOTOOATNONG Y10 TNV AVTIUETMICT TOV TPOKANGEMY TOL PEAOVG Kat TG TOATIKNG Tov ANT,
ovpmepLapBovoprEvIG TG TOAMTIKNG Yo dtevpupévn TpdcPaon; kat (i) TETvYaV TOVG TPOYPOULATIKODG
GTOYOVG TO AMOTELEGLALTO TOV TPOYPALLULATOGC;
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Bacet Tov ApBpov 1V, kot amokopvemOnKay Le TV Kpion EUTIGTOGVVNG GTO LEGH TOV
2015.

Amo 107, 1 KoTdoToon £xel otabepomoinbel Kabdg ot apyég Eexivnoav Eva vEo
TPOYPOLLLLO TTPOGOPLOYNS TOMTIKNG TOL VITooTnpileTan and Tov Evponaikd Mnyavicpud
Y1a0epotntag. To véo mpoOYypapa £XEL GOV GTOYO TNV EVIGYLON TOV OTKOVOUIK®MOV TWV
dMUOGIoL, TNV OMOKATAGTOOT TG VYEIOG TOV Tpamelikoy Topéa, Kol TNV Tpoddnomn g
SVVNTIKNG avATTLENG. £TO TANIG1O aVTO, Ol apyES Exovv Becuobeoet po oelpd omd
dnpoctlovopkég Kot dtapBpotikég petappudpicsic, Kabdg kot petappuiuicels otov
YPNHOTOOIKOVOULKO TOUEQ.

2av amoTEAEG O TV GLVEXILOUEV®VY HETOPPLOUIGE®Y KOl TNG EMIONUNG XPNUATOOOTNONG
and Toug Evponaiovg etaipovg e, N EAAMGSa enéotpeye og o pétpra ovénon to 2016.
H avéntuén mpoPAénetan va emttayvvOel oto apécmg emdpeva xpovia Le TNV tpoimdheon
NG TANPOVGS Kol EYKOLPNG VAOTOINGNG TOL TPOYPEALUATOS TPOGAPUOYNG TOV OPYDV,
coumepthapfavoprévng g taxeiog 4pong TV KEPAANLOK®V EAEYY®V TOV
OeopobetOnkav ota péoa tov 2015. Me Bdon 10 VPIGTAUEVO TPOYPOLLLLO TPOGAPHOYNG
g EALGS0C, N pakpomtpoBeoun avamtuén avapévetat vo gtdoet LOALG Katw Tov 1 To1g
EKOTO, EVM TO TPMTOYEVEG ONUOGIOVOUIKO TAEOVAGLLO TPOPAETETOL VAL TAGEL TEPITOV
010 1% to1g ekatd Tov AEIL Ot kivovvor apvnTikig EEMENG GTI LOKPOOUKOVOUIKEG KO
ONUOGIOVOLUKES TTPOOTTIKEG TTAPUUEVOLY GTLLOVTIKOL KOl oxeTICOVTOL [LE TV ATEAN 1) TNV
kaBvotepnpévn viomoinon mtoltikdv. To onuodclo ypéog £xel ptacel oto 179 101G ex0Td
ota T€An Tov 2015 ko dev glvan Prodoyo.

AE0)éynon Tov Aotkntikov Tvppoviiov®

O teprocotepotl Extedeotikol AtevBuvtég cuppdvnoay pe v KatebBovon g
EKTIUMONG TOV TEYVIKOD TPOCSMOTIKOV, EVA 0pltopévol AlevBuvTég eiyov S10popeTIKEg
ATOYELS GYETIKA [LE TN ONUOGLOVOUIKT) TTopeia Kat T Procipudtnta Tov ypéovs. Ot
AevBuvtég emaivesav Tic EAANVIKES apy£€C oL T ONUOVTIKY OIKOVOUUKT) TPOGOPLOYT
Kol T0 KAEIGIHO TV avicoppomidv arnd to 2010, Tov vrootnpiyOnkay amd onUavTIKES
petappovbuiceic. Ot AlevBuviéc avayvapioay 0Tt 1) TPoGapLoYN ixe Papd Tiunua yo v
Kowamvia, To omoio pali pe To LYNAL TOGOOTA PTMOYELNG Kot avepYiag £xel cLUPAAEL G
KaBVGTEPNOELS GTNV LAOTTOINGT T®V HETAPPLOUIGE®DV.

Ot AtevBuvtéc mpostpeyay TIG apyEg Vo ETLTAYHVOLV TNV VAOTOINGT TV
HETOPPLOLUGE®VY Y10 SIUCPOAIGTEL 1] ETLGTPOPT] TNV VYNAOTEPT AVATTLEN YOPIg
KOW®VIKOUG OMOKAEIGHOVS Kot 6T Broctndra tov xpEons . Adym TV Kivohvmv
apyNTIKNG €EEMENC TOL VILAPYOLV AKOUN Yo TV AVATTLEN, 01 AlevBVVTEG TOVIGAY OTL O1

3 Y10 téhog avtg T ovifong, N Fevikn Aevddvipia, cav Ipdedpoc Tov Atoknticod ZvpfovAiov,
ovvoyilel Tig amoyelg Tov Exteleotikdv Atevbuviadv ko 11 chvoyn ovth dafidleton otig apyés g
xdpoc. Ene&nynoeig oxetikd e TpocdlopioTiKd GToLyElo TOL YPNCLLOTOIOVVTNL GE GCUVOYIGELS TEPLEYOVTOL
otV otoceAida: http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.



http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm

TPOCTAOEIEG TPEMEL VO, EMIKEVIP®OOVV 6T BEATIOGN T®V OIKOVOLK®Y TOV dNIOGIoV,
TOV IGOAOYIGUMV, KO TNV EAAEYT TV EUTOOI®V GTNV avATTLS).

O teprocotepot AtevBuvtég copemvnoay 6t EALGOa dev ypetdletal emi Tov TapOVTOC
TEPALTEP® OMUOGIOVOUIKT] €ELYIOVGT) d0BEloNg TG EVIVTTMGLOKNG TPOGAPUOYNG LEXPL
ONUEPQ, 1) OO0 OVOLLEVETAL VAL PEPEL TO LECOTPODEGLO TPOTOYEVES ONUOGIOVOUIKO
miedvacpo mepimov oto 1% to1g exatd tov AEIL evod opiopévorl Atevbuvtég taydnkav
VIEP £VOG TAEOVAGLLATOG 6TO VYOG ToL 3% 1016 exatd Tov AEIT péypt to 2018. TTap’ 6l
avtd, 0 AtevBuvtég kovay KAON Yo O1LLOGIOVOULKT] TOALTIKT ETaVESIGOPPOTNONG LIE TN
SEVPLVVON TNG POPOAOYIKNG PACTC GTN POPOAOYIN TOV ATOUIKOD EIGOONUATOS KOl TOV
e£opBoAoYIG O TV GLVTAEIOOOTIKMVY dAmOvVdV, MGTE Vo, dnpiovpyndel tepdmpio yo
OTOYEVUEVT] KOWVOVIKT apmYT o€ VTTOOElG OPAOES Kot Y1 YOUUNAOTEPOVG POPOAOYIKOVG
ouvtereotés. Eva opiopévotl Atevbuvtég taybniay vép piag dNUOGLOVOLLKE OVOETEPNC
emaveloopponmnonge, pepkoi AtevBuvtég Bedpnoav ott ot petappovbuiceig Oa propovcav
va OePlEMOGOVY TPOCOPIVA VYNAOTEPX TTPOTOYEVH TAEOVACUATA, EPOGOV LAOTOOOVY
otav KAeloeL TO TOPAyWYIKO KEVO, Yol VoL EAOYLETOTOMOOVV Ol EMATMOGELS GTNV
OVOKOLLLYT).

Ot AtevBuvtég Ekavay KANOT Yo avoveE®UEVES TPOOTAOELEG GTNV KOTOTOAEUNGT TNG
(OPOSLIPVYNG KOl GTNV OVTLETOTLOT TOL VYNAOD EMTEOOV TV POPOAOYIKADV OPEIADV.
EvBd&ppovav tic apyés va evioyboouy T @oporoyiKn O10ikNoT, Vo ETKEVIPDOGOVV TIG
EAEYKTIKEG TPOCTADEIEG GTOVG POPOALOYOVLEVOLS LYNAOD E1GOONLOTOC, KOl VoL
EVIGYOGOVV TNV EQUPLOYN TOV TAAUGIOL Y10 TNV KOTATOAEUNGN TS VOLLILOTOINGNG
€600V and mapdvoues dopactnplotntes. Ot AtevBuviég Ekovay KANoN Y10 Lo TEPLEKTIKN
avadidpOpwon TV POPOAOYIKAOV 0OPEIADV PIOGIU®V POPOAOYOVUEV®OV, PAGIGUEVT OTIC
JUVATOTNTEG TANPOUNG, KOL YOUUPETICAV TO GYELN Y10 TNV VAOTOINOT HOG aveEAPTNTNG
POPOAOYIKTG apyMS.

Ot AtevBuvtég TOVIcaY TNV OVAYKT] Y100 TV ATOQOGIOTIKY HElMON TV Un
e&ummpetodevav davelwv dote vo evioyvBel n ETAVOS0G TS TICTMTIKNG AVATTUENG.
EvBd&ppuvav tic apyés va evioybcovy 10 vouiko mAaicto yia v avadiapdpwon twv
0QELDV, CLUTEPIAAUPAVOUEVOV TOV EEMIKAGTIKMY AVGEMV, KOl VoL KAVOLV TATPN
YPNOT TOL EMOTTIKOV TAOLGIOV Y10 Vo, TapdoyovV KivTpa oTig Tpamnelec ®ote va BEcovy
PUAOB0EO0VS GTOYOVS KOl VAL YOPAEOLY GTPATNYIKES Yl TN Helwom TV un
eEumnpetodevov daveiwv. Ot AtevBuvtég onpeimoay 6t 1 e£0cPAAoN ETAPKDOV
KeQaAaiov Kot 1 oAokANpoot TG cuvexllopevng petappvibuiong otn dtakvBépvnon
elvan CoTikng onuaciog yia t paxporpofeoun Procsyudtnro tov tpanelov. Ot
AlevBuvtég vrooTPIEAY TV APOT TV GLVOALNYLATIKOV TEPLOPIGUAOV OTAV KATAGTEL
TPOKTIKA TayOTEPO 0T PAon EVOC 001KOD YAPTN LLE TPOATOUTOVUEVQ, LE TN SLUTHPNON
NG XPNUATOOIKOVOUIKNG 6TABEPOTNTOG LEGH TNG EEACOAMONG EMAPKOVS PEVCTOTNTOG
010 Tpameikd cHGTNUO.

O1 AtevBuvtég evBdppuvay Tic apyég vo ETLTOYLVOVY TV DAOTOINGT TOV O1apOpmOTIK®V
petappvbuicemv yuo ™ Pektioon e avTay®vIeTIKOTNTOG. AV KOl avayvadplooy OTtL TO
Bapog g mpocappoyns fapuvve dvcavaroyo Toug ebwtovg, ot AlevBuviég Edmoav
ELLPAOT) TNV AVAYKN VoL St TN BovV KoL VoL NV avTIGTPOPOVY 01 VITEPYOVGES



petappvOpicels oty ayopd epyaciog Kot vo, uUTANpmBodv e Tpdcobeteg mpoonddeieg
Y10 TV EVOPUOVIOT] TOV TAULGI®V Y10l TIC GVAAOYIKES ATOAVGELS Kot TIC BLopunyavikes
dpdoelg pe Tig d1ebveig PEATIOTEG TPAKTIKES, VO AvOIEOLV T VTTOLOITO KAEIGT
enayyéApato, va Tovebel n ovtayovieTikotnTa, Kol va 01eukoAuvOovV o1 ErevovoELg Kot
ot Wiotikomomoels. Ot AtevBuvtéc vroypappioay Ty avaykn vo dtotnpndel kot va
eEAOQAMOTEL 1] AKEPALOTNTA TOV GTATIOTIKOV GTOLYEI®MV KOl GUCTNUATOV.

O eprocotepot AtevBuvtég Bempnoav 0Tt Tapd TG TeEpdoTieg Buoieg g EALASG Kot T
vevvaiddmpn vrootpién Tov Evponaiov etaipov, propel pdAiov va amortn el
TEPULTEP® EAAPPLVGT YO TNV OTOKATAGTACT TG Prociudtntog Tov ypéove. Tovicay v
avdykn yo ) dwokpifwon piag tétotag EAdppuvens 1 omoia Bo Paciletol oe peaAMOTIKESG
TOPAOOYES GYETIKA e TN dvvatodtnTa TG EAAGSOG va dnpiovpynoet fiociua
mieovhopata kot pakporpofeoun avdmtuln. Qot060, ot AtevBuvtég voypappcay 0TI
EABOPLVGT TOL YPEOVG TPEMEL VO CLUTANPWOEL LLE 1GYVPT] VAOTOINGT TOATIK®V Y10 TNV
OTOKATAGTAOT TNG avATTLENG Kot TG Procipudtntog.

Avopévetar 0tL 1 emdpevn dtafovievon Pacet tov Apbpov IV pe v EAAGOa Oa
npayparoromel otov TumKd KOKAO TV 12 unvaov.

Ot AtevBuvTéC YOopETIGOV TV €K TOV VOTEP®V OEIOAGYNOT TNG OEVPVUEVNS GLUP®VIOG
tov 2012-2016. Zvpeadvncav upémg 0Tt 1 a&loAdyNnon TapEyEL pia ypnotun Paon yuo
mv e&€taom g aglonoinong tov dwaypdtov ond m copgwvia. Ot Atevbuvtég Edwcav
EUQaon 6To TOGO GNUOVTIKY] £ivor 1 avATTLEN PEAMOTIKAOV TPOPAEYE®V KOl GTOY®V, N
e€aoAAIOT ETAPKOVG ¥PNUOTOOOTNONG Kol ELAPPLVONG XPEOVG, 1) AVIAN Y
ONUOGLOVOLIKNG TPOGAPUOYNG LE HETPA VYNANG TToOTNTOG 68 pLOUovS Tov cupPadilovv
LLE T1G SLVATOTNTEG VAOTOINGNG TNG XDPOS, Kot 1] VI0BETNON dopOpOTIKOV
petoppvbuicemv pe koA ariniovyia ot onoiec facilovrol og 1oyLPN KLPLOTNTO KO
eeWmAN apestpdtra. Ot AtevBouvtég avépepav 0Tt TPoGPAETOVY GTIC GLINTHGELS Yol TO
emyepnolokd Tlaicto g cvvepyosiog Tov Tapeliov e VOLUGUOATIKEG EVAGELS.



EAAGSa: ETtideypévol Otkovopkoi Asikteg Y

MANBUOPOC (O€ EKATOPHVUPLY) 10,9 AEM katd ke@aAnv (€'000) 16,2
Moodotwon ANT (og ekatoppupla SDRs) 1.101,8 Mocootd aAafnTtiopon (%) 97,7
(MoooaoTo el Tou GLVOAOL) 0,46 Mocootd PTWYELNG (%) 35,7

Kipla tpoiovta kat e§oywyes: TOUPLOTIKEG UTINPETIEG, VAUTIAOKEG UTINPETIEG, TPOPIUA KOl TIOTE, BlLopnXaviIKA TtpoiovTa,
TIETPEANIKA TtPOLOVTA, XNULKE TtpoiOVTAL.

InuavTikég ayopeg e€aywywv: E.E. (ItaAia, Mepuavia, BovAyapia, Komtpog, Hvwpévo Baaiielo), Toupkia,

H.M.A.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(mpoB.)  (mtpop.)
Napaywyn
MNpayuatikl avgnon tov AEM (%) -9,1 -7.3 -3,2 04 -0,2 04 2,7
AmnagxoAnon
Moooatd avepyiog (%) 17,9 24,4 27,5 26,5 24,9 23,2 21,3
Tpég
MANBwplopdg ATK (péoog 6pog
TEPLOSov, %) 3,1 1,0 -0,9 -14 -1,1 0,0 1,2
Fevik& olkovouika Tng kuBépvnong (tocooto emi tov AEM)
‘Ecoda 44,1 459 48,0 46,8 47,8 49,3 474
Aamaveg 54,4 52,4 51,6 50,8 51,2 51,6 49,7
ZUVOAIKO SNUOCLOVOULIKO taolUyLo -10,3 -6,5 -3,7 -4,0 -3,4 -2,3 -2,3
MNpwToyevég SnNUoctlovopikd Looluylo -3,0 -14 04 0,0 0,2 09 1,0
Anpooto xpéogq 172,1 159,6 1779 180,9 1794 183,9 180,8
XprApa kot TTioTwon
Mpoo@op& EVPEWG XPHUATOG
(mocooTiaia aAayn) -14,6 -5,3 2,7 -0,4 -16,9 16
MNioTwon oTov WBLWTIKO TopER
(mocooTiaia aAayn) -3,1 -4,0 -3,9 -3,9 -3,6 -3,1 0,7
TOkoG TPIHNVWY EVTOKWVY YPOUATIWY
(%) 9,2 9,2 4,8 2,8 4,5 31
Ioo{uylo MNAnpwpwv
Tpéxovoeg ouvorayég (MoooaTtd Tou
AEN) -10,0 -3,8 -2,0 -1,6 0,1 0,0 -0,1
Aueoeg Zéveg Emevduoelg (Moooatd
Tou AEM) 0,2 -04 -1,5 0,1 0,5 -1,6 -0,8
ATIOBEOTIKA (UAVEG ELTOYWYWV) -1,0 -1,1 -0,8 -1,0 -1,3 -1,3 -1,2
EEwTtepiko xpéog (Moooato tou AEM) 188,2 237,0 237,3 238,5 251,1 245,7 239,2



ZuvaAAGYHOTLKN LOOTIHIO

TIPOAYUATIKA OTOOUIONEVN

ouvoAAaypaTIkn tooTiiar (REER)

(mogogtiaia cAayn) 0.7 -3.1 -0.8 -2.1 -4.9 0.6 0.0

Mnyég: EAXTAT, Yroupyeio Owkovopikwy, Tpamela tng EAANGSoG, Bloomberg; Maykdouia Tpdmela, Asikteg Maykoopiog Avamtuéng:
ANT, AeBveic Xpnuatoolkovouikég ZTatioTikég, ANT, KatevBuvon Eumopikwy ZTatiotikwy, kot ANT TtpoPAEPELG TEXVIKOU
TIPOCWTILKOV.

1/ Asbopéva ouppwva pe ™ pebodoloyia ESA-2010.



