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A América Latina e o impacto das perspectivas
mais sombrias para a economia mundial

Por Nicolads Eyzaguirre

O FMI reduziu significativamente sua previsdo de crescimento para a economia mundial e agora

espera uma recessdo moderada na zona do euro. E ébvio que um menor crescimento global

afetara a atividade econ6mica na América Latina e Crescimento do PIB real (em porcentagem)

Caribe. 2012
2011 Proj. Rev. 1/
O Fundo agora prevé que a economia mundial America Latina e Caribe 46 36 04
cresca apenas 3,25% em 2012, um recuo de 0,75 América do Sul 49 36 05
- o da qual: Brasil 2,9 3,0 -0,7
ponto percentual em relagdao a nossa proje¢ao de -
México 4,1 35 -0,1
setembro. América Central 2/ 41 42 0,1
Caribe 2/ 1,3 2,0 -0,3
N3o alteramos nossa previsdo para a economia Pré-meméria:
. . Mundo 3,8 3,3 -0,7
dos Estados Unidos em 2012, pois os dados Estados Unidos 18 18 0.0
recentes apontam para uma recuperacao mais Zona do euro 16 -05 1,6
forte — mas ainda lenta — da atividade interna, que /& economias em desenv. [
compensara a desaceleracdo no cenario externo. Fonte: Projegdes e calculos do FMI.
.. ~ 1/ Diferenca entre a projecéo atual e a de outubro de 2011.
Os precos das commodities serdo afetados pela 2/ A América Central inclui o Panamé e a Repiblica Dominicana. O

fraca demanda mundial' a pFEViS§O é de queda de Caribe exclui a Republica Dominicana e o Haiti.

5% nos precos do petréleo e 14% das commodities ndo petroliferas.
Pregcos das commodities e condigdes de financiamento externo

Crescimento mais moderado
----- indice de precos das commodities (2005=100)
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Quanto a América Latina e ao Caribe, como eu 200 -
havia adiantado em artigo recente neste blog, o
enfraquecimento da economia mundial e a queda
dos pregcos das commodities se traduzirdo em 120 |
perspectivas mais sombrias para a regiao.

(ver tabela). Baixamos nossa previsdo de
crescimento para a regido como um todo em cerca
de 0,5% para este ano. A redugao menos
pronunciada deve-se ao fato de que muitas 0
economias da regido ainda mantém o dinamismo no
plano interno e contam com sistemas financeiros
estaveis.
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Fonte: Haver Analytics e estimativas e projecdes do FMI.
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Ademais, os pregos das commaodities continuardao bem acima de sua tendéncia de longo prazo,
apesar das recentes quedas, e o financiamento externo ainda é relativamente barato e facil de
obter (ver grafico). Embora as incertezas mundiais tenham aumentado a volatilidade dos fluxos
de capital, ainda ndo observamos nenhum indicio de que va haver uma reversao ou queda
forte.

Mas, evidentemente, a revisao das nossas previsdes para a regido abrange uma grande
diversidade de cenarios.

e Na América do Sul, que registrava um crescimento bem acima da tendéncia até pouco
tempo, as condi¢Oes externas menos favoraveis devem moderar o ritmo de
crescimento, aliviando as pressdes que poderiam levar ao superaguecimento.

e As perspectivas para o México e a América Central sao basicamente as mesmas de
outubro, uma vez que nao alteramos nossa proje¢do para os EUA.

e No Caribe, o crescimento continuara lento, prejudicado pela reducdo do fluxo de
turistas de paises ricos e pela divida publica elevada.

Preparar-se para o pior

Mas, eu quero ser bem claro: as perspectivas da regido dependem das politicas a serem
adotadas na Europa. As autoridades européias precisam intensificar seus esforcos para conter a
crise, além conter a alta dos spreads soberanos e a reducdo do crédito bancario que ameacam a
economia mundial neste ano. Esses esfor¢cos devem ser apoiados por politicas apropriadas nas
demais economias avancadas e emergentes. Caso contrario, conforme sugere o cendrio mais
pessimista em nossos prognodsticos, o crescimento global em 2012 podera ser até 2 pontos
percentuais mais baixo, derrubando os pregos das commodities e agravando as tensdes
financeiras. Para nossa regiao, isso significaria queda das exportacdes, deterioracdo das
relagdes de troca e aperto das condi¢des de crédito.

Somando tudo isso, como devem reagir os paises da regidao?

e Torcer pelo melhor, mas preparar-se para o pior.

e Reconstituir a margem de manobra fiscal, para manter a credibilidade das financas
publicas — a crise do euro mostra claramente quanto custa perdé-la — e preparar-se
para uma deterioracdo ainda maior da conjuntura mundial.

e Estar pronto para relaxar a politica monetdria (incluindo manter a taxa de cambio
flexivel) desde que a solidez das institui¢cdes e a inflagcdo baixa o permitam, e manter-se
atento a sinais de estresse nos sistemas financeiros.

Com essas politicas, a América Latina e o Caribe estardo mais bem protegidos contra as
crescentes incertezas da economia mundial.
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