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S3do muitas as razdes pelas quais o aprofundamento do desenvolvimento
financeiro — ou seja, o crescimento dos depdsitos e empréstimos, mas
também o aumento da sua acessibilidade e da eficiéncia do setor
financeiro — é bom para o crescimento sustentavel na Africa Subsariana. Entre outras
coisas, ele ajuda a mobilizar poupanca e a direcionar recursos para fins produtivos ao, por
exemplo fornecer capital inicial para o préximo empreendimento inovador. Isto, por sua vez,
facilita uma alocacdo mais eficiente dos recursos e aumenta a produtividade global.

O aprofundamento do desenvolvimento financeiro também apoia a criacdo de uma maior
variedade de produtos e servicos, melhora a gestdo dos riscos, torna os pagamentos mais
faceis e ajudar os emprestadores a monitorizar melhor os seus clientes. Ademais,
proporciona instrumentos, como pacotes de seguro, e informacado que ajuda familias e
empresas a enfrentar eventos adversos, o que torna o consumo e o investimento mais
estaveis.

Em vista das perspetivas de enfraquecimento do crescimento da regido, é de particular
interesse examinar todas as fontes ou facilitadores do crescimento. Assim, no nosso mais
recente relatério sobre as perspetivas econémicas regionais para a Africa Subsariana,
examinamos até que ponto instituicdes e mercados financeiros desenvolvidos, eficientes e
acessiveis poderiam impulsionar o crescimento e que opg¢des de politica seriam mais Uteis
para ajudar a concretizar este potencial.
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Bons progressos, porém desafios
consideraveis persistem

Para avaliar por inteiro o potencial para o aprofundamento do desenvolvimento financeiro,
examine o progresso encorajador obtido pelos paises subsarianos nas ultimas décadas:
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proporcdes da populagcdo agora
tém acesso a servicos financeiros de forma mais geral (Grafico 1).

Contudo, a inclusdo financeira, isto €, o nivel em que todos os segmentos da populacao
podem beneficiar de servicos financeiros, ainda fica bem atras daquela encontrada em
outras regides em desenvolvimento no mundo. Por exemplo, uma vez que cada vez mais
pobres, mulheres e pessoas com menos instru¢cdo tém um telemovel, é grande o potencial
para explorar por inteiro os pagamentos méveis para compensar as deficiéncias dos
métodos tradicionais de prestagdo de servigos financeiros aos mais mal atendidos.

Segundo, o setor financeiro aprofundou-se — a mediana do racio entre o crédito ao setor
privado e o PIB dobrou relativamente ao seu nivel de 1995. Contudo, com a excecao dos
paises de rendimento médio da regido, a profundidade dos mercados financeiros e o
desenvolvimento institucional também continuam a ser bem inferiores aos de outras
regioes.

Terceiro, agora encontramos bancos pan-africanos — bancos de propriedade local que
funcionam em vdrios paises — na grande maioria dos paises subsarianos. A sua expansao
colmatou brechas nos servicos deixadas pelos bancos europeus e americanos, promoveu o
aumento da integracdao econédmica e tornou a banca mais competitiva. Mas como costuma
ser o caso em desenvolvimentos financeiros novos e de rapido crescimento, os bancos pan-
africanos também geram uma série de desafios, em especial a necessidade de fortalecer a
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fiscalizacdo em base consolidada e transfronteirica, bem como de melhorar os controlos
internos e aumentar a transparéncia dentro destas instituicoes.

Um grande potencial de crescimento desaproveitado

Mas, realisticamente falando, que nivel de desenvolvimento financeiro os paises da Africa
Subsariana poderiam alcangar? Um exame dum indice combinado de diversas dimensdes do
desenvolvimento financeiro mostra uma brecha consideravel entre o nivel de
desenvolvimento financeiro em que
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Assim, o potencial para o
aprofundamento do desenvolvimento
financeiro é substancial, e o impacto de
colmatar a brecha é de um crescimento
anual adicional de cerca de 1,5 pontos
percentuais para a mediana dos paises
subsarianos, com variacoes entre os
grupos de paises (Grafico 2).
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Fontes: Sahay et al., 2016, e calculos do corpo técnico do FMI.
Nota: BEN = Benin; CAF = Republica Centro-Africana; CMR = Camardes; GAB = Gab&o; GNQ =
Guiné Equatorial; KEN = Quénia; MWI = Malawi; NAM = Namibia; NGA = Nigériae UGA = Uganda.
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Salvaguardar a estabilidade macroecondémica e reforgar a estabilidade das instituices

Assim, o que devem fazer as autoridades para ajudar as economias subsarianas a aproveitar
este potencial?

A nossa andlise mostra que o desenvolvimento financeiro da regido tem sido impulsionado,
em grande medida, pela melhoria dos fundamentos macroecondmicos nas ultimas décadas,
mas vem sendo prejudicado pela debilidade das instituicdes. Desta forma, quadros legais e
institucionais sélidos e, em especial, uma vigorosa governanga societdria sdo cruciais para
criar um ambiente em que o setor financeiro possa desenvolver-se e prosperar.

Mas os paises também precisam estar atentos aos riscos para o sistema financeiro e os seus
reflexos na economia. Como a regulamentagao em muitos paises ainda ndo esta plenamente
alinhada com as melhores praticas mundiais e a sua implementacdo permanece fraca, a
melhoria dos quadros regulamentares e o fortalecimento da capacidade de supervisdao e dos
poderes de fiscalizacdo sdo essenciais. Entre muitas outras reformas, sdo prioritarias a
harmonizacdo da regulamentacdo e dos procedimentos de supervisdo para evitar a
arbitragem regulamentar e o estabelecimento de um mecanismo apropriado para a
resolucdo das instituicdes financeiras inviaveis.

Por ultimo, os 6rgdos de supervisdo financeira devem monitorizar cuidadosamente o risco
relacionado as transacdes monetdrias por meio de dispositivos mdveis a medida que estas
ganham popularidade entre o segmento de baixo rendimento da populagdo, garantindo a
seguranca dos recursos das familias e permitindo a elas fazer transa¢gdes com mais
facilidade, poupar para periodos mais dificeis ou contrair um empréstimo para abrir um
negaocio.
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