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Declaracdo da CE, do BCE e do FMI Sobre a Décima Missao de Avaliacdo em Portugal

Equipas da Comissdo Europeia (CE), do Banco Central Europeu (BCE) e do Fundo
Monetario Internacional (FMI) estiveram em Lisboa de 4 a 16 de dezembro para a
realizacdo da décima avaliacdo trimestral do programa de ajustamento econémico de
Portugal.

Sinais adicionais de recuperacdo econdmica surgiram desde a ultima avaliacdo. O
crescimento estd em linha com as projec¢des, enquanto o desemprego caiu mais do que o
esperado. O ajustamento externo prosseguiu, apesar de as importacGes terem subido,
refletindo uma procura interna superior a esperada.

Os objetivos orgcamentais do programa tém-se confirmado. Com um bom desempenho na
coleta de impostos, o défice orcamental estabelecido para 2013 de 5,5% do PIB ¢ alcancavel.
O orcamento de 2014 foi aprovado pelo Parlamento com apenas poucas alteracdes. Inclui
passos importantes para a racionalizacdo e modernizacdo da administracdo publica, para a
melhoria da sustentabilidade e justica do sistema de pensdes e para a reducdo de custos nos
ministérios. Se algumas destas medidas forem consideradas inconstitucionais, o governo
reafirmou o seu compromisso de que ira entdo identificar e aplicar medidas compensatérias
de elevada qualidade para cumprir o objetivo do défice de 4% do PIB. Todavia, tais medidas
poderiam aumentar 0s riscos para o crescimento e emprego e reduzir as perspetivas de um
retorno sustentavel aos mercados.

O setor bancario esta estavel, mas a reduzida rentabilidade indicia que ainda persistem
desafios. A folga de capital é em geral adequada e as condic6es de liquidez estdo a melhorar.
No entanto, a rentabilidade continua a ser fraca e a divida acumulada no setor empresarial
privado é uma fonte de vulnerabilidades para o setor bancario que tem que ser resolvida, para
ndo pdr um travao as perspetivas de crescimento de médio-prazo. As condicdes de crédito
continuam a ser dificeis, embora tenham sido recentemente registadas melhorias para as
empresas de menor risco.
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A continuacao dos esforcgos de reforma estrutural terd que ser a peca-chave para uma
estratégia de crescimento sustentavel credivel para os anos vindouros. O Governo ja fez
progressos importantes na execucao de dificeis reformas estruturais, mas mais certezas do
seu impacto na economia sdo necessarias. Assim sendo, a execucéo das reformas deve ser
continuamente avaliada para assegurar que as mesmas conduzem aos resultados pretendidos.
Os esforc¢os adicionais para facilitar o reequilibrio sustentado da economia entre o setor nao-
transacionével e o setor transacionavel devem focar-se no aumento da concorréncia e
flexibilidade nos mercados dos produtos e do trabalho, num contexto de uma administracéo
publica mais eficiente e reorganizada, de forma a promover uma flexivel reafectacdo de
recursos. A articulacdo de reformas crediveis e calendarizadas para este fim, reasseguraria 0s
investidores de que as melhorias nos fundamentais da economia estéo a ficar enraizadas.

A execucdo do programa continua no bom caminho, e as autoridades portuguesas estao
determinadas a cumpri-lo. O sentimento dos mercados face a divida publica portuguesa
tem melhorado gradualmente, também demonstrado pela forte procura na oferta de troca de
divida ocorrida no inicio de dezembro, que reduziu as remanescentes necessidades
financeiras em 2014. A divida publica permanece elevada mas € sustentavel, desde que a
execucdo do programa e a reafirmada apropriacdo do programa permanecam firmes,
apoiando assim o retorno do governo ao financiamento total em mercado. Desde que as
autoridades prossigam a execuc¢éo firme do programa, os Estados-Membros da zona euro
declararam estar dispostos a apoiar Portugal até ao regresso pleno aos mercados.

O programa de ajustamento econémico de Portugal é apoiado por empréstimos da Unido
Europeia, no montante de 52 mil milhdes de euros, e do FMI, ao abrigo do Mecanismo
Alargado de Financiamento, no montante de 26 mil milhGes de euros. A conclusdo da
décima avaliacdo podera ter lugar em fevereiro de 2014, dependendo da aprovacao do
ECOFIN e do EUROGRUPO, bem como do Conselho de Administracéo do FMI. Tal
permitird o desembolso de 2,7 mil milhdes de euros (1,8 mil milhdes da UE e de cerca de 0,9
mil milhdes do FMI) na sequéncia da aprovacdo da atual avaliacdo. A missdo conjunta para
a proxima avaliacdo do programa esta prevista para fevereiro de 2014.
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