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PERSPECTIVAS ECONOMICAS REGIONAIS

Africa deve crescer mais em meio a mudancas
nas tendéncias mundiais

Por Jesus Gonzalez’-G:jlraa e Juan Trevifio Agricultor ara a terra em Saulawa, Nigéria:
Departamento da Africa, FMI recuperacdo da producdo agricola deve ajudar a
sustentar a aceleracio do crescimento na Africa

24 de Abril de 2014 Subsariana (foto: Joe Brock/Reuters/Newscom).

e C(Crescimento regional robusto registado em 2013 deve acelerar em 2014

e Tendéncias mundiais que favoreceram o crescimento no passado devem
enfraquecer no médio prazo

e Riscos de origem interna podem toldar ainda mais as perspectivas para alguns
paises

O crescimento robusto na Africa Subsariana deve acelerar em 2014, reflectindo a melhoria
do panorama na maioria dos exportadores de petréleo e em alguns paises de baixo
rendimento e Estados frageis.

A mais recente edicao do relatério do FMI sobre as perspectivas econémicas regionais para a
Africa Subsariana projecta um crescimento do PIB de 5% por cento em 2014, frente a cerca
de 5 por cento em 2013 (ver a Figura 1).

Esta aceleracdo do crescimento deve ser sustentada por grandes investimentos em
infra-estruturas e mineracao, investimentos em maturacao nas areas de transportes e
telecomunicacdes, e uma recuperacao da producdo agricola.



Figura 1
Desempenho de ponta

Com o respaldo de investimentos em infra-estruturas e mineracao,
bem como da recuperacéo da producdo agricola, a Africa Subsariana
deve situar-se entre as 30 regides de crescimento mais acelerado

no mundo.
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Fonte: FMI, banco de dados do World Economic Outlook.

O forte desempenho da economia em 2013 foi impulsionado, sobretudo, pela procura interna,
a0 passo que a procura externa contribuiu de forma modesta para o crescimento da regido,
pois a actividade econdmica mundial e os precos dos produtos primarios permaneceram
moderados durante a maior parte do ano.

Tendéncias mundiais

As perspectivas para o curto prazo sao solidas, mas estdo sujeitas a riscos de deterioracao.
Trés tendéncias mundiais que apoiaram o crescimento na Africa Subsariana no passado
devem comegar a tornar-se menos favoraveis no curto prazo.

Para comegar, o crescimento em alguns dos principais parceiros da Africa Subsariana deve
permanecer relativamente moderado. Caso o crescimento nos mercados emergentes —
especialmente na China — desacelere bem mais do que o previsto, muitos paises da regido
certamente enfrentariam uma reducéo da procura pelas suas exportacgoes.

Nestas condi¢es, as perspectivas para 0s precos de alguns produtos primarios, sobretudo o
cobre e o minério de ferro, provavelmente também seriam graves, com implicacdes adversas
para os respectivos investimentos na regido. Para além disso, condi¢des financeiras mais
restritivas, particularmente na China, também poderiam reduzir o interesse das empresas em
investir na Africa Subsariana.



A eliminacéo gradual das politicas monetarias pouco convencionais nas economias
avancadas poderia resultar na elevacdo dos custos dos empréstimos, sobretudo para 0s
mercados emergentes e as economias de fronteira. 1sso resultaria em pressoes financeiras
significativas para a regido, inclusive com a renovacédo das pressdes sobre as taxas de cambio
e 0S precgos internos.

A mudanca destas tendéncias mundiais poderia tornar-se cada vez mais dificil para a maior
parte da regido no médio prazo e constituir ameagas maiores para a regido como um todo.
Contudo, os riscos internos sao mais significativos para alguns paises.

Riscos de origem interna

Os riscos de origem interna decorrem do crescimento dos desequilibrios orcamentais em uma
série de paises, resultando em novos aumentos da divida publica em alguns casos. Os déefices
na regido como um todo praticamente nao variaram ap6s 2009, quando muitos paises da
regido evitaram politicas orcamentais pro-ciclicas pela primeira vez (ver a Figura 2).

Na maior parte, a persisténcia dos défices reflecte politicas que favorecem a expansao tao
necessaria das despesas de capital e, a0 mesmo tempo, mantém niveis de endividamento
sustentgveis, além de ndo representar uma fonte importante de preocupagao no nivel regional.

Figura 2

Ajustamento desigual

0s riscos de origem interna para o crescimento da Africa Subsariana
decorrem do crescimento dos desequilibrios orgamentais em alguns
paises, resultando em novos aumentos da divida pablica em alguns casos.
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Contudo, as financas publicas apresentaram uma notavel deterioracdo em varios paises que
adoptaram uma orientacdo orcamental demasiadamente expansiva, em parte financiada por
empréstimos estrangeiros. Isto resultou em rapidos aumentos da divida pablica. Alguns
destes paises favoreceram os gastos correntes e reduziram os investimentos publicos. Em
alguns casos, 0s custos dos empréstimos aumentaram e as taxas de cambio tém sido
pressionadas desde que o Federal Reserve anunciou, em Maio de 2013, a eliminacédo gradual
das suas operagdes de politica monetaria pouco convencionais.

Ha também alguns poucos paises, como a Republica Centro-Africana e o Sudéo do Sul, onde
as condicdes de seguranca permanecem dificeis e os conflitos estdo cobrando um preco alto,
com efeitos secundarios em alguns paises vizinhos. Outros paises no Sahel também
enfrentam ameacas de terrorismo, o que traz implicagOes adversas para a estabilidade e o
desenvolvimento.

Reduzir os défices
As politicas devem dar mais énfase a sustentacdo da estabilidade macroeconémica que
apoiou o forte crescimento na regido.

Sempre que o crescimento vai bem, cabe a politica orcamental reduzir gradativamente o0s
défices ao conter as despesas. A politica também deve ser usada para assegurar que o ritmo
da arrecadacao de receitas tributarias seja pelo menos igual ao do crescimento dos gastos.

Nos paises em que sdo evidentes os desequilibrios macroeconémicos, urge adoptar politicas
correctivas. Os paises com uma dependéncia mais forte de fluxos de carteira devem estar
prontos a ajustar 0s seus planos or¢camentais no caso de uma queda do financiamento externo
e, a0 mesmo tempo, permitir que a taxa de cambio se ajuste conforme necessario.

Estudos de base

O relatério Regional Economic Outlook também discute, em dois estudos de base, como o
crescimento na Africa Subsariana pode tornar-se duradouro e mais inclusivo, e a evolugio
recente dos quadros de politica monetaria em um grupo de paises da regido.

O primeiro estudo conclui que, apesar da melhoria de alguns indicadores sociais,

o crescimento ndo foi inclusivo na maioria dos paises. Argumenta que, juntamente com as
iniciativas ora empreendidas para promover uma transformacéo estrutural, como o
investimento em capital fisico e humano, o crescimento deve tornar-se mais inclusivo ao
facilitar a geracdo de empregos, promover a inclusdo financeira e elevar a produtividade da
agricultura — sector em que a maior parte da populacdo esta empregada.

Estes objectivos podem ser alcangados mediante a melhoria do clima de negocios, a oferta de
melhor capacitacdo técnica, a redugdo dos custos das transacgdes financeiras e a exploracao
de novas tecnologias, como a banca movel.



O segundo estudo discute o caminho a percorrer para melhorar a conducao da politica
monetéaria em um grupo seleccionado de paises, uma vez que a abordagem tradicional de
concentrar-se em agregados monetarios para combater a inflacdo esta a mostrar-se cada vez
mais ineficiente.

O estudo recomenda que, para tornar a politica monetéaria mais eficaz, as reformas devem
abranger melhores instrumentos para gerir o excesso de liquidez, dados de alta frequéncia
para orientar intervencdes oportunas, modelos analiticos sélidos para prever a inflacdo e uma
estratégia de comunicacéo clara que ajude a ancorar as expectativas. Varios paises da Africa
Subsariana ja tomaram medidas neste sentido.
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