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Gegtigimiz on yillk dénemde, Tiirkiye

blylime performansi acisindan son derece
hak edilmis 6vgiiler aldi. Ancak bu basari 2.0
Ooyklsu beraberinde, istikrarli olarak 0.0
blylyen ve 2013 yillinda GSYH’nin yizde
7,4’ne ulasmasi tahmin edilen cari islemler
acigini getirdi . Bu agigin karsihgi, Tirk 4.0
ekonomisinin su andaki ana sorununu
olusturan ve cogu kisa vadeli olan dis

Tiirkiye: Fiili ve Egilimsel Cari Hesaplar
(GSYH yiizdesi olarak, 1998-2012)
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Kaynak: Haver; WEO; IMF kadrosunun hesaplamalar
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Tirk ekonomisi hakkinda son yillik gdzden
gecirmemiz kapsaminda yapilan bir regresyon analizi ekonomik politikalar veya ekonomik ortamda

onemli bir degisiklik olmamasi durumunda, istikrarl bir cari islemler dengesi ile tutarl olan biiyiime

seviyesinin ylizde 2% - 3% araliginda oldugunu 6ne sirmektedir. Baska bir deyisle, bu hiz sinirin
Gzerindeki bir bliyime, daha yiksek bir cari islemler agigina sebep olacaktir. Biz de bu sebeple
politikalarin dis a¢igl azaltmaya yonelik olmasi gerektigi, aksi takdirde yillik yizde 4 ila 5'lik
blytmenin slrdurilebilir olma ihtimalinin bulunmayacagi goérusiindeyiz.

Bu hiz siniri degisebilir

Yurt ici tasarruflari artirmak (hem kamu hem 6zel) Turkiye'nin dis finansmana olan bagimliligini
disdrir ve boylece cari islemler agigini da azaltir. Politikalar, yapisal degisim yoluyla rekabet
gliclint daha da artirmaya yonelik olmalidir. Ayni zamanda, para politikasinin, reel doviz kurundaki
degerlenme yoluyla Tirkiye'nin rekabet gliclinii asindiran ve sirekli olarak hedefin lGzerindeki
enflasyonla miicadele etmesi gerekmektedir.

Bunlar, fayda saglamasi icin 6nemli dlglide zaman gerektiren reformlardir. Bu siire zarfinda,
hikiimetin bitgedeki esnekligi muhafaza etmesi 6nem tasimaktadir. Bu, resmi makamlarin
ekonomik dalgalanmalarin etkilerini harcama ve vergilendirmeyi ekonomik déngliye gore
ayarlamalari yoluyla azaltmalarina yardimci olur. .
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Daha hizli biiyiime saglayacak politika énerileri

. Yurt ici tasarruflar

Bireysel emeklilik sisteminde yakin zamanda yapilan reformlar, katilimda ve emeklilik
tasarruflarda artis saglamistir. Bunlar olumlu adimlardir ve bunlari resmi makamlarin bireysel
emeklilik icin daha fazla tesvik saglamasi takip edebilir. Oniimiizdeki birkag yil boyunca daha
kiiresel finansal kriz 6ncesindeki kazanimlara benzer iddali kamu tasarrufu hedefleri de
katki saglayabilir.

. Rekabet Glicli

Turkiye'nin yapisal politikalari, yerli mallarin ithalata gore rekabet giictinli artirmaya ve ihrag
Grlnlerini deger zincirinde daha yukarilara cikarmaya yonelik olmalidir. Gegtigimiz on yil
boyunca Tirkiye'nin ihracat hacmindeki glcli bliyiime rakamlari, yiksek ithalat ihtiyaglarini
karsilamamistir. Buna ek olarak, ihracat degerindeki artis, ihracatin miktarsal hacmindeki
artisin gerisinde kalmaya baslamistir. Bu nedenle, Hiikimet kimyasallar, tibbi ilaglar, makina
ve ekipman gibi daha yiksek katma degere sahip ihracat sektorlerine yatirimlari tesvik eden
politikalara yonelmelidir. Daha yiiksek teknoloji faaliyetlerine bu sekilde bir yonelme,
Turkiye'deki licret dizeylerindeki artis devam etse bile, rekabet gliciini siirdirmeye
yardimci olacaktir. Simdiye kadar, is glict becerileri ve egitimi gelistirmedeki ve yenilikgilik
ile arastirma ve gelistirmedeki eksikler, bu yolda ilerlemeyi geciktirmislerdir.

Orta vadede, lretkenligi ve rekabeti artirmak icin hikiimet egitim reformu ile , kayith isgticii
piyasasinda istihdam ve isten ¢ikarma zorluklarini ele almali ve arastirma ve gelistirmeye
yatirim yapilmasini tesvik etmelidir. Bu orta vadeli politikalari tamamlamak igin, Tiirkiye'nin
Ozellikle ticarete konu sektorlere dogrudan yabanci yatirimi artirmaya ¢aba gostermesi
gerekmektedir. Bu da, teknoloji aktarimini kolaylastiracak ve ihracatlari artiracaktir. is
ortamini iyilestirmek icin daha fazla adim atilmasi da 6nem tasimaya devam etmektedir.

. Esnek Biitce
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Turkiye'nin son on yilda gosterdigi

mali ¢caba, borg ve faiz
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maliyetlerinde garpici bir azalma saglamistir. Bu yolla yaratilan mali alan, hilkiimetin sosyal
harcamalari artirmasina olanak saglamis ve sosyal gostergelerde gicli bir iyilesmeye neden
olmustur. Ancak, calisanlara yapilan 6demeler 1 ve sosyal glivenlige aktarimlar gibi zorunlu
faiz disi harcamalarin payi son yillarda hizli bir artis géstermistir. Blylimeye siki bir sekilde
bagimh olan bitce gelirleriyle birlikte degerlendirildiginde, faiz disi harcamanin esnekliginin
kaybedilmesi kaygi sebebi olmaktadir. Bu durum mali politikanin ekonomik soklara hizla
karsilik verme ve nihayetinde daha yliksek kamu tasarrufuna ulasma kapasitesini
azaltmaktadir.

Benzer sekilde, faiz disi harcamada esnekligin giderek azalmasi, zor edinilmis olan mali
disiplini zayiflatabilir. Aslinda, Tiirkiye gecmiste genel mali hedefler agisindan hedeflerin
lizerinde performans gostermis olsa da, resmi makamlar Orta Vadeli Mali Planda belirlenen
harcama tavan degerlerini sistemik bir sekilde asmislar ve kamu finansal yonetimi
uygulamalarindaki zayifliklari agiga ¢ikarmislardir.

Esnek biitge icin politikalar

Esnek bir bitceyi korumak icin, Turkiye'nin harcama biiylimesini dizginlemesi ve mevcut
bilitce proseddrlerini iyilestirmesi gerekmektedir. Bunu yapmak icin, Tirk makamlarinin
kullanabilecekleri bes ana politika secenegi bulunmaktadir: Kamu istihdami biiyiime hizini
sinirlamak; daha esnek kamu Ucretleri endeksleme mekanizmalarini uygulamaya koymak;
emeklilik sisteminde reform ¢abalarini yenilemek; hedeflerin tizerindeki gelir performansini
tasarruf etmek ; ve gegcmisteki sapmalar icin diizeltme yapacak bir mekanizma da dahil olmak
Gzere, daha baglayici bir harcama tavani ¢ercevesine dogru kademeli bir gecis saglamak.

Bu politikalardan olusacak bir bilesim, hilkimetin bitce esnekligini sirdlirmesine yardimci
olacak ve bu sayede gectigimiz on yilda elde edilen mali kazanimlarin korunmasini
saglayacaktir.
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