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Ban Giam doc Diéu hanh IMF két luan vé
Dot Tham khao Dieu IV nam 2013 cua IMF véi Viét Nam

Ngay 24/6/2013, Ban Giam déc Diéu hanh Quy Tién t& Quéc té da dwa ra két luan vé Dot
Tham khao Diéu IV Diéu I& Quy v&i Viet Nam.

Béi canh

Viét Nam da lay lai dwoc sw 6n dinh kinh té vi mé trong nam qua, nhwng nén kinh té
dang phat trién vé&i hai toc do. Xuat khdu dang tién trién tdt - dac biét 1a cac doanh nghiép
dau tw nwéc ngoai — nhwng khu vic trong nwéc, mac du dang dwoc cai thién,van chua tim
dwoc mot nén tang virng chac bdi mot vai yéu t6, bao gdbm nang suét thap, cau tric phan bd
ngudn luc, cac bang can ddi ngan hang gap van dé va mét sé doanh nghiép nha nwéc hoat
dong kém hiéu qua (DNNN). Tang trwdng tin dung thwec con & mrc khiém tén, chi yéu tap
trung & cac khu vuc hwéng vé xuat khdu va néng nghiép. Lam phat chung da gidm dang ké,
nhwng van con chiu ap lwc. Thu ngan sach trong nwdc va thu lién quan téi nhap khiu da co
phan yéu di trong nhirng thang gan day. Thang dw tai khodn vang lai ting manh 1&n 9,1 ty USD
trong ndm 2012 t» mirc 0,2 ty USD trong ndm 2011, do nhap khau gidm va xuét khiu tang
trwdng manh mé. Ty gia hdi doai da dwoc én dinh, va tdng dy trir qudc té& da tang Ién hon gap
doi vao thang 2 ndm 2013 so v&i cudi ndm 2011, méac du van con & mirc chwa di khodng 2
thang rwdi nhap khau. Trong 2 nam t&i, thang dw tai khodn vang lai dwoc dy kién van & mic
cao va lubng von FDI vAn manh mé, hé tro cho dw trir quéc té .Tang trwdng trong ndm 2013

' Theo Diéu IV Diéu 1& Quy Tién té Quéc té, IMF thwc hién thdo luan song phwong véi cac nwéc hdi vién,
théng thudng 1a hang ndm. Mot doan can bd t&i lam viéc & quéc gia hoi vién, thu thap théng tin kinh té va tai
chinh, va thdo luan vé&i cac nha chirc trach vé dién bién kinh té va cac chinh sach cta quéc gia. Khi tré vé tru
s& chinh, can bé Quy soan thdo mét bao cdo, 1a co s& dé Ban GPDH thao luan. Khi két thuc thao luan, Téng
Giam déc Piéu hanh, Ia Cha tich Ban GDDH, tém t&t quan diém clia cac GDDH, va tém tat nay dwoc chuyén
cho cac nha chirc trach ctia quéc gia. Ban giai thich vé cac yéu té didu chinh dwoc sir dung trong ban tém tat
c6 thé tim thdy & day: http://www.imf.org/external/np/sec/mics/qualifiers.htm.
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duwoc dy bao la 5% phan tram, nho xuat khau hé tro. Trién vong nay dia trén sy cai thién cla
nén kinh té toan cau, chinh sach ti gia va tién t& nhin chung khéng thay ddi, va goi kich thich tai
khoa dwoc rut vé mot cach co tinh toan.

Cac nha chirc trach da dat dwoc nhirng tién bé dang ké trong 6n dinh kinh té vi mé va
kiém ché nhirng yéu té nhay cam trong khu vwc ngan hang va thiac day cai cach trong
khu vwee DNNN. Thi trwdng tai chinh da binh dn da trd lai sau khi Ngan hang Nha nwéc Viét
Nam (NHNN) cung &rng thanh khodn va tao diéu kién d& hop nhat mot sd ngan hang nhd, yéu
kém trong hai ndm qua. Hon niva, d& gidm céac rdi ro trong bang can dbi ké toan ctia ngan hang
ttr viéc dau co vang, NHNN cling da thwc hién bién phap dé dirng cac hoat dong cho vay va
nhan tién gt bang vang. Trong khi mot sd ngan hang yéu kém khoéng dap (rng dwoc cac diéu
kién can thiét dé dwoc tiép can thj treong lién ngan hang va phai dwa vao cdng cu tai cap vén
va hoat ddng thi trwé>ng mé cla Ngan hang Nha nwéc dé hd tro thanh khoan khi can thiét, hoat
dong cua thi trwong lién ngan hang nhin chung da dwoc khdi phuc. Thanh khoan hé théng
ngan hang da tét hon, thé hién qua tbc do tang trwdng tién gl cao hon va chi phi von giam
dang ké. Chinh phua da dé ra mot ké hoach tai co cu va yéu cau cac DNNN phai thoai von khai
céac tai sdn nam ngoai hoat dong kinh doanh chinh, 1am ré cac kénh bao céo, va cai thién cong
tac kiém soat noi bd va bao cao tai chinh. Dw kién khoang 1.200 DNNN sé duworc tai co cau,
trong d6 cé mét s6 doanh nghiép dang lam &n thua 16 hay mé&i chi dat dwoc & mirc hoa von.
Chién lwoc cai cach giai doan 2011-2015 tap trung vao viéc gilr lai quyén s& hiru toan bo déi
v&i khodng 50 phan tram DNNN dang hoat déng trong linh vwc cong ich hay c6 lgi ich chién
lwore, trong d6 mét sb doanh nghiép cé strc manh ddc quyén dang ké. Khoang 43 phan trdm
DNNN sé& duwoc ¢ phan héa, va sb con lai sé dwoc tai cu tric, ban hay thanh Iy .

Tuy nhién, khu vuwc tai chinh va DNNN van la nguén rai ro chinh. Do két qua clia cac chinh
sach trwdc day, mot phan hé théng ngén hang bj thiéu vén, khéng du trich 1ap dw phong, va loi
nhuan thap. Hon nira, c6 mét sw s& hiru chéo gilra cac ngan hang cing nhw glua ngan hang
va doanh nghiép da nhéan dwoc sw quan tdm va no lwc cua Chinh phu nham gidi quyét va ngan
ngtra rai ro lan truyén. Nhitng han ché vé sé liéu va khuén khd phap ly va giam sat da can tré
nhan thrc vé tinh trang thuc sw clia hé thdng tai chinh. DNNN chiém wu thé trong cac nganh
quan trong, va xét vé tong thé co bién dd loi nhuan cao, méac du tinh trang tai chinh thuc té cla
ho van chwa dwoc cong khai. Uéc tinh gan day cho thdy DNNN chiém 1/3 téng tai sén cé kinh
doanh, va 1/6 céng &n viéc lam. Ho chiém 1/2 thu ngan sach tir thué thu nhap doanh nghiép va
1/3 thu thué gia tri gia tang trong nwéc.

DPanh gia cta cac Giam déc Piéu hanh

Céc Giam dbc Piéu hanh (GPDH) hoan nghénh Chinh phi Viét Nam da c6 nhivng tién bo dang
ké trong 6n dinh nén kinh té trong vong 2 ndm qua, nhung lwu y rang Viét Nam sé phai dbi mat
v&i cac rii ro 1&n trong va ngoai nwéc trong giai doan t&i. Theo do, cac GPPH nhan manh sy
can thiét phai tranh n&i 1dng vi thé chinh sach tai giai doan bwdc ngoat nay, va can thuc day cai
cach co cau.

Cac GPDH khuyén khich NHNN tlep tuc tap trung dat dwoc lam phat thdp va 6n dinh, hé tro
neo ty gia, va tang dv trir ngoai héi. Trong ngan han, cac GPPH cho rang cé it co hoi d& NHNN



tiép tuc cat gidm lai suat do viéc nay co thé khién NHNN g&p phai rdi ro vé uy tin trong viéc
chdng lam phat. Néi chung, cac GDDH cho rang cé thé cting ¢ hon niva khudn khd chinh sach
tién t& bang cach dwa nhiéu hon vao cac céng cu thj trwéng va théng tin nhiéu hon cho céng
chung vé cac chinh sach trong twong lai.

Céac GDPDPH dbéng y rang viéc tiép tuc ciing cb tai khoa van phu hop, xét téi cac nghia vu no dw
phong I&n tr cac DNNN va ngan hang. Theo do, cac GPPH khuyén nghi khéng nén gidm thué
hon nira va nén yéu cau cac DNNN lam &n c¢6 1ai tré cb tirc. Ho hoan nghénh cam két clia cac
nha chirc trach vé tdng cuong tiép can xa hdi toan dién, va ddng y rang chi tiéu xa hoéi nén
dwoc giam sat va xac dinh wu tién cho dau tw céng trong nd lwc ciing cb tai khéa. Cac GPPH
ciing cho rang can chuan bj cho cac khoan chi tiéu khéng lwdng trwdc gan véi cdi cach co ciu
DNNN.

Cac GPDPH nhan thay rang Chinh pha Viét Nam dang thwe hién nhiéu viéc dé giai quyét cac
yéu kém trong linh vuc tai chinh.Tuy nhién, ho lwu y rang cac van dé van con ton tai va tré nén
I&n hon khi két hop véi nhivng thiéu hut vé théng tin. D& hé théng ngan hang khée manh tré lai,
cac GDPH khuyén khich Chinh pha thwe hién cac budc khuyén nghi ciia Chwong trinh Danh
gia Khu vire Tai chinh. Dac biét, can thwc hién cac bién phap dé cap vén bd sung cho cac ngan
hang, cting cb giam sat va quan ly ngan hang, va thuc hién ké hoach x& ly ng xau. Cing cb
phan tich rdi ro tin dung va quan tri bang cach tang cwéng tinh minh bach nén tiép tuc 1a yéu té
wu tién hang dau.

Céac GPDPH nhan manh tdm quan trong cla viéc cai cach DNNN dé tang cwdng tiém nang tang
trwdng clha Viét Nam va gidm rdi ro tai khéa. Ho nhan manh sw can thiét ca viéc thanh lap mot
Gy ban chi dao cAp cao nham thuc day tai co cdu DNNN. Can day manh cd phan hoéa céac
DNNN, cling ¢ trach nhiém giai trinh va ky luat tai chinh. Cac GPDH khuyén khich viéc tao ra
moét san choi binh déng cho cac doanh nghiép nha nwéc va tw nhan, dam bao tiép can vén mot
cach cong bang, va tao diéu kién canh tranh hon trong cac khu vuwc do nha nwéc chi phéi, bao
gdm co s& ha tang.

Céac GPPH déng y rang viéc tiép tuc gidm s dung cac céng cu hanh chinh trong quan ly kinh
té vi mo se giup cung cb khudn khd chinh sach va trién vong trung han. Ho ddng y rang mét co
ché tha ndi c6 quan ly cho phép ty gia linh hoat hon qua th&i gian 1a méi quan tdm cla Viét
Nam. Cac GBDH ciling ung ho viéc tang tinh déc lap trong hoat déng va don gian héa muc tiéu
cho NHNN.

Bén Céng b6 Théng tin cho Céng ching (PIN) |a mdt phan trong nd lyc cla IMF nhdm ting cwéong
tinh minh bach vé cac quan diém va phan tich cta IMF vé chinh sach va phat trién kinh té. V&i sy déng
y cla (cac) nwdce lien quan, PIN dwoc phat hanh sau khi Ban Giam dbc Diéu hanh thdo luan vé két qua
cla dot tham van theo Diéu IV v&i nwédc hoi vién, vé giam sat ctia IMF dbi véi dién bién & cap khu vuc,
giam sat sau khi két thic chwong tfnh, va hau danh gia nwéc hdi vién cé chuong trinh dai han. PIN
cling dwgc phat hanh sau khi Ban Giam déc Diéu hanh thao luan vé cac van dé chinh sach chung, triv
khi Ban Giam dbc Diéu hanh cé quyét dinh khac trong tirng trwéng hop cu thé.




Bang 1. Cac chi s6 Kinh té lva chon, 2009-14"

Thgi gian Du doan
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Pau ra

GDP thuc (thay d6i phan tram) 54 6.4 6.2 5.2 53 54

Tiét kiém va dau tu (theo phan tram GDP)

Tiét kiém téng quéc ndi 30.7 316 29.7 33.0 29.4 26.3
Tu nhan 264 25.3 25.1 30.8 27.5 24.8
Cong 44 6.3 45 21 19 15

Téng dau tu 37.2 357 29.8 27.2 24.0 231
Tu nhén 248 249 216 20.1 18.2 17.7
Cong 123 10.8 8.2 7.1 5.8 54

Gia ca (thay dai phan tram)

CPI (chu ky trung binh) 6.7 9.2 18.7 9.1 8.8 74

CPI (cudi ky) 6.5 11.7 181 6.8 8.2 7.9

Lam phat ca ban (cudi ky) 6.6 9.8 143 9.6

Tai chinh chung cta Chinh phu (theo phan tram GDP)

2/

Doanh thu va tai trg 25.0 27.2 25.2 229 222 217
Trong d6: Doanh thu Dau 34 32 38 3.2 2.8 238

Chi tiéu 316 30.0 281 27.7 26.2 257
Chi tiéu 193 19.2 20.0 20.6 204 20.2
Mua lai cta tai san phi tai chinh 123 10.8 8.2 7.1 5.8 54

Vay rong (+)/ mugn (-) 3/ -6.6 -2.8 -2.9 -4.8 -4.0 -4.0

Ng cong va ng dam bao cong khai (cuéi ky) 46.9 517 479 51.3 50.4 50.5

Tién va tin dung(thay d&i phan tram, cudéi ky)

Tién réng (M2) 29.0 333 121 18.5 16.1 15.7

Tin dung dai v&i nén kinh té 39.6 324 143 8.7 124 131

Léi suat (theo phan tram, cudi ky)

L3i sudt huy déng 3 thang danh nghia (hé gia dinh) 10.7 11.6 14.9 9.4

Lai sudt cho vay ngan han danh nghia (dudi mét nam) 12.7 14.0 16.4 123

Can can thanh toan (theo phan tram caa GDP, trur khi

¢6 chi dinh khac)

S8 du tai khoan hién tai (bao gdm ca chuyén giao chinh thic) -6.0 -3.8 0.2 5.9 5.6 33
Xudt khau f.0.b. 56.2 64.0 72.0 75.0 77.9 777
Nhép khau f.o.b. 64.3 68.5 723 68.5 71.0 73.6

Vén va tai khoan tai chinh 11.2 41 4.1 4.5 25 0.7

Téng dy trir quéc té (hang ty déla My) 4/ 141 124 135 254 387 46.1
Trong cac thang nhap khau tiém nang GNFS 1.9 14 14 23 31 3.2

Téng ng nudc ngoai (cudi ky) 5/ 416 443 379 39.0 39.1 383

Ty gia h&i doai danh nghia (VND/USD, cudi ky) 18,479 19,498 21,034 20,840

Ty gia héi doai hiéu qua danh nghta (cudi ky) 80.8 81.0 68.2 67.6

Ty gia h&i doai hiéu qua thuc (cudi ky) 116.2 1174 122.7 122.0

Khoan muc ghi nhé:

GDP (trong hang nghin ty dong theo gia thj trudng

hién tai) 1,809 2,158 2,780 3,245 3,684 4,155

GDP (hang nghin ty dé la My) 101.6 112.8 134.6 152.8 170.0 187.0

GDP binh quén ( theo dé la My) 1,182 1,298 1,532 1,814 1,997 2,174

Nguon: Theo du doan va udc tinh cla cac nha chic trach Viét Nam; va cac can bo IMF.

1/ Céc nha chiic trach da thuc hién tai co s& cac tai khoan quéc gia d&n nam 2010 ké tir nam.
2/ Theo dé cuang cua sach Hudng dén Théng ké Tai chinh cda Chinh phi ndm 2001.

3/ Khéng bao gém khoan vay rong clia Ngan hang Phat trién Viét Nam.

4/ Khéng bao gém tién gui ctia Chinh phu.

5/ St dung ty gia héi doai lién ngan hang.



