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Ngày 27, Tháng 6, 2016 
 
 

Ban Điều hành IMF đã Kết luận Tư Vấn Điều IV năm 2016 với Việt Nam. 
 
 
Ngày 17 tháng 6, Ban Điều hành Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) đã kết luận Tư Vấn Điều IV năm 
2016 với Việt Nam. 
 
Nền kinh tế Việt Nam đã tăng trưởng vững chắc với lạm phát thấp, phản ánh chủ trương chính 
sách duy trì ổn định kinh tế vĩ mô. Hoạt động kinh tế mạnh mẽ trong suốt năm 2015 nhờ xuất 
khẩu tăng nhanh, đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) và cầu trong nước mạnh. Sản xuất chế biến 
chế tạo và xuất khẩu chậm lại đôi chút vào gần cuối năm, phản ánh cầu bên ngoài chậm lại, sản 
xuất nông nghiệp giảm mạnh vào đầu năm 2016 do hạn hán nghiêm trọng và xâm nhập mặn đất 
canh tác. Lạm phát đã giảm xuống dưới một phần trăm trong năm 2015 trước khi tăng lại vào 
đầu năm 2016 do giá thực phẩm và giá một số mặt hàng và dịch vụ do nhà nước quản lý cao 
hơn.Tài khoản vãng lai thu hẹp mạnh do nhập khẩu tăng lên và tổng dự trữ quốc tế đã giảm vào 
nửa cuối năm 2015 trước khi phục hồi vào đầu năm 2016. 
 
Chính sách tài khóa đã nới lỏng trong những năm gần đây. Thâm hụt ngân sách là 5,9 phần trăm 
GDP trong năm ngoái. Thu ngân sách tăng mạnh, phản ánh tăng thu thuế và thu ngoài thuế trong 
khi chi ngân sách cao hơn dự toán do chi chuyển nguồn của ngân sách địa phương,  chi đầu tư 
xây dựng cơ bản, chi xã hội và chi trả lãi vay cao hơn.  Nợ công đã tăng mạnh. Chính sách tiền tệ 
đã nới lỏng hầu hết suốt cả năm ngoái trong bối cảnh lạm phát giảm và tăng trưởng tín dụng 
mạnh. Điều kiện thanh khoản bị thắt chặt vào cuối năm do biến động tài chính toàn cầu tăng lên, 
và cơ chế tỷ giá hối đoái đã linh hoạt hơn. Một số bước cải cách quan trọng đã được thực hiện, 
nhưng việc giải quyết nợ xấu (NPL), tái cấp vốn các ngân hàng và cải cách các doanh nghiệp nhà 
nước còn chậm. 
 
Trong năm 2016, tốc độ tăng trưởng dự kiến sẽ hơi chậm lại xuống khoảng 6 phần trăm, phản 
ánh những cú sốc bất lợi về nông nghiệp, cầu bên ngoài thấp hơn và tác động lan tỏa của các 
điều kiện tài chính toàn cầu thắt chặt hơn. Lạm phát chung dự kiến sẽ tăng lên vừa phải. Dự trữ 
quốc tế ước tính sẽ tăng lên khoảng 2 tháng nhập khẩu và nợ công lên tới khoảng 62 phần trăm 
của GDP. Mặc dù triển vọng ngắn hạn nhìn chung là tích cực song vẫn còn những rủi ro về suy 
giảm tăng trưởng bao gồm nợ công cao và đang tăng lên, tiến độ giải quyết nợ xấu chậm, hạn 
hán kéo dài, điều kiện tài chính toàn cầu thắt chặt hoặc biến động hơn, các nền kinh tế phát triển 
và mới nổi tăng trưởng yếu.  Những yếu tố hỗ trợ tăng trưởng bao gồm việc thực hiện nhanh các 
hiệp định thương mại đã ký kết gần đây sẽ làm tăng năng suất, thúc đẩy xuất khẩu và khuyến 
khích cải cách. 
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Đánh giá của Ban Giám đốc Điều hành1 
 
Các Giám đốc Điều hành đồng ý với những điểm chính trong báo cáo đánh giá của các cán bộ 
của Quỹ. Họ đánh giá cao tình hình kinh tế vĩ mô khả quan gần đây của Việt Nam và những tiến 
bộ đáng kể trong việc đạt được các Mục tiêu Phát triển Thiên niên kỷ. Các Giám đốc được khích  
lệ bởi triển vọng kinh tế nhìn chung thuận lợi, nhưng lưu ý rằng vẫn còn tồn tại những rủi ro bên 
ngoài và trong nước, chủ yếu là từ nợ công tăng lên, tăng trưởng tín dụng nhanh và cải cách khu 
vực ngân hàng chậm. Các Giám đốc hoan nghênh cam kết của Chính phủ về những chính sách 
thận trọng và cải cách, đồng thời  nhấn mạnh rằng cần có những bước  kiên quyết để phát huy 
những thành quả hiện tại và thúc đẩy tiềm năng tăng trưởng của nền kinh tế. 
 
Các Giám đốc đã nhấn mạnh rằng củng cố tài khóa theo hướng hỗ trợ tăng trưởng là chìa khóa 
để làm đảo chiều sự gia tăng nợ công và tạo không gian tài khóa cho các khoản chi xã hội và chi 
phát triển quan trọng. Họ khuyến nghị Chính phủ bắt đầu các biện pháp trong năm nay để giảm 
thâm hụt ngân sách xuống 3 phần trăm GDP vào năm 2020. Các Giám đốc nhấn mạnh tầm quan 
trọng của các biện pháp tăng thu, bao gồm hợp lý hoá việc miễn thuế và ưu đãi thuế , mở rộng cơ 
sở thuế  và tăng cường quản lý thu ngân sách hơn nữa. Họ cũng khuyến khích các cơ quan chức 
năng thực hiện các bước cải cách bộ máy công chức để hợp lý hóa quỹ lương của khu vực công, 
nâng cao hiệu quả chi ngân sách và sử dụng các khoản thu từ cổ phần hóa để tài trợ cho thâm 
hụt. 

 
Các Giám đốc tán thành vị thế chính sách tiền tệ hiện tại và hoan nghênh việc chuyển sang cơ 
chế tỷ giá hối đoái linh hoạt hơn, đồng thời khuyến khích các cơ quan chức năng nên thận trọng 
nếu áp lực giá cả xuất hiện. Họ kêu gọi Chính phủ tiếp tục tăng dự trữ quốc tế , củng cố khuôn 
khổ chính sách tiền tệ và thực hiện các cải cách thể chế và hoạt động để hỗ trợ việc chuyển dần 
sang hướng sử dụng lạm phát như neo danh nghĩa. 
 
Cho rằng tăng trưởng tín dụng tăng lên gần đây có thể gây rủi ro đối với sự ổn định tài chính, các 
Giám đốc hoan nghênh đề xuất của Chính phủ thắt chặt chính sách an toàn vĩ mô và đề nghị thắt 
chặt hơn nữa nếu cần thiết. Họ nhấn mạnh rằng cần phải nỗ lực cải cách khu vực ngân hàng hơn 
nữa, bao gồm cả các biện pháp giải quyết nợ xấu, các cổ đông hiện hữu cần tái cấp vốn các ngân 
hàng, tăng cường quản trị, quản lý rủi ro và giám sát, và áp dụng chuẩn mực báo cáo tài chính 
quốc tế. 

 
Các Giám đốc khuyến khích cơ quan chức năng đẩy nhanh tốc độ cải cách cơ cấu để thúc đẩy 
năng suất và tiềm năng tăng trưởng dài hạn của nền kinh tế. Họ hoan nghênh tiến bộ đạt được về 
khuôn khổ pháp lý đối với cải cách doanh nghiệp nhà nước và khuyến nghị nên tiếp tục nỗ lực 
trong lĩnh vực này, bao gồm cả minh bạch hơn và tạo sân chơi bình đẳng cho khu vực tư nhân. 

                                                 
1 Khi kết thúc thảo luận , Giám đốc Điều hành của IMF là Chủ tịch Ban Giám đốc Điều hành tóm tắt các quan điểm 
của các Giám đốc Điều hành, và tóm tắt này được chuyển đến cơ quan chức năng của nước thành viên.  Giải thích 
về mức độ đồng thuận của các Giám đốc Điều hành trong kết luận về Tư vấn Điều IV có thể xem thêm ở đây 
http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm. 
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Các Giám đốc cũng đề nghị cải thiện giáo dục để củng cố nguồn vốn nhân lực và giải quyết vấn 
đề về chênh lệch kỹ năng và bổ sung bằng một môi trường kinh doanh thuận lợi 
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Việt Nam: Một số Chỉ số Kinh tế Chọn lọc 
          

Dân số: 91.7 triệu    
GDP trên đầu người 2015 
(US$): 2,088

Hạn mức Quota (hiện nay): SDR 1.153,10 triệu SDR/ 100% quota Tỷ lệ nghèo đói (2014):  13.5
Sản phẩm chính và xuất khẩu: điện tử, dệt may, dầu thô, gạo, cà phê, và cao su     

Thị trường xuất khẩu chính: Mỹ, Khu vực Euro, Nhật, và các nước Châu Á 
đang phát triển   

       

       

           

  2012 2013 2014 2015 2016  

    
Ước 
tính Ước tính Dự báo

 

           

           

Sản lượng          

Tăng trưởng GDP thực (%) 5.2 5.4 6.0 6.7 6.1  

           

Việc làm          

Thất nghiệp (%) 2.7 2.8 2.1 2.4 2.4  

           

Giá cả          

Lạm phát (%, cuối kỳ) 6.8 6.0 1.8 0.6 3.5  

           

Tài chính Chính phủ          

Thu ngân sách và viện trợ (% GDP) 22.6 23.1 21.9 23.7 22.9  

Chi ngân sách (% GDP) 29.4 30.5 28.0 29.6 29.5  

Thâm hụt ngân sách (% GDP) -6.8 -7.4 -6.1 -5.9 -6.5  

Nợ công (% GDP) 47.9 51.8 55.1 58.3 62.1  

           

Tiền tệ và Tín dụng          

Tiền cung ứng (% thay đổi) 18.5 18.8 17.7 16.2 19.7  

Cho vay nền kinh tế (% thay đổi) 8.7 12.7 13.8 18.8 17.4  

Lãi suất cho vay ngắn hạn danh nghĩa (%, dưới 1 năm)  12.4 9.7 8.5 ... ...  

           

Cán cân Thanh toán          

Cán cân vãng lai (% GDP) 6.0 4.5 5.1 0.5 0.3  

FDI (% GDP) 4.6 4.1 4.3 5.6 6.5  

Dự trữ quốc tế (tháng nhập khẩu) 2.2 2.0 2.4 1.9 2.0  

Nợ nước ngoài (% GDP) 37.4 37.3 38.3 43.1 45.2  

           

Tỷ giá          

REER (% thay đổi) 4.1 6.8 6.2 3.4 ...  

           

Nguồn: các cơ quan chức năng của Việt Nam và ước tính của các cán bộ IMF     
 


