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Wir leben in einer Zeit beispiellosen globalen Wachstums. Die Weltwirtschaft

wird in diesem Jahr um ungefahr 5% wachsen und liegt damit das dritte Jahr in Folge {iber
dem historischen Trend. AuBerdem profitieren mehr Lander von dieser Expansion, wobei das
starke Wachstum in den Vereinigten Staaten, den asiatischen Schwellenldndern,
insbesondere China, sowie in Japan und im Euroraum am deutlichsten ist.

Risiken gewachsen

Aber so rosig dieses Bild auch erscheinen mag, Risiken fiir den weltweiten

Wohlstand sind nie weit entfernt, und in letzter Zeit sind diese Risiken sogar gewachsen.
Steigende Olpreise haben in den letzten Monaten an den Finanzmirkten zu betrichtlicher
Nervositét gefiihrt, und die gegenwértige Krise im Nahen Osten verursacht
verstdndlicherweise noch groflere Sorgen. Ein weiterer Grund zur Besorgnis auf den Mérkten
ist die Inflation.

Diesen dringenden Anliegen liegt allerdings eine tiefere Sorge iiber die immer grofBBer
werdenden globalen Ungleichgewichte zugrunde. Diese Ungleichgewichte zeigen sich am
deutlichsten in dem extrem hohen Leistungsbilanzdefizit der USA und dem entsprechenden
hohen Zahlungsbilanziiberschuss anderer Lénder. Die Vereinigten Staaten haben zurzeit ein
Leistungsbilanzdefizit in Hohe von 6,5% des BIP und geben eindeutig mehr aus, als sie
sparen. Sie absorbieren etwa 70% der Auslandsersparnisse der Welt. Gleichzeitig sind die
Leistungsbilanziiberschiisse in den Ol exportierenden Lindern, Japan, China und den {ibrigen
Schwellenléindern Asiens rasch gestiegen. In einigen Lindern haben diese Uberschiisse zu
inem hohen Bestand an Devisenreserven gefiihrt, wiahrend die Auslandsverschuldung der
USA weiter gestiegen ist.

Weltweites Mandat

Der Internationale Wéahrungsfonds (IWF), der als Finanzinstitution damit beauftragt ist, die
Stabilitdt der Weltwirtschaft sicherzustellen, verfolgt diese Trends mit grof3er
Aufmerksamkeit und arbeitet in zunehmendem Mafle gemeinsam mit seinen Mitgliedern
daran, wirtschaftspolitische Antworten auf das Problem zu finden. Die globalen
Ungleichgewichte sind ein wichtiges Thema auf der Tagesordnung der Jahrestagung des
IWF, die Ende dieser Woche in Singapur stattfindet.



Gefahr globaler Rezession

Die Debatte iiber diese Ungleichgewichte sollte sehr ernst genommen werden, weil eine
ungeordnete Aufldsung des Problems eine unerwiinschte weltweite Rezession ausldsen
konnte. Eine geordnete Anpassung der globalen Nachfrage ist jedoch schwierig und kann
nicht auf die Schnelle erreicht werden. Daher sollten alle Regionen ihre Aufmerksamkeit auf
wirtschaftspolitische Anpassungsmechanismen richten. Linder mit Leistungsbilanzdefiziten
sollten anfangen, ihre Abhingigkeit von weltweiten Ersparnissen zu verringern, und Lander
mit Uberschiissen sollten unabhiingiger von der Auslandsnachfrage werden. Einige Linder
miissen auBlerdem Strukturreformen fortsetzen, die das Geschiftsumfeld verbessern und ihre
Krisenfestigkeit gegeniiber zukiinftigen Verdnderungen in der globalen Nachfrage erhdhen.

Der Fonds unterstiitzt seine Mitglieder bei der Entwicklung dieser wirtschaftspolitischen
MafBnahmen hauptséchlich durch seine neue mittelfristige Reformstrategie. Gemeinsam

mit anderen hat er erforderliche Schritte ausgearbeitet, um die globalen Ungleichgewichte zu
reduzieren.

US-Haushalt konsolidieren

Er tritt entschlossen ein fiir eine fiskalpolitische Konsolidierung und Mafinahmen zur
Forderung der privaten Ersparnisbildung in den USA sowie fiir MaBnahmen zur Foérderung
der Inlandsnachfrage und zur Stirkung des Einflusses der Marktkréfte auf die Ressourcen-
Allokation in den Schwellenldndern Asiens. Er drangt auBerdem auf Strukturreformen zur
Forderung der Nachfrage und zur Verbesserung der Produktivitét in Europa und Japan. Um
effektiver zu werden, geht der IWF inzwischen iiber die Analyse hinaus und verfolgt einen
systematischeren und iiberzeugenderen Ansatz bei der wirtschaftspolitischen Beratung seiner
Mitglieder.

Der IWF fiihrt traditionell mit den meisten seiner Mitglieder einmal pro Jahr
Konsultationsgespréche, die sich auf Wechselkurse, Fiskalund Geldpolitik, Entwicklungen in
der Zahlungsbilanz und Auslandsverschuldung sowie die regionalen und internationalen
Auswirkungen der Wirtschaftspolitik seiner Mitglieder konzentrieren.

Diese bilateralen Grundsatzdiskussionen werden jetzt ergéinzt durch multilaterale
Konsultationen, die es dem Fonds ermoglichen, mit systemisch wichtigen Mitgliedern und
gegebenenfalls mit Institutionen wie der Europdischen Union Themen umfassend

und kollektiv zu erdrtern. Unser erstes multilaterales Gespréich konzentriert sich darauf, die
globalen Ungleichgewichte abzubauen und gleichzeitig ein robustes eltwirtschaftswachstum
zu sichern.

Der IWF hat China, den Euroraum, Japan, Saudi-Arabien und die Vereinigten Staaten
gebeten, an diesen Gesprichen teilzunehmen, und alle haben zugesagt. Diese multilaterale



Konsultation befindet sich noch in einem relativ frithen Stadium und braucht ihre Zeit: die
globalen Ungleichgewichte sind nicht {iber Nacht entstanden, und man kann daher
nicht erwarten, das Problem von einem Tag auf den anderen zu 16sen.

Verbesserte Kreditprogramme

Uber die IWF-Konsultationsgespriche mit Mitgliedslindern hinaus ziehen wir auBerdem
eine Verbesserung der Kreditprogramme, insbesondere unsere Unterstiitzung von
Schwellenldndern, in Betracht. Wir priifen die Einfiihrung eines neuen
inanzierungsinstruments, das zur Krisenpravention in Schwellenldndern beitragen soll, wenn
diese mit externen Schocks konfrontiert werden. Ein solches Programm wiirde anstreben,
Landern mit soliden gesamtwirtschaftlichen Eckdaten eine vorhersehbare Finanzierung

zu sichern.

Es ist auch wichtig, dass wir die &rmsten Lénder weiterhin unterstiitzen. Wir konnen diesen
Landern am wirksamsten helfen, ihre Entwicklungsziele zu erreichen, indem wir

uns auf wirtschaftspolitische Maflnahmen und Institutionen konzentrieren, die entscheidend
fiir wirtschaftliche und finanzielle Stabilitdt und Wachstum sind.

Wir haben also in den kommenden Monaten viel Arbeit vor uns. Erfolg in unseren
Bemiihungen wird weitgehend sicherstellen, dass unsere Mitglieder die Vorteile der
Globalisierung nutzen kénnen und gut geriistet sind, Herausforderungen, einschlieflich der
globalen Ungleichgewichte, zu bewéltigen.



