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TE€ goditur nga njé stuhi e dyfishté e pakésimit t€ flukseve hyrése té kapitaleve si dhe tkurrjes
sé€ eksporteve, vendet n€ zhvillim té Europés jané né njé krizé t& thell€. [luzioni i
mospérfshirjes né krizé€ €shté zhdukur dhe €shté e qarté tani se rimékémbja nuk do té varet
vetém nga bérja e zgjedhjeve politike té€ duhura brenda vendit, por gjithashtu nga zhvillimet
dhe vendimet né€ pjesén tjetér t&€ Europés. Kontinenti éshté zhvilluar shpejt gjaté dekadés sé
fundit népérmjet lidhjeve tregtare dhe financiare gjithnjé e mé t&€ ngushta qé kané sjellé
rritjen ekonomike dhe konvergjencén né té ardhura. Si rezultat, gjithé Europa sot éshté né té
nj€jtén varké, duke u pérballur me té€ nj€jtén kohé té keqe—dhe vendet e zhvilluara e ato né
zhvillim duhet t€ kordinojné sé bashku rrugédaljen Qeverité dhe bankat gendrore kané
ndérmarré veprime t€ paprecedenta pér t€ adresuar krizén dhe po béhen pérpjekje pér t&
koordinuar politikat. Por shumé mé tepér duhet béré né t€ dyja aspektet.

Kriza ka démtuar disa mé€ shumé se té tjerét, duke véné né fokus diferenca té€ dukshme né
politika. Ashtu sikurse dhe thuhet né botimin e ri Parashikimi Ekonomik Rajonal, effekti
pozitiv 1 anétarésimit n€¢ BE u zhduk pothuajse brenda dités dhe tregjet financiare filluan t’1
shihnin vendet me imtési pér politikat e tyre baz€. Vendet me inflacion té lart€¢ dhe me
defi¢ite né llogariné€ korente, apo ato qé e kané financuar bumin e kredive duke marré hua
nga jashté, jané démtuar mé shumé. Kjo sygjeron fort se politikat e shéndosha
makroekonomike dhe financiare jané me pérfitim. Qeverité do t€ ecin me kujdes kur vjen
puna pér stimuj fiskalé dhe shumé té tjeréve do t’u kérkohet t& kontrollojné defigitet pér t&
rifituar besimin né qéndrueshméring e politikave t€ tyre. Kjo do t€ ndihmojé gjithashtu né
parandalimin e l1évizjeve t&€ médha né kurset e kémbimit, cka éshté vecanérisht e réndésishme
né nj€ rajon ku shumé kané€ marré hua né euro, franga zvicerane dhe té tjera monedha t&
huaja. Pérmirésimi i besueshmérisé s€ politikave, pér shembull duke forcuar institucionet
politiké-bérése g€ mbeshtesin géndrueshmériné fiskale éshté€ shumé e réndésishme né kété
aspekt. Njé tjetér ceshtje e réndésishme ndér ato qé duhen béré mbeten reformat strukturore.
Pér shembull, tregjet fleksibél t€ puné€s dhe mjedisi pozitiv 1 biznesit do t€ ndihmojné né
lehtésimin e zhvendosjes s€ nevojshme t€ burimeve drejt sektoréve té tregtueshém dhe do té
rrisin produktivitetin gjaté periudhés sé axhustimit me flukse t€ zvogé€luara kapitalesh. Kéto
politika jané akoma mé té réndésishme pér ato vende g€ kané norma té fiksuara té kursit té
kémbimit, t€ cilat duke mos pasur rrugédalje eksplicite pér momentin, kané pak zgjedhje
pérveg se shtréngimit té politikave fiskale dhe pérshpejtimit t&€ ndryshimeve strukturore.

Por kriza e béri té qarté se integrimi ekonomik ia ka kaluar koordinimit makroekonomik dhe
té politikave té sektorit financiar né€ Europé. Njé fushé me nj€ nevoje urgjente pér koordinim
&shté rregullimi bankar. Eshté e qarté se bankat né Europén né zhvillim kishin ndérmarré
risqe té konsiderueshme kur ato nxitén njé rritje t€ jashtézakonshme t€ kredisé¢ dhe njé bum té
kérkesés pa krijuar mbrojtésit e pérshtatshém né rast t€ njé rénie. Por shumé nga kéto banka i
kané bankat mémé né vendet e zhvilluara t€ Europés dhe shpesh mbikqyrésit e bankave
mémé veté nuk i kishin mjetet pér t&€ garantuar njé sjellje mé t€ matur. Tani, kur kéto banka



kané nevojé pér rikapitalizim, koordinimi mé i miré€ midis mbikqyrésve té bankave mémé
dhe atyre né vend €shté ky¢. Bilancet e shéndosha t€ bankave jané€ parakusht pér t€ ruajtur
flukset e shéndetshme t€ kredis€ drejt firmave dhe konsumatoréve, e cila nga ana tjetér éshté
e nevojshme pér té forcuar kérkesén dhe rritjen né€ shumicén e vendeve né€ zhvillim.

Kjo €shté nj€ nga arsyet pse pérpjekjet pér t&€ zgjidhur kéto ceshtje jané t€ mbéshtetura nga
Fondi Monetar Ndérkombétar qé po punon s€¢ bashku me Komisionin Europian. Njé tjetér
fushé bashképunimi jané ¢éshtjet monetare dhe t€ kursit t€ kémbimit. P&r shembull Banka
Qendrore Europiane ka gené mjaft selektive né mbéshtetjen e monedhave té€ vendeve qé nuk
jané né eurozoné dhe diskutimet pér t&€ pércaktuar rrugén pér adoptimin e euros pér ato vende
qé kané politika t& besueshme dhe baza té shéndosha ekonomike, sapo kané€ nisur. Duke paré
boshlleget né informacion midis vendeve né zhvillim t& Europés dhe vendeve t&é eurozonés,
mbushja e boshllékut t€ koordinimit né t€ gjitha kéto fusha do t&€ ndihmojé né shmangien e
luhatjeve té padéshéruara n€ kurset e kémbimit dhe né€ tregjet financiare.

Konvergjenca e Europés ka gené nj€ nga historit€ mé t€ suksesshme qé nga rénia e perdes sé
hekurt—por me kété sukses vjen gjithashtu dhe dhimbja e njé recesioni t€ pérbashkét. Ja pse
kjo krizé nuk €shté€ vetém njé kujtes€ e fuqishme pér nj€ rikthim né politika ekonomike t&
shéndetshme. Eshté gjithashtu njé thirrje urgjente pér t& ndérmarré njé gasje té koordinuar
pér politikat kyce né t€ gjithé Europén, pérfshiré kétu edhe ndértimin e nj€ kuadri aq t&€
nevojshém té stabilitetit financiar qé pérfshin vendet e zhvilluara dhe ato n€ zhvillim, si dhe
njé pérpjekje té€ pérbashkét pér t&€ parandaluar luhatje t€ befta n€ kursin e kémbimit.

Nése ka ndonjé mésim g€ do t€ zgjas€ nga kjo krizé pér Europén éshté se njé€ rajon shumé i
integruar kérkon prespektiva rajonale prej politikbérésve. Me fjal€ té tjera, pér té€ hartuar
rrugén jashté stuhisé s€ tanishme do t€ duhet mé shumé dhe jo mé pak Europé.
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