
   

ການລາຍງານສະພາບສະເຖຍລະພາບທາງການເງນິຂອງໂລກ 

ບດົສະຫລບຸສາລບໍ ັ ຜ ູບໍ້ລຫິານ  

ໃນສະພາບການທ່ີຕະຫລາດການເງນິທວົ່ ໂລກກາລງໍ ັ ປະເຊນີໜາ້ກບັຄວາມວນຸວາຍ້ ເພມຂນີ ຶ່ ້ ນນ້ັ, 

ມນັມຄີວາມຮຽກຮອງ້ ຕອງການ້ ເຖງມາດິ ຕະການດານ້ ນະໂຍບາຍອນເດດຂາດັ ັ  ແລະ ພອມພຽງຂອງ້

ສາກນົ ເພອື່ ທ່ີຈະປວົແປງຄວາມຄວາມເຊອື່ ໝນ້ັຕ່ໍລະບບົການເງນິຂອງໂລກ ໃຫກ້ບັຄນືສູປ່ກກະຕົ ິ. 

ຖາການ້ ເຮດັ ແນວນນ້ັຫາກບ່ໍປະສບົຜນສາົ ໍ ເລດັ  ມນກັ ໍ່ອາດນາໍໄປສູໄ່ລຍະທຂະີ່ ບວນການຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີ

ສນິທ່ີກາລງໍ ັ ດາໍເນນີຢູນ່ນ້ັ ເກດີຄວາມວນຸວາຍ້  ແລະ ມຄີວາມສນູເສຍເພມີ່ ຂນ້ຶຕ່ໍເສດຖະກດິຕວົຈງິ. ໃນ

ກລະນໍ ໃີດກຕາມໍ່ , ຂະບວນການປວົແປງລະບບົໃຫຄ້ນືສູສ່ະພາບເດມີ ເປນສງທາຍທາຍັ ິ່ ້  ແລະ ການ

ຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນລງິ ົ ເປນັ ຈານວນໍ ຫລາຍ ແມນ່ເປນັ ສງິ່ ຈາໍເປນັ  ແລະ ທງ້ັເປນັ ສງິ່ ທ່ີຫລກີ ລຽງ່ ບ່ໍໄດ.້ ມນັ

ແມນ່ການຕາ້ນຢນັກບັສະພາວະຕກົຕາ່ໍທ່ີທາ້ທາຍ ແລະ ກາລງວວດທະນາໍ ັ ິ ັ  ເຊງບດິ ົ່ ລາຍງານສະເຖຍ 

ລະພາບທາງດານ້ ການເງນິຂອງໂລກ (GFSR) ໄດວ້າງກອບຂອງເຫດການຕາງໆ່  ແລະ ສະເໜມາດີ

ຕະການດານ້ ນະໂຍບາຍທ່ີເຂມັ້ ແຂງ ທ່ີອາດຈະເປນັ ສງິ່ ຊວຍ່ ເຫລອື ໄດ ້ໃນສະພາບການໃນປດັຈບຸນັ.  

 

ຄວາມເຊອື່ ໝນ້ັໃນບນດາສະັ ຖາບນັການເງນິ ແລະ ຕະຫລາດການເງນິຂອງໂລກ ໄດຮ້ບັການ

ສນັ່ ສະເທອື ນຢາງ່ ຮາຍ້ ແຮງ ເມອື່ ໄພຂມຂູົ່ ຕ່ໍ່ຄວາມໝນຄງັ ົ້ ຂອງລະບບົ ໄດເ້ກດີຂນ້ຶຢາງ່ ກະທນັຫນັໃນ

ເດອນກນຍາື ັ  ພອມ້ ກບັການພງັທະລາຍ ຫລື ໃກຈ້ະພງັທະລາຍລງົຂອງສະຖາບນັການເງນິທ່ີເປນັ ຂໍກນຸ

ແຈຫລາຍໆແຫງ່. ຄວາມຕງຶ ຄຽດດງກາວັ່ ່ ທ່ີກໍ່ຄວາມເສຍຫາຍໃຫແ້ກລ່ະບບົການເງນິຂອງໂລກ ຄາດວາ່ 

ຈະເຮດັ ໃຫກ້ານຟນື້ ຄນືໃນການເຕບີໂຕດານ້ ເສດຖະກດິຂອງໂລກ ຊາ້ລງຕມົ ື່ ອກີ ດງ່ັທ່ີໄດນ້າໍສະເໜີ ຢູ່

ໃນວາລະສານ ສະພາບເສດຖະກດິໂລກໃນອະນາຄດົ ສະບບັເດອນື ຕລຸາ ປີ 2008 ນນ້ັ. ຍງິ່ ໄປກວາ່

ນນ້ັ ຄວາມສຽງ່ ຕ່ໍວງຈອນົ ທ່ີເພມີ່ ພນູພະລງັໃຫແ້ກກ່ນັແລະກນັລະຫວາງ່ ລະບບົການເງນິ ແລະ ລະບບົ 

ເສດຖະກດິອນັກວາງ້ ຂວາງນນ້ັ ແມນ່ຈະເປັນໄພຂມຂູົ່ ອ່ນັສາຄນໍ ັ ແບບຊີຂ້າດ. ການປະສມົປະສານ

ລະຫວາງ່ ການສນູເສຍທ່ີທະວຄີນູຂນ້ຶເລອຍໆື້ , ລາຄາຊບັສນິທ່ີຕກົຕາລງຊກໍ ົ ັ່ ໃຊ ້ແລະ ເສດຖະກດິ       

ຂາລງົທ່ີນບັມ ືນ້ບັເລກິ ເຊງິ່  ໄດພ້າໃຫເ້ກດີຄວາມສງົໄສກຽວ່ ກບັຄວາມຢູລ່ອດຂອງລະບບົການເງນິໃນ
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ປດຈບຸນັ ັ  ທ່ີຕກົຕາ່ໍ ເຊງິ່ ນບັມ ືນ້ບັຂະຫຍາຍເປນັ ວງົກວາງ້ ອອກ. ວທການິ ີ ຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນິທ່ີກາລໍ ງັດາໍ

ເນນີຢູນ່ນ້ັ ທ່ີໄດນ້າສະໍ ເໜີຢູໃ່ນ ບດົລາຍງານສະພາບສະເຖຍລະພາບທາງການເງນິຂອງໂລກ ສະບບັ

ເດອນື ເມສາ ປີ 2008 ໄດເ້ລງຄວາມັ່ ໄວຂນ້ຶ ແລະ ບ່ໍເປນັ ລະບຽບ-ສງິ່ ນີຊ້ີໃ້ຫເ້ຫນັ ເຖງິລາຄາຫນຸ້ຂອງ

ສະຖາບນັການເງນທິ ີ່ ຕກົຕາ່ໍ, ຄາ່ສນ້ິເປອື ງໃນການສະໜອງທນຶ ສງູຂນ້ຶ ແລະ ມກີານປກົປອງ້ ຕ່ໍການ

ລວງ່ ລະເມດີເງອນື່ ໄຂຂອງສນິເຊອື່  ທງມັ ີ້ ການກດົລາຄາຊບັສນິລງົ. ຜນົໄດຮ້ບັອນັໜງຶ່  ແມນ່ຄວາມ

ຫລມ້ົເຫລວຂອງສະຖາບນັ ເມອື່ ຕະຫລາດໄດກ້າຍມາເປນັ ບອນ່ ທ່ີບ່ໍມຄີວາມພອມ້  (ຫລື ບ່ໍສາມາດ) ໃນ

ການສະໜອງທນຶ  ແລະ ການໃຫການ້ ກູຢ້ມື  ຫລື ການດດູເອາົ ຊບັສນິເລຍີ . ການແຊກຄມຸເທອື່ ລະ

ໜອຍ້  ເພອື່ ແກໄ້ຂຄວາມຕງຶ ຄຽດດານ້ ສະພາບຄອງ່ ທ່ີຕາມມາ ແລະ ແກໄ້ຂສະຖາບນທັ ີ່ ພບົຄວາມ

ຫຍງຸຍາກ້  ເປນັ ແຕລ່ະກລະນໍ ໄີປ  ແມນ່ບ່ໍປະສບົຜນສາົ ໍ ເລດັ  ໃນການປວົແປງຄວາມເຊອື່ ໝນ້ັໃຫກ້ບັ

ຄນືສູປ່ກກະຕົ ິ ໃນເມອື່ ການແຊກຄມຸດງ່ັກາວ່  ບ່ໍໄດແ້ກໄ້ຂຕນ້ົເຫດທ່ີຄນັຂອງບນຫາັ  ທ່ີກາລງໍ ັ ແຜລ່າມຢູ່

ນນ້ັ ເລຍີ . ຄວາມກງວນັ ົ ທ່ີນບັມ ືນ້ບັເພ່ີມທະວຂີນ້ຶ ກຽວ່ ກບັຄວາມສຽງ່ ຂອງຝາຍທ່ ີ່ ເປນຄຮູວມັ ່ ່ ໃນ

ເສດຖະກດິ ເຮດັ ໃຫເກອບ້ ື ຕະຫລາດເງນຕາິ ຂອງໂລກເກອບື ຈະປດິ ປະຕ.ູ ພາກທ່ີໜງສະໜອງຶ່ ພນຖານື້

ໃຫແ້ກແນວທາງ່ ນະໂຍບານຍຮອບດານ້ ກວາ່ - ດງ່ັທ່ີກາລງພຈາລະນາໃນບາງໍ ັ ິ ປະເທດໃນປດຈບຸນັ ັ . 

ໃນພາກນີຍ້ງັປະເມນີວາ່ຂະບວນການຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນິ ໄດກ້າວໜາ້ ້ ພຽງໃດ ແລະ ຍງັຫລາຍຊາ່ໍໃດ. 

ພາກດງກາວັ່ ່ ຍງັໄດສ້ະເໜວາີ ່ ຊຸດມາດຕະການຮອບດານ້  ທ່ີອາດສາມາດຢດຸຢງ້ັ ຂະບວນການທາລາຍໍ

ໃນປດຈບຸນັ ັ .  

ການປວົແປງສະເຖຍລະພາບທາງດານ້ ການເງນໃຫິ ກ້ບັຄນືສູປ່ກກະຕົ ິ ແມນ່ຈະໄດຮ້ບັໝາກຜນົ 

ຈາກພນທະັ ຮວມ່ ກນັ ທປະກາດີ່ ອອກໃຫສ້າທາລະນະ ຂອງເຈາໜາົ້ ້ ທ່ີລດຖະບານັ ຂອງບນດາັ ປະເທດທ່ີ

ໄດຮ້ບັຜນົສະທອນ້  ໃນການແກບ້ນັຢາງ່ ສະມາສະໍ່ ເໝີ ແລະ ພອມພຽງ້ ກນັ. ໃນຂະນະທ່ີມາດຕະການ

ອນັຊດັເຈນນນ້ັ ຈະແຕກຕາງກນຢູ່ ່ັ ໃນຫລາຍປະເທດກຕາມໍ່ , ແຕປ່ະສບົການຈາກວກິດິການກອນໜາ່ ້

ນນ້ັ ຊີບ້ອກວາ່ມຫີລກການັ ຫາ້ປະການ ທ່ີສາມາດຮບັໃຊໃ້ນການແນະນໍາການນາໍກດົມາດຕະການ 

ແລະ ຂອບເຂດຂອງມາດຕະການ ທ່ີອາດເປນັ ພນຖານື້ ໃນການປວົແປງຄວາມເຊອື່ ໝນ້ັໃຫກ້ບັຄນືສູ່

ປກກະຕົ ິ ໃນສະພາບການສະເພາະນີ.້ ຫລກການັ ເຫລາົ່ ນີ ້ລວມມ:ີ 

(1) ນາໍໃຊມ້າດຕະການອນັຮອບດານ້  ທ່ີສສານື່ ຢາງ່ ຈະແຈງ້ ແລະ ທນັເວລາ. ມາດຕະການ

ເຫລາົ່ ນີ ້ຈະຈດການັ ກບັສງິ່ ທາ້ທາຍຫລກໆັ  ທ່ີເກດີຈາກຄວາມຕງຶຄຽດຂອງການຫລດຸຜອນ່ ໜສນີ ິ້  ເຊນັ່ : 
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ການປບປງຸັ ຄວາມສາມາດສະໜອງທນຶ , ຄາ່ສິນ້ເປອງື  ແລະ ການທດົແທນໜ້ີສນິ ເພອື່ ສາງ້ ສະເຖຍລະ

ພາບໃຫແ້ກໃ່ບສະຫລບຸຊບັສມບດົ ັ ; ການອດັສດີທນຶ  ເພອື່ ສະນບັສະໜນູສະຖາບນັທຢູີ່ ລ່ອດໃນ

ປດຈບຸນັ ັ ທ່ີບ່ໍສາມາດສະໜອງສນິເຊອື່ ໄດພ້ຽງພໍ ແລະ ເພອື່ ເປນັ ເສາົ ຄາ້ໍໃຫແ້ກຊ່ບັສນິ ທ່ີເດອດຮອນື ້  

ໂດຍໃຊງບປະມານ້ ົ ຂອງຂະແໜງການລດັເພອື່ ສງົ່ ເສມີການຫລດຸຜອນ່ ໜສນລງີ ິ ົ້  ຢາງ່ ເປນັ ລະບຽບ. ໃນ

ການນາໍໃຊກ້ດົລະບຽບໃໝ ່ຫລື ທ່ີມຢີູໃ່ນປດຈບຸນັ ັ ນີ ້ເຈາໜາົ້ ້ ທ່ີຂອງລດຖະບານັ  ຄວນຫລກີ ເວນັ້ ການ

ເຮດັ ໃຫຜ້ນົກະທບົຕ່ໍວງົຈອນຫລກັຊບັທ່ີລາຄາຂນ້ຶສງູນນ້ັ ຮາຍ້ ແຮງລງົຕມື່ ອກີ. ເປາົ້ ໝາຍຂອງມາດ

ຕະການຈະຕອງ້ ຈະແຈງ້ ແລະ ວທີິການດາໍເນນີງານກໍ່ຕອງ້ ມຄີວາມໂປ່ງໃສ.  

(2)  ແນໃສເ່ຮດັ ໃຫນ້ະໂຍບາຍທ່ີພອມພຽງ້  ແລະ ສະມາສະໍ່ ເໝີ ສາງ້ ສະເຖຍລະພາບໃຫແ້ກ່

ລະບບົການເງນິໃນຫລາຍປະເທດໃຫມ້ປີະສດທິ ິຜນົສງູສດຸ ພອມ້ ດຽວກນັກໍ່ຫລກີ ເວນຜນັ ົ້ ກະທບົໄປໃນ

ທາງລບົຕ່ໍປະເທດອນນາື ໍ່ .  

(3)  ຮບັປະກນັການຕອບໂຕອ້ນັໄວວາ ດວຍ້ ການການເຝາົ້ ລະວງັກວດຈບັບນຫາັ  ແຕຫ່ວທົ ີ

ໂລດ. ສງິ່ ນີ ້ມນຮຽກຮອງຕອງການັ ້ ້ ເຖງິການປະສານງານໃນລະດບັສງູ ຢູໃ່ນແຕລະ່ ປະເທດ ແລະ 

ຫລາຍໆຊາດ ແລະ ເຖງິໂຄງປະກອບທ່ີສາມາດເຮດັ ໃຫບ້ນດາັ ເຈາໜາົ້ ້ ທ່ີຂອງລດຖະບານັ  ດາໍເນນີການ

ການຕດສນັ ິ ໃຈຢາງ່ ທນັເວລາ.  

(4)  ຮບປະກນັ ັ ວາການ່ ແຊກຄມຸແບບສກຸເສນຈາກີ ລດຖະບານັ ເປນັ ພຽງຊວົ່ ຄາວ ແລະ ຜນົປະ

ໂຫຍດຂອງຜູຈ້າ່ຍພາສີອາກອນ ແມນ່ໄດຮ້ບັການປກົປອງ້ .  ຄວາມຮບຜດຊອບັ ິ ຕ່ໍການກະທາໍຂອງ

ລດຖະບານັ  ແມນ່ເປນັ ສງິ່ ສາຄນໍ ັ  ສາລບໍ ັ ທກຸຝາຍ່ ທ່ີກຽວ່ ຂອງ້ ທງັໝດົ ແລະ ເງອນື່ ໄຂການຊຸກຍູກ້ຄວນໍ່

ລວມເອາົ  ການເຂາົ້ ຮວມ່ ຂອງພາກເອກກະຊນົ ເປນັ ຄວາມສຽງ່ ຂອງເສດຖະກດິຂາລງົ ແລະ ການເຂາົ້

ຮວມ່ ຂອງຜູຈ້າຍ່ ພາສີອາກອນ ເປນັ ເບອງື້ ຜນົປະໂຫຍດ. ກນົໄກການແຊກຄມຸ ກໍ່ຄວນຫລດຸຜອນ່

ຄວາມສຽງທາງ່ ດານ້ ແນວຄດິ ໃຫຢູ້ໃ່ນລະດບັຕາ່ໍສດຸ ໃນຂະນະດຽວກນັກໍ່ຄວນຮບັຮູເ້ຖງິຄວາມ

ຕອງການ້ ອນັຮບີດວນຂອງ່ ສະພາບການ ແລະ ການຊຸກຍຈູາກພາກ້ ລດັແມນ່ເຫນັ ໄດຢ້າງ່ ຈະແຈງ້.  

(5) ສບືຕ່ໍປະຕບດິ ັ ຕາມເປາົ້ ໝາຍໃນໄລຍະກາງ ໃນການສາງ້ ລະບບົການເງນິໃຫເ້ຂມັ້ ແຂງ, ມີ

ການແຂງຂນ່ ັ  ແລະ ມປີະສດທພາບຫລາຍິ ິ ຂນ້ຶ. ເພອື່ ບນລຸັ ເປາົ້ ໝາຍນີ ້ມນັຮຽກຮອງ້ ເຖງິການຕດສນັ ິ

ໃຈຢາງ່ ມລີະບຽບຂອງສະຖາບນັທ່ີບ່ໍສາມາດຢູລ່ອດ ແລະ ການເພມີ່ ທະວຄີວາມເຂມັ້ ແຂງໃຫແ້ກໂ່ຄງ

ປະກອບຂອງການສາງ້ ສະເຖຍລະພາບແກກ່ານເງນິຈລຸະພາກລະຫວາງ່ ຊາດ ເພອື່ ຊວຍ່ ໃນການຕດິ
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ຕາມ ຊີນ້າໍ ແລະ ການຄວບຄມຸດວຍ້ ລະບຽບການໃນລະດບັຊາດ ແລະ ລະດບັສາກນົ ໄປພອມໆ້ ກບັ 

ການຮຽກຮອງ້ ໃຫມ້ກີນົໄກຕາງໆ່  ເພອື່ ເພມີ່ ປະສດທພາບິ ິ ຂອງຕະຫລາດການເງນິ. ການສະໜອງທນຶ  

ການຄາ້ໍປະກນັຫລກັຊບັໃນຕະຫລາດ ທ່ີສາຄນໍ ັ ຊີຂ້າດຕ່ໍການວາງລາຄາ ແລະ ການໄກເ່ກຍ່ແກໄ້ຂການ

ອອກສນິເຊອື່  ຈະຕອງ້ ໄດເ້ພມີ່ ທະວຄີວາມເຂມັ້ ແຂງ ລວມທງັການຫລດຸຜອນ່ ຄວາມສຽງ່ ຕ່ໍຝາຍ່ ຕາງໆທ່ ີ່

ຮວມ່ ໃນຕະຫລາດ ໂດຍຜານ່ ການລວມສນູອງການົ ທ່ີເປນັ ຜູຊ້າລະໍ ສະສາງ.  

ນອກຈາກປະຕບດິ ັ ຕາມຫລກການັ ຊີນ້າໍເຫລາົ່ ນີ ້ຍງັຕອງການ້ ໃຫມ້ກີານກະທາໍທ່ີເປນັ ຮບູປະທາໍ 

ເພອື່ ຈດການັ ກບັການຫລດຸຜອນ່ ໜສນຢູີ ິ້ ໃ່ນສາມຂງົເຂດທ່ີຕດິພນັກນັ ຄ:ື ທນຶ ບ່ໍພຽງພໍ, ການຕມີນູຄາ່ຊບັ

ສນິຕາ່ໍແລະບ່ໍແນນອນ່  ແລະ ຕະຫລາດການສະໜອງທນຶ ທ່ີດາໍເນນີງານບ່ໍໄດດ້.ີ ການຢດຸຢງ້ັປະຕກລຍາິ ິ ິ  

ທ່ີກໍ່ຕວົຮາຍ້ ແຮງຂນ້ຶໄປເລອຍໆື້ ລະຫວາງ່ ສາມອງົປະກອບນີ ້ແມນ່ເປນັ ສງິ່ ຈາໍເປນັ ທ່ີຂາດບ່ໍໄດ ້ຖາ້ຢາກ

ໃຫຂ້ະບວນການການຫລດຸຜອນ່ ໜສນີ ິ້  ມລີະບຽບທ່ີດກີວາ່ນີ.້ 

ເງນິທນຶ .   ເພອື່ ສບືຕ່ໍການຂະຫຍາຍຕວົຂອງສນິເຊອື່ ແກພ່າກເອກກະຊນົ, ເຖງິແມນ່ເປນັ ລະດບັ

ໃດໜງຶ່ ກຕາມໍ່ , ໃນຂະນະດຽວກນັກໍ່ ເພມີ່ ທະວຄີວາມເຂມັ້ ແຂງໃຫແ້ກອ່ດຕາັ ສວນ່ ເງນິທນຂອງຶ

ທະນາຄານ, GFSR ຄາດຄະເນວາ່ບນດາັ ທະນາຄານໃຫຍໆ່ຂອງໂລກ ອາດມຄີວາມຕອງ້ ການທນສງູຶ

ເຖງປະມານິ  675 ຕືໂ້ດລາ ໃນຊວງ່ ຫລາຍໆປີຂາງ້ ໜາ້ນີ:້ ມາດຕະການຫລາຍຢາງ່  ຄວນໄດຮ້ບັການ

ພຈາລະນາິ  ໄດແ້ກ:່  

•  ດວຍ້ ສະພາບທ່ີວາ່ ຫລາຍໆສະຖາບນັ ພບົກບັຄວາມຫຍງຸຍາກຫລາຍ້ ຂນ້ືກວາ່ເກາົ່  ໃນການ

ລະດມົທນຶ ຈາກພາກເອກກະຊນໃນົ ປດຈບຸນັ ັ , ເຈາໜາົ້ ້ ທ່ີທາງລດຖະການັ  ອາດມຄີວາມຈາໍເປນັ  

ຕອງ້ ອດັສດີທນຶ ເຂາົ້ ໃນສະຖາບນັກາເງນິທ່ີສາມາດຢູລ່ອດໄດ.້ ເຖງິແມນມ່ ຫີລາຍວທີິທາງທ່ີຈະ

ບນລຸັ ເປາົ້ ໝາຍນີ ້ແຕແ່ຜນງານທ່ີສາງ້ ເງອນື່ ໄຂການເງນິທ່ີດຂນີ ຶ້ ແກຜູ່ຈ້າຍ່ ພາສີອາກອນ ທ່ີຕດິ

ພນັກບການັ ສາງ້ ແຮງຈງູໃຈແກບ່ນດາັ ຜູຖ້ຫືນຸ້ໃນປດຈບຸນັ ັ  ແລະ ຜູຖ້ຫືນຸ້ໃໝ ່ໃຫປ້ະກອບທນຶ

ໃໝ ່ກຍງໍ ັ່ ເປນັ ສງິ່ ທ່ີປາດຖະໜາຫລາຍກວາ່. 

•   ເຖງິແມນ່ວາ່ຈະຫຍງຸຍາກ້ ທາງດານ້ ການເມອງື ກຕາມໍ່ , ການດແູລແກໄ້ຂບນດາັ ທະນາຄານທ່ີ

ສາມາດຢູລ່ອດຢາງ່ ເປນັ ລະບຽບນນ້ັ ອາດສະແດງໃຫເ້ຫນັ ເຖງິພນທະັ ທ່ີດໃີນການສາງ້ ລະບບົ

ທະນາຄານໃຫມ້ກີານແຂງຂນ່ ັ  ແລະ ມທີນຶ ພຽງພໍ. 

ຊບັສນິ. ເມອື່ ໃນໃບສະຫລບຸຊບັສມບດົ ັ ຂອງພາກເອກກະຊນົ ຕດັຊບັສນິເພອຫລດຸຜອນື່ ່ ການ
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ເພມີ່ ຂນ້ຶຂອງໜ້ີສນິອອກໄປ, ການນາໍໃຊໃ້ບສະຫລບຸຊບັສມບດົ ັ ຂອງຂະແໜງລດັ ຈະສາມາດຊວຍ່ ປອງ້

ກນັບ່ໍໃຫມ້ກີານຊາລະໍ ສະສາງດວຍ້ ການຂາຍຊບັສນິອອກຢາງ່ ຮບີຮອນ້  ເຊງິ່ ມນັຈະເປນັ ໄພຂມຂທູົ ີ່ ່່

ຈະຫລດຸເງນິທນຶ ຂອງທະນາຄານລງົ.  

•   ບນດາັ ປະເທດທ່ີ ທະນາຄານຢູໃ່ນພາວະສຽງ່ ຕບນຫາໍ ັ່ ບນຫາຫລກຊບັ ັ ັ ຄ ໍາ້ປະກນັ ຫລື ບນຫາັ

ຊບັສນິອນໆື່  ຄວນພຈະິ ລະນາກນົໄກເພອື່ ໃຫລ້ດຖະບານັ  ຊືຊ້ບັສນິທ່ີມບີນຫາັ ເຫລານນົ ັ່ ້  ຫລື 

ສະໜອງເງນິທນຶ ໃນໄລຍະຍາວ. ສງິ່ ນີ ້ຈະສາມາດສາງ້ ຄວາມແນນອນ່ ໃຫແ້ກສ່ະພາບການ

ເງນິ ຫລາຍຂນ້ຶ. ບລສດໍ ິ ັ ຈະຕອງ້ ການດການໍ ົ ຄມຸ້ຄອງຊບັສນິ ແລະ ກອບການປະຕບດິ ັ ທາງ

ດານລະບຽບ້ ການກດໝາຍົ  ແລະ ຄວາມຮບຜດຊອບຂອງັ ິ ຕນົໃຫເ້ກດີມຄີວາມກະຈາງ່ ແຈງ້.   

•   ການອະນຍຸາດໃຫມ້ກີານຕດສນັ ິ ກຽວ່ ກບັການນາໍໃຊ ້ຫລກການການັ ການດສະໍ ົ ເພາະ

ກບຕະຫລາດັ  ອາດຫລກີ ລຽງຄວາມ່ ຈາໍເປນອນັ ັ ເລງດວນັ່ ່ ດານ້ ທນຮອນຶ  ດວຍ້ ການການຫລດຸ 

ຜອ່ນຄວາມກດົດນັໃນການຕຄີາຫລກ່ ັ ຊບັທ່ີຈະຂາຍອອກ ໃນລາຄາຕາ່ໍ. ການຕດສນັ ິ ດງກາວັ່ ່ ນີ ້

ແມນ່ຕອງ້ ໄດຮ້ບັການຕດຕາມິ ຊີນ້າໍຢາງ່ ໃກຊດ້ ິ  ແລະ ຕດິຕາມດວຍການ້ ການເປດີ ເຜີຍທ່ີ

ເໝາະສມົ ເພອື່ ຫລກີ ເວນັ້ ການທາລາຍຄວາມໍ ເຊອື່ ໝນ້ັ ຕ່ໍຖານະການເງນິຂອງສະຖາບນັການ

ເງນທິ ີ່ ມຢີູໃ່ນປດຈບຸນັ ັ .  

ການສະໜອງທນຶ .  ສະຖາບນັການເງນິທ່ີອງີໃສກ່ານສະໜອງທນຶ ເປນັ ນວນຫລາຍບາດດຽວ 

ໂດຍສະພາະແມນ່ຕະຫລາດລະຫວາງ່ ປະເທດ, ໄດປ້ະເຊນີໜາ້ກບັຄວາມສຽງ່ ໃນການຕອງການ້

ການປະກອບທນຶ ທ່ີນບັມ ືນ້ບເພມຂນັ ີ ຶ່ ້  ຢາງ່ ຮາ້ຍແຮງ. ດງ່ັນນ້ັ ບນດາທະນາຄານັ ກາງຈງຶ່ ຄນຄວາົ້ ້

ຫາວທີິທາງໃຫການ້ ກູຢ້ມື ທ່ີມເີງອນື່ ໄຂ ເພອື່ ຕອບສະໜອງຄວາມຕອງການ້ ທນຶ ຂອງສະຖາບນັ 

ຕາງໆ່ . ມາດຕະການຕາງ່ ທ່ີສະເໜີຂາງ້ ເທງິ  ຈະກະຕກຸຊຸກຍສູະພາບ້ ທນຶ  ແລະ ສາງ້ ຄວາມເຂມັ້

ແຂງໃຫແ້ກການ່ ຕີມນູຄາ່ຊບັສນິ ພອມ້ ກບັວທີິການອນໆື່ ທ່ີໄດນ້າໍໃຊເ້ພອື່ ສາມາດສະໜອງ

ສະພາບຄອງ່ , ນນ້ັຄວນຈະເປນການັ ຊຸກຍທ່ີູ້ສາໍຄນັໃຫແ້ກຕ່ະຫລາດທ່ີດາໍເນນີງານໄດດ້ ີແລະ 

ກອບກຄູວາມ້ ເຊອ້ືໝນ້ັກບັຄນື ມາ. ຄວາມຄບືໜາ້ຢາງ່ ຕ່ໍເນອງື່  ໃນການຫລດຸຜອນ່ ຄວາມສຽງ່

ຂອງຝາຍ່ ຕາງໆທ່ ີ່ ຮວມ່ ໃນຕະຫລາດ ລວມທງັການລວມສນູອງການົ ຊາລະໍ ສະສາງ ກຈະໍ່ ເປນປະັ

ໂຫຍດເຊນັ່ ດຽວກນັ. ແຕປ່ະສບົປະການໃນວກິດິການຜານ່ ມາ ຊີບ້ອກວາ່ໃນພາຍໃຕສ້ະພາບ

ການທ່ີຮາຍ້ ແຮງ ອາດຈາໍເປນັ ຕອງ້  ມມີາດຕະການເພມີ່ ເຕມີ ເຊນັ່ : 

 v



   

• ການປະກນັໄພແກກ່ານຝາກເງນິ ຂອງພາກບນຊັ ຍີອຍ່  ຕອງ້ ໄດຮ້ບັການຂະຫຍາຍໃຫ້

ໄປໄກກວາຂອບ່ ເຂດປກກະຕົ .ິ ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ການຂະຫຍາຍ ການປະກນັໄພແກ່

ການຝາກເງນິໄປໄກກວາຂອບ່ ເຂດປກກະຕົ ດິງກາວັ່ ່  ຫລື ຖາ້ສະພາບການຫາກເຊອມື່

ໂຊມລງົຫລາຍກວາ່ນນ້ັ,   ການຄາປະກນໍ ັ້ ແບບແຮສກຸເສນີ ກໍ່ອາດຖກືນາໍມາໃຊ ້ເປນັ

ການຊວຄາວົ່ ໄດ,້ ມາດຕະການສກຸເສນີ ດແີທແມນດາ້ ່ ໍ ເນນີໄປໂດຍມກີານປະສານງານ

ການກບປະັ ເທດຕາງໆ່  ເທາົ່ ນນ້ັ.  

• ການຄາ້ໍປະກນັຕາງໆ່  ແມນ່ຄາ້ໍໃຫແ້ກຜູ່ກ້ ູຢ້ມື ທາໍອດິ ແລະ ຜູກ້ ູຢ້ມື ຕ່ໍໃນໄລຍະຊວຄາວົ່  

ເທານນົ ັ່ ້ . ດແີທ ້ບນດັ າໜງສັ ຄືາ້ໍປະກນັເຫລາົ່ ນີ ້ຄວນມກີານຄິດໄລຄາ່ ່ ສນ້ິເປອງບາງື

ປະການນາໍສະຖາບນັທ່ີໄດຮ້ບັການຄາ້ໍປະກນັ ເຊນັ່ ວາ່ ຄາ່ທານຽມໍ ການນາໍໃຊ,້ ການ

ທດົສອບຄວາມເໝາະສມົໃນການໄດຮ້ບັການຄາ້ໍປະກນັ ຫລື ເງອື່ ນໄຂອນໆື່  ເປນັ ຕນ້ົ.  
 

ເມອື່ ມາດຕະການດງ່ັກາ່ວນີ ້ເປນັ ແນວທາງໃນຂອບເຂດກວາງ້ , ບາງມາດຕະການສະພາະ ກໍ່

ໄດຮ້ບັການການດໍ ົ ອອກນາໍໃຊ ້ເຈາໜາົ້ ້ ທ່ີທາງລດຖະການັ ຂອງປະເທດຕາງໆ່  ແລະ ກໍ່ ເປນັ ສນຍາັ ນທ່ີ

ສາງ້ ຄວາມຫວງັ ທ່ີມຫີລາຍກວາ່ນນ້ັ ທ່ີຍງັຢູໃ່ນຂນ້ັພຈາລະນາິ ຢູ.່ ການພດທະນາັ ໃນທາງບວກອື່ ນໆ 

ລວມມ ີເຈາໜາົ້ ້ ທ່ີທາງລດຖະການັ  ມກີານຕກລງົ ົ ຕດສນັ ິ ໃຈດາໍເນນີການຢາງ່ ເດດຂາດັ ; ກາລງໍ ັ ມການີ

ດດັແກໃ້ບສະລບຸຊບັສມບດຫລາົ ັ ຍສມົຄວນ ແລະ ມກີານເປດີ ປະຕຮູບັເອາົ ການກວດເບງິ່ ໂຄງປະກອບ

ທາງດານ້ ກດໝາຍຄນົ ື ໃໝ.່ ສງິ່ ນີ ້ໄດເ້ປດໂອກາດີ ໃຫແ້ກກ່ານດດັປບັລະບຽບການ ແລະ ແຮງຈງູໃຈໃນ

ວງົການອານາດໍ ສານຕາງໆ່  ໃນໄລຍະກາງ ໃຫເ້ໝາະສມົ. ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ສາລບໍ ັ ປດຈບຸນັ ັ  ຈມຸສມຸ

ຫລກັ ຈະຍງັຄງົສມຸໃສການ່ ຈາກດໍ ັ ກາລງໍ ັ ທ່ີສາງ້ ຄວາມເສຍຫາຍ.  

 

ພາກທີ  1 

ຕໜາໍ່ ້ ສະພາບການທດົຖອຍນີ,້ ພາກທີ 1 ຂອງ GFSR ປະເມນີຂອບເຂດການສນູເສຍເພມີ່

ເຕມີ ທ່ີສະຖາບນການັ ເງນິຂອງໂລກ ໄດປ້ະເຊນີໜາ້ຢູນ່ນ້ັ ແລະ ໄດວ້ດັແທກການຫລດຸລງົຂອງສນິ

ເຊອື່  ອນັຈາໍເປນັ ສາລບໍ ັ ລະບບົການເງນິ, ປະເມນີຊບັສນິທ່ີຈາໍເປນັ ຕອງ້ ສະລະຖມ້ິ ແລະ ຈານວນໍ ເງນິ

ທນຶ ທ່ີຈະຕອງ້ ລະດມົ. ການວເິຄາະຍງັໄດຂໍ້ສ້ະຫລບຸວາໜາຈະ່ ້ ມຄີວາມຈາໍເປນັ ຕອງ້ ນາໍໃຊ້
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ຊບພະຍາກອນັ ຂອງລດັ ຕມື່ ອກີ ເພອື່ ຢດໝນສະຶ ັ ້ ເຖຍລະພາບທາງດານ້ ການເງນິ ແລະ ນາໍມາເຊງຂະິ່

ບວນການຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນິລງົ ຢາງ່ ສະມາສະໍ່ ເໝີ. ເມອການື່ ຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນິ ໄດກ້ະທບົໃສຂ່ງົເຂດ

ອນື່ ໆນບັມ ືນ້ບັຫລາຍຂນ້ື ກໍ່ຕອງຈາ້ ໍ ເປນັ ໄດນ້າໍໃຊນະ້ ໂຍບາຍຂອງບນດາປະທດທັ ີ່ ມເີສດຖະກດິທ່ີ

ກາວໜາ້ ້  ແລະ ເກດີຂນ້ຶມາໃໝ ່ເພອື່ ຜານ່ ຜາ່ກາລງມາງໍ ັ ້ ເພຕາງໆ່ . ດງ່ັທ່ີກາວ່ ໄວນ້ນ້ັ ຄວາມສຽງ່ ທ່ີ

ສາຄນໍ ັ ທ່ີສດຸ ກໍ່ຍງັຄງົເປນັ ອປຸະສກັຕ່ໍວງຈອນົ ທ່ີເພມີ່ ພນູພະລງັໃຫແ້ກກ່ນັແລະກນັ ລະຫວາງ່ ລະບບົການ

ເງນິ ແລະ ເສດຖະກດິຕວົຈງຢູິ .່  

ຍອນ້ ວາ່ສະຫະລດຍງັ ັ ຄງົເປນັ ຈດຸສນູກາງຂອງວກິດິການທາງການເງນິ, ພາກ 1 ນີ ້ຈະ

ພຈາລະນາິ ເບງິ່ ອະນາຄດຂອງົ ສະຫະລດັ ຢາງ່ ລະອຽດ. ຕະຫລາດການເຄຫະສບືຕ່ໍຕກົຕາ່ໍ ແລະ 

ເສດຖະກດິສະລໍຕວົເປນັ ວງົກວາງ້ ຂນ້ຶ ແມນປະກອບສວນໃຫ່ ່ ເ້ກດີຄວາມເສຍຫາຍແກເ່ງນິກູໃ້ໝ ່- 

ມກີານລວງ່ ລະເມດີຂໍຕ້ກລງົ ົ ໃນສນຍາັ ມດັຈາໍ ແລະ ທລຸະກດອະິ ສງຫະິ ລິມະຊບັ ພອມ້ ທງັເງນິກູພ້າກ

ນຕບກຸຄນິ ິ ົ  ແລະ ຜບູລ້ ໍ ິໂພກ ເພມີ່ ຂນ້ຶ. ຂະນະທ່ີຍງັບ່ໍທນັເຖງຈຸິ ດຫລຽ້ວຂອງວງົຈອນແຫງ່ຄວາມຫລມ້ົ

ເຫລວດງກາວັ່ ່  ຜນົເສຍຫາຍຈາກເງນິກູ ້ແລະ ຊບສນັ ິ ທ່ີຄາປະກນໍ ັ້ ດວຍຫລກ້ ັ ຊບຕາງໆັ ່  ຂອງສະຫະລດັ 

ທ່ີປະກາດອອກ ໜາ້ຈະເພມີ່ ຂນ້ຶເຖງິປະມານ 1,26 ລານ້ ລານ້  ໂດລາ, ເຊງກິ ໍ່ ່ສງູກວາ່ທ່ີປະເມນີໄວໃ້ນ

ບດົລາຍງານ GFSR ສະບບັເດອນື ເມສາ ປີ 2008. ຂະນະທເສດຖະກດີ ິ່ ສະລໍຕວົແຜລ່າມໄປທວົ່ , 

ບນດາສະັ ຖາບນັການເງນິ ຈະປະເຊນີກບັການສນູເສຍທເພມີ ີ່ ່ ຂນຊຶ ັ້ ກໃຊ ້ຈາກຊບັສນທິ ີ່ ບ່ໍແມນ່ຂອງ

ສະຫະລດັ ແລະ ເຊນດຽວັ່ ກນັຢູໃ່ນບາງປະເທດໃນທະວບເອຣບີ ີ ົ   ຂໍຫ້ຍງຸຍາກ້ ເຫລາົ່ ນີ ້ຍງັຈະ

ໜກໜວງຂນັ ຶ່ ້ ຕມື່ ຍອນສາ້ ເຫດມາຈາກຕະຫລາດການເຄຫະອອນ່ ແອລງົ.  

ຂະນະທ່ີເຂາົ ເຈາ້ົເປດີ ເຜຍີ ຜນົເສຍຫາຍອອກມາ ບນັດາສະຖາບນັການເງນິ ກໍ່ໄດລ້ະດມົທນຶ  

ເພ່ືອຮກສາັ ຖານະຂອງໃບສະຫລບູຊບັສມບດຂອງົ ັ ເຂາົ ເຈາໄວົ້ .້ ຄວາມພະຍາຍາມຂອງເຂາົ ເຈາ້ົໃນ

ເບືອ້ງຕນ້ົ ແມນປະສບ່ ົ ຜນສາົ ໍ ເລດັ ແທ ້ແຕອ່ະນາຄດົຂອງການອອກເງນິກູ ້ກໍ່ຈະຖກືຈາກດໍ ັ  ແລະ ຈະກໍ່

ຄວາມເສຍຫາຍຫລາຍຂນກວາຶ້ ່ ເກາົ່  ຍອນ້ ວາ່ລາຄາຫນຸ້ສບຕຕກື ໍ ົ່ ຕາລງໍ ົ່ ໄປເລອຍໆື້ . ຍອນ້ ເຫດຜນົນີ ້

ພາກທີ 1 ຈງຶ່ ສະເໜີວາ່ ການຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນິຢູໃ່ນຂະແໜງການທະນາຄານ ແມນ່ການດໍ ົ ໃຫສ້ບືຕ່ໍໄປ

ຈກັໄລຍະໜງຶ່  ແລະ ມຄີວາມຮຽກຮອງ້ ໃຫຂ້າຍຊບັສນິອອກ, ການຂະຫຍາຍຊບັສນິໃໝໃ່ຫຊ້າ້ລງົກວາ່

ເກາົ່  ແລະ ການປຽນ່ ແປງໃຫຍຂອງ່ ແບບແຜນທລຸະກດິຂອງທະນາຄານ ຍອນ້ ວາ່ແຫລງລາຍ່ ຮບັ

ກອນໜາ່ ້  ແມນ່ເກອບຫາຍື ໄປໝດົແລວ້. ຂະບວນການຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນທິ ີ່ ຄາຍຄ້ ືກນັນີ ້ກາລງໍ ັ ປະຕບດິ ັ
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ຢູໃ່ນບນັສະຖາບນັທບີ ໍ່ ່ ແມນ່ທະນາຄານ ເຊນັ່  ກອງທນຶ ປກົປອງ້ ຄວາມສຽງ່  ເຊງິ່ ຄວາມສາມາດນາໍໃຊ້

ການສະໜອງທນຶ  ເພອື່ ສາງ້ ລາຍຮບັຈາກການຜດິ ດຽງ່  ແລະ ຕະຫລາດເອກກະຊນົເພອື່ ຮບັຊືຄ້ນືຊບັ

ສນິທ່ີຄາງ້ ຊາລະໍ  (ຫລື  repo) ເພອື່ ຢດຶ ຖານະໜສນີ ິ້  ແມນ່ໄດຖ້ກືຈາກດໍ ັ ຢາງ່ ນໜກັໜວງ່ . ຄວາມເຄງັ່

ຕງຶໃນຕະຫລາດເງນິທນຶ  ໄດເ້ພມີ່ ລາຄາຫລກັຊບັຂນ້ືໃນກອງທນຶ ຮວມ່ ໃນຕະຫລາດເງນຕາິ  ແລະ ເລງັ່

ໃຫມ້ຄວາມີ ສຽງ່ ຕ່ໍຜູກ້ ູຢ້ມື ທ່ີເປນັ ບລສດໍ ິ ັ . ຄວາມສຽງ່ ໄປສູຜ່ນົກະທບົອນັກວາງ້ ໄກຂອງເຫດການນີທ່ີ້

ກາລງຖກເປດໍ ັ ື ີ ເຜຍີ ອອກມາ ແມນ່ເຫນັ ໄດ ້ໂດຍບນດາັ ທະນາຄານເອກກະລາດເພອການື່ ລງທນົ ຶ  ຫາຍ

ໄປຈາກວງົການການເງນິຂອງສະຫະລດັ ພາຍໃນໄລຍະເວລາໜງຶ່ ອາທດິ . ຂະນະທຜນີ ົ່ ໄລຍະຍາວ ບ່ໍ

ທນັແນນອນ່ ນນ້ັ ໃນອະນາຄດທົ ີ່ ສາມາດສອງ່ ເຫນັ ໄດນ້ນ້ັຂະແໜງການການເງນິ ໜາ້ຈະລວມຕວົກນັ, 

ຮບູແບບທລຸະກດິໃໝ ່ຈາໍເປນັ ຕອງ້ ໄດຮ້ບັການສາງ້ ຂນ້ຶ ແລະ ບນດາັ ບລສດໍ ິ ັ ຕາງໆ່  ຈະດາໍເນນີງານໄປ

ພອມໆ້ ກບັຈາກດໍ ັ ໜ້ີສນິໃຫຫ້ລດຸໜອຍ້ ລງົ.  

ຄວາມບ່ໍແນນອນ່ ກຽວ່ ກບັການຕມີນູຄາຊບ່ ັ ສນິໃນຂະນະນີ ້ເຊງິ່ ໃນເມອກອນື່ ່  ຄດິວາ່ມຄີວາມ

ສຽງ່ ໜອຍນນ້ ັ ້  ໄດນ້າໍໄປສຂໍູ່ຫ້ຍງຸ້ຍາກໃນການຕດສນກຽວັ ິ ່ ກບັຄວາມພຽງພຂອງໍ ທນຶ . ໃນພາກທີ 1 ສງັ

ເກດເຫນັ ວາ່ ບນດາຜູັ ເ້ຂາົ້ ຮວມ່ ໃນຕະຫລາດ, ອງການົ ທ່ີຈດັລະດບັຄວາມເຊອື່ ຖ ືແລະ ເຈາໜາທົ ີ້ ່້

ລະບຽບການ ສວນ່ ໃຫຍແມນ່ ່ ເຫນັ ດວາີ ່  ການປກົປອງທນ້ ຶ  ຈະຕອງ້ ເຂມັ້ ແຂງກວາ່ທ່ີຄດິໄວກ້ອນ່ ໜານນ້ ັ ້ . 

ຍງິ່ ໄປກວາ່ນນ້ັ ເຂາົ ເຈາ້ົຄວນອງີໃສກ່ານວເິຄາະຄວາມສຽງລວງ່ ່ ໜາ້ ຫລາຍກວາ່ການນາໍໃຊກ້ນົໄກ

ຕາມຕວົເລກອດຕາັ ສວນຕາມ່ ລະບຽບການ. ການດາໍເນນີການໄປຕາມອດັຕາສວນ່ ຂອງທນຶ ທ່ີສງູກວາ່

ນນ້ັ ຄວນຈະຖກືແບງ່ເປນັ ໄລຍະໆ ເພອື່ ເຮດັ ແນວໃດໃຫການ້ ບນລຸັ ເປາົ້ ໝາຍບ່ໍເຮດັ ໃຫສ້ະຖານະ

ການຂາລງົໃນວງົຈອນໃນປດຈຸັ ບນັຮາຍ້ ແຮງຂນ້ຶ. ເຖງິແມນ່ວາການ່ ບນລຸັ ຄາດໝາຍຕາມລະດບັໃໝນ່ີ ້

ຈະເຮດັ ໃຫກ້ານກບັສູສ່ະພາບສນິເຊື່ ອປກກະຕົ ິນນຈະັ້ ຊາ້ລງົຕມື່ ອກີກຕາມໍ່ , ແຕຂ່ະບວນການດງກາວັ່ ່  

ຈະກາວໜາ້ ້ ໄປ ທ່ີຈະເຮດັ ໃຫສະ້ ຖາບນັການເງນິອອກໄປສູຕ່າໍແໜງ່ທ່ີດກີວາ່   ເພອື່ ທ່ີຈະສະໜບັສະ

ໜນູການຟນື້ ຟສູະພາບການສູປ່ກກະຕົ ິໄດ ້ພາຍໃນປີ 2009.     

ບນດາຕະຫລາດັ ທ່ີເກດີຂນ້ຶໃໝ ່ຍງັຄງົສາມາດປບັຕວົເອງໄດດ້ສີມຄວນົ  ພາຍໃຕຄ້ວາມວນຸ້ 

ວາຍທາງດານ້ ການເງນິຂອງໂລກໃນປດຈບຸນັ ັ  ເຖງິແມນ່ວາ່ຈະມກີານດດັແກຢູ້ໃ່ນຕະຫລາດຊບັສນິ 

ຫລາຍປະການ ກຕາມໍ່ . ຄາ່ໃຊຈ້າຍ່ ໃນການກູຢ້ມື  ແລະ ການມທີນຶ ໃຫກ້ ູ ້ກໍ່ພບົກບັຄວາມຫຍງຸຍາກ້

ຫລາຍຂນ້ຶ ແລະ ຕະຫລາດເງນິທນຶ  ຈາໍຕອງ້ ໄດຮ້ບັການດດັແກຢ້າງ່ ຫລວງຫລາຍ ນອກໜອຈາກື ລະ 
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ດບັອດຕາັ ສວນ່ ໜສນີ ິ້ -ທນຶ  ຖກືຍກົຂນ້ຶໃຫສ້ງຸຂນ້ຶ. ການໄຫລອອກຂອງເງນິທນຶ  ໄດທ້ະວຄນູີ ຂນ້ຶ, ເຊງິ່  

ນາໍໄປສູເ່ງອນື່ ໄຂສະພາບຄອງ່ ທງັພາຍໃນ, ໃນບາງປະເທດ, ແລະ ສາກນົ ຮດກມຸັ ຂນ້ຶກວາ່ເກາົ່ . ຜູກ້ ູ້

ຢມື  ແລະ ສະຖາບນັການເງນິໃນຕະຫລາດທ່ີເກດີຂນ້ຶໃໝ ່ຈະປະເຊນິກບສະພາບັ ແວດລອມ້ ເສດຖະ 

ກດິມະຫາພາກທ່ີເຄງັ່ ຄຽດຂນ້ຶ. ຜູວ້າງນະໂຍບາຍ ແມນ່ປະເຊນີກບັສງິ່ ທາ້ທາຍຕາງໆ່  ໃນຂະນະທ່ີ 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິໂລກຢູໃ່ນຊວງ່ ຂາລງົ ແລະ ການສງົ່ ຜານ່ ຂອງເງອນື່ ໄຂຄວາມກດົ

ດນັດານ້ ເງນິເຟ້ີ ກໍ່ຊກັຊາ້ - ແລະ ທງັໝດົນີແ້ມນ່ອີງໃສ ່ລະດບຄວາມັ ເຊອື່ ຖຫືລດຸລງົຕາ່ໍ ແລະ ການ

ໄຫລຂອງທນຶ ໃນທາງກງກນຂາມກບົ ັ ັ້ ການໄຫລໃນໄລຍະຕນ້ົໃນຕະຫລາດຕາງໆ່ .  ຍງັມຄີວາມສຽງ່ ທ່ີ

ສາຄນໍ ັ  ທ່ີເຫດການຕາງ່ ໆ ອາດເລງັ່ ໃຫເ້ກດີສະພາວະເສດຖະກດິຂາລງົໄວຂນ້ຶ ຢູໃ່ນວງົຈອນສນິເຊອື່

ພາຍໃນປະເທດ ໃນບາງເສດຖະກດຕະຫລາດທິ ີ່ ເກດີໃໝ.່    

ພາກທີ 1 ຍງັໄດສ້ະແດງໃຫເ້ຫນັ ຄວາມໝາຍສາຄນໍ ັ ຂອງນະໂຍບາຍຂອງເຈາ້ົໜາ້ທທາງລດຖະີ ັ່  

ການ ໂດຍຂະຫຍາຍຄວາມຈາກຂໍສ້ະຫລບຸຂອງບດົລາຍງານ GFSRs ກອນ່ ໜາ້ນນ້ັ. ເຖງິແມນ່ວາ່ 

ຈດຸສມຸແມນ່ແນໃສບ່ນຫາັ ໃດທ່ີພາກລດັຄວນດາໍເນນີການ, ສະຖາບນັການເງນິຂອງພາກເອກະຊນົ ສບື

ຕ່ໍມບີດົບາດທ່ີສາຄນໍ ັ  ໃນການການດໍ ົ  ແລະ ແກໄ້ຂຄວາມຂາດຕກົບກົຜອ່ງຕາງໆ່  ເພອື່ ນາໍເອາົ ສື່ ກາງ

ທາງການເງນິຕງ້ັຢູບ່ນົພນຖານື້ ທ່ີເຂມັ້ ແຂງກວາ່ເກາົ່ . ອງົປະກອນທ່ີສາຄນໍ ັ  ເຊງຈາິ ໍ່ ເປນັ ຕອງ້ ໄດຮ້ບັການ

ເສມີສາງ້  ໂດຍຜານ່ ການສະໜບສະໜນູັ ຈາກ ຜູວ້າງລະບຽບການ ແລະ ຜູຊ້ີນ້າໍ, ປະກອບມ:ີ  

  

• ຮກສາັ ຂະບວນການຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນິ ໃຫຢູ້ໃ່ນລະບຽບ:  ທາໍອດິ, ສະຖາບນັການເງນີຄວນສບືຕ່ໍ

ລະດມົທນຶ  ຢາງ່ ສະມາສະໍ່ ເໝີ ແລະ ເພມີ່ ທະວຄີວາມເຂມັ້ ແຂງໃຫແ້ກໃ່ບສະຫລບຸຊບັສມບດົ ັ  - 

ເຊງິ່ ເປນັ ທ່ີນຍມິ ົ  ແມນໃຫສາງ່ ້ ້ ຄວາມດງຶດດູເອາທນຮອນົ ຶ ໃໝ ່ແທນທ່ີຂະຂາຍຊບສນອອກັ ິ  

ແລະ ປະການທ່ີສອງ ແມນ່ຮບປະກນັ ັ ການສະໜອງທນຶ ຢາງ່ ພຽງພໍ ໂດຍສອດຄອງ່ ກບັແບບ

ແຜນທລຸະກດິຂອງຕນົ. 

• ເພມີ່ ທະວຂີດີຄວາມສາມໃຫແ້ກລ່ະບບົບລຫານໍ ິ ຄວາມສຽງ່ :  ໃນຖານະເປນັ ສວນ່ ໜງຶ່ ຂອງການ

ປບປງຸບລຫານັ ໍ ິ ຄວາມສຽງ່ ໂດຍລວມ, ບລສດໍ ິ ັ ຕາງໆ່  ຈະຕອງ້ ຍກຸບືນເຮດັ ໃຫຮ້ວງ່ ເງນິສາລບໍ ັ

ການຕອບແທນ ໃຫສອດຄອງ້ ່ ກບັລາງວນັຕອບແທນບນົພນຖານື້ ການດດັແກຄວາມ້ ສຽງ່  ໂດຍ 

ການນາວທໍ ິ ີການປະຕບດິ ັ ການບລຫານໍ ິ ຄວາມສຽງທ່ ີ່ ດ ີຫລື ຢາງ່ ໜອຍ້  ແມນ່ນາໍມາອງົປະກອບ

ເພອການື່ ຕອບແທນໄລຍະຍາວ.   

 ix



   

• ປບປງຸັ ວທີິການຕີມນູຄາ່ຊບັສນິ ແລະ ການລາຍງານ. ການປະຕບດິ ັ ທດິ ນາໍໃໝສ່າລບໍ ັ ການເປດີ

ເຜຍທີ ີ່ ຕກລງົ ົ ໃນເວທີກອງປະຊຸມກຽວ່ ກບັສະເຖຍລະພາບທາງດານ້ ການເງນິ (FSF) ແລະ  

ຮກສາການັ ຕມີນູຄາ່ ແລະ ການເປດີ ເຜີຍໂດຍປບປງຸັ ໃຫທນ້ ັ ກບັເວລາ ຈະຫລດຸຜອນ່ ຄວາມບ່ໍ

ແນນອນ່  ແລະ ເປນັ ບາດກາວ້ ທ່ີສາຄໍ ນັ ທ່ີສາມາດຊວຍ່ ໃຫຂໍ້ມ້ນູຂາວສານ່ ກຽວ່ ກບັສຂຸະພາບ

ການເງນິຂອງຄູຮ່ວມທລຸະ່ ກດິ. 

• ພດທະນາັ ກນົໄກສາໍລບັການຊາລະໍ ສະສາງຜະລດິ ຕະພນັໂດຍຜານ່ ລະບບົເອເລກັ ໂຕນກຼ ິ  ໃຫດ້ີ

ຂນ້ຶ. ຄວນໃຫສ້ບືຕ່ໍຄວາມພະຍາຍາມຂອງພາກເອກກະຊນົ ໃນການສາງ້ ສງິ່ ອານວຍໍ ຄວາມສະ 

ດວກແກກ່ານຊາລະໍ ສະສາງ ເພອື່ ຫລດຸຜອນ່ ຄວາມສຽງຂອງ່ ຄູຮ່ວມ່ ທລຸະກດິ, ໂດຍສະເພາະ

ຕະຫລາດແລກປຽນ່ ສນິເຊອື່ ທ່ີກາໍເນດີໃໝທ່ີ່ມບີນຫາັ  ເຊງບນຫາິ ັ່ ການຊາລະໍ ໃນປດຈບຸນັ ັ ຈະ

ຕອງ້ ໄດຮ້ບັການເອາົ ໃຈໃສຢ່າງ່ ຮບີດວນ່ . ການດໍ ົ ຄາ່ສນິ້ ເປອງື ທນຶ ສງູຂນ້ຶເພ່ືອຄວາມສຽງ່ ຂອງຄູ່

ຮວມ່ ທລຸະກດິ ຈະຊວຍ່ ໄດ ້ແລະ ກາລງໍ ັ ໄດຮ້ບັການພຈາລະນາິ ຈາກເຈາ້ົໜາ້ທ່ີຜູກ້ວດກາກດົ

ລະບຽບ.  

ພາກທີ  2 

 

ການປະສມົປະສານລະຫວາງ່ ຄວາມສຽງ່ ຂອງສະພາບຄອງ່  ແລະ ການຫລມ້ົລະລາຍ ແມນ່ໄດ້

ນາໍໄປສູໄ່ລຍະທ່ີຄວາມແຕກຕາງ່ ຂອງອດຕາັ ດອກເບັຍ້ເງນິກໄູລຍະສນ້ ັ ້ ສງູຂນ້ຶ ແລະ ປະລມານິ ທລຸະກາໍ

ຫລດຸໜອຍ້ ລງົຢາງ່ ຫລວງຫລາຍ, ຄຽງຄູ່ ກ່ບັຕະຫລາດການສະໜອງທນຶ ຍງັຄງົຖກືກດົດນັ ໃນໄລຍະ

ກອນ່ ໜາ້ນນ້ັ. ພາກທີ 2 ຈະຄນ້ົເບງິ່ ການຂາດຄວາມສາມາດທ່ີມຢີູຂ່ອງຕະຫລາດການສະໜອງທນຶ

ຂອງທະນາຄານ ໃນການປະຕບິດັພາລະບດບາດການົ ແຈກຢາຍສະພາບຄອ່ງຂອງຕນົ ໃຫແ້ກ່

ທະນາຄານ ແລະ ສະຖາບນັທ່ີຄາຍ້ ກນັກບັທະນາຄານ ພອມ້ ທງພຈາລະນາັ ິ ເບງຜນິ ົ່ ພວງທ່ີເກດີຈາກຈດັ

ຕງ້ັປະຕບດິ ັ ນະໂຍບາຍກຽວ່ ກບອດຕາັ ັ ດອກເບັຍ້ຂອງນະໂຍບາຍເງນິຕາ.   

ໃນຕອນທາໍອດຂອງິ ພາກດງກາວັ່ ່  ສງັເກດເຫນັ ວາວທ່ ິ ີການການດໍ ົ ອດຕາັ ດອກເບັຍ້ເງນິກູໄ້ລຍະ

ສນ້ັ ລວມທງັອດຕາັ ດອກເບັຍ້ພາຍໃນທະນາຄານຂອງລອນດອນ (LIBOR) ອດຕາັ ດອກເບັຍ້

ເອຣບີ ີ ໍຣຂ໌ອງເອຣບີ ົ  ບ່ໍໄດປ້ຽນ່ ແປງ ແຕກ່ໍ່ມຄີວາມຕອງການ້ ການປບປງຸັ  ເນອງື່ ຈາກວາ່ ອດຕາັ  

LIBOR ໄດຖ້ກືປະເມນີຂຶນ້ ເພອື່ ເປນັ ບອນ່ ອງີໃຫແ້ກບ່ນດາສນຍາທາງັ ັ ດານ້ ອະນພຸນັການເງນິ ໃນມນູ

ຄາ່ປະມານ 400 ລານ້ ລານ້ ໂດລາ. ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່ , ການວເິຄາະໃນພາກນີ ້ໄດສ້ບືຕ່ໍການເພມີ່ ຂນ້ຶ
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ຂອງອດຕາັ  LIBOR ໃນຫວາງ່ ມໆໍ່ ນີ,້ ແຕຄ່າໍແນະນາໍພນຖານື້ ຍງັບ່ໍປຽນ່ ແປງ. ໃນການພຈາລະນາິ ເບງິ່

ເຫດຜນົຂອງຄວາມແຕກຕາງ່ ລະຫວາງ່ ອດຕາັ  LIBOR ແລະ ອດຕາັ ດອກເບັຍ້ໃນຕະຫລາດການ

ແລກປຽນຂາມຄນ່ ້ ື  (ຫລື ຕະຫລາດ OIS),  ພາກນີ ້ກໍ່ຍງັໃຫກ້ານຢນຢນື ັ ວາ່ ສງິ່ ທ່ີໜາ້ເປນັ ຫວງ່  

LIBOR-OIS ນແມນີ້ ່ ເລອງື້ ການບ່ໍປະຕບດິ ັ ເງອນື່ ໄຂສນຍາັ  ເນອງື່ ຈາກຄວາມແຕກຕາງລະຫວາງ່ ່

ອດຕາັ  LIBOR ແລະ ອດຕາັ  OIS ໃນສະກນຸເງນິໂດລາສະຫະລດັ ເຊງິ່ ເລ່ີມຕນ້ົຂນ້ຶໃນຕນ້ົປີ 2008 

ພອມ້ ດຽວກນັກໍ່ພຈາລະນາິ ເບງິ່ ຜດິ ດຽງຈາກ່ ການແລກປຽນສະ່ ກນຸເງນຕາຕາງິ ່ ປະເທດ ໂດຍອງີ

ໃສອ່ດຕາັ  Euribor -OIS ແລະ  ຜດິ ດຽງ່ ໃນການແລກປຽນສະ່ ກນຸເງນິສະເຕລີງິ  ໂດຍອງີໃສອ່ດຕາັ  

LIBOR –OIS ເຊງກິ ໍ່ ່ໝາຍເຖງິຄວາມກດົດນັໃນສະພາບຄອງ່ ຂອງສະກນຸເງນິໂດລາສະຫະລດັ ກາລງໍ ັ

ກະຈາຍໄປໃສສະ່ ກນຸເງນິອນື່ ໆນາໍ.  

ພາກດງກາວັ່ ່ ຍງັພຈາລະນາິ ເບງິ່ ວາການ່ ສສານື່ ຂໍມ້ນູກຽວ່ ກບັຊອງ່ ທາງດາ້ນອດຕາັ ດອກເບຍັ້ ນະ

ໂຍບາຍເງນຕາິ  ຖກືກະທບົແນວໃດຈາກວກິດິການ ບນົພນຖານື້ ຂອງທາ່ອຽງ່ ໃນໄລຍະຍາວສາມຢາງ່  

ເຊນັ່ : ການຂະຫຍາຍກດຈິ ະກາໍທ່ີເພມີ່ ຂນ້ຶຢູໃ່ນສະຖາບນັທ່ີຄາຍ້ ກບັທະນາຄານ, ມກີານນາໍໃຊ້

ຕະຫລາດທນຶ ຂາຍຍກົຢາງ່ ກວາງຂວາງ້  ແລະ ການເໜງັ ຕງອອກີ ຈາກຖານເງນິຝາກທ່ີໝນຄງັ ົ້  ໄປ

ສກູານ່ ສະໜອງທນຶ ເງນິກທ່ີູ້ຕອງ້ ທດົແທນດອກເບັ້ຍແລະຕນ້ົຄນໄລຍະື ສນ້ັ. ເຖງິແມນ່ວາ່ທາ່ອຽງ່ ເຫລາົ່ ນີ ້

ໂດຍທວົ່ ໄປແລວ້ ເຮດັ ໃຫດ້ອກເບັຍ້ຄງົທ່ີກວາ່ ກຕາມໍ່ , ແຕໃ່ນຊວງ່ ປີກາຍນີ ້ການພວພນົ ັ ອນັຄອງ່ ຕວົ

ລະຫວາ່ງອດຕາັ ນະໂຍບາຍ ແລະ ອດຕາັ ໃນການກູຢ້ມທື ີ່ ການດໍ ົ ໄວ ້ໄດປ້ຽນ່ ແປງຢາງ່ ໃຫຍຫ່ລວງ 

ໂດຍສະເພາະຢູ ່ສະຫະລດັອາເມລິກາ. ຕງ້ັແຕກ່າງປີ 2007 ເຖງິເດອນື ມຖີນຸາປີ 2008 ຄວາມໄວ້

ວາງໃຈຂອງການພະຍາກອນອດຕາັ ດອກເບັຍ້ເງນິກູ ້ຢູໃ່ນຂງົເຂດເອຣບີ ົ  ແມນ່ດກີວາ່ສະຫະລດັອາມເລິ

ກາ.  

ພາກນີ ້ແນະນາໍວາ່:  

• ປບປງຸັ ໂຄງລາງ່ ພນຖານື້ ຢູໃ່ນຕະຫລາດສະໜອງທນຶ :  ເວາົ້ ສະເພາະ ສາລບໍ ັ ການຄດິ ໄລ ່

LIBOR ທະນາທານຕວົແບບຈານວນໍ ຫລາຍ ແລະ ຂໍສ້ະເໜີ ເຊງລວມທງິ ັ່ ອງການແຫົ ລງທນ່ ຶ ທ່ີ

ບ່ໍແມນ່ທະນາຄານທ່ີສະໜອງທນຶ ແບບບ່ໍມເີງອນື່ ໄຂຄາປະກນໍ ັ້  ພອມ້ ທງັຂໍມ້ນູທ່ີພມິ ອອກກຽວ່ ກບັ

ການໃຫເ້ງນິທນຶ ໃນປະລມານິ ຫລາຍບາດດຽວ ຈະເພມີ່ ພນູຄວາມເຊອື່ ໝນ້ັຫລາຍກວາ່ ຕ່ໍອດຕາັ

ທ່ີເປນັ ບອນ່ ອງີເຫລາົ່ ນີ.້ 
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• ເຈາ້ົໜາ້ທ່ີຂອງລດັເອາົ ໃຈໃສທ່ງເລອງັ ື້ ຄວາມຂອງສຽງສນ່ ິ ເຊອື່  ແລະ ສະພາບຄອງ່ ໃຫຫລາຍ້  

ຂນ້ຶ: ຄວາມແຕກຕາງ່ ຂອງອດຕາັ ດອກເບັຍ້ລະຫວາງ່ ທະນາຄານ ໄດຖ້ກືຄນ້ົພບວາົ ່ ເປນຜນັ ົ

ຈາກຄວາມສຽງ່ ຂອງການຕກົຕາ່ໍຂອງທະນາຄານ (ກວມລວມເອາົ ທງັ ຄວາມຂອງສຽງສນ່ ິ ເຊອື່  

ແລະ ສະພາບຄອງ່ ), ບ່ໍໜາ້ຈະເປນັ ໄປໄດທ່ີ້ວາການ່ ເຂາົ້ ເຖງທນຶ ແກໄ້ຂສະພາບຄອງ່ ສກຸເສນີ 

ຂອງທະນາຄານກາງ ຢາງ່ ງາຍດາຍ່  ຈະສາມາດແກໄ້ຂບນຫາັ ໃນການສະໜອງທນຶ ລະຫວາງ່

ທະນາຄານ ໃຫເ້ບາບາງົ ລງົໄດ.້ ບນດາັ ທະນາຄານກາງ ແລະ ເຈາ້ົໜາ້ທ່ີຂອງລດັຖະບານ 

ອນໆື່  ຈາໍເປນັ ຈະຕອງ້ ສບືຕ່ໍເອາົ ໃຈໃສດ່ແູລຄວາມສຽງ່ ຂອງຄູຮ່ວມ່ ທລຸະກດິ.  

• ຈາກດໍ ັ ການສະໜບັສະໜນູທາງອອມ້ ໃຫແ້ກຕ່ະຫລາດເງນິຕາ: ຮວງ່ ເງນິກູຢ້ມື ຂອງທະນາຄານ 

ກາງທ່ີແນໃສປ່ວົແປງການດາໍເນນີງານຂອງຕະຫລາດລະຫວາງ່ ທະນາຄານ ໃນການສື່ ສານນະ

ໂຍບາຍເງນຕາິ  ມຄວາີ ມຈາໍເປນັ ຕອງ້ ຖກືຈດັຢາງ່ ລະມດລະວງັ ັ  ເພອື່ ສະໜອງແຮງຈງູໃຈ  ໃຫ້

ແກຜູ່ເ້ຂາົ້ ຮວ່ມໃນຕະຫລາດ ເພອື່ ທ່ີຈະເລ່ີມຕນ້ົການຕກລງົ ົ ຊືຂ້າຍພາຍໃນກມຸ່ຂອງເຂາົ ເຈາ້ົເອງ 

ແລະ ຈາກນນ້ັ ທະນາຄານຈງສາມາດຶ່ ຖອນຕວົອອກໄປໄດຢ້າງ່ ເປນັ ລະບຽບ. ການປຽນ່ ແປງ

ນະໂຍບາຍກຽວ່ ກບັການຄາປະກນໍ ັ້  ຢູໃ່ນທະນາຄານກາງຂອງເອຣບີ ົ  ເຊງິ່ ຈະເລ່ີມໃນຕນ້ົປໜາີ ້ ນີ ້

ຈະເປນັ ບາດກາວ້ ໜງຶ່  ຕາມໄປໃນທດິ ທາງນີ.້  

• ການຊຸກຍູກ້ານສສານື່  ແລະ ການຮວມ່ ມຂືອງທະນາຄານກາງ: ປະສບົການໃນຫວາງ່ ບ່ໍດນົມາ

ນີ ້ໄດຍ້ກົໃຫເ້ຫນັ ຄວາມສາໍຄນັຂອງ ການດາໍເນນີງານຢາງ່ ເໝາະສມົ ຂອງຕະຫລາດແລກປຽນ່

ແບບທນັໃດ  ນອກຈາກຕະຫລາດເງນຕາິ ພາຍໃນປະເທດ. ຮອບສດຸທາຍ້ ຂອງສະພາບຄອງ່

ຕກົຕາ່ໍ ໄດຖກ້ ື ຮບັມຈືາກການການດາໍເນນີງານຮວມ່ ກນຂອງັ ບນັດາທະນາຄານກາງໃຫຍໆ່ 

ໂດຍສະເພາະ ແມນ່ການການເອາົ ໃຈໃສຄວາມ່ ຕອງການ້ ເງນຕາິ ຕາງປະ່ ເທດ. ການສສານື່

ເປນັ ປະຈາໍຂອງທະນາຄານກາງກຽວ່ ກບັການດາໍເນນີງານແລະເຫດຜນົຂອງການດາໍເນນີງານ 

ຈະສາມາດຫລດຸຜອນຄວາມ່ ບ່ໍແນນອນ່ ລງົໄດ.້ ການສາງ້ ວທີິການດາເນນໍ ີ ງານຂອງຕນົ 

ໃຫເປນ້ ັ ເອກກະພາບຢາງ່ ຕ່ໍເນອງື່  ຈະຊວຍ່ ເຮດັ ບນລຸັ ເປາົ້ ໝາຍນີ ້ເຊນັ່ ດຽວກນັ.  
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ໃນເມອື່ ວກິດິໄດເ້ລ່ີມຂນ້ຶແລວ້, ບດບາດົ ຂອງການປະຕບດິ ັ ບນຊັ ທ່ີີອງີໃສມ່ນູຄາ່ເໝາະສມົ (FVA) 

ກໍ່ໄດຕ້ກົສູພ່າຍໃຕກ້ານກວດກາ. ພາທີ 3 ພຈາລະນາິ ເບງບດບາດິ ົ່ ອນັເຂມັ້ ແຂງກອນໜາ່ ້ ວງົຈອນເພມີ່

ມນູຄາ່ເກດີ ທ່ີນາໍໃຊວທ້ ິ ີການຂອງ FVA ແລະ ທ່ີອາດມຄີວາມສາຄນໍ ັ ໃນການພດທັ ະນາ ແລະ ຜນົໄດ້

ຮບັຂອງວງົຈອນຂອງສນິເຊອື່ ໃນປດຈບຸນັ ັ . 

ໂດຍຊຂໍ້ມ້ນູບນຊຕວັ ີ ົ ຈງິ ຈາກສະຖາບນັການເງນິແບບຢາງ່  ຫາ້ແຫງ່, ພາກນີ ້ໄດຈ້າລອງໍ ເບງິ່ ຜນົ

ກະທບົຈາກແຮງການສະເທອື ນຫລາຍປະການ ຕໃບໍ່ ສະຫລບຸຊບັສມບດົ ັ  ທ່ີປບັໃຫຄ້າຍ້ ກບັເຫດການທ່ີ

ເກດີຂຫວາງຶ້ ່ ບ່ໍດນົມານີ.້ ການວເິຄະແມນ່ຢນຢນື ັ ວາ່ແຮງສະເທອື ນເຫລາົ່ ນີ ້ແມນ່ເພມີ່ ທະວກີານເໜງັ ຕງີ

ຂອງວງົຈອນຂອງການຕມີນູຄາ່ ທ່ີຂນ້ຶກບັຊະນດິຊບັສນິ  ແລະ ໜ້ີສນິທ່ີສະແດງອອກຢູໃ່ນໃບສະຫລບຸ

ຊບັສມົບດັນນ້ັ. ການຈາລອງໍ ເຫລາົ່ ນີ ້ຍງັໄດຖ້ກືນາໍໃຊໃ້ນການພຈາລະນາິ ເບງການິ່ ດດັແກທ່ີ້ສາຄນໍ ັ

ອອ້ມຮອບວທີິການບນຊັ  ີFVA, ເຊງສິ່ ະແດງໃຫເ້ຫນັ ໄດວ້າການ່ ດດັແກນ້ີ ້ເປນັ ໄປຕາມການປຽນ່ ແປງ

ໃນວງົຈອນທ່ີດ,ີ ແຕເ່ມອື່ ເຮດັ ແນວນນ້ັ ການຕີມນູຄາ່ທ່ີການດໍ ົ ໃຫ ້ພດັບ່ໍແມນມນູ່ ຄາ່ເໝາະສມຊາົ ໍ ້ . ເຖງິ

ຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ມນັຄຸມ້ຄາ່ພທໍ ີ່ ຈະຮບັຮູວ້າ່ໃນບາງກລະນໍ  ີເຊນັ່ : ຕະຫລາດທ່ີຂາດສະພາບຄອງ່ ຢາງ່

ຫລວງຫລາຍ ຫລື ທ່ີຟດົເດອດື  ຫລື ທຢູີ່ ໃ່ນສະພາບຮາຍ້ ແຮງສດຸ, FVA ສາມາດເຮດັ ໃຫການ້ ຕມີນູຄາ່ 

ບ່ໍສະທອນ້ ໃຫເ້ຫນຫລກັ ັ ການພນຖານື້ ໄລຍະຍາວ, ກະແສເງນິ ແລະ ຄວາມສຽງ່ ທ່ີກາລງໍ ັ ພຈາລະນາິ ຢູ ່

ນ ັນ້ເລຍີ .  

ໂດຍລວມແລວ້, ພາກດງກາວັ່ ່  ໃຫຂໍ້ສ້ະຫລບຸວາການ່ ນາໍໃຊ ້FVA ຍງັເປນັ ວທີິທາງໃນຕໜາໍ່ ້  

ແຕກ່ານປບປງຸັ ວທີິການຂອງ FVA ຕມື່ ອກີ ຈະຊວຍ່ ຫລດຸຜອນ່ ຜນົກະທບົຈາກບາງວທີິການຕມີນູຄາ່ ທ່ີ

ນາໍສະເໜີເກນີຄວາມຈງິ. ການທາ້ທາຍທ່ີສາຄນໍ ັ ທ່ີກາລງໍ ັ ເດນີໜາ້ ແມນ່ເພອື່ ສາງ້ ຄວາມສມບນູົ ໃຫແ້ກ ່

ໂຄງປະກອບຂອງ FVA ເພອື່ ເຮດັ ແນວໃດໃຫມ້ນັສາມາດປະກອບສວ່ນເຮດັ ໃຫວ້ໃິນຂອງຕະຫລາດດີ

ຂນ້ຶ ແລະ ການເງນິມຄີວາມໝນຄງັ ົ້ ຫລາຍຂນ້ຶ. ວທີິເຮດັ ວຽກຂອງການບນຊັ ,ີ ຄວາມລະມດລະວງັ ັ  

ແລະ ກນຄວາມັ ສຽງສາລບ່ ໍ ັ ການຕີມນູຄາຄວນ່ ກວດໃຫເ້ຂາກນົ ັ້  ເພອື່ ເຮດັ ແນວໃດໃຫວ້ທີິການເຫລານົ ີ່  ້

ດາໍເນນີງານຮວມ່ ກນັ ເພອື່ ສງົ່ ເສມີໃຫມ້ລີະບບົການເງນິທ່ີໝ ັນ້ຄງົກວາ່ເກາົ່ . ສງສາຄນິ ໍ ັ່ ແມນວາ່ ່  ສງິ່ ນີ ້

ຮຽກຮອງ້ ໃຫມ້ກີານດດັແກທງ້ ັ ສາມຢາງ່  ເພອື່ ຮບັປະກນັລະບຽບວໃິນມຄີວາມສະມາສະໍ່ ເໝີ.   
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ຂໍແ້ນະນາໍກຽວ່ ກບັນະໂຍບາຍ ມດີງ່ັນີ:້  

• ເພມີ່ ຂໍມ້ນູໃສກ່ານຕີມນູຄາ່ໂດຍມກີານເລອກື ເຝນັ້ :  ການຕີມນູຄາ່ທາງດານ້ ບນຊັ ແີມນ່ຕອງການ້

ຂໍມ້ນູເພມີ່ ເຕມີ ເຊນັ່ : ການເໜງັ ຕງີທາງດານ້ ບນຊັ ໃີນການຕມີນູຄາ່ທ່ີຄາດວາ່ຈະເກດຈາກີ  

FVA, ວທີິການສາງ້ ຕວົແບບ ແລະ ຂໍສ້ມມດຸົ ຕິຖານຕາງໆ່  ເພອື່ ຜູນ້າໍໃຊສ້າມາດປະເມນີຄວາມ

ສຽງ່ ຂອງສະຖາບນັຢາງ່ ເໝາະສມົ.  

• ສາງ້ ເກາະປອງ້ ກນັທນຶ  ແລະ ຮວງ່ ສາຮອງໍ : ດວຍ້ ການມສີະຕິ, ອງົປະກອບທ່ີມກອນີ ່ ວງົຈອນ

ເກດີ, ເກາະປ້ອງກນັທນຶ  ແລະ ການນາໃຊການໍ ້ ສາຮອງໍ ໄວລ້ວງ່ ໜາ້ ຈະຊວຍປກ່ ົ ປອງ້ ໃນຊວງ່

ເສດຖະກດິຂາລງົຂອງວງົຈອນ. ຖາຫາກ້ ມຄີວາມຕອງການ້ ການປກົປອງ້ ຕ່ໍວງົຈອນຂາລງົຢາງ່

ເຕມັ ສວນ່  ການຈາລອງໍ ສະເໜີໃຫມ້ກີານສາງ້ ສງິ່ ຮອງຮບັການເໜງັຕງີຂອງທນຶ  ເມອື່ ປະສບົກບັ

ການກະທບົອນັຮາຍ້ ແຮງ ໄວປ້ະມານ 30–40 ເປີເຊນັ  ຈາກລະດບັປກກະົ ຕໃິນເວລາດາໍເນນີ

ງານໄດດ້.ີ  

• ການເປີດເຜີຍຄວາມສຽງ່ ທ່ີມເີປາົ້ ໝາຍ: ບນດາັ ບລສດໍ ິ ັ ອາດສາມາດພຈາລະນາິ ການສະໜອງ 

ການລາຍງານທ່ີມຈີດຸສມຸກວາ່ ເພອແື່ ນໃສຕອບ່ ສະໜອງໃຫຄ້ວາມຕອງການຂອງຜນູາ້ ້ ໍ ໃຊ.້ ບດົ

ລາຍງາຍສນ້ັໆແຕລາຍ່ ງານເລອຍໆື້  ອາດຈະດກີວາ່ບດົລາຍງານທ່ີຍດຍາວື ແຕລາຍ່ ງານໜອຍ້

ເທອື່ , ໂດຍຂນ້ຶກບັຜູອ້ານ່ ທ່ີປະສງົຈະສງົ່ ໃຫ.້  
 

ບດົທ່ີ 4 

 

ປະເທດທ່ີມຕີະຫລາດເກດີໃໝ ່ບ່ໍໄດຢູ້ແ່ຖວໜາ້ຂອງວກິດິການ, ແຕຄ່ວາມອອນ່ ແອຂາດການ

ປອງ້ ກນັຂອງເຂາົ ເຈາ້ົທ່ີຈະຖກືຜນົກະທບົອກຕໜງີ ໍ ຶ່ ່  ເປນັ ສງທິ ີ່ ່ ບ່ໍຄວນເບງິ່ ຂາມ້ . ພາກທີ 4 ຈະພຈາລະິ  

ນາເບງຕະຫລາດິ່ ເງນິທນຶ ຢູໃ່ນບນດາປະັ ເທດທ່ີມຕີະຫລາດເກດີໃໝ ່ເພອື່ ປະເມນີຂອບເຂດທ່ີປດັ

ໄຈຈາກພາຍນອກ/ສະພາບໂລກ ແລະ ຈາກພາຍໃນ/ ປດັໃຈທາງດານ້ ຫລກການັ ພນຖານື້  ຈະຂບັ

ເຄອນການື່ ຕີມນູຄາ່ໃນຕະຫລາດເງນທນິ ຶ ແນວໃດ.  ໃນພາກນີ ້ກພບໍ ົ່ ວາປດ່ ັ ໄຈຂອງໂລກ ມຄີວາມ

ສາຄນໍ ັ ກວາ່ໝູໃ່ນການອະທບາຍິ ການເໜງັ ຕງີຂອງລາຄາຂອງທນຶ ໃນຕະຫລາດເກດີໃໝ ່ເຊນັ່ ດຽວກນັ

ກບັຫລກການັ ພນຖານື້ ພາຍໃນປະເທດ. ໂດຍນາໍໃຊຫ້ວໜວຍົ ່ ວດັແທກຕາງໆຂອງ່ ສດູການສາພນໍ ັ , ບດົ

ທີ 4 ຍງັພບົວາ່ຈະມໂອກາດີ ທ່ີຜນົກະທບົ ຈະກະຈາຍໄປຍງຕະຫລາດັ ເງນິທນທຶ ີ່ ເກດີໃໝ,່ ຈງຶ່ ສະເໜີ
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ໃຫມ້ຊີອງ່ ທາງການສສານຂື ໍ່ ມ້ນູກຽວ່ ກບັການເໜງັ ຕງີຂອງລາຄາ. ສງິ່ ນີສ້າມາດສງົ່ ຜນກະທບົ ົ  ຕ່ໍການ

ບລໍ ິໂພກ ແລະ ການລງທນົ ຶ ຢູໃ່ນຕະຫລາດເກດີໃໝ ່ເຖງິແມນ່ວາ່ໄດພ້ບົເຫນັ ວາການ່ ຕດິພນັກນັທາງ

ດານ້ ການເງນິມະຫາພາກ ມໜີອຍ້  ແລະ ສງິ່ ເຫລາົ່ ນີ ້ມທີາ່ວາ່ຈະຄອຍໆ່ ຫລດຸບດບາດົ ລງົເທອລະື່

ກາວ້ . ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ບດົດງກາວັ່ ່ ສະເໜີວາຜູ່ ກ້ານດໍ ົ ນະໂຍບາຍຈາໍເປນັ ຕອງ້ ມພີນທະັ ໄລຍະຍາວ 

ໃນການສາງ້ ຄວາມຢດຢນຸື  ຢູໃ່ນຕະຫລາດການເງນິພາຍໃນປະເທດຂອງເຂາົ ເຈາ້ົ.  

ເວາົ້ ສະເພາະ ນະໂຍບາຍທ່ີເປນັ ມາດຕະຖານ ທ່ີອາດສາມາດຊວຍ່ ເຮດັ ໃຫຕ້ະຫລາດຍງັ

ຕວຍດຍນຸົ ື ໄດດ້ຂີນ້ຶ ແມນ່ເປນັ ທ່ີຮູກ້ນັດ ີລວມມ:ີ  

• ພກັດນັສາງ້ ຖານນກັລງທນົ ຶ ໃຫກ້ວາງ້  ແລະ ຫລາກຫລາຍຂນ້ຶ:  ຊຸກຍູໃ້ຫມ້ນກີ ັ ລງທນົ ຶ ຫລາກ

ຫລາຍ, ລວມທງັນກັລງົທນທາງື ດານ້ ສະຖາບນັ ເຊນັ່ : ກອງທນຶ ສາລບໍ ັ ຜູບ້ານານໍ  ແລະ 

ບລສດປະກນໍ ິ ັ ັ ໄພ ເຊງມິ ີ່ ທາ່ວາ່ຈະມອີະນາຄດົການລງທົ ຶນໄລຍະຍາວ.  

• ຊວຍ່ ເຫລອື ໃນການຊອກຄນ້ົຫາລາຄາ:  ລບົລາງ້ ອປຸະສກັແກກ່ານຊອກຄນ້ົຫາລາຄາ ດວຍ້ ການ

ຫລກີ ເວນການັ້ ແກຍ່າວ ສາລບໍ ັ ການເປດີ ເຜຍີ ລາຄາ ຫລື ຈາກດໍ ັ ການເໜງັ ຕງີຂອງລາຄາ. 

• ຊຸກຍູກ້ານພດທະນາັ ໂຄງລາງ່ ພນຖານື້ .  ນາໍໃຊຫ້ລກການັ ທາງດານ້ ກດໝາຍົ , ລະບຽບການ 

ແລະ ການປອງ້ ກນັ ໃຫສ້ອດຄອງ່ ກບວທປະຕບດັ ິ ີ ິ ັ ຂອງສາກນົ.   

• ພດທະນາັ ຕະຫລາດຫນຸ້. ສະພາບແວດລອມ້ ສາລບໍ ັ ການແລກປຽນ່ ທ່ີດາໍເນນີງານດ ີແລະ 

ມໂີຄງລາ່ງພນຖານື້ ທ່ີສະໜບັສະໜນູການຊືຂ້າຍຫນຸທນ້ ຶ  ແລະ ເຄອງມື ື່ ທາງດານ້ ການເງນິໃໝ ່

ສາມາດຊວຍ່ ພດທະນາັ ຕະຫລາດເງນິທນຶ , ເຖງິແມນ່ວາ່ ການປບປງຸັ  ແລະ ນະວດຕະັ ກາໍ ຈະ

ຕອງການ້ ຈດັວາງຕາມລາດບໍ ັ ກຕາມໍ່ ..   
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ບດຮຽນົ ຈານວນໍ ໜງທຶ ີ່ ່ ຖອດຖອນໄດຈ້າກວກິດິການປດຈບຸນັ ັ  ແມນ່ກາລງໍ ັ ເລ່ີມຕນ້ົຈດັຕງ້ັປະ 

ຕບດິ ັ  ແລະ ຍງັມຫີລາຍໆສງິ່ ໆຢາງ່  ຈະຕອງ້ ຖກືການດໍ ົ ຂນ້ຶ ແລະ ຕລີາຄາ ກອນ່ ທ່ີຈະມຜີນົບງຄບັ ັ ໃຊ.້ 

ອງການົ ກອງທນຶ ສາກນົ (IMF) ກາລງໍ ັ ຫາວຫນ້ ັ ໃນການໂຕວ້າທີກຽວ່ ກບັບາງລາຍການ, ເຊງບາງິ່

ຈານວນໍ ກໍ່ໄດຂ້ຽນໄວຢູ້ໃ່ນບດົລາຍງານ GFSR ສະບບັຫລາ້ສດຸແລວ້. ໃນຂະນະທ່ີບ່ໍແມນ່ທກຸຂໍແ້ນະນາໍ

ທາງດານ້ ນະໂຍບາຍ ຢູໃ່ນບດົລາຍງານ GFSR ສະບບັເດອນື ເມສາ ປີ 2008 ຈະຖກືກາວ່ ຊາ້ໍໃນທ່ີນີ,້ 
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ແຕມ່ນັກໍ່ຍງັຄງົມຄີວາມສາຄນຢູໍ ັ ສ່ະເໝີ. ອງການົ  IMF ຈະຮວ່ມມກືບັ FSF, ຕດຕາມິ ຄວາມຄບືໜາ້ 

ແລະ ຊວຍ່ ເຫລອື ປະເທດສະມາຊກິ ໂດຍຜານ່ ການເຝາົ້ ຕດຕາມິ ທງັສອງຝາຍ່ , ລວມທງັໂຄງການປະ

ເມນຂະີ ແໜງການເງນິ ແລະ ການຊວຍ່ ເຫລອື ທາງດານ້ ວຊາິ ການ ເພອື່ ເຮດັ ໃຫລ້ະບບົການເງນິຂອງ

ເຂາົ ເຈາ້ົດຂີນ້ຶ ແລະ ຍດຍນຸື ປບັຕວົເຂາົ້ ກບັຄວາມສຽງ່ ທາງດານ້ ການເງນໄດິ  ້ 


