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ບດົສະຫລບຸສາລບໍ ັ ຜ ູບ້ລຫານໍ ິ  

ເສດຖະກດິໂລກກາລງໍ ັ ເຂາົ້ ສູສ່ະພາວະເສດຖະກດິຂາລງົ ຕໜາໍ່ ້ ທ່ີເປນັ ແຮງສະເທອື ນທາງດານ້ ການ

ເງນິທ່ີເປນັ ອນຕະລາຍັ ທ່ີສດຸຢູໃ່ນຕະຫລາດທ່ີເຕບີໂຕແລວ້ ນບັຕງ້ັແຕປີ່ 1930 ເປນັ ຕນ້ົມາ. ມກີານ

ຄາດຄະເນວາການ່ ເຕບີໂຕຂອງເສດຖະກດິໂລກຈະຊາ້ລງົຫລາຍສມຄວນົ ໃນປີ 2008 ແລະ ການຟນື້  

ຕວົພປະມານໍ  ອາດເພງິ່ ຈະເລ່ີມຕນຂນົ ຶ້ ້ ໃນຊວງ່ ປີ 2009 ເທາົ່ ນນ້ັ. ເງນິເຟທຖກຂບີ ີ ື ັ້ ່ ເຄອນື່ ໂດຍລາຄາ 

ສນຄາິ ້ ທ່ີສງູຂນ້ຶຢາງ່ ຖວມ້ ລນ້ົ ຄາດວາ່ຈະເພມີ່ ຂນ້ຶສງູປານກາງ. ເວາົ້ ສະເພາະແລວ້ ສະພາບການແມນ່

ຈະບ່ໍແນນອນ່  ແລະ ຄວາມສຽງ່ ແມນ່ວາມ່ ທີາ່ອຽງ່ ໄປສູສ່ະພາວະຕກົຕາ່ໍ. ສງິ່ ທາ້ທາຍທາງດານ້ ນະໂຍ 

ບາຍສະເພາະໜາ້ ແມນ່ການສາງ້ ສະເຖຍລະພາບໃຫແ້ກສ່ະພາບການທາງດານ້ ການເງນິ, ການເພມີ່

ພນູເສດຖະກດິໂດຍຜານ່ ໄລຍະຂອງກດຈະິ ກາໍທ່ີດາໍເນນີໄປຢາງ່ ຊາໆ້  ແລະ ຮກສາັ ເງນິເຟ້ີໃຫຢູ້ພ່າຍ 

ໃຕກ້ານຄວບຄມຸ. 

ບດົທີ 1: ເສດຖະກດິຂອງໂລກພາຍໃຕຄ້ວາມຕງຶ ຄຽດ 

ຫລາຍໆປີທ່ີມກີານເຕບີໂຕຢາງ່ ເຂມັ້ ແຂງ, ເສດຖະກດິຂອງໂລກ ໄດເ້ດນີຊາ້ລງົ (ບດົທີ 1 

ແລະ 2) ຢງ້ໄວວາ. ກດຈະກາິ ໍ ທາງດານ້ ເສດຖະກດິໃນໂລກ ກາລງໍ ັ ຖກືກະທບົຈາກແຮງສະເທອື ນ 

ທາງດານ້ ການເງນິແບບຜດິ ປກກະຕົ  ິແລະ ຈາກລາຄາພະລງງານັ ແລະສນຄາິ ້ ທ່ີສງູ. ຫລາຍໆເສດຖະ 

ກດທິ ີ່ ກາວໜາ້ ້ ກາລງໍ ັ ກາວ້ ໄປສູ ່ ຫລື ໃກໆ້ຈະເຖງິສະພາວະຖະກດຫດິ ົ ຖອຍ ໃນຂະນະທ່ີບນດາັ ເສດ 

ຖະກດິທ່ີເກດີຂນ້ຶໃໝ ່ອອນ່ ແອລງົ.  

ວກິດິການການເງນທິ ີ່ ໄດປ້ະທຂຸນ້ຶມາ ດວຍ້ ການພງັທະລາຍລງົຂອງບນດາັ ຕະຫລາດການຈາໍນອງຫລກັ

ຊບັຂອງສະຫະລດັທາເມລິກາ ໃນເດອນື ສງຫາິ  ປີ 2007 ໄດຮ້າຍ້ ແຮງລງົໃນຫກົເດອນື ຜານ່ ມາ ແລະ 

ໄດກ້າວ້ ເຂາົ້ ສູໄ່ລຍະໃໝຂ່ອງວນຸ້ວາຍທາງດານ້ ການເງນິໃນເດອືນກນຍາັ .  ຜນົກະທບົແມນ່ຮສູກ້ ຶ ໄປ

ທວົ່ ລະບບົການເງນິຂອງໂລກ, ລວມທງັຕະຫລາດເກດີໃໝ.່ ບນຫາັ ສະພາວະຂາດຄວາມສາມາດທດົ

ແທນໜ້ີທເພມີ ີ່ ່ ທະວຂີນ້ຶ ໄດເ້ຮດັ ໃຫມ້ກີານແກໄ້ຂແບບສກຸເສນີ ສະຖາບນັການເງນິໃຫຍໆ່ຂອງ

ສະຫະລດັ ແລະ ຂອງເຣບົ  ແລະ ໄດເ້ຮດັ ໃຫຄວາມ້ ເຊື່ ອໝນ້ັສນສະັ່ ເທອື ນ ຢາງ່ ຮາຍ້ ແຮງ. ໃນການ

ຕອບໂຕ ້ ເຈາ້ົໜາ້ທ່ີຂອງສະຫະລດັ ແລະ ຂອງເອຣບີ ົ  ໄດໃ້ຊມ້າດຕະການພິເສດ ແນໃສສ່າງ້ ສະ
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ເຖຍລະພາບຂອງຕະຫລາດ, ລວມທງັສະໜອງສະພາບຄອງ່ ຢາງ່ ມະຫາສານ, ການແຊກຄມຸເຂາົ້ ໃນ

ສະຖາບນັທ່ີອອນ່ ຢາງ່ ໄວວາ, ການອອກການຄ◌າປະກນົ ໍ ັ້ ເງນິຝາກ ແລະ ການອອກນຕບນິ ິ ັ ຢດັໃຫນ້າໍ

ໃຊ ້ກອງທນຶ ຂອງລດັ ເພອື່ ຊືຊ້ບັສນິທະນາຄານທ່ີມບີນຫາັ . ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ສະພາບການກໍ່ຍງັຄງົ

ມຄີວາມບ່ໍແນນອນ່  ເມອື່ ບດົລາຍງານນີ ້ໄປເຖງິຜູສ້ື່ ຂາວ່ .  

ໃນເວລາດຽວກນັນນ້ັ ລາຄາທນັຍາຫານ ແລະ ນາມນໍ ັ້ ທ່ີສງູຂນ້ຶລບິ ລີ່  ນບຕງັ ັ ້ ແຕປີ່ 2004 

ແລະ ຂໍຈ້າໍກດັຮດັແຄບທາງດານ້ ຂດີຄວາມສາມາດ ໄດເ້ຮດັ ໃຫເ້ງນິເຟ້ີຖບີຕວົສງູຂນ້ຶໃນລະດບັ

ທ່ີບ່ໍເຄຍີພບົເຫນັ ວາ່ກອນ່ ໃນຮອບສບິປີ. ດງ່ັທ່ີໄດວ້ເິຄາະຢູໃ່ນບດົທີ 3 ແລວ້ນນ້ັ ການເພມີ່  ຂນ້ຶ

ດງກາວັ່ ່ ນີ ້ ແມນ່ຮນຸແຮງສະເພາະຢູໃ່ນບນດາັ ເສດຖະກດິທ່ີກາລງໍ ັ ພດທະນາັ  ແລະ ເກດໃໝີ .່ 

ການເພມີ່ ຂນຢາງຶ້ ່ ໄວວານສະທອນີ້ ້ ໃຫເ້ຫນັ ການບລໍ ິໂພກດານ້ ທນັຍາຫານຂອນ້ ຂາງ້ ນກັໜວງ່ , 

ການເຕບີໂຕທ່ີປຽນ່ ແປງຈາກການຢດຸໜງຢູີ່ ກ່ບັທ່ີ-ໄປຫາ-ໄວຫລາຍ ແລະ ຄາດໝາຍຕ່ໍໄພເງນິເຟ້ີ

ທ່ີຍງັຂາດການຢດໝນຶ ັ ້ . ສງິ່ ທ່ີເປນັ ໜາ້ສງເກດັ ກໍ່ແມນ່ວາ່ ບນດາປະັ ເທດທ່ີມລະບບີ ົ ຄວບຄມຸຂດີ

ໝາຍເງນິເຟ້ີເຫລາົ່ ນີ ້ ໂດຍທວົ່ ໄປແລວ້ ຈະໄດຈ້ດການັ ໃຫດ້ຂີນ້ຶ. ຢູໃ່ນປະເທດທ່ີເສດ ຖະກດິ

ກາວໜາ້ ້ ແລວ້, ລາຄານາມນໍ ັ້ ທ່ີສງູນນຂນັ ຶ້ ້  ໄດຜ້ກັດນັໃຫເ້ກດີໄພເງນິເຟ້ີທ່ີເດນຊດຂນັ ັ ຶ່ ້ , ແຕ່

ຄວາມກດົດນັທາງດານ້ ເງນິເຟ້ີທ່ີສາຄນໆໍ ັ  ພດັໄດຖ້ກືຈາກດໍ ັ ຂອບເຂດລງົ. 

ຄວາມເຊອມື່ ສະພາບລງົຂອງການດາໍເນນີງານຢູໃ່ນເສດຖະກດິໂລກ ໄດເ້ກດີຂນ້ຶ ພາຍຫລງັທ່ີ 

ການຂະຫຍາຍຕວົຢາງ່ ສະມາສະໍ່ ເໝີ ໄດສ້າງ້ ຄວາມມງ່ັມຈາກີ ການລວມຕວົເພມີ່ ຂນ້ຶຂອງເສດຖະກດິທ່ີ

ເກດີໃໝ ່ແລະ ທກາລງີ ໍ ັ່ ພດທະນາັ ເຂາົ້ ໃນເສດຖະກດິໂລກ. ເຖງິຢາ່ງໃດກຕາມໍ່ , ເມອື່ ຮູຈ້າກເຫດການ

ຕວົຈງແລວິ ້ , ນະໂຍບາຍເສດຖະກດິມະຫາພາກ ແລະ ລະບຽບການທ່ີລະຫລວມ ອາດໄດເ້ຮດັ ໃຫ້

ເສດຖະກດິໂລກ ຂະຫຍາຍຕວົເກນີເລຍີ  “ຂອບເຂດຄວາມໄວ” ຂອງມນັ ແລະ ອາດໄດສ້າງ້ ໃຫເ້ກດີ

ຄວາມບ່ໍສມົດນຸຂນລະຫວາງຶ້ ່ ຕະຫລາດການເງນິ, ການເຄຫະ ແລະ ສນິຄາ້. ໃນເວລາດຽວກນັ ຈດຸບກົ

ຜອງ່ ໃນການດາໍເນນີງານຂອງຕະຫລາດເອງ ແລະ ຈດຸອອນ່ ຂອງນະໂຍບາຍ ໄດກດ້ ີ ກນັການດາໍເນນີ

ງານຢາງ່ ມປີະສດທພາບຂອງິ ິ ກນົໄກການສາງ້ ຄວາມສມົດນຸ ແລະ ຍງັເຮດັ ໃຫຄ້ວາມຕງຶຄຽດໃນຕະ 

ຫລາດກໍ່ຕວົຂນ້ຶ.  
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ການຟນື້ ຕວທົ ີ່ ຍງັບ່ໍປະກດົ ແລະ ຂອນຂາງ້ ້ ຄອຍ່ ເປນັ ຄອຍ່ ໄປ 

ໂດຍມອງໄປຂາງ້ ໜາ້ ສະພາບການເງນິຍງັຂອນ້ ຈະຍງັຄງພບົ ົ ຫຍງຸຍາກ້ ຫລາຍ ເຊງິ່ ເປນອນັ ັ

ຈາກດໍ ັ ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິໂລກ. ການຄາດຄະເນລວງ່ ໜາ້ໃນລະດບັພນຖານື້  ໄດຂ້ໍສ້ມົ 

ມດຸວາ່ການດາໍເນນີການຂອງເຈາ້ົໜາ້ທ່ີຂອງສະຫະລດັ ຈະປະສບົຜນສາົ ໍ ເລດັ ໃນການສາງ້ ສະເຖຍລະ

ພາບທາງດານ້ ການເງນິ ແລະ ຫລກີ ລຽງ່ ເຫດການວນຸ້ວາຍຂອງຫລກັຊບັ, ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ແມນ່

ຈະມກີາຈດັຕງ້ັປະຕບດິ ັ ແຜນການຂອງສະຫະລດັ ທ່ີເອາົ ຊບັສນິທ່ີມບີນຫາັ ອອກຈາກບດົລາຍງານຊບັ

ສມົບດັຂອງທະນາຄານກຕາມໍ່  ຄວາມສຽງ່ ຂອງຝາຍ່ ມ ີ່ເຂາົ້ ຮວມ່ ໃນຕະຫລາດ ກໍ່ຈະຍງັຢູໃ່ນລະດບັສງູ

ເປນັ ພິເສດ ໃນໄລຍະໜງຶ່  ເຊງຈະິ່ ເຮດັ ໃຫສະພາບ້ ຄອງຢູ່ ໃ່ນສະຖາບນັການເງນທິ ີ່ ສາຄນໍ ັ ໆກບັຄນືສູປ່ກົ 

ກະຕມາຊາິ ້ ລງົ. ຍງິ່ ໄປກວາ່ນນ້ັ ສນູເສຍຈາກສນິເຊື່ ອ ຈະຍງັເກດີຂນຕມື ື້ ່ ອກີ ເນອງື່ ຈາກວາ່ເສດຖະ 

ກດິໂລກ ຊາ້ລງົ. ໃນສະພາບທ່ີເປນັ ແນວນີ ້ຄວາມສາມາດລະດມົທນຶ ໃໝຂ່ອງສະຖາບນັການເງນິ ກໍ່

ຍງັຄງົເປນັ ສງິ່ ທາ້ທາຍ. ໂດຍສອດຄອງ່ ກນັແລວ້ ດງທັ ີ່ ່ ໄດສ້ນທະນາົ ຢູໃ່ນບດລາຍົ ງານສະເຖຍລະພາບ

ການເງນິຂອງໂລກ ສະບບັເດອຕລຸາື ່  ປີ 2008 ການຫລດຸຜອນ່ ໜ້ີສນິທ່ີຕອງການ້   ຈະສບືຕ່ໍເປນັ ຂະ

ບວນການທ່ີຫດົຖອຍ ໝາຍຄວາມວາຍງ່ ັ ຈະມຂີໍຈ້າກດໍ ັ ໃນບາດກາວ້ ການສາງຄວາມ້ ເຊອື່  ແລະ ກດຈະິ  

ກາໍ ໃນປີ 2009 ຢູ.່ 

ເຖງິຢາງກ່ ໍ່ຕາມ ຄວນຈະຕອງ້ ໄດເ້ອາປດົ ັ ໄຈຈານວນໍ ໜງຶ່  ມາໃຊເ້ປນັ ພນຖານື້ ເພອື່ ເຮດັ ໃຫກ້ານ

ຟນື້ ຕວົເກດີຂນ້ຶໃນຊວງ່ ປີ 2009 ນີ ້ເຊນັ່ ວາ່:   

• ລາຄາສນຄາິ ້  ແມນ່ຈະຕອງ້ ໄດຄ້າດຄະເນລວງ່ ໜາ້ ເພອື່ ສາງ້ ສະເຖຍລະພາບ ເຖງິແມນ່ວາການດ່ ໍ ົ

ຢູໃ່ນລະດບັສງູກວາ່ທ່ີເຄຍີເປນັ ມາ ໃນຊວງ່  20 ປີຫລງັ ກຕາມໍ່ . ດວ້ຍການກະຕກຸຊຸກຍູປ້ະເທດ 

ຕາງໆ່ ທ່ີນາໍເຂາົ້ ນາມນໍ ັ້ , ຜນົກະທບົອນັຮາຍ້ ແຮງຕ່ໍເງອນື່ ໄຂທາງການຄາ້ ຈາກລາຄານາມນໍ ັ້ ທເພມີ ີ່ ່  

ຂນສງູກວາຶ້ ່  50 ເປີເຊນັ  ໃນປີ 2008 ຈະເລີ່ ມມາຍລງົໃນ ປີ 2009.    

• ຂະແໜງການເຄຫະຂອງສະຫະລດັ ຄາດວາ່ທາຍ້ ທ່ີສດຸ ກຈະໍ່ ຕກົຕາລງໍ ົ່ ເຖງິພນື້ ໃນປີຕ່ໍໄປ ເປນັ

ການສນ້ິສດຸການແກຍາວ່ ໃນການເຕບີໂຕ ເຊງິ່ ເຄຍີມມີາຕງ້ັແຕປີ່ 2006. ເປນັ ຕນ້ົມາ. ການສາງ້

ສະເຖຍລະພາບໃຫແ້ກລ່າຄາເຮອນື ຊານ ຈະຊວຍ່ ຢບຢງັ ັ ້ ການສນູເສຍທ່ີຕດິພນັກບັການຈາໍນອງ 

ແລະ ການແຊກຄມຸຂອງລດັເຂ້ົາໃນສອງວສິາຫະກດິຂອງລດັ ຄບືລສດໍ ິ ັ  ແຟນນ ີ ແມ ແລະ 
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ເຟດດຼ ີ ້ແມກັ ຫວາງບ່ ໍ່ ດນົມານີ ້ຈະຊວຍຊຸກຍູ່ ໃ້ຫມ້ກີານສະໜອງເງນິກູແ້ກຂ່ະແໜງການເຄຫະໄດ.້ 

ເຖງິແມນ່ວງົຈອນວກິດິການຂອງຂະແໜງການເຄຫະ. ເຖງິແມນວາວຈອນ່ ່ ົ ຂອງການເຄຫະ ແລະ 

ການດດັແກທ່ີ້ກຽວຂອງ່ ້  ຈະມກີານແກຍາວ່ ເວລາຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີກາວໜາ້ ້ ອນກຕາມື ໍ່ ່  ຜນົກະ 

ທບົຈາກວກິດິການການເງນິ ກໍ່ຮສູກ້ ຶ ໄປທວົ່  ຢາງ່ ຮາຍ້ ແຮງ.   

• ຈາກການທ່ີບ່ໍມຄີວາມທນົທານຕ່ໍແຮງເສດຖະກດທິ ີ່ ອອນ່ ລາ່ລງົ ບນດາັ ເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝ ່ ກໍ່

ຍງຄາດັ ວາຈະ່ ຍງັສະໜອງໄດເ້ຖງິຄວາມຢດຫດື ົ , ເຊງິ່ ກໍ່ແມນ່ຜນົໄດຈ້າກການຂະຫຍາຍຕວຢາງົ ່

ແຂງແຮງຂອງຜະລດິ ຕະພາບ ແລະ ໂຄງປະກອບນະໂຍບາຍທ່ີໄດຮ້ບັການປບປງຸັ  ເຖງິແມນ່ວາວ່ ິ

ກດິການການເງນິຍາວເທາົ່ ໃດ ຈະສງົ່ ຜນົກະທບົຕ່ໍຫລາດເຫລາົ່ ນຫລາຍຂນີ ຶ້ ້  ກຕາມໍ່ .  

ຕໜາໍ່ ້ ສະພາວະຕກົຕາ່ໍນີ ້ ການຄາດຄະເນລວງ່ ໜາໃນ້ ລະດບັພນຖານື້  ແມນ່ໄດໝາຍ້ ໃຫຮູ້ວ້າ່ 

ມນັສອດຄອງ່ ກບັສງທິ ີ່ ່ ນາໍສະເໜີໃນວາລະສານ “ພາບໃນອະນາຄດົຂອງເສດຖະກດິຂອງໂລກທ່ີທນັ

ເຫດການ ” ສະບບັເດອນື ກລະກດໍ ົ  ປີ 2008 ນນ້ັ. ຖາ້ເບງິ່ ເປນັ ປໆີ ໄປແລວ້, ໂດຍສະເລບ່ແລວ້ ການ

ເຕບີໂຕຂອງເສດຖະກດິໂລກ ແມນ່ຈະເໜງັ ຕງີລງົຢາງ່ ຊາໆ້  ຈາກ 5.0 % ໃນປີ 2007 ມາຢູທ່ີ່ 4.0 % 

ໃນປີ 2008 ແລະ 3.5 % ໃນປີ 2009 ເຊງິ່ ເປນັ ບາດກາວ້ ທ່ີຊາ້ທ່ີສດຸນບັແຕປີ່ 2002. ເສດຖະກດທ່ີ

ກາວໜາ້ ້  ອາດເກອບຈະື ຕກົຢູໃ່ນສະພາວະກດົຖອຍ ໃນຊວງ່ ຫກົເດອນື ທາຍ້ ປີ 2008 ແລະ ຕນ້ົປີ 

2009 ແລະ ຄາດວາ່ຈະຟນື້ ຕວົຄນື ໃນຊວງ່ ທາຍ້ ປີ 2009. ການເຕບີໂຕຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝ ໋

ແມນ່ຈະດາໍເນນີຊາ້ລງົຫລາຍກວາ່ແນວໂນມທ້ ີ່ ຄາດໄວ.້ ໃນດານ້ ເງນິເຟ້ີ ການປະສມົປະສານລະຫວາງ່

ລາຄາສນຄາທິ ີ້ ່ ຢດຸໜງິ່ ຢູກ່ບັທ່ີ ແລະ ກາລງໍ ັ ຈະມສີະເຖຍລະພາບນນ້ັ, ຄາດວາ່ຈະຈາກດໍ ັ ບາດກາວ້

ຂອງການເພມີ່ ຂນ້ຶຂອງລາຄາດງກາວັ່ ່  ໂດຍດງຶເງນິເຟ້ີລງົມາຄນືໃຫຕ້າ່ໍກວາ່ 2 % ໃນທາຍ້ ປີ 2009 ຢູໃ່ນ

ປະເທດທ່ີກາວໜາ້ ້ . ຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝ ່ແລະ ກາລງໍ ັ ພດທະນາັ  ເງນິເຟ້ີ ຄາດວາຈະ່ ເຄຍາຍັ່

ລງົຢາງ່ ຊາໆ້  ເນອງື່ ຈາກວາການ່ ເພມີ່ ຂນ້ຶຂອງລາຄາສນຄາິ ້  ຍງັຈະສບືຕ່ໍຫລງັ່ ໄຫລເຂາຫາົ້ ຜ ູບ້ລໍ ິໂພກຢູ.່ 

ຈາກພນຖານື້ ການພະຍາກອນນີ ້ຍງຈະັ ມຄີວາມສຽງທ່ ີ່ ຈະມເີສດຖະກດິຂາລງົ ຫລາຍສມຄວນົ . ຄວາມ

ສຽງ່ ຫລກັ ແມນ່ວວດທະນາິ ັ ການປນິ່ ອອມ້ ສອງບນຫາັ  ຄ:ື ຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ຍງັຄງົມ ີ

ສງູຢູ ່ແລະ ຂຈາກດໍ ໍ ັ້ ຕ່ໍສນິເຊອື່ ຈາກການຫລດຸຜອນ່ ໜສນີ ິ້  ອາດຈະຍງັຄງົເລກິ ເຊງິ່  ແລະຫດົຕວົຫລາຍ

ກວາ່ຂດີຕາ່ໍສດຸ ທ່ີຄດິໄວໃ້ນ. ນອກເໝອຈາກື ນນ້ັ, ການເຊອມື່ ສະພາບລງົຂອງຕະຫລາດການເຄຫະ
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ສະຫະລດັ ອາດຈະຣາຍ້ ແຮງກວາ່ ແລະ ຍາວນານກວາ່ທ່ີພະຍາກອນໄວ,້ ພອມ້ ດຽວກນັ   

ຕະຫລາດການເຄຫະຂອງເອຣບີ ົ  ກໍ່ອອນ່ ເພຍລງົຢາງ່ ກວາງຂວາງ້ . ຄວາມສຽງ່ ຕ່ໍການເຕບີໂຕ ແມນ່

ສມົດນຸຫລາຍກວາ່ ຍອນ້ ວາ່ລາຄາສນຄາິ ້  ໄດຖ້ອຍກບຍອນັ ້ ເສດຖະກດິໂລກກາວ້ ຊາ້ລງົ. ໃນເວລາ

ດຽວກນັ ການພງັທະລາຍຢາງ່ ຮາຍ້ ແຮງລງົຂອງກະແສທນຶ  ແລະ ຄວາມສຽງ່ ທ່ີຕ່ໍການປກົປອງ້ ຕນົ

ຈາກການຄາ້ທ່ີຍງິ່ ເພມີ່ ຂນ້ຶ ກໍ່ຈະເປນຄວາມັ ສຽງ່ ເພມີ່ ຕມື່ ອ◌ກຕີ ໍ່ ການຟນື້ ຕວົ.   

ການຄນຄວາຈດຸົ້ ້ ເຊອມື່ ຕ່ໍລະຫວາງ່ ຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ແລະ ເສດຖະກດິຂາລງົ 

ແມນ່ໄດພຈາລະນາ້ ິ ຢູໃ່ນບດົທ່ີ 4, ເຊງສມິ ົ່ ທຽບປະສບົປະການຫວາງ່ ບ່ໍດນົມານີ ້ກບັຊວງ່ ກອນ່ ໜາ້ນນ້ັ. 

ການວເິຄາະ ໄດພ້ບົວາຄວາມ່ ຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນທິ ີ່ ມຕີນກາົ ໍ້ ເນນມາຈາກີ ຂະແໜງການທະນາ 

ຄານ ໂດຍສະເພາະ ໄດສ້ ົ່ງຜນົກະທບົຕ່ໍເສດຖະກດຮາຍິ ້ ແຮງກວາ່ ຈາກຕະຫລາດຫນຸ້ ຫລື ຈາກ

ອດຕາັ ແລກປຽນ່  ແລະ ການຫນັໄປຫາ ການໄກເກຍບນຫາ່ ່ ັ ງດານ້ ການເງນິ ອາດເພມີ່ ທະວຜນີ ົ ກະທບົ 

ໄດ.້ ເງອນື່ ໄຂເບອງື້ ຕນປະກດົ ົ້ ວາ່ສງົ່ ຜນົສະທອນ້ ຕ່ໍຜນົທ່ີໄດຮ້ບັ. ດງ່ັນນ້ັ ຖານະການເງນທິ ີ່ ດໂີດຍທຽບ 

ຖານຂອງວສິາຫະກດິທ່ີບ່ໍແມນ່ດານ້ ການເງນິ ຢູໃ່ນສະຫະລດັ ແລະ ອຣບຕະີ ົ ວນັຕກົ ໃນຕອນຕນ້ົ

ຂອງເສດຖະກດິຂາລງົ ແມນສາມາດ່ ສະໜອງແຫລງສາລບຄວາມ່ ໍ ັ ຢດຫດື ົ  ແຕຖາຄວາມ່ ້ ຕງຶຄຽດທາງ

ດານ້ ການເງນິຫາກຍດືເຍອ້ື ກໍ່ອາດຈະມຄີວາມສຽງ່ ໄດ ້ເຊນັ່ ດຽວກນັ.  

ບດົທີ 6 ແມນ່ກຽວຂອງ່ ້ ກບປະັ ເທດທ່ີມກີານຂາດດນຸບນຊັ ເີດນີສະພດຫລາຍັ  ມາດນົແລວ້.  

ສງິ່ ທ່ີໜາ້ເປນັ ຫວງ່ ເຫລນົ ີ່  ້ ອາດມຄີວາມສາຄນໍ ັ ໂດຍສະເພະຕ່ໍເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝ ່ ໃນເມອຂະື່ ບວນ 

ການການຫລກຸຜອນ່ ໜ້ີສນິໃນໂລກ ຫລດຸຜອນ່ ຄວາມອາດສາມາດການໃຫກູ້ຢ້ມຈາກື ພາຍນອກລງົ.   

ການວເິຄາະຍງັໄດຊ້ອກອະທບາຍິ ຄວາມແຕກຕາງ່ ຢາງ່ ຫລວງຫລາຍອອກໄປຂອງການດາໍເນນີງານ

ຂອງບນຊັ ເີດນີສະພດັ ຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີເກດີຂນ້ຶໃໝ ່ເຊງມນິ ັ່ ພວພນົ ັ ກບັການຂາດດນຸຢາງ່ ໃຫຍຫລວງ່

ຂອງບນຊັ ເີດນີສະພດັຂອງປະເທດເອຣີບທົ ີ່ ເກດີໃໝ ່ ຕ່ໍການຫນບນຊັ ັ ທີນຶ ເປນັ ເສລີ, ປະຕຣບູທາງິ ດານ້

ການເງນິ ແລະ ກາລະໂອກາດທ່ີກສາງໍ່ ້ ມາຈາກການລວມຕວົເສດຖະກດິເອຣບີ ົ . ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່ , 

ການຂາດດນຸຢາງ່ ໃຫຍຫ່ລວງທ່ີຍດືເຍອ້ື ສາມາດຈບົລງົກະທນຫນັ ັ ໄດ ້ແລະ ລະບບົອດຕາັ ແລກປຽນ່ ທ່ີ

ເຄ່ັງຄດັ ເຮດັ ໃຫຄ້ວາມສຽງ່ ສງູຂນ້ຶ. ແທທີ້ຈງິ, ຫລາຍໆເສດຖະກດິທ່ີມກີານຂາດດນຸບນຊັ ເີກນີສະພດັ
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ຢາງ່ ໃຫຍຫລວງ່  ເຄຍີໄດປ້ະສບົກບຜນັ ົ ກະທບົຈາກມລໍະສມຸຂອງຕະຫລາດການເງນິ ຫລາຍກວາ່ປະ

ເທດທ່ີມກີານຂາດດນຸໜອຍ້  ຫລື ມສີວນ່ ເກນີ. 

ຜູກ້ານດໍ ົ ນະໂຍບາຍ ທ່ີຕງີຕວົບ່ໍໄດ ້

ຜູກ້ານດໍ ົ ນະໂຍບາຍໃນໂລກປດຈບຸນັ ັ  ແມນ່ປະເຊນີກບັໜາ້ທ່ີທ່ີເມອຍື່ ໃຈ ໃນການສາງ້ ສະຖຽນ

ລະພາບໃຫແ້ກສ່ະພາບການເງນິ ທງັຊຸກຍູເ້ສດຖະກດິຂອງຕນົໃນຊວງ່ ສະລໍຕວລງົ ົ  ແລະ ຈາກດໍ ັ ເງນິ

ເຟ້ີ ໄປພອມໆ້ ກນັ. ຄວາມພະຍາຍາມຫລາຍຝາຍ່  ມຄີວາມສາຄນໍ ັ ໃນສະພາບການປດຈບຸນັ ັ , ນບັທງັຂໍ້

ລິເ◌ລມທາງ່ ດານ້ ນະໂຍບາຍ ໃນການຢຽວຢາສະການອນັວນຸວາຍ້ ທາງດານ້ ການເງນິ, ໂດຍເຮດັ ຄວາມ

ເຄງັ່ ຕອງຂອງຕະຫລາດສນຄາິ ້ ເຄຽຄາຍ່ ລງົ ແລະ ຊຸກຍູເ້ສດຖະກດິທ່ີມລີາຍໄດຕ້າທໍ ີ່ ່ ແບກຫາບລາຍ

ຈາຍ່ ການນາໍເຂາ້ົທນັຍາຫານສງູ.   

ບນດາັ ເຈາ້ົໜາ້ທ່ີທາງລດຖພການັ ຂອງປະເທດຕາງໆ່  ແມນ່ຫາວຫນ້ ັ ປະຕບດິ ັ ນະໂຍບາຍທ່ີແນ

ໃສສ່າງ້ ສະເຖຍລະພາບໃຫແ້ກສ່ະພາບການການເງນິ ຢງຕ້ ໍ່ ເນອງື່ .  ການສາໍເລດັ ໜາ້ທ່ີທ່ີເມອຍື່ ໃຈດງ່ັ 

ກາວ່ ມານນ້ັ ແມນ່ຮຽກຮອງ້ ເຖງິການຕອບຮບັອນັຮອບດານ້  ທ່ີເອາົ ໃຈໃສບ່ນຫາັ ຂອງລະບບົ-ຈດການັ

ກບັຊບັສນິທ່ີມບີນຫາັ , ພະຍງຸການສະສມົທນຶ ຂອງທະນາຄານ ແລະ ປວົແປງສະພາບຄອງ່ ຢູໃ່ນ

ຕະຫລາດສະໜອງທນຶ  ໂດຍມສີະຕຕິຜນໍ ົ່ ປະໂຫຍດຂອງຜູຈ້າຍ່ ພາສອີາກອນ ແລະ ໂດຍພຈາລະນາິ

ເຖງິຄວາມສຽງ່ ທາງດານ້ ແນວຄດິໄປພອມ້ . ແນວທາງລະດບັພາຍໃນປະເທດຄວນປະສານງານກບສາັ  

ກນົເພອື່ ຈດການັ ກບັບນຫາັ ຮວມ່ ກນັ ແລະ ຫລກີ ລຽງການ່ ສາງ້ ສະພາບໃນທາງກງກນຂາມົ ັ ້ ກບັແຮງ 

ຈງູໃຈລະຫວາງ່ ຊາດ.  

ຂໍລ້ິເລີ່ ມຂອງສະຫະລດທັ ີ່ ຈະຊືອ້ະສງຫະິ ລິມມະຊບັ ເພອື່ ຊວຍ່ ຫລດຸຜອນ່ ຄວາມກດດນຕົ ັ ໍ່ ທະນາ 

ຄານຈາກຊບັສນິທ່ີມບີນຫາັ  ໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ຈາກນນ້ັ ກຊຸກຍູໍ່ ປ້ວົແປງທະນາຄານໃຫເ້ປນັ ແຫລງ່ 

ສະໜອງທນທຶ ີ່ ໝນຄງັ ົ້  ແລະ ກອບກຄູວາມ້ ເຊອື່ ໝນ້ັໃຫກ້ບັຄນືມາ. ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ການນາໍໃຊ້

ທາຂງຶ ຶ ລດັ ອາດຈະຊວຍ່ ສາງ້ ຖານທນຂອງຶ ທະນາຄານຂຶນ້ມາອກີ. ຢເູອຣບຕະວນີ ົ ັ ຕກົ ການຟນື້ ຟ ູ

ຄວາມເຊອື່ ໝນ້ັ ແມນ່ຮຽກຮອງ້ ເຖງິພນທະການັ ຕດສນັ ິ ໃຈ ເພອື່ ເຮດັ ໃຫການ້ ດາໍເນນີທ່ີສອດຄອງ່  ແລະ 

ແບບມກີານປະສານກນັ ເພອື່ ການເອອ້ືອາໍນວຍໃນການພຈາລະນາິ ຊບັສນິທ່ີພບົກບັຄວາມເດອດຮອນື ້  

ແລະ ການເພມີ່ ທນຶ ໃຫແ້ກທ່ະນາຄານຕມອກື ີ . ໜາ້ທ່ີອນັສາຄນໍ ັ ທ່ີເປນັ ຂໍກະແຈ ແມນ່ການສາງ້ ຂໍຕ້ກລງົ ົ

 



  7   

ຮວມ່  ໂດຍນາໍໃຊເ້ງອນື່ ໄຂສະພາບການໃນວງົກວາງ້  ລວມທງັການແກໄ້ຂບນຫານັ ຄວາມຕງຶຄຽດຂອງ

ສະຖາບນັຂາມ້ ຊາດໃຫຍໆ່ ແລະ ຮບປະກນັ ັ ການປະຕບດິ ັ ແນວທາງຢາງ່ ສະມາສະໍ່ ເໝີ ໃນການຂະ 

ຫຍາຍການປະກນັໄພເງນິຝາກ.  

ນະໂຍບາຍດານ້ ເສດຖະກດິມະຫາພາກຢູໃ່ນບນັກາເສດຖະກດິທ່ີກາວໜາ້ ້  ຄວນແນໃສສ່ະນບັ 

ສະໜບັໜນູກດຈະກາິ ໍ ທ່ີຊວຍ່ ທາລາຍໍ ວງົຈອນຂອງຜນົໃນທາງລບົ ລະຫວາງ່ ເສດຖະກດິຕວົຈງິ ແລະ 

ຖານະການເງນິ ໂດຍຈບັຕາເບງິ່ ຄວາມສຽງ່ ຈາກໄພເງນິເຟ້ີ ຢາງ່ ບ່ໍຂາດ.  

• ຊອ່ງວາງ່ ລະຫວາງກດຈະກາທ່ ິ ໍ ີ່ ຊາ້ລງົ ແລະ ຜນົໄດຮ້ບທັ ີ່ ເພມີ່ ຂນ້ຶ ຄວນຊວຍ່ ໃນການຈາກດໍ ັ

ເງນິເຟ້ີ. ການຄວບຄມຸຄວາມກດົດນັຈາກເງນິຟ້ີ ແລະ ພາບເສດຖະກດິໃນອະນາຄດົທ່ີກາລງໍ ັ  

ເຊອມື່ ລງົ ແມນ່ຊວຍ່ ໃຫບ້ນຫາັ ທາງດານ້ ເງນິເຄຽຄາຍ່ ລງົໃນບາງກລະນໍ ,ີ ໂດຍສະເພາະໃນຂງົ

ເຂດເອຣບົ ແລະ ສະຫະອະນາຈກັອງກດັ ິ  ເຊງອດຕາິ ັ່ ດອກເບຍ້ເງນິກູໄ້ລຍະສນ້ັ ສງູສມຄວນົ .  

• ກຽວ່ ກບັນະໂຍບາຍການເງນິ, ກນົໄກໃນການສາງ້ ສະເຖຍລະພາບໂດຍອດຕະັ ໂນມດັແມນ່ 

ເປນປະໂຫຍັ ດ ໃນປອງ້ ກນັການສນ່ັສະເທອື ນທ່ີມຕ່ໍີກດຈະກາດງກາວິ ໍ ັ່ ່  ແລະ ຄວນປອຍ່ ໃຫມ້ນັ

ດາໍເນນີງານໄປຢາງ່ ເສລີ, ຂໍແຕວ່າ່ວທີິທາງການແກໄ້ຂ ໃຫສ້ອດຄອງ່ ກບັວທີິທາງການສາງ້  

ຄວາມຍນືຍງົທາງດານ້ ການເງນິໃນໄລຍະຍາວ. ການກະຕນຸ້ທາງດານ້ ການເງນິ ສາມາດ

ສະໜອງການສະນບັສະໜນູການເຕບີໂຕ ໃນກລະນໍ ຄີວາມສຽງ່ ຈາກເສດຖະກດິຂາລງົຫາກ

ເກດີເປນັ ຮບູປະທາໍຂນ້ຶມາ ແລະ ການກະຕນຸ້ນນ້ັທນັເວລາ, ແລວ້ຍງັມເີປາົ້ ໝາຍຢາງ່ ດ ີແລະ 

ບ່ໍທາລາຍໍ ການສາງຄວາມ້ ຍນືຍງົທາງດານ້ ການເງນິ. ໃນສະພາບເງອນື່ ໄຂໃນປດຈບຸນັ ັ , ຂອບ

ເຂດການເງນິອນກວາງຂວາງັ ້  ຄວນສມຸໃສສະ່ ນບັສະໜນູການສາງ້ ສະເຖຍລະບາບໃຫແ້ກຂ່ະ

ແໜງການການເງນິ ແລະ ການເຄຫະຕາມຄວາມຈາໍເປນັ  ແທນທ່ີຈະກະຕຸນ້ໄປທວົ່ . ເມອື່

ເວລານນ້ັມາເຖງິ, ການດນຸດຽງ່ ການແກໄ້ຂກບັນະໂຍບາຍການເງນິ ຈະມຄີວາມຈາໍເປນັ  

ສາລບໍ ັ ປອງ້ ກນັເປາົ້ ໝາຍໄລຍະຍາວປານກາງ ຂອງການລວບລວມ.  

ບລູິມະສດຂອງນະິ ໂຍບາຍດານ້ ເສດຖະກດິມະຫາພາກໃນເສດຖະກດິເກດີໃໝ ່ ແລະ ກາລງໍ ັ

ພດທະນາັ  ແມນ່ແຕກຕາງ່ ກນັຫລາຍ ຍອນ້ ວາ່ຜູກ້ານດໍ ົ ນະໂຍບາຍດນຸດຽງ່ ່ ການເຕບີໂຕກບັໄພເງນິເຟ້ີ.   
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• ຢູໃ່ນເສດຖະກດທມຈານວນິ ີ ີ ໍ່ ນບັມ ືນ້ນ້ັ ການດນຸ່ດຽງ່ ຄວາມສຽງ່  ແມນ່ຫນັໄປຫາການເອາົ ໃຈໃສ່

ຕ່ໍກດຈະກາິ ໍ ທ່ີຊາ້ລງົ ອນັເນອງື່ ມາຈາກສະພາບເງອນື່ ໄຂພາຍນອກເຊອມື່ ສະພາບລງົ ແລະ 

ເງນິເຟ້ີອນສງູັ ເດນັ່ ເລີ່ ມຕນ້ົເພມີ່ ທະວຄວາມີ ເຂມັ້ ຂນຸຂນ້ ຶ້ . ການຫນັທດິ ຄວາມສນົໃຈນີ,້ ແມນ່ຈະ 

ອະທບາຍິ ການຢດຸຢງ້ັວງົຈອນນະໂຍບາຍເງນຕາິ ທ່ີບບີຮດັ, ໂດຍສະພາະບອນ່ ທ່ີຜນົກະທບົ   

ຮອບທສອງຈາກີ ລາຄາສນຄາິ ້ ຕ່ໍເງນິເຟ້ີ ໄດຖກ້ ື ຈາກດໍ ັ  ແລະ ຮຽກຮອງ້ ເຖງການິ ເຮດັ ໃຫສ້ະ 

ພາບການຜອນຄາຍລງ່ ົ  ຖາວາ້ ່ ພາບເສດຖະກດິໃນອະນາຄດົ ຫາກສບືຕ່ໍເຊອມື່ ລງົ. ໃນການປະ

ເຊນີໜາກບ້ ັ ກະແສທນຶ ໄຫລອອກຢາງທນ່ ັ ຫນັ ເພອື່ ຮບປະກນັ ັ ໃຫມສະພາບ້ ີ ຄອງ່ ພຽງພໍ ໂດຍ

ຜານ່ ການໃຊອ້ດຕາັ ດອກເບຍ້ດດູຊບັເອາົ ຄວາມກດົດນັບາງປະການ. ຍງິ່ ໄປກວານນ່ ັ ້  ເຂາົ ເຈາ້ົ

ຈະຕອງ້ ປບປງຸັ ເພອຍກື ົ່ ຂດີຄວາມສາມາດໃຫສ້ງູຂນໃນຶ້ ການປອງ້ ກນັ, ການຄມຸ້ຄອງແລະການ 

ແກໄ້ຂຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ນບັທງັການວາງແຜນຮອງໄວ.້  

• ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່ , ຢູໃ່ນປະເທດອນໆບາງື່ ປະເທດ ຄວາມກດົດນັທາງດານ້ ເງນິເຟ້ີ ຍງັຄງົ

ໜາ້ເປນັ ຫວງ່ ຍອນ້ ວາ່ມກີານເພມີ່ ຂນ້ຶຂອງລາຄາອາຫານຢາງ່ ກະທນຫນັ ັ , ການເຕບີໂຕຢາງ່

ແຂງແຮງຕ່ໍເນອງື່ , ຂໍຈ້າກດໍ ັ ບບີຮດໃນັ ການສະໜອງ ແລະ ເງນິເດອື່ ທ່ີເພມີ່ ຂຶນ້, ໂດຍສະເພາະ

ແລວ້ໃນພາກລດັ. ເຖງິແມນ່ວາການ່ ເພມີ່ ທະວຄີວາມເຂມັ້ ຂນຸ້ຂອງລາຄາສນຄາິ ້ ລະຫວາງ່ ປະ 

ເດ ຈະຜອນ່ ຄາຍຄວາມກດົດນັລງບາງົ ສວນກ່ ໍ່ຕາມ, ເມອຄວາມື່ ເຊອື່ ຖເືຊອມື່ ສະພາບລງົ ຜນົ

ໄດຈ້າກການຫລດຸຜອນ່ ເງນິເຟ້ີຫວາງ່ ບ່ໍດນົມານີ ້ກໍ່ຕກົຢູໃ່ນຄວາມສຽງ່  ແລະ ການສາງ້ ຄວາມ

ເຊອື່ ຖຂນື ຶ້ ມາໃໝ ່ຈະມຕີນ້ົທນຶ ທ່ີແພງ ແລະ ຈະເປນັ ຂະບວນການທ່ີຍາວນານ. ຢູໃ່ນປະເທດ

ເຫລາົ່ ນີ ້ມນັຮຽກຮອງ້ ເຖງິນະໂຍບາຍເງນຕາິ ທ່ີຮດັຄມຸ ເພ່ີມຕມື່ .  

• ປະເທດທ່ີມລີະບບການົ ຄວບຄມຸອດັຕາດອກເບຍ້ຢາງ່ ນກັໜວງ່  ກາລງໍ ັ ປະເຊນີກບັສງິ່ ທາ້ທາຍ

ຫລາຍສມຄວນົ . ອດຕາັ ດອກເບຍ້ທ່ີຢດຫດຫລາຍື ົ ກວາ່ ຈະຊວຍຈາກດ່ ໍ ັ ຄວາມກດົດນຈາກັ ເງນິ

ເຟ້ີ ດວຍ້ ການສະໜອງຂອບເຂດການດດັແກ ້ ແລະ ໂອກາດໃນການຈດການຫລາບັ ຂຶນ້ ຕ່ໍ 

ໜາ້ກະແສທນຶ ທ່ີໄຫລອອກ. ແນນອນ່ , ການພຈາລະນາິ ວທີິທາງເລອກື ອນື່  ຕວຢາງົ ່  ລະບບົ 

ອດຕາັ ແລກປຽນ່ , ລະດບັການພດທະນາການັ ເງນິ ແລະ ຄວາມຫລາກຫລາຍຂອງຖານພນື້  

ການສງົ່ ອອກ.  
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• ໃນບາງປະເທດທ່ີກາລງໍ ັ ປະເຊນກບີ ັ ບນຫາັ ທ່ີຟດົເດອດື ເກນີຄວນນນ້ັ ນະໂຍບາຍການເງນິສາ 

ມາດສະໜບັສະໜນູການຄມຸ້ຄອງເສດຖະກດິມະຫາພາກ. ການຈາກດໍ ັ ການໃຊຈ້າ່ຍພາກລດັລງົ

ຫລາຍຂນ້ຶ ອາດຈະຊວຍ່ ເຮດັ ໃຫຄ້ວາມກດົດນັຈາກເງນິເຟ້ີ ຜອນຄາຍ່ ລງົ. ສງນິ ີ່ ມ້ຄີວາມສາຄນໍ ັ

ໂດຍສະເພາະສາລບປະໍ ັ ເທດທນາີ ໍ່ ໃຊອ້ດຕາັ ແລກປຽນ່ ທ່ີຜກູມດັໃຫຢູ້ກ່ບັທ່ີ ແລະ ທມີ ີ່ ການຂາດ 

ດນຸບນຊັ ເີດນີສະພດັ. ຢູໃ່ນບນດາັ ປະເທດທ່ີສງົ່ ອອກນາມນໍ ັ້  ທ່ີໃຊອດຕາ້ ັ ແລກປຽນ່ ທ່ີຜກູມດັ

ໃຫຢູ້ ກ່ບັເງນິໂດລາສະຫະລດັນນ້ັ, ການໃຊຈ້າຍ່ ແມນ່ສາມາດສມຸໃສກ່ານຜອນຄາຍ່ ການສະ 

ໜອງທ່ີເປນບນຫາັ ແກໄ້ຂບ່ໍຕກົ. ໃນຂະນະທ່ີຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝໂ່ດຍນາໍໃຊນ້ະໂຍບາຍ 

ການເງນິຕານກບ້ ັ ວງົຈອນທ່ີສງົ່ ຜນົຮາຍ້ ໃນເວລາທ່ີເກດີສະພາວະເສດຖະກດິເຊອມື່ ສະພາບລງົ 

ໂອກາດໃນການແກໄ້ຂພດັມຫີລາຍກວາ່ແຕເ່ກາົ່ .. ການວເິຄາະໃນບດົທີ 5 ເຕອນື ໃຫລ້ະວງັວາ່ 

ການເຮດັ ແນວນີ ້ຂອ້ນຂາງ້ ຈະບ່ໍມສີດທິ ິພາບ, ນອກຈາກວາມ່ ກີານສາງຄວາມ້ ເຊອື່ ໝນ້ັຕ່ໍຄວາມ

ຍນືຍງົ ແລະ ມາດຕະການຕາງໆ່  ເໝາະສມົກບັກາລະໂອກາດ ແລະ ມເີປາົ້ ໝາຍແລວ້ເປນັ

ຢາງ່ ດແີລວ້. ຖາ້ເວາົ້ ກວາງ້ ກວາ່ນີ ້ແມນ່ວາການ່ ເກອກນູື້ ທາງດານ້ ທນັຍາຫານ ແລະ ນາມນໍ ັ້  

ທ່ີແພງຂນ້ຶ ແລະ ຂາດປະສດທິ ິຜນົ. ແຜນງານທ່ີເປາົ້ ໝາຍທ່ີຈະຊວຍ່ ເຮດັ ໃຫຄ້ອບຄວົທກຸຍາກ 

ສາມາດຮບັມກືບັລາຍຈາຍ່ ໃນການດາລງໍ ົ ຊວດທີ ິ ີ່ ເພມີ່ ຂນ້ຶ ແມນ່ເປນັ ທາງເລອກທື ີ່ ມຄີວາມຕອງ້  

ການກວາ່.  

ໂຄງປະກອບນະໂຍບາຍທ່ີຕອງການ້ ການປະຕຮິບູ 

ການດາໍເນນີງານຂອງເສດຖະກດິໂລກທ່ີເຊອມື່ ສະພາບລງົ ໄດກ້ໍ່ໃຫເ້ກດີຄວາມເປນັ ຫວງກຽວ່ ່

ກບັການເລອກື ເຝນັ້ ໂຄງປະກອບນະໂຍບາຍທ່ີຄວາມເໝາະສມົ ທ່ີອາດສງົ່ ຜນົກະທບົໃຫແ້ກຕ່ະຫລາດ

ການເງນິ ແລະ ຕະຫລາດສນຄາິ ້ .  

ການຫນັການປະຕບດິ ັ ໄສູແ່ບບ “ຢນື ຕານ້ ລມົ” 

ສະພາບແວດລອມ້ ອນັພິເສດສະເພາະໃນປດຈບຸນັ ັ  ໄດເ້ຮດັ ໃຫດ້ອກເບຍ້ເປນັ ຈດຸເດນັ່ ໃນການກາໍ 

ນດົນະໂຍບາຍທ່ີເດນີໜາ້ເຕມທັ ີ່ ໃນການປອງ້ ກນັການເພມຂນີ ຶ່ ້  ແລະ ຄວາມເຄງັ່ ຕງຂອງຶ ລາຄາຊບັສນິ

ດວຍ້ ການນາໍໃຊ ້ ມາດຕະການຕອບໂຕອ້ນັເຂມັ້ ແຂງທ່ີເຄຍີປະຕບດິ ັ ໃນຊວ່ງເສດຖະກດິເບງັ່ ບານ. 

ແນວທາງທ່ີມຄີວາມຫວງັ ແມນ່ການນາໍເອາອງົ ົ ປະກອບມະຫາພາກທ່ີລະມດລະວງັ ັ ເຂາົ້ ໃນໂຄງປະ
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ກອບທາງດານ້ ລະບຽບການ ເພອື່ ຕານ້ ກບັວງົຈອນທ່ີກຄວາມໍ່ ວນຸວາຍທາງ້ ດານ້ ການເງນິ ເຊງອາດຕິ ິ່ ດ 

ພນກບັ ັ ການສາງ້ ຄວາມເຊອື່ ໝນ້ັ. ການພຈາລິ ະນາ ອາດແມນ່ການອອກໂຄງປະກອບທາງດານ້ ການ

ເງນທສາຮອງິ ີ ໍ່ ໄວຕ້ານ້ ກບັການເໜງັ ຕງີຂອງລາຄາຊບັສນິ ແບບ“ຢນື ຕານ້ ລມົ” ໂດຍສະເພາະໃນເວລາ

ທ່ີມກີານເໜງັ ຕງີໄວ ຫລື ປະກດົການລາຄາປຽນ່ ແປງຢາງ່ ຫລວງຫລາຍ ທ່ີອອກນອກຫລກການັ ພນື້  

ຖານ ເຖງິແມນ່ວາມນ່ ັ ຈະກໍ່ໃຫເ້ກດີບນຫາຫຍງຸຍາກສບສນັ ັ ົ້  ກຕາມໍ່ .   

ຍງິ່ ໄປກວາ່ນນ້ັ ດອກເບຍ້ທ່ີເພມີ່ ຂນ້ຶ ເຮດັ ໃຫໂ້ຄງປະກອບທາງດານນະ້ ໂຍບາຍການເງນິ ເປນັ

ທ່ີເຊອື່ ຖໄືດຫລາຍ້ ຂນ້ຶ ແລະ ຈາກນນ້ັ ກໍ່ເຮດັ ໃຫນ້ະໂຍບາຍການເງນິ ໃນຖານະເປນັ ເຄອງມື ື່ ໃນການ

ຕານ້ ກບວງັ ົ ຈອນທ່ີກຄວາມໍ່ ວນຸວາຍທາງ້ ດານ້ ການເງນິ ມປີະສດທພາບິ ິ ກວາ່ເກາົ່ . ຈດຸອອນຂອງນະ່ ໂຍ 

ບາຍການເງນທິ ີ່ ຫາວຫນ້ ັ  ກໍ່ຍງັແມນການຈດ່ ັ ຕງ້ັເສດຖະກດິການເມອງື  ທ່ີເພມີ່ ພນູການຕດສນັ ິ ໃຈໄລ

ຍະສນ້ັ. ຜນົກໍ່ຄ ືຫລາຍປະເທດປະສບົກບັຄວາມຫລມ້ົເຫລວໃນການສາງ້ ໂອກາດໃຫແ້ກສ່ງິ່ ກະຕນຸທ້ ີ່ ມ ີ

ປະສດທພາບິ ິ ຕາມຄວາມຄດຂອງິ ໃຜມນັ ໃນຊວງ່ ເສດຖະກດິຂາລງົ ຫລື ຕສູໍ່ ເ້ພອື່ ເພອື່ ຈດການັ ກບັສງິ່

ທາ້ທາຍໃນໄລຍະຍາວ ຂອງການສາງ້ ຄວາມຍນືຍງົທາງດານ້ ການເງນິ.  ບດົທີ 5 ສະເໜີວາການ່ ຫນັ

ໄປຫາໂຄງປະກອບນະໂຍບາຍທ່ີອງີໃສຫ່ລກັການ - ທ່ີຄາຍຄ້ ກືບັນະໂຍບາຍເງນຕາິ ຕາມແນວຄດິທ່ີ

ເຄງັ່ ຄຽດ ແລະ ການຫນັໄປຫາກນົໄກການຄມຸ້ຄອງການເງນິອນັເຂມ້ັແຂງກວາ່ ເຊງສງິ ັ່ ເກດເຫນັ ໄດຢູ້່

ໃນບາງປະເທດ ອາດສາມາດຊຸກຍູປ້ະສດທິ ິພາບຂອງນະໂຍບາຍການເງນິໃນການຕສູໍ່ ກ້ບັບນຫາັ

ຕາງໆ່ ໃນຊວ່ງເສດຖະກດິຂາລງົ.  

ການອດຸຊອງ່ ວາງ່ ລະຫວາງ່ ໂຄງລາງ່ ຂອງລະບຽບການ ແລະ ຂອງການຕດຕາມິ ຊີນ້າໍ 

ພອມ້ ດຽວກບັການຈດການັ ກບັໄພຂມຂູົ່ ຕ່ໍ່ລະບບົອນັສະເພາະໜາ້, ຄວາມພະຍາຍາມຢາງ່ ເດດັ  

ດຽວ່ ໃນການວາງແຜນເພອື່ ແກໄ້ຂຈດຸອອນ່ ອນັສະຫລບຊບຊອນັ ັ ້ ນີ ້ ໄດເ້ປດີ ເຜຍີ ໃຫເ້ຫນັ ເຖງິມລໍະສມຸ

ທາງດານ້ ການເງນທິ ີ່ ເກດີຂນ້ຶໃນປດຈບຸນັ ັ . ດງ່ັທ່ີໄດຂ້ຽນໄວ ້ຢູໃ່ນບດົລາຍລານກຽວ່ ກບັສະເຖຍລະພາບ

ທາງດານ້ ການເງນິຂອງໂລກ ສະບບັເດອນື ຕລຸາ ປີ 2008, ເປາົ້ ໝາຍໃຈກາງແມນ່ເພອື່ ຮບປະກນັ ັ

ເຮດັ ໃຫການ້ ຄມຸ້ຄອງຄວາມສຽງຂອ່ ງສະຖາບນັມປີະສດທພາບິ ິ  ແລະ ຢດຫດື ົ ໄດ ້ນບັທງັການການດໍ ົ ຂໍ້

ບງຄບັ ັ ທາງດານ້ ລະບຽບການອນັເຂມັ້ ແຂງກວາ່ເກາສາລບົ ໍ ັ່ ການນາໍໃຊທ້ນຶ  ແລະ ການເນນັ້ ໃສຈ່ດັຕງ້ັ

ປະຕບດິ ັ ການຄມຸຄອງ້ ສະພາບຄອງ່  ແລະ ປບປງຸັ ການເປດີ ເຜຍີ ຄວາມສຽງ່ ທ່ີເກດີຂນໃນຶ້  ແລະ ນອກ
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ແຜນການການເງນິ. ໜາ້ທ່ີອນັສາຄນໍ ັ ອກີປະການໜງຶ່ ກໍ່ແມນ່ ການເພມີ່ ທະວຂີດີຄວາມສາມາດໃນການ

ແກໄ້ຂວກິດິການ 

ຍງິ່ ໄປກວາ່ນນ້ັ, ຄວາມວນຸວາຍ້ ທາງດານ້ ການເງນິ ໄດເ້ຜຍຄວາມີ ຈງິອອກວາ່ໂຄງປະກອບ 

ຂອງການສາງ້ ສະເຖຍລະພາບທາງດານ້ ການເງນິພາຍໃນປະເທດ ແມນ່ບ່ໍສາມາດນາທນໍ ັ ນະວດຕະັ ກາໍ

ຂອງຕະຫລາດການເງນິ ແລະ ການໂລກາວວດິ ັ , ເຊງຕອງິ່ ້ ຊດົໃຊໃ້ນລາຄາທ່ີກໍ່ໃຫເ້ກດີການສນູເສຍ 

ເມອຄວາມື່ ວນຸວາຍດງກາວ້ ່ັ່ ເຟອດື ຂາມ້ ຊາດ. ການປະສານງານ ແລະ ການຮວມ່ ມທ່ີືດກີວາ່ນີ ້ ລະ 

ຫວາງ່ ເຈາ້ົໜາ້ທ່ີທ່ີລະມດັລະວງັແຫງ່ຊາດຕາງໆ່  ແມນ່ມຄີວາມຈາໍເປນັ  ໂດຍສະເພາະ ເພອື່ ເປາົ້ ໝາຍ

ປອງ້ ກນັ, ການຄມຸ້ຄອງ ແລະ ການແກໄ້ຂຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ທ່ີເກດີຂນທງຶ ັ້ ໃນຕະ 

ຫລາດ ແລະ ໃນສະຖາບນັການເງນລາຍິ ໃຫຍຕາງໆ່ ່ .  

ການເພມີ່ ພນູການອະນລຸກັພະລງງານັ  ແລະ ແຫລງສະໜອງ່ ນາມນແລະທນໍ ັ ັ້ ຍາຫານໃຫຍໆ່ 

ການຕກົຕາລງໍ ົ່ ຂອງລາຄາສນຄາິ ້ ຫວາງບ່ ໍ່ ດນົມານີ ້ ບ່ໍຄວນຫນັເຫຄວາມພະຍາຍາມຫລດຸຜອນ່

ຄວາມຕງຶຄຽດຢູໃ່ນຕະລຫາດສນຄາິ ້ . ມສີງິ່ ຢງຢນັ ື້ ໜອຍ້ ວາຄວາມ່ ສນົທ່ີເພມຂນນບີ ຶ ັ່ ້ ມ ື ້ ຂອງນກັລງທນົ ຶ

ໃນດານ້ ສນຄາິ ້ ທງັໃນດານ້ ຊບັສນິທາງເລອກື  ຫລື ການເກງັກາໍໄລຢາງ່ ໜາ້ຕາເສຍີ ໄດສ້ງົ່ ຜນກະທບົ ົ  

ຢາງ່ ເປນັ ລະບບົ ຫລື ຍາວນານຕ່ໍລາຄາຕາງໆ່ . ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ການປະສມົປະສານລະຫວາງ່ ການ

ແກວງ່ໄກວຂອງຄວາມຮສູກ້ ຶ ໃນຕະຫລາດ ແລະ ສະພາບຄອງ່ ຂອງຕະຫລາດການເງນິ ອາດປະກອບ 

ສວ່ນໃຫແ້ກຄ່ວາມແຂງແຮງໄລຍະສນຂອງັ້ ລາຄາໃນບາງສະພາບການ ເທາົ່ ນນ້ັ. ໂດຍສອດຄອງ່ ກນັນີ ້

ຄວນຈະມຈີດຸສມຸໃສນ່ະໂຍບາຍເພອື່ ຊຸກຍູກ້ານສາງ້ ຄວາມສມົດນຸລະຫວາງ່ ການສະໜອງ ແລະ ຄວາມ 

ຕອງການ້ ໃນໄລຍະຍາວຂນ້ຶ ແລະ ເພອື່ ຫລກີ ເວນມາດັ້ ຕະການທ່ີອາດເຮັດໃຫຄ້ວາມເຄງັ ຄດັຂອງຕະ 

ຫລາດຮາຍ້ ແຮງລງົໃນໄລຍະສນ້ັ. ສງິ່ ກໍ່ອາດລວມເຖງິການຜານ່ ຜາການ່ ປຽນ່ ແປງທາງລາຄາລະຫວາງ່

ຊາດຈນົເຖງິລາຄາໃນຕະຫລາດພາຍໃນປະເທດ ແລະ ການອະນລຸກັພະລງງານຫລາຍັ ຂນ້ຶ. ການອດຸ

ໜນູນາມນໍ ັ້ ຊວະີ ພາບໃນລະດບັຕ່ໍາ ຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີດາວ້ ໜາ້ ອາດສາມາດຫລດຸຜອນ່ ຄວາມກດົດນັ

ໃນໄລຍະສນ້ັຕ່ໍລາຄາທນັຍາຫານລງົໄດເ້ຊນັ່ ດຽວກນັ. ໂດຍທວົ່ ໄປແລວ້ ມຈີະໃຫບ້ລູິມະສດິແກກ່ານ

ເພມີ່ ທະວຄີວາມເຂມັ້ ແຂງໃຫກ້ບັການສະໜອງ ເພອື່ ເປນັ ການຕອບໂຕລ້າຄາທ່ີສງູຂນ້ຶ. ສາລບໍ ັ
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ປດຈບຸນັ ັ  ການສະໜບັສະໜນູຫລາຍຂນ້ຶ ຈາກຜູໃ້ຫທ້ນຶ ແກເ່ສດຖະກດທິ ີ່ ທກຸຍາກ ແມນ່ເປນັ ສງິ່ ຈາໍເປນັ

ຊີຂ້າດເພອື່ ແກໄ້ຂສງິ່ ທາ້ທາຍຕ່ໍມະນດຸສະຍາຊາດ ໃນສະພາບລາຄາອາຫານສງູຢາງ່ ຖວມ້ ລນ້ົດງກາວັ່ ່ . 

ການເຄຍຄາຍ່ ຄວາມບ່ໍສມົດນຸໃນໂລກລງົ 

ລາຄາສນຄາິ ້ ທ່ີຂນ້ຶສງູຢາງ່ ຖວມ້ ລນ້ົ ໄດນ້າໍໄປສູຄ່ວາມບ່ໍສມົດນຸຢູໃ່ນໂລກນບັມ ືນ້ບັກວາງ້ ອອກ 

ຕື່ ມເຊນ່ັ: ມສີວນ່ ເກນີຢາງ່ ຫລວງຫລາຍໃນບນຊັ ເີດນີສະພດັຂອງປະເທດຜູສ້ງົ່ ອອກນາມນໍ ັ້  ແລະ ການ

ຂາດດນຸຢາງ່ ໃຫຍໂ່ຕໃນບນຊັ ເີດນີສະພດຂອງັ ປະເທດຜນູາ້ ໍ ເຂາົ້ ນາມນໍ ັ້ . ແນນອນ່  ເຈດຈານງໍ ົ ຂອງ ປະ

ເທດຜູສ້ງົ່ ອອກນາມນໍ ັ້  ທ່ີຢາກປະຢດັລາຍຮບັເພມີ່  ປມນຮສູກ່ ້ ຶ ໄດ:້ ສູມ່ ືນ້ ີ,້ ການນາໍເອາົ ສວນ່ ເກນີສວນ່  

ໜງຶ່ ໄປໃຊສ້ະໜອງເງນິທນຶ ໃຫແ້ກປ່ະເທດທ່ີມການີ ຂາດດນຸບນຊັ ເີດນີສະພດັ ແມນ່ດາໍເນນີງານໄດດ້.ີ 

ໃນເວລາດຽວກນັ ການຂາດດນຸຂອງສນຄາິ ້ ທ່ີບ່ໍແມນ່ນາມນຂອງໍ ັ້ ສະຫະລດັ ແມນ່ຕກົຕາລງໍ ົ່ ຫລາຍ

ສມຄວນົ  ສວນໜງ່ ຶ່ ກໍ່ແມນ່ສະທອນ້ ເຖງິການຫລດຸຄາ່ຂອງສະກນຸເງນິໂດລາສະຫະລດັ ກບັໄປຫາອດັ 

ຕາແລກປຽນ່ ຕວົຈງິທີມຜີນົບງຄບັ ັ ໃຊ ້ ເຊງກິ ໍ່ ່ສອດຄອງ່ ກບັຄວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວປານກາງ ນນ້ັ

ເອງ, ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ການຫລດຸຄາ່ຂອງສະກນຸເງນິໂດລາສະຫະລດັສວນ່ ໃຫຍ ່ ແມນ່ທຽບກບັສະ 

ກນຸເງນິເອໂີຣ ແລະ ສະກນຸເງນິທ່ີລອຍຕວົແບບມກີານຄວບຄມຸອນໆື່ .  

ຍດຸທະສາດຮວມ່ ກນັຫລາຍຝາ່ຍ ທ່ີຢງຢນັ ື້ ຈາກຄະນະກາມະການໍ ເງນຕາິ  ແລະ ການການເງນິ

ລະຫວາງ່ ຊາດ ໃນປີ 2005 ແລະ ທ່ີໄດສ້າງ້ ຂນ້ຶມາໂດຍ ອງການົ ທ່ີປກສາຶ ຫລາຍຝາຍ່ ກຽວ່ ກບັຄວາມ

ບ່ໍສມົດນຸໃນໂລກ ໃນປີ 2006 ແລະ 2007 ຍງັຄງົມຄີວາມສາຄນໍ ັ  ແຕຕ່ອງການ້ ການຈດັຕງ້ັປະຕບດິ ັ

ໂດຍມກີານຜອນ່ ສນ້ັຜອນ່ ຍາວ. ການລວມຕວົທາງດານ້ ການເງນິຢູໃ່ນສະຫະລດັ ຍງຄງັ ົ ເປນັ ເປາົ້ ໝາຍ

ໃນໄລຍະຍາວປານກາງທ່ີສາຄນໍ ັ  ແຕສ່ງິ່ ກະຕນຸ້ທາງດານ້ ການເງນິ ທ່ີຕານ້ ກບັວງົຈອນຫວາງ່ ບ່ໍດນົມານີ ້

ແລະ ການສະນບັສະໜນຸຈາກພາກລດັ ໃນການສາງ້ ສະເຖຍລະພາບໃຫແ້ກສ່ະຖາບນັການເງນິ ແມນ່

ໄດຮ້ບັການຮບປະກນັ ັ . ການເພມີ່ ຂນ້ຶຂອງຄາ່ສກນຸິ ເງນິຂອງຈນີຂນ້ຶສງູກວາ່ເກາົ່  ອາດຈະປະກອບສວນ່

ໃຫແ້ກຍ່ດຸທະສາດອນັກວາງຂວາງ້ ຂອງຈນີ ທ່ີຫນັແຫລງຂອງ່ ການເຕບີໂຕໄປຮບັໃຊຄ້ວາມ

ຕອງການພາຍ້ ໃນ ແລະ ເພມີ່ ປະສດທິ ິພາບໃຫແ້ກນ່ະໂຍບາຍເງນຕາິ ຂອງຕນົຂນ້ຶ. ການຂຫຍາຍການ

ໃຊຈ້າຍ່ ຊາ້ລງົ ຢູໃ່ນປະເທດຜູສ້ງົ່ ອອກນາມນຂອງໍ ັ້ ຕະວນິ ັ ອອກກາງ ອາດຈະຊວຍ່ ຫລດຸຜອນ່ ຄວາມຝດົ

ເດອດທາງື ດານ້ ເສດຖະກດຂອງິ ຕນົລງົ, ດງ່ັທ່ີຈດຸສມຸທ່ີເດນັ່ ຊດັ ໃສຜ່ອນຄາຍ່ ຂໍຫ້ຍງຸຍາກ້ ທ່ີແກໄ້ຂຍາກ
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ຂອງການສະໜອງ. ໃນເວລາດຽວກນັ ການປະຕຮິບຸຕະຫລາດຜະລິດຕະພນັ ແລະ ແຮງງານໃນຂງົ

ເຂດເອໂີຣ ແລະ ຍປນຸີ່ ່  ອາດຍກົສງູການເຕບີໂທ່ີສາຄນໆໍ ັ .   

ທາຍ້ ທີສດຸ ຄວາມກດົດນັໃນການປກົປອງຕ້ ໍ່ ທງັການຄາ້ ແລະ ກະແສທນຶ  ແມນ່ສະທອນ້ ໃຫ້

ເຫນັ ເຖງິຄວາມສຽງ່ ທໜາີ່ ້ ກງວນຕັ ົ ໍ່ ການຟນື້ ຕວົໃນອະນາຄດົ. ການຢດຸຢງ້ັກອງປະຊຸມໂດຮາຣາວໃນປດັ

ຈບຸນັທ່ີພບົກບັທາງຕນັ ອາດເພມີ່ ທະວຄີວາມສາມາດໃຫແກ້ ລ່ະບບການົ ຄາ້ເສລຫລາຍີ ຝາຍ່ , ເຊງິ່ ເປນັ

ສງິ່ ສາຄນໍ ັ ໃນການເປນັ ເສາົ ຄາ້ໍໃຫແ້ກກ່ານເຕບີໂຕຂອງໂລກໃນຊຸມປີຫວາງ່ ບ່ໍດນຜານົ ່ ມານີ.້ ໃນເວລາ

ດຽວກນັ ກອງທນຶ ຄວາມມງ່ັມຂີອງຊາດສບືຕ່ໍຂະຫຍາຍຕວົ ຖານະເປນັ ພາຫານະຂອງການລງທນົ ຶ  

ສາລບໍ ັ ປະເທດທ່ີມສວນີ ່ ເກນບນຊີ ັ ເີດນີສະພດັ. ຊຸດຫລກການັ  ແລະ ວທີິການປະຕບດິ ັ  ທ່ີໄດຕ້ກລງົ ົ

ເຫນັ ຈາກກອງທນຶ ຄວາມມງ່ັມຂີອງຊາດ ໃນດານ້ ການປກຄອງົ , ການລງທນົ ຶ  ແລະ ການຄມຸ້ຄອງ

ຄວາມສຽງ່  (“ຫລກັການຊງັຕອີາໂກ”) ຈະປະກອບສວນຫລດູ່ ຜອນ່ ບນຫາັ ທ່ີໜາ້ເປນັ ຫວງ່ ກຽວ່ ກບັທນຶ

ປະເພດນີ ້ ອາດຈະນາໍໄປສູຂ່ໍຈ້າກດໍ ັ ທ່ີບ່ໍສາງສນ້ ັ ໃຫແ້ກກ່ະແສໄຫລເຂາົ້ ດງກາວັ່ ່ . ຍງິ່ ໄປກວາ່ນນ້ັ, ຂໍ້

ແນະນາໍສາລບໍ ັ ປະເທດທ່ີຈະເປນັ ຜູຮ້ບັຈາກກອງທນຶ ດງກາວັ່ ່ ນີ ້ ເຊງິ່ ເປນັ ປະເທດດອຍ້ ພດທະນາັ  ພາຍ

ໃຕອ້ງົການຮວມ່ ມດືານ້ ເສດຖະກດິ ແລະ ການພດທະນາັ  ຈະຮບັປະກນັໃຫກອງ້ ທນຶ ຄວາມມງ່ັມຂີອງ

ຊາດ ເຂາົ້ ສູຕ່ະຫລາດຢາງ່ ເປນັ ທາໍ, ໂປ່ງໃສ ແລະ ເປດີ ເຜຍີ .  



 

ຈດຸເນນັ້ ຂອງບດົທີ 3: ໄພເງນິເຟ້ີກບັມາອກີແລວ້ບໍ? ລາຄາສນຄາິ ້ ແລະເງນິເຟ້ີ 

ພາບເສດຖະກດໃນິ ອະນາຄດົ, ເດອືນຕລຸາ  2008 

ແຕງ່ໂດຍທານ່  ໂທມດສັ  ໌ແຮວບະລງິ , ທານ່  ດກັກະລາສ ໌ແລກສະຕນັ ັ . ທານ່  ວານເລຣີ  ີເມເີຊ-ີບະ

ແລກັ ແມນ  ແລະ ທານ່  ໄອຣນາີ  ໄທແທວລ ໌

 

ຈດຸສາຄນໍ ັ  

•  ເຖງິແມນລາຄາ່ ສນຄສຈະິ ້ ຜອນຄາຍລງ່ ົ ບາງສວນ່ ກຕາມໍ່ , ກາລງໍ ັ ທຢູີ່ ພ່າຍໃຕກ້ານເບງັ່ ບານ  ກໍ່ຍງັ

ຄງມົ ຢີູ ່ແລະ ລາຄາກໍ່ຍງັຄງົຈະຢູໃ່ນລະດບສງູັ ເມອື່ ທຽບກບັມາດຕະຖານຜານ່ ມາ.  

• ໃນຂະນະທ່ີສະພາບການຍງັບ່ໍທນັມຄີວາມສະມາສະໍ່ ເໝຈກີ ັ ໜອ້ຍ ຄວາມສຽງ່ ຈາກໄພເງນິເຟ້ີ ກໍ່ຍງັສງູ

ສມຄວນົ ໃນກມຸ່ເສດຖະກດິເກດີໃໝ ່ແລະ ກາລງໍ ັ ພດທະນາັ , ເຊງສະທອນິ່ ້ ໃຫເ້ຫນັ ຄວາມກດົດນັຢາງ່ ຕ່ໍ

ເນອງື່ ຈາກການດດັແກລ້າຄາສນຄາິ ້ ທ່ີສງູ ແລະ ອນຕະລາຍັ ຈາກຜນົກະ ທບົຮອບທີສອງຂອງໄພເງນິ

ເຟທີ ີ້ ່ ຊອນ້ ຕວົຢູ.່ ໃນເສດຖະກດິທ່ີກາວໜາຄວາມ້ ້ ສຽງ່ ສງູຈາກເງນິ ເຟ້ີ ຫລດຸລງົຢາງ່ ໄວວາ, ຍອນ້ ຜນົ

ກະທບົຈາກຄວາມວນຸວາຍ້ ຂອງສະພາວະເງນິຝດື . 

• ຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝ ່ແລະ ກາລງໍ ັ ພດທະນາັ ຈານວນໍ ໜງຶ່  ການບຮີດັທາງດານ້ ນະໂຍບາຍ

ເງນຕາິ  ແມນ່ມຄີວາມສາຄນໍ ັ ສາລບໍ ັ ຈາກດຄວາມໍ ັ ກດົດນັຈາກໄພເງນິເຟ້ີ, ໂດຍສະເພາະບອນ່ ທ່ີມເງນີ ິ ເຟ້ີ

ສງູແບບຟດົເດອດື  ຍອນ້ ເຫດຜນົອນື່ ໃດໜງຶ່  ແລະ ບອນ່ ທ່ີຄວາມເຊອື່ ຖທືາງດານ້ ນະໂຍບາຍຕາ່ໍ. 

ເສດຖະກດິໂລກໄດປ້ະສບົກບັວະພາວະລາຄາສນຄາິ ້ ເບງັ່ ບານຂນ້ຶສງູເປນັ ວງົກວາງ້  ແລະ ຍາວນານທ່ີສດຸ ມາແລວ້

ໃນຕອຕນ້ົຂອງຊຸມປີ 1970.  ການເບງັ່ ບານດງກາວັ່ ່  ສາວນໃຫຍແມນ່ ່ ເປນັ ຜນົມາຈາກປະຕກຣຍາິ ິ ິ ຈາກການເຕບີໂຕຢາງ່

ແຂງແຮງ, ການຂາດຄວາມສາມາດຂອງຂະແໜງການລດສະັ ເພາະ ແລະ ການເກບັກາໍຂໍມ້ນູຕງ້ັແຕກ່ານເບງັ່ ບານເກດີຂນ້ຶ 

ບ່ໍໄດດ້ ີແລະ ການຕອບໂຕຈ້າກສະໜອງຕາ່ໍ. ນອກຈາກນີ ້ປດັໄຈທາງດານ້ ສນຄາິ ້ ສະເພາະ ໄດເ້ຮດັ ໃຫລ້າຄາອາຫານຖບີ

ຂນ້ຶສງູຢາງ່ ລນ້ົເຫລອື ໃນໄລຍະຜານ່ ມາຫວາງ່ ບ່ໍດນົນີ ້ ນບັທງັຄວາມຕອງການ້ ທ່ີຕດິພນັກບການັ ຜະລດິນາມນໍ ັ້ ຊວະີ ພາບທ່ີ

ໄດຮ້ບັການອດຸໜນູ, ການພງັທະລາຍລງົຂອງການສະໜອງຜນລະປກູົ ລາຍໃຫຍໆ່ ແລະ ຂໍຈ້າກດໍ ັ ທາງດານ້ ການຄາ້.  ທາຍ້

ທ່ີສດຸການ ເຊອື່ ຕ່ໍລາຄາສນຄາິ ້ ດວຍ້ ກນັ ໄດຫ້ລນິບດບາດົ ສາຄນໍ ັ ເຊນັ່ ດຽວກນັ, ລາຄາພະລງງານັ ເພມີ່ ຊກັໃຊ ້ໄດເ້ຟອດື ໄປ

ສູລ່າຄາອາການ (ເບງິ່ ໃນພາບວາດທ່ີໜງຶ່ ). ໃນທາງກງກນົ ັ ຂາມ້  ບດົບາດທ່ີສາຄນໍ ັ ຂນ້ຶຂອງສນຄາິ ້  ໃນຖານະເປນັ ທາງເລອກື

ຕ່ໍຊບັສນິທາງດານ້ ການເງນິ ໄດມ້ຜີນົກະທບົໜອຍ້ ທາງດານ້ ລະບບຕົ ໍ່ ລາຄາຕາງໆ່ .  
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    ເຖງິແມນ່ວາ່ຈະໃການຜອນຄາຍ່ ລງົຂອງລາຄາສນິຄາຫວາງ້ ່ ບ່ໍດນົມານກຕາມີ ໍ້ ່  ກາລງໍ ັ ທຢູີ່ ພ່າຍໃຕກ້ານເລ

ບງບານັ່ ດງກາວັ່ ່  ກໍ່ຍງັຄງົມຢີູ.່  ການຕກົຕາລງໍ ົ່ ຂອງລາຄາທ່ີຜານ່ ມາ ແມນ່ສະທອນ້ ໃຫເ້ຫນັ ການເຕບີໂຕຂອງ

ເສດຖະ ກດິໂລກໃນອະນາຄດົຂາງ້ ໜາ້ ຈະຊາ້ລງົໃນຊວງ່  ປີ 2008–09, ການແກໄ້ຂຂໍຈ້າກດໍ ັ ທາງດານ້ ການ

ສະໜອງຜນລະປກູົ ທ່ີສາຄນໍ ັ  ທ່ີຕດິພນັກບັດນິຟາ້ ອາກາດໃນປີນີ ້ ແລະ ການສະໜອງນາມນໍ ັ້ ເພມີ່ ຂນ້ຶ. ເຖງິຢາງ່

ໃດກຕາມໍ່ , ຂໍຈ້າກດໍ ັ ທາງດານ້ ການສະໜອງ ແລະ ການບນຈຸັ ວດຖຸັ ພນັໃນສາງທ່ີຕາລງໍ ົ່  ກຍງໍ ັ່ ຄງົຈະສບືຕ່ໍຄງົຕວົ

ໃນໄລຍະໜງຶ່  ແລະ ການເຕບີໂຕທາງດານ້ ຄວາມຕອງການ້  ຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝລາຍ່ ໃຫຍ ່ກໍ່ຍງັຈະຍງັ

ເຂມັ້ ແຂງຢູ.່ ຜນົທ່ີໄດຣ້ບັກໍ່ແມນ່ ລາຄາຈະຢູໃ່ນລະດບັຂອນ້ ຂາງສງູ້  ເມອື່ ທຽບກບັມາດຕະຖານໃນປະ ຫວດັຜານ່

ມາ ພອມ້ ດວຍ້ ລາຄາລອຍຕວົຫລາຍສມຄວນົ . 
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ການຢດຸຢງ້ັລາຄາສນິຄາ້ບ່ໍໃຫຕ້ກລງົ ົ ມາກະທນຫນັ ັ  ຄວາມສຽງ່ ຈາກເງນິເຟ້ີ ແມນ່ຄງົຈະສງູກວາທ່ ີ່ ຜານ່ ມາ  ໂດຍສ

ເພາະແລວ້, ຢູໃ່ນເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝ ່ ແລະ ກາລງໍ ັ ພດທະນາັ .  ການດດັແກລ້າຄາສນຄາິ ້ ທ່ີສງູຖວມ້ ລ ົນ້

ກອນໜານນ່ ້ ັ ້  ຢູໃ່ນບນດາັ ເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝ ່ແລະ ກາລງໍ ັ ພດທະນາັ  ຍງຄງຈະັ ົ ເປນັ ດາໍເນນີໄປເປນັ ລາດບໍ ັ  ແລະ 

ຄວາມສຽງ່ ຈາກເງນິເຟທີ ີ້ ່ ຍງັເຊອງື່ ຊອນທ້ ີ່ ສງົ່ ຜນົກະທບົຮອບທສອງີ  ແມນ່ຍງັຄງຈະົ ມຢີູ.່ ການຄນ້ົພບົທ່ີອງີໃສປ່ະສບົ

ການຈາກບດົດງກັ່ າ່ວ ສະເໜີວາ່ຜນົກະທບົຮອບທສອງີ  ແມນ່ຂນ້ຶກບັຂດີຄວາມສາມາດຂອງນະໂຍບາຍເງນຕາິ  ທ່ີຈະ

ປກັຫລກັຢດສງຶ ິ່ ທ່ີຄາດໝາຍໄວ ້ແລະ ນາ້ໍນກັຄວາມສາຄນໍ ັ ຂອງສນຄາິ ້  ໂດຍສະເພາະອາຫານ ຫລື ຄາ່ໃຊຈ້າຍ່ ສດຸ

ທາຍ້ . ເສດຖະກດິທ່ີເກດີໃໝໃ່ນດານ້  ແລະ ກາລງໍ ັ ພດທະນາັ  ແມນ່ມຄີະແນນຕາ່ໍກວາ່ຖາ້ເບງິໃນມຕິນິີ ້ແລະ ດງ່ັນນ້ັ 

ຈງຶ່ ມຄີວາມສຽງ່ ຫລາຍກວາ່ ຄາດໝາຍໄວ ້ແລະ ສງຜນົ ົ່ ກະ ທບົໃນຮອບສອງທ່ີ (ເບງິ່ ພາບທ່ີສອງ). ນອກຈາກນນ້ັ, 

ເນອງື່ ຈາກວາ່ແຮງກະທບົທ່ີເກດີທ່ີພວພນົ ັ ກບັຕະຫລາດສນຄາິ ້  ຮນຸແຮງ ແລະ ຍາວນານກວາ່ທ່ີເຄຍີເປນັ ມາໃນາໍ

ລຍະທ່ີນາໍໃຊ ້ ໃນການວເິຄາະຜນົສບືເນອງື່ ຈາກເງນິເຟ້ີ ອາດຍງັບ່ໍທນັຂາສງູຶ້ ແບບແປກໃຈເທອື່ , ນອກຈາກວາການ່
ເສດຖະກດິໂລກທດາີ ໍ່ ເນນີຊາ້ລງົ ເພມີ່ ທະວຂີະໜາດຂນ້ຶ. 
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ໃນບາງປະເທດ ການບບີຮດັນະໂຍບາຍເງນຕາິ ເຂາົ້ ຕມື່  ຈະມຄີວາມສາຄນໍ ັ ໃນການຈາກດໍ ັ ເງນິເຟ້ີ ໂດຍສະ
ເພາະບອນ່ ທ່ີເງນິເຟ້ີສງູຢູແ່ລວ້ ແລະ ບອນ່ ທຄວາມີ່ ເຊອື່ ຖໃືນນະໂຍບາຍຍງັຕາ່ໍ.  ໃນຂະນະທ່ີເງນິເຟ້ີຍງັບ່ໍ
ທນັມກີານດດັແກ ້ ອາດເລີ່ ມຕາລງໍ ົ່  ໃນຕອນຕນ້ົຂອງທ່ີລາຄາສນຄາິ ້ ຫລດຸລງຫວາງົ ່ ບ່ໍດນົມານີ ້ ຄວາມກດົ
ດນັຈາກເງນິເຟ້ີ ທ່ີຍງັເຊອງື່ ຊອນ້ ຢູນ່ນ້ັ ໂດຍສະເພາະຍງັເປນັ ສງິ່ ທ່ີໜາ້ເປນັ ຫວງ່  ໂດຍສະເພາະບອນ່ ທ່ີການ
ເຕບີໂຕທາງດານ້ ເສດຖະກດິ ຍງັແຂງແຮງ ແລະ ການຕອບສະໜອງຈາກນະໂຍບາຍເງນຕາິ ຍງັຖກືຈາກດໍ ັ
ຍອນ້ ເຫດຜນົຂອງນະໂຍບາຍກຽວ່ ກບັອດັຕາແລກປຽນ່ . ການແກຍາວ່ ເວລາ ໃນການແກໄ້ຂເງນິເຟ້ີທ່ີເພມີ່

ຂນ້ຶ ສາມາດບອນ່ ທາລາຍໍ ຄວາມເຊອື່ ຖໄືດ,້ ທາຍ້ ສດຸ ກໍ່ມຄີວາມຮຽກຮອງ້ ຕອງການ້ ນະໂຍບາຍເງນຕາິ ທ່ີທ່ີ
ເຄງຂມັ ຶ່ ກວາ່ເກາົ່  ໃນການຕອບໂຕໃ້ຫເ້ງນິເຟ້ີຫລດຸລງົມາ, ດວຍ້ ຕນ້ົທນຶ ທ່ີແພງຂນ້ຶໃນແງຜ່ນົໄດຮ້ບັ.   

 
 
 
 



 

ຈດຸເນນັ້ ສາລບໍ ັ ບດົທີ 4 ຄວາມຕງຶ ຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ແລະ ເສດຖະກດິຂາລງົ 

ໃນວາລະສານພາບເສດຖະກດິໂລກໃນອະນາຄດົ, ສະບບັເດອືນກນຍາັ   2008 

ແຕງ່ໂດຍ ທານ່  ຊູເບ ີໂລນ, ທານ່  ໂຣເບດີໂຕ ກາກດາແຣນລີ ແລະ ທານ່  ເຊລິມ ເອເລກັ ແດກັ  
 

ຈດຸສາຄນໍ ັ  

• ຍກຸຂອງຄວາມວຸນ້ວາຍທາງດານ້ ການເງນິ ທ່ີມລີກສະນະັ ຂອງການຕກົຕາ່ໍຂອງຂະແໜງການ

ທະນາຄານ ຄາຍ້ ກບັວາ່ຕດິພນັກບັເສດຖະກດິຂາລງົທ່ີຫດົຕວົ ແລະ ຮາຍ້ ແຮງຂນ້ຶ. 

• ຄວາມຕງຶ ຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ເບງິ່ ຄວືາ່ເປນັ ໄປຕາມເສດຖະກດິຂາລງົເມອື່ ເວລາ ຄວາມ

ຕງຶຄຽດດ ັງ່ກາວ່ ໄດເ້ກດີຂນ້ຶພາຍຫລງັການຂະຫຍາຍສນິເຊອື່ , ການເພມີ່ ຂນ້ຶຂອງລາຄາເຄຫະ 

ແລະ ການກູຢ້ມື ຢາງ່ ນກັໜວງ່ ຂອງບນດາັ ຄວົເຮອນື  ແລະ ບລສດໍ ິ ັ ທ່ີບ່ໍແມນ່ຂະແໜງການການ

ເງນິ.  

• ສະພາບການປດຈບຸນັ ັ ຂອງສະຫະລດັ ມຄີວາມຄາຍຄຽງກນ້ ັ ກບຊວງັ ່ ຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້

ການເງນິທ່ີພວພບົ ັ ທະນາຄານກອນ່ ໜາ້ນນ້ັ ເຊງິ່ ແມນ່ຊວງ່ ທ່ີ ຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ

ໄດເກດ້ ີ ຂນ້ຶພາຍຫລງັທ່ີເກດີສະພາວະເສດຖະກດິຫດົຖອຍ. 

ບດົທີ 4 ຂອງວາລະສານພາບເສດຖະກດິໂລກໃນອະນາຄດົ, ໄດມ້ອງຄນືໄປຊວງ່ ຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການ
ເງນິທ່ີຜານ່ ມາ ແລະ ຄວາມໝາຍສາຄນໍ ັ ຕ່ໍກດຈະກາິ ໍ ທາງດານ້ ເສດຖະກດທິ ີ່ ສບືເນອງື່ . ບດົດງກາວັ່ ່ ໄດສ້າງ້ ດດັ
ສະນຂອງີ ຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ຢໃູນຫລກັຊບັ, ທະນາຄານ ແລະ ຕະຫລາດແລກປຽນ່ ເງນຕາິ
ຕາງປະ່ ເທດ ຢູໃ່ນ 17 ປະເທດທ່ີມເີດຖະກດິກາວໜາ້ ້  ໃນຊວງ່  30 ປີ ຜາ່ນມາ, ໂດຍໃຈແ້ຍກໃຫເ້ຫນັ  113 

ຊວງ່ ຂອງຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ. ແນນອນ່  ປະມານເຄງີ່ ໜງຶ່  ແມນ່ຕດິພນັກບັທະນາຄານ ຂະນະທ່ີ
ສວນ່ ທ່ີເຫລອື ສວນ່ ໃຫຍ ່ແມນ່ມຈີດຸສມຸໃສຫ່ລກັຊບັ ຫລື  ຕະຫລາດແລກປຽນ່ ເງນຕາິ ຕາງປະ່ ເທດ. ບນົພນຖານື້

ການວດັແທກນີ ້ຊວ່ງຂອງ ຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ໃນປດຈບຸນັ ັ  ແມນ່ຈດຢູັ ໃ່ນລະດບໜງັ ຶ່ ໃນ ຄວາມ
ຕງຶຄຽດທ່ີຮນຸແຮງທ່ີສດຸຢູໃ່ນສະຫະລດັ ແລະ ໜງຶ່ ຂອງບນດາັ ເຫດການທ່ີແຜລ່າມກວາງ້ ທ່ີສດຸ, ກໍ່ຄວາມສນູເສຍ
ໃຫແ້ກເ່ບງິ່ ແລວ້ ແມນ່ເກອບື ທກຸປະເທດຢູໃ່ນຊຸດວເິຄາະນນ້ັ.   
 
ການພຈາລະນິ ເບງິ່ ຊວງ່ ເວລາເຫລາົ່ ນີ ້ເປດີ ເຜຍີ ໃຫເ້ຫນັ ວາ່ ບ່ໍແມນ່ທກຸຊວງ່ ຂອງຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການ
ເງນິ ຈະກໍ່ໃຫເ້ກດເສດຖະກດີ ິ ຂາລງົ  ຫລື ເສດຖະກດິຫດົຖອຍສະເໝີໄປ. ແທທີ້ຈງິແລວ້ ສງິ່ ນີແ້ມນເກດ່ ີ ຂນ້ຶ 
ພຽງແຕໃ່ນເຄງີ່ ໜງຶ່ ຂອງຈານວນໍ ຊວງ່ ທ່ີໄດສ້ກສາຶ  ເທາົ່ ນນ້ັ. 
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ເຖງິຢາງ່ ໃດກຕາມໍ່  ເວລາທ່ີເສດຖະກດິຂາລງົ ຫລື ຫດຖອຍົ  ເກດີຂນ້ຶກອນຄວາມ່ ຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ 
ແລະ ພິເສດສດຸ ເມອື່ ຄວາມຕງຶຄຽດ  ມໃີຈກາງຢູທ່ີ່ຂະແໜງການທະນາຄານ ,  ໂດຍສະເພາະ ມນັມຄີວາມຮາ້
ຍແຮງກວາ່ ເສດຖະກດິຖດຖອຍົ  ທ່ີເກດີຕາມຫລງຄວາມັ ຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ.   ເສດຖະກດິຂາລງົ ຫລື 
ຫດຖອຍົ  ໂດຍສະເພາະ ແມນ່ນາໍໜາ້ໂດຍຄວາມຕງຶຄຽດທ່ີຕດິພນັກບັທະນາຄານ ເຊງມນິ ັ່ ມທີາ່ອຽງ່  ຈະກຽວ່  
ຂອງ້  ກບັການສນູເສຍຜນົໄດຮ້ບັສະສມົ ຫລາຍກວາ່ 2–3 ເທ່ົາຕວົ ແລະ ມທາອຽງທີ ີ່ ່ ່ ເກດີຂນດນຶ ົ້ ເຖງິ 2–4 ເທາົ່

ຕວົ. 
 
ແມນ່ຫຍງັເປນັ ສງິ່ ການດໍ ົ ວາ່ ຊວງ່ ທ່ີເກດຄວາມີ ຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ທ່ີຕດິພນັກບັທະນາຄານ ແມນ່
ຕດຕາມິ ດວຍ້  ເສດຖະກດິຂາລງົ ຫລື ເດຖະກດຫດຖອຍົ  ?  ບດົດງກາວັ່ ່  ສະເໜີວາ່ ສະພາບເງອນື່ ໄຂເບອງື້

ຕນ້ົ ແມນ່ສາຄນໍ ັ ຍງິ່ .   ໂດຍສະເພາະແລວ້ ຄວາມເປນັ ໄປໄດ ້ທ່ີ  ທ່ີຕດຕາມິ ດວຍ້ ເສດຖະກດິຂາລງົ ແມນ່ 
ພວພນົ ັ ກບັຂອບເຂດທລາຄາີ່ ເຄຫະສະຖານ ແລະ ສນິເຊອື່ ລວມທງັໝດົ ໄດເ້ພມີ່ ສງູຂນ້ຶ ກອ່ນຊວງ່ ຂອງຄວາມ
ຕງຶຄຽດ. ຍງິ່ ໄປກວາ່ນນ້ັ ວສິາຫະກດິທ່ີບ່ໍແມນ່ການເງນິອງີໃສກ່ານກູຢ້ມື ຫລາຍຂນ້ຶເທາົ່ ໃດ ເສດຖະກດິຂາລງົກໍ່

ຍງິ່ ລງົຕາ່ໍ ຫລງັຈາກຄວາມຕງຶຄຽດດານ້ ການເງນິເກດີຂນ້ຶແລວ້, ຂະໜາດຂອງຄວາມບ່ໍສມົດນຸທາງດານ້ ການເງນິ
ຂອງຂະແໜງການເຄຫະ ມຄີວາມສາຄໍ ນັຊີຂ້າດ ໃນການການດໍ ົ ວາ່ເສດຖະກດິຂາລງົ ຈະກາຍເປນັ ເສດຖະກດິ
ຫດົຖອຍ. 

ບດົດງກາວັ່ ່  ພບົວາການ່ ພດທະັ ນາລະບບົການເງນິເກນີກວາ່ເອອມື້ ເຖງິ ແມນ່ສາງ້ ຄວາມສຽງ່ ເພມີ່ ຂນ້ຶ ຕກນໍ່ ຫດົ
ຕວົກະທນຫນັ ັ  ຂອງກດຈະກາິ ໍ  ຖາວາ້ ່  ແລະໃນເມອື່ ມກີານບກຸລກຸຈາກຄວາມຕງຶຄຽດທາງ ດານ້ ການ
ທະນາຄານ.  ໃນຄວາມຈງິ ກດຈະກາິ ໍ ໃນສະພາວະ
ເສດຖະກດິຫດົຖອຍ ມທີາ່ອຽງອອນ່ ່ ແອກວາ່ ທ່ີນາໍໜາ້
ໂດຍຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ໃນບນດາັ ປະ
ເທດທ່ີລະບບົການເງນິທ່ີຢູໄ່ກກວາ່ທ່ີຈະເອືອ້ມເຖງິ. ນີ ້
ກໍ່ຍອນ້ ວາ່ອດຕາັ ສວນ່ ໜ້ີ-ທນຢູຶ ໃ່ນລະບບົທະນາຄານ, 

ເຊງິ່ ນຍາມິ ວາແມນ່ ່ ອດັຕາສວນ່ ຊບັໜ້ີທຽບໃສທ່ນຶ , 
ປາກດົຕກົຢູໃ່ນສະພາວະ ວງົຈອນແຫງຄວາມ່ ສຽງ່ ທາງ
ດານ້ ຫລກັຊບັຢູໃ່ນປະເທດທ່ີກາວໜາ້ ້ ໄປໄກໃນແງກ່ານ
ພດທະນາັ ການໄກເ່ກຍທາງ່ ດານ້ ການເງນິບນົພນຖານື້

ຕະຫລາດ. ເຖງິຢາງ່ ໃດກໍ່ຕາມ, ນີມ້ນັບ່ໍໝາຍຄວາມວາ່
ລະບບົການເງນິທ່ີເອອມື້ ເຖງິ ແມນ່ຈະຕກົເປນັ ເຫຍອື່

ຂອງຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິສະເໝີໄປ. 

ຊວງ່ ຂອງຄວາມຕງຶຄຽດດານ້ ການເງນິໃນສະຫະລດັ 
ແລະ ຂງົເຂດເອໂີຣ ຕາມປະຫວດັການຜານ່ ມາ 

(ເລີ່ ມຕນ້ົຂອງຊາວງຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ຢູທ່ີ່ t=0        
ແກນນອນແມນ່ເປນັ ງວດໆ) 
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  Sources: Haver Analytics; OECD, Analytic Database; OECD, Economic Outlook (2008); 
and IMF staff calculations.
     Measured as the cumulative output loss when output was below the Hodrick-Prescott 
trend for slowdowns and cumulative output loss until recovery for recessions.
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ບນົພນຖານື້ ການສມົທຽບລະຫວາງ່ ຊວງ່  ຂອງຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ໃນປດຈບຸນັ ັ  ແລະ ຊວງໜາ່ ້
ນນ້ັ, ກໍ່ຍງັມຄີວາມຄາຍຄ້ ກືນັກບັເສດຖະກດິຂາລງຢາງົ ່ ກະທນຫນຂອງັ ັ ສະຫະລດັ.  ລວດລາຍຂອງການເໜງັ ຕງີ
ທາງດານ້ ລາຄາຊບັສນິ ສນິເຊອື່ ລວມ ແລະ ການກູຢ້ມື ສດຸທິຂອງຄວົເຮອນື  ໃນຊວ່ງຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້
ການເງນິ ໃນປດຈບຸນັ ັ  ແມນ່ປາກດົອອກຄາຍຄ້ ກືບັຊວງ່ ກອນໆ່ ນນ້ັ ເຊິ່ ງຕາມດວຍ້ ເສດຖະກດິຫກົຖອຍ. ປດັໄຈ
ທ່ີດນຸດຽງ່ ກບັສງິ່ ນີ ້ທອາດສະໜອງີ່ ຄວາມຢດຫດື ົ ບາງສວນ່  ແມນ່ເປນັ ທາ່ທ່ີດຂີອງບດົສະລບຸຊບັສມບດົ ັ ຂອງ
ບລສດນຕບກຸຄນໍ ິ ັ ິ ິ ົ  ໃນຕອນຕນ້ົຂອງວກິດິການ ແລະ ວທີິການເຄຍຄາຍທາງ່ ດານ້ ເງນຕາິ  ແບບຈູໂ່ຈມ ໂດຍ
ທະນາຄານກາງ ເຟດ. ຢູໃ່ນຂຢງເຂດຂອງເອໂຣ ຖານະການເງນິທ່ີເຂມັ້ ແຂງຂອງຄວົເຮອນື  ແມນ່ມກີານປກົ
ປອງ້ ຕ່ໍເສດຖະກດິຂາລງຢາງົ ່ ຮນຸແຮງ, ໂດຍບ່ໍນບັລາຄາຊບັສນິ ແລະ ອດຕາັ ສວນ່ ໜ້ີສນິ ທ່ີເພມີ່ ຂນ້ຶຢາງ່ ເຫນັ
ໄດກອນ້ ່ ຈະມຄີວາມວນຸວາຍ້ ທາງດານ້ ການເງນິ.  
 
ໃນສະພາບເງອນື່ ໄຂນີ ້ ການດາໍເນນີການຢາງ່ ແຂງແຮງຂອງຜູກ້າໍດນດນະົ ໂຍບາຍ ເພອື່ ຈດການັ ກບັຄວາມຕງຶ
ຄຽດ ດງກາວັ່ ່  ແລະ ການສະນບັສະໜນູການປວົແປງໃຫທ້ນຂອງລະບບຶ ົ ການເງນິຄນສປູກກະຕື ົ ິ່  ປາກດົເປນັ
ສງິ່ ສາຄນໍ ັ ໂດຍສະເພາະ.  ໜງຶ່ ໃນສງິ່ ທ່ີໄດຈ້າກການວເິຄະນີ ້ແມນ່ການໄກເ່ກຍທາງ່ ດານ້ ການເງນິທ່ີເປນັ  ແກນ
ກາງສາຄນໍ ັ , ນາຍໜາ້ຄາ້ຫນຸ້ ແລະ ທະນາຄານເພອື່ ການລງທນົ ຶ , ໃນການສງົ່ ແຮງສະເທືອນທາງດານ້ ການເງນິຕ່ໍ
ເສດຖະກດິຕວົຈງິ. ສງິ່ ນີ ້ແມນ່ນນ້ັຄວາມສາຄນໍ ັ ໃສກ່ານສາງ້ ຕງ້ັຖານຂອງທນຄນຶ ື ໃໝ ່ໃຫແ້ກສ່ະຖາບນັເຫລາົ່ ນີ ້
ເພອື່ ຊວຍ່ ໃນການຜອນຄາຍສະພາວະ່ ເສດຖະກດິຂາລງົ.  
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Median across financial stress episodes followed by recessions
Recent Episodes:

United States Euro area

Median across financial stress episodes for six case studies

   Sources: European Central Bank; Haver Analytics; IMF, International Financial Statistics 
database; OECD, Analytic Database; OECD, Economic Outlook (2008); and IMF staff 
calculations. 
     All in real terms.1

 Current Financial Stress Episode in the United States 
Historical Context1

ຊວງ່ ຂອງຄວາມຕງຶຄຽດດານ້ ການເງນິໃນສະຫະລດັ 
ແລະ ຂງົເຂດເອໂີຣ ຕາມປະຫວດັການຜານ່ ມາ 

(ເລີ່ ມຕນ້ົຂອງຊາວງຄວາມຕງຶຄຽດທາງດານ້ ການເງນິ ຢູທ່ີ່ t=0        
ແກນນອນແມນ່ເປນັ ງວດໆ) 
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