XypaaHryiu

Jaxuiin 20utin 3acae 2yH3eutl XAMpand OpPCHbl 0apaa Yicadc 3p3am30 YUSIICIH OP2OH
XYPIsmaU 09MIA*CAIE Y3YYACHUU OYHO IO0ULH 3Acde CIPeIdc depde econm oull 60100. Men
CAHXYYULH 3aX 33371 09X MOOOPXol Oyc baudan 6010H cucmeMutin 3pcodi 6yypus3. D0ulin
3aCUUH COPeIIM Hb CAHXYYUUH CUCmeM XYHOPIAMIU X9699p batieada, meceooc y3yyiic Oyl
000NI02bIH OIMIAUCTIDSUNS AAAHCUMOAA XYMUX UAApONaead, XOPOHSULH YHULH 02YOM 6COIMeoc
YOXUTMOO OPCOH AU OPXYYO ANCUNLYUOINMIU MIMYIXULH 39PIYID XYyPUMMIALAA IP2IH
HAMI2OYYIIX 39P32 WAMeaaHaap yoaaupax meieemasil 0anuHa. DOulii 3acae c3peddic Xoil
029p23 bammaii 302C0X XYPMAIL MAKPOIOUUH 3ACCUtH  0O00N02ble  OIMAUCUXUUH  XAMM
CAHXYYeUutiH cucmemuiie CopeIdxX0 HUIICIH 600102ble XIPISAHCYYAIX YHOCIH waapoiaza
X3833p YA03H3. [PX099 000102bIH WULOBIP 2apeacyud Hb MOCEUUH XM OpPOIY002 0IC
dapaamatieaap 6yypyynaxao 031meda4c X19X X3pPISmI.

JpaxuiiH xsiMpaJa ayycrasap 0ok Oaiiraa 4 paammj 3AMHAH 3acar aa)maap ci3prax
TOJIOBTIH OaifHa.

ABWIH 3IMAH 3aCTHHH Y3YYJDAT caiiH Oaiiraa OOJIOH €pOHXMIIee HHHUT yicyyman Oara
39pruiiH COPraiT Ouil 6OJICOH 3CBANT TOTTBOPKCOHTOH XOIO00TONUTOOP APIXUIH HIUIH 3acar
JaXWMH ©CeX XaHjjararaii 0omoB. XerKHHTYH JIUHH 3acarT ypbJl ©MHO TOXHOJIOXK
Oaifraaryii TepuiH OpOJIIO0 YWJ SIBUBIT TOTTBOPXKYYJDK X3 X33H OpOHJ Oara 33pruiiH
©COJT TapcaH OaitHa. A3HITH yJIC OPHYY/IBIH 3UIH 3acar JaxXWH eCU IXAJICHIIP XOr KUK Oyl
0O0JIOH XOKUHTYH YIIC OpHYY/]l €pOHXUII166 IaallIbIH COPTIIATHIH 3aMaaa opoosl 6aiHa.
bapaa Tyyxuii 5uitH casxHbl YHUHH ©COIT OOJOH IPMIKIIAT OOJIOXYHIT O0/IJIOTO Hb A3IPX YIIC
OPHYYABIH HUX3HXOJ TYC HAMPID Xapyysuraa. EBpONBIH XOrKMK Oyd OJIOHXH YJIC OPHYYA
6omon Tycraap Torrnocon Yicyyasin Xamteid Hexepnen (TTYXH)-uiin opayynam xsimpait
XYHJ TyccaH 0ereen 5Ar’dp YJICYYIbIH XOIKHUJ CPOHXHUIIIee XOLpPOIJICOH X3B33p OaiiHa.
CopranTuiiH  XypA  yAaamupanitai Oaiiraa Oereej; XsSMpaJbIH ©MHOX TYBIIUHTIU
Xappllyyaaxag TyH M3JATIPXYHL Oara OaifHa. DHD COPIIATI YHIABIPINIMKAH canbapt
rapcaH OTLOM eceJT, 0apaa MaTepualblH MOUJIOT J3X 3PIIAT OO0JIOH KUKUIIIPH Xy 1aj/1aaHbl
aaKUM TOTTBOPKMJIT T'OJI YYPAT T'YHLPTrak OaitHa. [aammy Tenes OGaiinan caiipaxblH XaMT
Oapaa TYyXuil 5IuiH YH? 5HD OHBI dXHUHW yen OalicaH JOOTYyp TYBIIH?3C ©CY JDIXHUIH
XyJangaa coprax Oaianrtait 6aiiHa.

DH? OTLIOM ©CONTO]] HOJOOJICOH XYUUH 3YIIC Hb XOIKHHTYH OOJIOH OJIOHXM XOTKIK Oy
OPHYYIJ X3PATXKYYJCOH SPINTUHT IIMKHX TOCBHUMH Xy4yTdi Ooxanoro Oaiican Oereen
JIIXAWH XOMXKIH Oapaa OYTIATIPXYYHHM YHD yHaHA TACOH aiac OypdIH XOMKIIIIP
apuncad OaiiHa. DHP aiilac Hb RIXUHH XOMXKIIHUN Yl axwmiuiaraa OOJOH XyJayijgaar
Honxuiin |l malinaac Xxoimn aHx yjaa ormom Oyypaxan XypracdH OaitHa. TeB GaHKyya Hb
XYYTHUIH TYBHUIMHT €p OYCBHIH HX X3MX33r33p Oyypyyiax, JaXWH XOpeHTeXYYJIdX OoJoH
393JIMUT Xaaraibk yiI9X yJIaMKiIanT Oyc apra XaM>K33T aBu Xapuy YT Xyp/iaH Y3YYiIdB.

3acruifH ra3pyyn OaHkyyman OaTtanraa raprax, XepeoHre CaHXYYTHHH JIPMKIAT Y3YYIIXUIH
XaMT TOCBOOC HJIUHH 3aCTHHUI AIMKHX XOTOJIOOpPHHr XdpIIrKyYicoH Oereex sAranp apra
XOMKID Hb XaMTJlaa TOJIOPXOH Oyc OalIbIT caapyyiK CaHXYYTHHH HOXION caibKupaxan
UTIIX UTTAIANAT HAMATIYYICOH Hb OJIOH 33X 393J OpCONI06H XYUTIH OOJK OJIOH YIICHIH
XOPOHTHIH ypCraj OrIOM 6CCOHOOC Xapargax OaiHa. ['9x133, )KIDKHUT 393JIPTYAMHH XYBBT



OM3HECMIH OpYMH Hb Maml TeBerti x3B33p Oaitna. 2009 owbr 10-p capei /[oaxutin
Canxyyeutin Toemeopmoti batonein Tatinan (GFSR) —a OHIUIOH JypJacaHbl Y33X3]1
epOHXUIIIee YpBYY 3pCA3T Hb TOM 3aX 393JIMHAH acyynan 0ereeji CaHXYYTHIH I[0YpPOJIBIH
3apUM Y3YYIRJIT ©CONTTIH X3B3dp OaiiHa. OrmoMm ecent pyy TYJIXK OailcaH OJOOTHITH
OOAIOTHIH YHIWIIMMH XYY aakMaap caapax 0a raxJ»o sBaaHaaa ouil 6010x 001Ut 00JI0OH
CaHXYYTHIH YHITWId CYJI X3B33p Oaiix TeseBT M OaifHa.

SlnaHrysia, TecBeec Y3YYJIdIX SAMWH 3aCTMAH JPMXIST XyMUTAax, Oapaa MaTepuabIH
HeJIeeNIoN aakMmaap OyypHa. YYHHUH 39paripd, OJOHXM YJIC OPHBI CAHXYYTMHH HOXIION
Oaiiman XyH X3B33p Oaiiraa Ty X3parin3 00JO0H XepeHre OpYYIaITHIH 6CeNT YAaaH X3B33p
Oaitna. Uitnxyy, monxuiin sauiin 3acar 2009 ona 1 opunm xyBuap OyypcHbl gapaaraap 2010
OHJ] 3 OpYHMM XyBUAp ©cexeep 0Oaiiraa Hb XSIMpPAJIbIH OMHOX YEHIH XYPC3H TYBIIHA3C Malll
nooryyp OaitHa. Dnaraap ypeaumwican teceesion Hb 2009 oHbI 7-p capblH /[oaxuiin 30uiiH
3aceutin  xamuun menes  obaudabin  wiundyurcow  maiian  (WEO)-n  TycraracaH
Y3YYJIATYYIUUT 6ara 33par ecrexeep OaifHa.

« XOrKUHTYH yIIC OpHYYAbIH 31uiiH 3acar 2010 oHbl IUIIPHXM XyTalaaH Mall yaaaH THI9X
0a 2HD OHBI CYYIY XYPTAJI KWITYHUTMIHH X3MKI3 ©CCOH XdB33p OaitHa. 2010 oHbI >amitH
3aCTUiiH XWIMKH ecent 1.25 opuum xyBb Oaiixaap Tooroomx Oaitna. Xapun 2009 onxg >H>
y3yymar 3.5 opuum xyBb 0OaiiB. 2010 onbl 4-p ymupneiH yin axwniaraar 2009 men
YeHMHXTAH Xapbllyyi0an COpraiT rapax Hb WIYY ToHopXoil Oomk Oaitna. JIHBb-mit Gomut
econtuir 1.75 xyBp Oaiixaap Tooroomxk OaitHa. Xapun 2009 oHBI CyyiuiiH xarac >KHJIHIH
snuitH 3acruitn ecent 0.5 xyBp (KkunmitH) Oaiix, 5XxHuWil xarac *)uwix 2 XyBuap Oyypax
Teceesen OaifHa.

«Xorkwmwk Oyt yinc opuyyasiH JIHb-uit 6omutr ecenr 2009 omm 1.75 xyBp Oaiixaap
Xymarak Oyt 6om 2010 onx Gapar 5 XyBbA XYPH? I'3COH Teceesei OaiiHa. OHD OrmoM
ecenTo I XATaa, DHAITXIr 0010H A3uitH Oycaa Xerxux Oyil yJIC OpHYYIBIH 3IMIH 3aCTUIH
XOIKWII HOJIeeJICOH. XerKmxk Oyl Oycan yic OopHyynaa rapcaH Oara 33prUilH ©cesiT Hb
OOJIIOTHIH XYPI9HUK JIMKJIAT OOJIOH JPIXWNH Xyaaijaa, CaHXYYTHHH HOXIeJN CailKupd
OaiiraaruiiH yp IyH IOM.

DOIWWH 3aCTUWH ©COeJITe COpPreep HeJIeesoxX 3pCAdN aaxmaap Oyypax Xdaud 4 caHaa
30BOOCOH 33apUM acyyalyya X3B339p OaiiHa. Yycdu 0oNM30mryit 60rMHO XyramaaHbl TOJ 3PCAdI
Hb COPIIJIT 30TCOHTH Oaijana opox sBaaid oM. JOMkmdr 6ok Oyl TeceB, MOHTOHHI
00710r00 1araac Hb APT 30TCOO0X ABJAT TOMOOXOH 3PCAI TOOIOIIOHO. YUHp Hb XyBHIH
APAIIT XIPATIPIHUN XYUTIN COPIIATUHH AXOH Yyea 00JIOTO0p COPTICIH OTIOM OCONT raprax
Hb Oypyy Oaibk MaaH3. Epenxuiinee, mnxuifH »nuiiH 3acar X3Bpar Oaifraa Hb X357 X33H
o4post, Tyxainmban HepTuiiH yHHHH ecent, HIN1 BupychiH TapxanT, TeONOJUTUKHITH
00A7I0T0 3CBAJI JaXWH COPIICIH MPOTEKLUMOHU3M 33pAIT OpTeX Marajajiai X3B3dp Oaifraar
XapyyJnk OaitHa.

CasxHbl HexLels Oaifjmaac xapaxag OOTMHO XyramaaHbl 3pCIdI Hb Cyl TaiTai Oaifmar 4
HOTO6 Tajlaap TOCOeJDK OalicHaac XypaaH CaHXYYTHHH HOXION OalJIbIT calKpyyJpk OaifHa.
Snanrysta, 1930-aam OHBIX IIMT YHaNT Tapaxaac OOJTOOMMKHIICHOOC OOJDK 0010roop
©J166I/ICOH YIUT aXHUjularaar Xs3raapjiacHaac CaHXYYTHHH 3aX 333J1] rapcaH OrOM ©CeJIT Hb
XOIKUHTYH 0a Xerkmxk Oyl 3aphM YIIC OPHBI X3PArid3 OOJOH XOPOHT® OpYyYJalT TOCOOIIK
OaiicHaac WIIYy HIMATIPX3T XYPIraK OO0JHO.

XoTUWH TeNeB OalANmbIr MyHJ XyranaaHa IIWDKYYJIDH Y39X3J  XODKUHTYH TOM YIIC
OpHYYAAJ UX3HXJI) sIBarfax TacpalTTyH COPraNTIdC yadaamkK TOM 3PCIIYY ypraH rapHa.



CaHXyyTHifH Tanaac Hb aB4 Y3BAJI, XSAMPAJbIH XapUYILIATBIT XYJPIX €CTOM KOMITAHUYIBIT
aBpax Hb CaHXYYTHHH can0apT OYTIUHH eepwieNT XUHXda [aapaargaXx TOCBHUMH
TPMAKITUNAT Oyypyyliaxal Xyprax OaifHa Ik y3dX OJOH HUHTHHH YI UTr3xX Oaiinan caHaa
30BOOCOH T0JI acyynan Ooipk OaitHa. MfHXYY, ypT XyramaaHbl TYpPIIH]l 30TCOHTH Oaiimany
opluxoAa Xypu OaitHa. Makpo 31uiiH 3acTHifH OOAJIOTBIH Talxaac Hb aB4 Y3B2JI, CAHXYYTHIH
canbapeIr ADMXKHX apra X3M)K33 aBCHaac 0OJDK XYHIPIJIJ OPCOH TOCBUMH HOXIION OaliIIbIH
SPI3H TOUPOHJ APCIRI UX XIBIIP OaitHa.

2010 onooc xoiixu ye: JI3JIXUIiH 3AUIHH 3aCTUIT JaXHH TIHIBIPKYYIIX Hb

Jlynn xyramaanbl Typiiuj OalHTBIH, SPYYJ ©CONTOA XYPIX Hb XsAMmpajaaac OOK YYCCOH
HUWTYYIOITHAH ~ yHAIT OOJIOH JDJIXUHH  XOMIKIOHUH  JPIATHHH  OYTIUWT  axuH
TOHLBIPXKYYIIXIIC MaIll UX XaMaapHa.

BosoMkuT YHIABIPJIIJIMITH X3MKII 100ryyp OaiiHa.

CanxyyruifH Oaiiryymiaryynan OYTUMHH eepusienT XWX Maapanaratail OaifHa. Askuimax
XYUYHUHUT OM3HECHMH canbapyya pyy OylaaH OpyyJaxblH 39p3TIPd XOpPOHTe OpyyJairT,
OYT9MKHMIH TOI'TMOJI ©COJITHIT XaHTaxXyHI[ 393JUHH CAaHXYYXHIT XUIX YYIHIIC 33X 333711
©OPWIONT XUUX IIapjyiarataid. HAXYY TalIaHTUNH 4-p OYJIOTT Ayp/IcaH TYYXdSH OapUMT Hb
OHI'OPCOH CAHXYYTHIH XsIMpaJIbIH Yp AaraBpaap YHIABIPIIAN YHICIHIID TOMOOXOH, OaltHTbIH
LOXHMJITO, Op>K OalCHBIT XapyyscaH. X3IUUrIdp map XYPIdT TOAOPXOUIOXO XAIYY U OJIOH
SH3BIH Yp AYHA XYP433. BOMOMMXKHUT YHIABIPIAIA Xypy Yaganryil OalHIBIH anjgarianTaid
Oaifraaraac nyHJ XyralaaHbl YHJABIPIIIUHH TOCOOJOJ Hb XSMPAIbIH OMHOX YEHHHXIIC
Mai gooryyp 0aiix TeneBT3M OaiiHa. SlnaHrysia, caHXYYTHiAH OOJIOH YII XO/JI6X XOpPOHTHIiH
XSIMpaJIJl ©PTCOH JIUIH 3acarT XOPOHTe OpYYJIaiT ajdb XdAYHH OTTIOM YHaJITaJ OpCOH OaiiHa.
Komnanu nammyypax 3¢B31 OYTHMIH €epuiienT XWX Yea 3H3 Hb YIASIII OpTTHiH XyBb
XOMIKIIT HAMATIYYJIDXUIH XaMT HWIIBXUTAU XyBbIlaar Oyypyynagar 6aiiHa. MeH TYYHWIRH,
3apUM XOTKMHTYW YJIC OpPOHJ XWITYWUIMMH TYBLUIMH AYHJ XyralaaHbl TYpIIUJ ©HAEepD
X9BIIP Oalx TOTOBTHH.

IPIITHIH TAJBIT TaXUH TIHUBIPKYYJIIX Hb.

DIWWH 3aCTUMH HUWITYYIITHAH TaJl] 00PUIONT XUUX XYUYUH YapMauiaTaz JIdMXKIAT 000X
30PHITOOP XYYTAU COPIIAT TOTTMON Oaiirax YyIOHIIC MPIXUAH DSPAITHHRH OYTIDHT
TOXUpYyYJra XUX maapaiarataii. fimaHrysa, 3KCHOPTOJ TYIIMIJACOH ©COJITUMH CTpaTerd
OapuMTaNIar, ypcraji JaHCHBI WITYYIRJITIH Oaiflar OJOH YJIC OPOH JOTOOJBIH 3PAJIT OOJIOH
HMITIOPTOJT WIIYY HaWgax Xoparm i Oomk OaitHa. DHY HB HXIHXJDPD ypcraja JaHCHBI
anparjpantaii Oaiinar, XepeHre (XyBbllaa 3CB3J OPOH CYYII)-MWH YHHHH ©CONTTIH ydMpcaH
SauiH 3acar, Tyxainban Amepukuitn Harncan Ve, Ux bputanu, eBporuitn OycuiiH 3apum
opoH OonoH EBpomblH Xxerkmx Oyil ONOHXHM YJC OpHBI CylapcaH IOTOOJBIH 3PAJITHHT
XaHraxajg Tyc OO0mHO. DpIATUHH Talnj XUWTIPX ©6pUwIeNTHHT XaHrax YYIHIIC
HUNTYYISATARH Tal 94 MOH ©0pWIONT XHUX X3PArT3i. DHD Hb OJOH YU, TyXainoan
CaHXYYTHIH CHUCTEM]I ©0pUJIOJIT XUUX apra XAM33, KOMIIAaHUWH 3acarjiajibll caibkpyysax,
CaHXYYTUIH 3yydjali, TOCBHIH XOPOHTO® OPYYIAITHIT JIMKHUX, OOITOOMKHIIONOOC YYICOH
XOMHAITHAT OyypyyJax YYAHIIC HUUTMHIH XaMTaaJlJIbIH CYJDKIOH IMIUHATIAI XUHX 33pAr
apra X3MK?3) aBax HOXIOIUUT Ouil 6onrox OaiiHa. bBbyx yic opHyynm 3ar33p 6onon Oycan



YUTIIRI39P MIMHATTA XUUXUUT Mall UX Xycd O0alcaH 4 JA3IXUHH XOMKIOHUN dPAIITHIT TaxXvH
THHLBIPXKYYIIX MPOLECC Hb YYHHUI CyHXpyylax 0a YYHMHMI JOM)KHX MIIYY YSH XaTaH
BAJIOTHIH XaHIII X3PArT3i 00JHO.

boas1orsiH TOBOITIN acyyaiayya

BoanorslH Ton TAPryyidx acyymalyyAd Hb CAHXYYTHMHH canOapbIl 3pYY/DKYYJIdX, COPIIAT
OarTail 00JIOX XYPTAJI MaKpO SAWNH 3aCTMMH OOJJIOTOOp JPMXKHX, OOJJIOTHIH IIHUHIBIP
rapraruuji 6ac TOpUitH X3T UX OPOJILOOT aaxkmaap Oyypyynaxas O3ITraxK 3XJI9X ECTOM 33par
00JTHO. DAMITH 3aCTHUIH APMKIIAT? 11araac Hb 3PT 30TCOOCHOOP OMPBIH XyralaaH Wiyy ux
spcada yuupd OonHO. I'HBY XsAMpanaac rapax Makpo SAMWH 3aCTHHH JyHJ XyranaaHbl
CTpaTeruir OOJOBCpyyJiax Hb CAaHXYYTHMHH TOJOOpHITH YajaBap, YHUUH OOJIOH CaHXYYTHHH
TOTTBOPTOM Oaiifanya WTrd>I YHAMIIWI TOPYYIdIXdI uyXal oM. TepHilH OpOJIIOOHEI
YPI2JDKIIDX Xyramaar 3eB TOAOPXOHJIOX Hb TOBOITAM acyydail oM. TepuiiH OpoJioor
XyramaaHaac Hb 3pT Ooynyn0an CaHXYYTHIH TOTTBOPTOM Oaiifayl, COPrajiTHIr XaHTax Tal
T33P OJICOH axuIl JPBUIMI AI0YNl yupyyJk 0ojioX 6a Heree Tajgaap 31ri33p apra X3MxK33T
yZaaH Xyranaasbl TypIIUJ aBCHAaaC WA3BXUUI caapyyskK, TOCBUIH TIHIDIL a0yl y4pyysax
apcada 6uii 60IHO.

MeHrenui TaajJJaMKTal HOXLOJIUNI XaTyypyyJax nar

MeHreHuil OOMJIOTBIH HIMMIBIP rapraryyiafi Hb X9339HI3C Xaryy OOUIOr0 X3pArKYYJDK
9XJI9X, TOB OAHKHBI TOM TIHIUIMUT X3PX3H 3aJaJDK Y39X B T'3CIH TOJ acyyaaiTail Tyjiarapjar.
Baranp Xo€p 30pHAT Hb TOJ 36PWIYYAUUT 3aaBall Xapyyiaax andaryidl. Yuup Hb ToB OaHKHBI
TOHIJ epAUHHXO6C U WYY TOM OalicaH MOHTOHUN HOXIIOIMHT YaHTATrax apra X3p3rciayya
XOPATIATACIIP N1 Oaifmar. 3ax 373]IMHH HOXIOIWHT X3BHWMH Oaiimana Hb Opyylax sBI,
XOPITKYYIICOH TOPUHH OPONIOOHBI X3J03PT YHAACIIH TOB OAHKHBI TIHIUIMMH Oaiimaac
XaMaapyyJiaH TYYHUHT 3aJaJDK Y39X €CTOM.

MeHreHuil 0OIUIOTHII YaHTaTrax YHUIVIN PYY IIWDKUX LAl XyralaaHbl XYBbJ XOTKHHTYH
00JIOH XOKIK OyH yJIC OpHYY/ XapHIaH auJITYd O3pXIIIATIH yuupaar. XerKHHTYH yiic
OPHYYIBIH XYBbJl JOTOOABIH HUMT OYTIITIPXYYHHH 36pyy ux Oaiix Tycam HHOIAIMIH
TYBILIKH JOOTYYp X3B33p Oaiix Marajaiantaii Ty TeB 0aHkyya (LIeeH TOXHOJIII00C Oycaan)
ypT XyramaaHj MeHTOHUW TaajdaMKTall HeXUeNIUWHr OapumTaipk Oommor. TyyHWIdH,
MOHTOHMI OOJJIOTHIH IIMHABIP Taprardyuji TOCBUMH IIMKIDTHHT aakmaap OyypyyJlicHaac
rapax HeJIOOJUTUHT 30XHUIlyyJiax IIaapjyiaratai 00Jaor. XerKuwkK Oyl yJIC OPHYYABIH XyBB
Hex1es Oaiinan sH3 Oyp Oaiimar. XerKUHTYH OpHYyIbIr 0OABOJ XOI’KMX Oyl 3apum yic
OpPHYY/IbIH XyBbJl MOHIOHHUH TaaJlaM>kKTall HOX1eJ16e OOrMHO XyralaaHbl Japaa 30ICO0X Hb
30XuUCTOW Oaiimar Ooyl 3apuM yJC OpHBI XYBbJ XOPOHTUHH YHUHH IIMHY XEOOperaHiiH
APCARINIC XaMraanax OOJIOH XOIKMHIYH OpHyyJdaac X3TIPXHMH T3JIC3H OOAJOIBIH Yp AYHT
UMIOPTIOX00C 3aMICXUIX YYIHIIC BAIIOTHIH XaHIIMHUT WYY ySH XaTaH Oaiirax X3parTau
00JDK MDIDX IOM.

2009 omnbr 10-p capwin [pnxuitn Canxyyruiid TortBoproit baimnein Taitnan (GFSR) Hb
OJIOHXH YJIC OpPHYYZAAJ HaaJ Tal Hb J1apaa KWINHH TypIIUI TeB OAHKHAAC TOTTMOJ JIIMXKJIIAT
Y3YY/I9X X3parTai 6aiik 60J10X, 3apuM TOB OAHKHBI THHIIIIIC XOPBOX YaaBAPTYH XOPOHTHIAT
Tycraapjaxax WYy ypT Xyramaa niaapiarfjax Tajgaap OHIUIOH TyCracaH. Y YHMM 33pArmdd
ToB OaHKyyJ Hb MOHTOHHI HOXIeJlee YaHTraTraxaj IIaapAarjax Heell LIMHIIZX apra



X3parciyyarsi Oaiimar. BormHO Xyramaanel O3pXII2I33C rajHa MOHIMOHHUH OOIJIOTHIT
XOPADKYYIIXIA XsAMpallblH cypramx 1oy B3? TyyxsH Oapumraac xapaxaj XapblaHTyi
TOTTBOPTON HMH(MIAL OONOH YHIABIPIAIMHH ©CONT Hb XOPOHTMWH YHUHH Xeeperiei
(6yrarmxyyn 0070H HWHQIAN Hb XOPOHTHHH YVHHHH XOOPOTIIHAT CalH ypbIdHIaH
MDJPIDK YaAJArryi)-eec JIUHH 3acarT  y3YYJdX TOJ IIOYPOJBIH 3CPAT aBax Xy4yTdH
XamraayanT 00K dagaarryi. 3-p OyJdrT Oycaa y3YY/IdITYYH, TyxXaiadasl aHxaapall TaTax
Oyil 3937uitH ecenT OOJIOH ypcran JaHCHBI Oaiijan Hb WIYY CailH yphAYWIIaH M3I33J3T4
Oongor Oereej; MOHTOHHI OOMJIOTHIH IIWUIBIP TapraryiblH aHXaapiblH TOB Oaiix €cToi
Tanaap eryyJcaH. MM, TOTOOIBIH 3aX 333JIMUH 3P3AT OOJIOH XOPOHTHIH YHUIH ©CeT Tol
acyynan Ook Oyl Hexmen Oaljgana MeHTeHWH OOJUIOTBIH IIMMAB3p Traprardyuj Hb
napaaruiiH 1-2 sxkuna WHQISAIUAT ©epCcIuiH XsSHauTayj Oaiirax 30pHITO0p MOHTOHUI
00UI0Oro0 IIaapjarJax X3M)Kd9HI3C WIYY YaHrapyyjax apra XoMkd) aBax &ctoi. MeH
9HAIXYY OYIdrT MeHreHwi OOJIOTHIH IIMIABIP Taprardyuj  Hb OAWWH  3aCTHHAT
TOTTBOPIXKYYJIaxaa TycllaXx MaKpO TYBIIHHMHM 30XHCTOM apra XdPATCIUHH XaMT WHQISIUANAT
OHWIOX acCyyJUIbIl' aB4 Y3H?. Makpo TYBIIHUI 30XUCTOM apra X3parcdil Hb 323JIMIMH MOWIOI'T
YHIDCIPH IIyyJa amuriax OoJoX [daByy TaiTail Oereen WM DAWWH  3aCTHUUAT
TOITBOPIKYYJlaxaJ XYYHHUM TYBIIHUM YYPIUMI 1aBXap IYMLIDTIOHD. ['9X133 Xypax OHUIOU yp
IYH Hb 00UTOM Oaix ECTOM.

TecBuiTH IIMAKIITNHT TOCBHIH TOITBOPTOH 0alIJIBIT XaHIaX 30PHJITTON ysuIAyyJdax Hb

NxsuXmM yic opHyymaa TOCBUWH ajjarfjan eHAep XdOMKIITIH Oaiiraa, TOCBHMH 3apiai
©CCOHUUT YJI Xapraji3aH COPrAJIT TOTTBOPTOW OO0JIOX  XYPTAI TOCBOOC Y3YYIIX OSIHIH
3aCTMUH J3MAJIATHIT TOITMOJDKYYJax Inaapjjiaratail. ©centell 3pCJIMIH Y3YYJIdX XOp
ypumr 60AuTOi OOJICOH HOXIOJ HA apra 3aMbIl’ TyXailH YeUilH TeeBIereeHeec 4 Wiyy
X3IpIrIK 00J0X oM. MeH 3acruiiH Taspyyj MmaapajaraTaid TK Y3BdJ IIHHD HIDBXHU
CaHAQUWITHIT  XAPIMKYYIDXd 03713H Oaiix €ctoil. XapuH COPrIAT TOTTBOPTON OONIMOTT
3aCTUMH Ta3pyyl alJarajbll UX XAOMXKIIr3p OyypyyJiaxblH Tesnee axwiiax €ctoil. MeH
TOCBUMH CaHXYYXXWITHUI WYY TOITBOPTOM YHUIVIA 30pHUYIaxX 3aMaap IMIUHITIDIANUT
TYH3TUUPYYJDK TOCBUMH YPT Xyralaanbl acyyAaij aHxaapail XaHAYyJDK 3XJI3X X3PIrTiu.
ANariibll MX99XOH  XOMXKIIMIIP  Oyypyylaxaa TOXHPOMMKTOM TOCBHMH  3apuuM,
XIPIAMKYYIIX XYUTIH MEXaHW3M 39PAT WYY 3PYYJ TOCBUHH XYpad ad xonbormonTout. Mitm
3apurM OOJIOH XYp33 Hb CallH Iar ye 3praH HpAIX Ve 3apjiblH JapaMThIr Xs3raapiaxay
gyxaj YYpar TYHIDPTrIX 0eree; MHTAICHIIP anmardai O0JoH ep Teyidep siBaaHmaa OyypHa
[3COH UTIRJIMUAT XOpeHTe opyyjlarujal JaxuH TOpYYJdHd. DHD Hb MOWIerndH 3cpar
HOJIOOJUTUIH JIOp aBax OO/JIOTOJ] MXP3XOH OPOH 3alr JaxuH Ouii OOJIT0K, CAaHXYYTHHH 3ax
399J17] Y3YYJI9X TOCBUMH IBMKIATHNUT COPTIdX 06ree ] dArdpHUiiH allb allb Hb UPIIAYHL YYCIX
LOYPOJI XapUy Y3YYJIIX3 X3PIrTIH IOM.

3oxucToi 0AMAJIBIH XYPIIHA XMHX IMHATIVIMAT CAHXYYTHIIH caja0apbIr 3pYyYJKYYyIdxX
30pWITOTON yAJIAYyyJIaxX Hb

CanxyyruifH canbappIl caibkpyyJax Yl axuWiuiaraar ayycraBap OOJTOX TOTTBOPTOM
XODKIMUAT JaXUH CIPTIX YYIHIIC 30XUCTON OAMUIBIH XYPIFH] IIMHIWIAI XUIX Hb Mall UX
a4 X0JI00T JOITOM.

CanxyyruiiH OaWryyularyynblH YW axuuiaraann OYTHMAH €epwIenT XWX sBAal Hb
399JIMAH X3BUHH YW aXwaraar JaxuH copradxda gyyxaa oM. 2009 onwer 10-p caper



GFSR-1 »H» Tamaap wiyy TYH3THMpYY/IdH TaiibapiacHaac y32X3[ MIMHAWIIL TallaH
TOHIUIMNAT LPBIPIIX, JaXUH XOPOHTOKYYIIX OOJIOH CAHXYYKWJITUIH IIMHD 3arBapyya 00JI0H
30XHUCTON OAMIJIBIH IIMHY XYPIAT TycracaH OW3HECHIH IIMHA TOJeBIOree Miaapaax 33pTrUlr
XampyyJicaH OaiHa.

Opooroop OaHKHBI TalIaH TIHIINAC MYy aKTHBBIT LPBIPIAX Y aXWJUIaraaH] mail Oara
axwuI| rapcaH OaifHa.

AKTUBBIH 4YaHap yiaam Oyp Myyaax Oaiiraa Hb Ton XyHAp31 Ooipk OaifHa. YYHTHH
xonborayynaH anbaH €CHbl LOYPOJBIH COPWJI XHUHX Hb 4YyXal auxamj Trapraaryi
TOOLIOTZIOHO. J[aXWH XOpOHTeXYYIdX, aMbIpax dYaaBapTaidl OaHKyydaa OYTHHIH €epwIenT
Xuix OOJOH aMmpJapax dYaaBapryd OaHKYYABIH acyyMJIbIl OOJTOOMXKTOW IIHUHIBIPIIX
30puiAroOp OaHKYyAbIH Oaifany HAyH UIMHXHITIY XUHX3J SArdp apra  X3parciuir
amwWriaHa. YJC OpHYyJaJ XapwillaH aguiryd axul] aXurjiargax Oailraa Oereej JaxwH
XOPOHTOXKYYJIX acyylall Hb yJIC TOPUIH caaATail Tyiarapax TyJ caHaa 30BOOCOH HAT acyyJai
O0omx OaitHa. CTpaTeruiiH MMAADI Hb 3aX 339JMUT 36B UYWMIIYYJIIXD Tyclaimaa y3yyJdXx
€CTOM.

bankyyn maBrarmax spcmanmidr mHaMarayyimx “wall of maturities”/"xyramaa mayyccans
Xaant”-Tail UpAX 2 KW HYYp Tyjdax OomHo. TecBHIH JAIMXKISIT aib 000X Haimaxryi
Oaifirax YYyAOH23C 3ax 3997 YHADCIACOH HIPBX CAHAQUMITHIT JOMXKHX —3aMaap
XOTOI0ePYYIHNAT 33JDK 1apaaTaifraap Mall aaxMaap XyMHUX X3pIrTai.

XsAMpaJdblH TOM aloysl apj XOIOPJ00 TAICOH OCOH HAMATAPK OyH WTIdII HaWaBap, yic
YHISCHHUM OpceNiox JaByy Taj ajarjaHa I'ICOH aijac, 3CBAJ TEXHUKHUH IIAJITTaaHbl
yJlIMaac XaMTHUHH 5XHUW CallH MUHABIPT XYpy YaJaxryd TICOH COTIAII 30BCOH Oaiiaac
O0JDK IIMHATIIUNH roa yp AyHA atoyn yuupax écryil. 10-p capein GFSR Hp mapaax 4
TOBOI'TAM acyylajj rojl aHxaapiiaa xauayysicad. Hara, 30XuiyynaidTelH Xampax Lap Xypaasr
[AalIu]l OPreXYYy/HK WIyy ysH XxartaH Oonrox. MHrIxm»3 omoorwitH Oaiimmaap “‘yHaxan
XOTIPXUN TOM ACBIJT XITIPXUH OJIOH XX XOJOOOTON” IHK Y33k Oyl Oalryysiaryynbr
LHAAIIN HAMATAIXA3C 3aWICXUMK, CUCTEMHUH XOMIKIIHI 4YyXal I3 Y3COH JIBMXKIIAT
Y3YYJIRX3 TOXHPOX OyX Oalryysuiarelr XampyyiaHa. Xo€pT, Wi TOJ OalIbIr HAMATTYYIdX,
CaHXYYTUIH OaliTyysarslH 3acariajibll TOAOPXO0H 000K MIMHAYIAX 3aMaap Yp allIurrai 3ax
399JIMHH caxwiira OaThIr APMKHX. [ypaBT, Makpo TYBITHWUN 30XHCTOW OaiIbIH XYp3d Hb
0aHKYyJ] ©6pHiH XOpeHIee HAMAIIAYYIdX, XYHJ YA alluriax 30pHIroop cailH mart
XOPOHIe6 HAMATIYYIDK HOOIHUIH caH Oairyymnaxaj TYJIX3L y3YYyJaHd. JlepeBT, XMl JaMHacaH
Xapwiaarai oalryyiaryynaj Tyiarapax XyHIpIYYIUHT 30XuX €coop IaBxk rapax yYyAH?IdC
OJIOH YJICBIH XaMTBIH aXHJIjlaraa 00JI0H 30XHIYYyJANThIT caibkpyyriax ECTOM.

Byruuii 600/10H HUWATMHUAH 00JJIOTBIH YUIJIBIIIP TABUTAAX ACYYMIYYA

OJNOHXU XOrKUHTYH OpHYYyAall aXWITYHUIMIAH TYBIIUH HAMOATIK, TUAIDHX XOTKIK Oyd
OpHYYAAI SAyypalblH TYBIIMH OHIOP XOBIIp Oaiiraa Hb TOJN MUHABIPIIX acyyaal OOk
OaitHa. GFSR-mitH 4-p OyJidIT CaHXYYTHHH IIOYPOJIBIH Japaaraap aKWITYWIJIUIAH TYBIIMH
HX39X3H XAOMXKI3I33p HAMAIIIPK OJOH JKUJIUWH TYpPIIUA YI TYBIIMH X3B33p Xajaraiarjaax
XaHjyIarataii Oaiyar tajmaap 3eBJIOCOH OaiiHa. AUKIBIH OalpHBI OyypasTan Xs3raapiaiaT
XUWX Hb LAJIMH XOJCHUM ©CeNTUHT yhaaampyyiaax Oyly OJIOH aXHIYIbIH HaJIWHT
Oyypyynaxan XypraHd. AXKWUIax Xy4YHUAH IIaapjyiara XaHraxryi 0airaa X3corT X3paripdTin
30XUIYYJIQITBIH YP HOJeer OJCOH OpJIOroJl TAaTBAPhIH XOHTOJOJT Y3YYJIdX 3CB3J LAIUH
XOJICHUM 30XHUIlyyJajdTaaCc Tapax HUWTMUWH Yp JaraBpeIl Oaracrajar YYHTdH TecCTdIH



XOTeN0epuitH yp AYHA 366JpYY/DK OosHO. TYYHWISH, WYY TOXHPCOH aKWJI, 333MILIC3H
00JI0BCPOJT OOJIOH XaMparicaH CyprajiT 33pa3r Hb aXJIbIH Oalipaa anmaxryi 0aix 3CBIJI MaIUH
xeJj1c Oyypaxryi 6aixan I3MKIAT O0ITHO.

3apum xerxmk Oyi yic opoH, sutanrysa 2009 ona Har xyHa Hornox JAHB-uit 601Ut xamx33
Hb cyyamitH 10 xung anx ymaa Oyypcan CaxapbiH OycuiiH AQpPUKBIH OpHYYIaa sSAyypal
yinaMm TaJ3X39p OaiiHa. X3pdB AP YJIC OpOH MaKpO SIWWH 3acTUiHXaa TOTTBOPTOM
OalIbIT XaHTaxaJl Mall MX CAaHXYYXWIT Traprax aapjajiaratail Oaiiraa 0oJ XOTrKHHTYH
YICYyAaac I3MKJIIAT Y3YYI3X Hb MaIll 4yXajl IOM.



