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Carta del Director

ASI 10 ANOS atrés, la caida del muro de Berlin desencadend una serie de aconteci-
mientos que transformaron rdpidamente las economias de Europa central y orien-
tal, los Estados balticos, Rusia y los demds paises de la antigua Unién Soviética.
Después de encarar algunos problemas iniciales de inflacién y lento crecimiento,
estos paises han logrado recientemente considerables avances en su transformacion en econo-
mias de mercado. Los logros y las tareas pendientes en esta transformacién historica fueron el
tema central de una conferencia organizada por el FMI este afo, con la participacién de res-
ponsables de la politica econémica de los paises en transicion, representantes de la comunidad
académica y funcionarios internacionales. Dada la gran trascendencia de la conferencia, en este
namero de Finanzas & Desarrollo se publican varios articulos basados en las ponencias.

Saleh M. Nsouli presenta los temas tratados. Luego, Yegor Gaidar, ex Primer Ministro de
Rusia, analiza algunas de las ensefanzas que pueden obtener de la crisis de Rusia otras econo-
mias en transicién. Carlo Cottarelli y Peter Doyle pasan revista al progreso de algunas econo-
mias en transicién que han logrado contener la inflacién, y formulan conclusiones que pueden
ser utiles para otros paises. Oleh Havrylyshyn y Thomas Wolf enfocan el control de la inflacién
y la liberalizacién de los mercados como criterios esenciales para la recuperacién del pro-
ducto. La privatizacién es un elemento crucial en la transicion; John Nellis analiza la forma en
que aquella puede llevarse a cabo en los paises donde el gobierno carece de la voluntad y la
capacidad para poner en practica los programas. Vito Tanzi evalda el papel que debe tener el
Estado en el nuevo entorno y las posibilidades de desarrollar las instituciones que se necesitan
para respaldar el crecimiento econémico.

Michael Kaser, autor invitado, presenta otro enfoque de la inflacién y el crecimiento en
las economias en transicion. El autor se pregunta como puede estimularse el crecimiento sin
poner en peligro el progreso ya logrado.

;Como es que los paises mds afectados por la crisis de Asia eran los mas admirados por sus
resultados econdémicos y los que mds atrafan inversién extranjera? Bijan B. Aghevli examina
este dilema y presenta sugerencias para prevenir las crisis.

Malcolm Knight analiza la forma en que los paises en desarrollo y los paises en transicion po-
drian fortalecer su sistema financiero para beneficiarse del acceso al financiamiento internacional.

En este nimero, se presentan dos puntos de vista sobre la utilidad de los indicadores que po-
drian servir de alerta de las crisis bancarias. Brenda Gonzalez-Hermosillo plantea que estos in-
dicadores pueden desempefiar un papel importante en la prevencién de las crisis incipientes,
en tanto que Sunil Sharma advierte que un instrumento de prevision de crisis podria resultar
intrinsecamente inalcanzable.

La introduccién del euro ha tenido amplia repercusién en la economia mundial; Dorte
Verner examina el efecto de la nueva moneda en los paises de América Latina y el Caribe. En el
ultimo articulo, William J. Carrington y Enrica Detragiache analizan las consecuencias de la
“fuga de cerebros” de los paises en desarrollo, tanto para éstos, como para los paises industria-
les receptores.

* * *

Hace un ano, en junio de 1998, el Fondo Monetario Internacional se hizo cargo entera-
mente de la publicacion de Finanzas & Desarrollo, dando término al acuerdo de copublicacién
con el Banco Mundial. Desde entonces, hemos tratado de ofrecer a nuestros lectores de todo el
mundo una amplia gama de articulos sobre los principales problemas que afectan al sistema
monetario internacional y la economia mundial. Seguimos acogiendo con interés los comen-
tarios y sugerencias de nuestros lectores.

A partir del nimero de marzo de 1999 se incluirdn en el sitio del FMI en Internet
(http://www.imf.org/fandd) no sélo la versién en inglés de Finanzas & Desarrollo sino también
las versiones en espafiol y francés.
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Director
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