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Vaivén de precios

Los recientes altibajos de los precios de las materias

primas no son ni los primeros ni los ultimos

OS PRECIOS de las materias primas se desplomaron
en el segundo semestre de 2008 tras un alza espectacu-
lar desde comienzos de 2002 hasta mediados del afio
pasado.

Se suele pensar en estos mercados como si estuvieran integrados,
pero la demanda y oferta de cada producto varia mucho. Una pre-
gunta clave es si los indices de precios de las materias primas depen-
den demasiado de las fluctuaciones de unos pocos productos.

La més reciente escalada se debi6 ante todo a la energfa y los meta-
les, cuyos precios se triplicaron de mediados de 2002 a mediados de
2008. La demanda de metales sigue el ciclo mundial de la industria,
y el aumento de los precios de aproximadamente 200% durante la
fuerte expansién mundial concuerda en general con la experiencia.

Pero otras materias primas también registraron alzas pronun-
ciadas. Los precios de los principales granos y aceites comesti-
bles casi se triplicaron debido a varios factores, como la mayor
demanda derivada de cambios en las dietas y del creciente con-
sumo de biocombustibles, las existencias escasas, el clima y el
encarecimiento de la energfa (véase “Viento a favor” en la edi-
cién de marzo de 2008 de Fe»D).

Variaciones de los precios de las materias primas durante el
ciclo de auge y caida de 2003-09.
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Fuente: FMI, base de datos del Sistema de Precios de los Productos Basicos.

*Precio medio del petrdleo de entrega inmediata; promedio de precios de entrega inmediata de
crudos Brent, West Texas Intermediate y Dubai.

2Incluye los precios del carbdn de Sudafrica y Australia.

3Variacion media de los precios del pescado, camardn, aziicar, bananas y naranjas.

Historicamente, los precios de las materias primas han

sido volatiles y han estado sujetos a grandes fluctuaciones.
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Fuentes: FMI, base de datos del Sistema de Precios de los Productos Bésicos, y célculos del
personal técnico del FMI.

Nota: El drea sombreada denota periodos de recesion mundial (segtin un indice mensual de
produccion industrial mundial).

'Precio medio del petréleo de entrega inmediata; promedio de precios de entrega inmediata
de crudos Brent, West Texas Intermediate y Dubai.

En el segundo semestre de 2008, la mayoria de estos pre-
cios descendieron a un ritmo sin precedentes. La energia se
abaraté en alrededor del 70% y los precios de los metales
en més de un 50%. Incluso los precios de los alimentos, que
suelen depender menos de los ciclos mundiales, bajaron un
30%. Pese a haberse recuperado en 2009, los precios no han
retornado a los méximos de 2008.

Base de datos del FMI de precios de las
materias primas

El FMI elabora desde hace bastante tiempo indices de precios de las
principales materias primas con ponderaciones basadas en datos
del comercio mundial de 2002-04. Los indices —con precios que
se remontan a veces a 1980— comprenden 51 productos amplia-
mente comercializados y cuyos precios estdn a disposicion del pa-
blico. Se incluyen indices de precios de los principales subgrupos
y los datos subyacentes brutos. La base de datos puede consultarse
en www.imf.org/external/np/res/commod/index.asp.

Preparado por Thomas Helbling, Nese Erbil y Marina Rousset del Departamento de Estudios del FMI.
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