VIII. ESTADISTICAS FINANCIERAS

INTRODUCCION

405. Las estadisticas financieras a las que se refiere este
capitulo tienen una cobertura sectorial mas amplia que
las estadisticas monetarias descritas en el capitulo VII.

El alcance de las estadisticas monetarias se limita a los
activos y pasivos del sector de las sociedades financieras
y sus subsectores. En cambio, las estadisticas financieras
abarcan todos los saldos y flujos financieros entre todos
los sectores de la economia y entre estos sectores y el
resto del mundo.

406. Las estadisticas financieras se elaboran dentro del
marco del SCN 1993, que proporciona una cobertura
integral de la produccion, la distribucion y todos los saldos
y flujos no financieros y financieros de toda la economia
asi como de cada uno de sus sectores. Los componentes
principales del SCN 1993 son las cuentas corrientes, las
cuentas de acumulacion y los balances, que en conjunto
constituyen un sistema integrado para medir los flujos
economicos y los saldos resultantes de los activos y
pasivos no financieros y financieros.

407. En este capitulo se presenta una breve orientacion
sobre las secciones del SCN 71993 que estan directa o
indirectamente vinculadas con las estadisticas financie-
ras. Se pone énfasis en las cuentas de acumulacion, que
estan constituidas por la cuenta de capital,la cuenta
financiera y la cuenta de otras variaciones de activos,
dividida a su vez en la cuenta de revalorizacion y la
cuenta de otras variaciones del volumen de activos.
En conjunto, la cuenta de capital y la cuenta financiera
abarcan todas las transacciones que tienen que ver con
las adquisiciones y disposiciones de activos y pasivos no
financieros y financieros en la economia. Los datos sobre
transacciones de la cuenta financiera, junto con los datos
de la cuenta de revalorizacion y la cuenta de otras
variaciones del volumen de activos, abarcan los flujos
financieros que constituyen variaciones de un periodo a
otro de los activos financieros y pasivos en la economia.

408. Ademas de las cuentas de acumulacion, las
estadisticas financieras incluyen el flujo de fondos. En
esencia, los estados de flujo de fondos plenamente

detallados son extensiones de la cuenta financiera en
matrices tridimensionales que muestran las transac-
ciones de activos financieros y pasivos entre 1los
sectores/subsectores y entre estos sectores/subsecto-

res y los no residentes. Los estados de flujo de fondos
abarcan a veces las transacciones financieras y de capital,
estableciendo de esa manera un vinculo con la cuenta de
capital del SCN 1993. Ademas, los estados de flujo de
fondos podrian venir acompanados de presentaciones
paralelas de saldos.

409. Este manual no prescribe la presentacion exacta

de flujo de fondos que deberan adoptar los paises, sino
que presenta tres variantes de flujo de fondos, del mas
rudimentario al mas detallado, entre los que podran
escoger los paises segun sus circunstancias, recursos
disponibles y prioridades estadisticas. Los balances
sectoriales descritos en el capitulo VII suministran los
datos basicos para los componentes del estado detallado
de flujo de fondos de las sociedades financieras. Recono-
ciendo que la preparacion de un estado detallado sera un
esfuerzo costoso y a largo plazo para muchos paises, en
este manual también se presentan variantes menos deta-
lladas de flujo de fondos. Estas presentaciones mas sen-
cillas pueden basarse en los conjuntos existentes de datos
macroecondmicos, como las estadisticas de las finanzas
publicas y de la balanza de pagos, asi como en los balan-
ces sectoriales descritos en el capitulo VII.

410. La presentacion detallada de flujo de fondos integra
los datos de las transacciones financieras de las sociedades
financieras y de los otros sectores —gobierno general,
sociedades publicas y otras sociedades no financieras,
hogares e instituciones sin fines de lucro que sirven a los
hogares— para facilitar el analisis de la direccion y el
monto de las transacciones en todos los sectores de la
economia. Los datos sobre saldos financieros pueden
presentarse en forma de una matriz idéntica a la presen-
tacion detallada de flujo de fondos. Las variaciones de los
asientos de un periodo a otro en la presentacion de los
saldos financieros representan los flujos totales, derivados
de las revalorizaciones y de las otras variaciones del
volumen de activos, asi como de las transacciones de
activos financieros y pasivos.
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CUENTAS DEL SCN 1993
ESTRUCTURA DE LAS CUENTAS

411. El SCN 1993 contiene un conjunto congruente e
integrado de cuentas econémicas que abarcan todos los
sectores y subsectores institucionales de la economia, asi
como las relaciones econdémicas de una economia con el
resto del mundo. Este marco contable integral tiene por
objeto facilitar una amplia gama de analisis que abarcan la
produccion, la generacion y la distribucion del ingreso, la
utilizacion del ingreso, la formacién de capital y las acti-
vidades financieras. El SCN 1993 contiene un conjunto
completo de cuentas interrelacionadas de transacciones y
otros flujos, asi como balances que muestran los saldos de
activos no financieros, activos financieros y pasivos. Los
balances estin plenamente integrados con las otras cuentas
dado que las transacciones y otros flujos del periodo expli-
can totalmente las variaciones en los balances desde el
comienzo hasta el final del periodo contable. En el recua-
dro 8.1 se ilustra el esquema de la estructura principal de
las cuentas de una economia y sus interrelaciones.

412. Los elementos principales de las cuentas del SCN
1993 de una economia pueden presentarse cComo
ecuaciones que muestran las relaciones internas entre los
principales agregados de la economia total. Las ecuaciones
basicas pueden combinarse y reorganizarse para destacar
las relaciones entre el ahorro y la formacion de capital y los
vinculos entre la economia nacional y el resto del mundo.
En el recuadro 8.2 se presentan las ecuaciones relaciona-
das con las cuentas principales,y en el recuadro 8.3 las
relaciones entre el ahorro y la formacion de capital y los
vinculos macroeconémicos entre la economia nacional y el
resto del mundo. En los cuadros 8.1 a 8.5, que se encuen-
tran al final del capitulo, se presenta un conjunto completo
de cuentas interrelacionadas de la economia y sus principa-
les sectores institucionales y el resto del mundo.

413. En el SCN 1993 se agrupan las transacciones en dos
conjuntos principales de cuentas: las cuentas corrientes 'y
la parte de transacciones de las cuentas de acumulacion.
En las cuentas corrientes se registran la produccion, la
generacion y la distribucion del ingreso (o renta), asi
como la utilizacion del ingreso. Dentro de las cuentas
corrientes, se registran los empleos (0 usos) y recursos
para cada sector y para toda la economia. Dentro de

cada una de las cuentas corrientes, se calcula un saldo
contabled® como recursos menos empleos. El saldo

46Los saldos contables son enunciados que definen los conceptos econémicos
clave que no pueden observarse ni medirse independientemente de los otros
asientos de la cuenta.
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contable de una cuenta se traslada como recurso a la
siguiente cuenta. Los principales saldos contables de las
cuentas corrientes de toda economia son el PIB, el ingreso
nacional bruto (INB), el ingreso nacional bruto dispo-
nible (INBD) y el ahorro bruto. Los saldos contables co-
rrespondientes de los sectores institucionales son el valor
agregado (o anadido), el saldo de ingresos primarios, el
ingreso disponible y el ahorro. Cada uno de estos saldos
contables brutos tiene un saldo neto correspondiente que
se calcula restando de la cantidad bruta el consumo de
capital fijo. Las transacciones registradas en las cuentas
corrientes suelen tener asientos de contrapartida en las
cuentas de capital y financiera. Todo recurso de la cuenta
corriente corresponde a un aumento del valor econémico
a disposicion de la unidad propietaria, y todo empleo
corresponde a una disminucion. Por lo tanto, los recur-
sos incrementan el patrimonio neto de una unidad,y el
empleo lo reduce. El saldo contable final de las cuentas
corrientes —el ahorro— es la parte del ingreso que no se
utiliza como gasto de consumo final. El ahorro es el punto
de partida de las cuentas de acumulacion y, junto con las
transferencias netas de capital, representan los recursos
disponibles para financiar la formacion de capital, elevar
los activos financieros y reducir los pasivos?’. Las cuentas
de acumulacion abarcan variaciones de saldos de activos
no financieros y financieros, asi como variaciones de

los pasivos y del patrimonio neto como resultado de
transacciones y otras causas. Las cuentas de acumulacion
muestran las variaciones de los activos a la izquierda y las
variaciones de los pasivos y del patrimonio neto a la
derecha.

414. Los balances abarcan los saldos de activos y pasivos
no financieros y financieros, asi como el patrimonio neto
de los sectores institucionales y de la economia. En los
balances, los saldos de activos aparecen a la izquierda y
los saldos de pasivos y del patrimonio neto a la derecha.
Dada su importancia para el analisis financiero amplio y

la elaboracion de las cuentas de flujo de fondos, el balance
y las cuentas de acumulacion se describen con mayor
detalle en secciones posteriores de este capitulo.

415. Las cuentas constituyen dos conjuntos
interconectados cerrados de cuentas, como se ilustra

en el recuadro 8.1. El primer conjunto es la secuencia

de cuentas que registran los flujos econémicos derivados
de transacciones, en tanto que el segundo conjunto repre-
senta los balances y las cuentas de acumulacion. Estos

47En el capitulo II del SCN 1993 se incluye una definicion resumida de las cuen-
tas corrientes, en tanto que en los capitulos VI-IX se presenta una descripcion
completa.
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Recuadro 8.1 Esquema de las cuentas del SCN 1993 y sus interrelaciones
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dos conjuntos estin interconectados a través de las
cuentas de capital y financiera que son comunes a ambos.
El primer conjunto, la secuencia de cuentas correspon-
dientes a transacciones, constituye un sistema cerrado en
el sentido de que el total de asientos de débito debe ser
igual al total de asientos de crédito, sin que quede residuo
alguno, de conformidad con el principio de contabilidad
por partida doble que es la base para el registro de las
transacciones en el SCN. En consecuencia, el namero de
saldos contables es uno menos que el nimero de cuentas,
y por la misma raz6n todos los saldos contables pueden
calcularse desde “arriba” o desde “abajo” en la secuencia. El
segundo conjunto constituye un sistema cerrado en el
sentido de que las cuentas de acumulacion explican com-
pletamente todos los cambios de los balances que tienen
lugar entre el principio y el fin del periodo contable.

416. Las cuentas corrientes que se presentan en el
recuadro 8.2 comprenden la cuenta de produccion, la
cuenta de distribucion del ingreso (o renta) y la cuenta de
utilizacion del ingreso, y se describen a continuacion:

* Cuenta de produccion. El valor anadido y el PIB
representan el ingreso o el valor econémico creados
por medio del proceso de produccion, es decir,
convirtiendo el consumo intermedio en la produc-
cion de bienes y servicios (ecuacion 1).

* Cuenta de distribucion primaria del ingreso.
Esta cuenta muestra como se distribuye el valor
generado por medio del proceso de produccion
entre los factores capital y trabajo y el gobierno en
forma de sueldos y salarios, excedente de explo-
tacion/ingreso mixto, e impuestos a la produccion
(en la medida en que se incluyen en la valoracion de
la produccion) (ecuacion 2). Muestra también como
estos ingresos primarios se redistribuyen entre
residentes y el resto del mundo con base en la pro-
piedad (ecuacion 3). El INB mide el ingreso total
primario de los residentes. Se define como la suma
del PIB, la remuneracion neta de asalariados por
cobrar del exterior y la renta neta de la propiedad
por cobrar del exterior.

* Cuenta de distribucion secundaria del ingreso.
El INBD mide el ingreso que puede utilizarse para
consumo final o ahorro y se define como la suma del
INB y las transferencias corrientes por cobrar del
exterior (ecuacion 4).

e Cuenta de utilizacion del ingreso.La cuenta de
utilizacion del ingreso mide el ahorro bruto como el
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saldo remanente después de deducir del INBD el
gasto de consumo final, y el ahorro neto como
ahorro bruto menos consumo de capital fijo
(ecuacion 5).

417. Las cuentas de acumulacion consisten en la

cuenta de capital, la cuenta financiera y la cuenta de otras
variaciones de activos. La cuenta de otras variaciones de
activos tiene dos subcuentas: la cuenta de revalorizacion y
la cuenta de otras variaciones del volumen de activos.

* Cuenta de capital. Esta cuenta registra las adqui-
siciones y disposiciones de activos no financieros
como resultado de transacciones con otras unidades
o transacciones internas de la contabilidad vincula-
das a la produccion (formacion de capital por cuenta
propia, variaciones de existencias y consumo de
capital fijo), y mide las variaciones del patrimonio
neto como resultado del ahorro y las transferencias de
capital recibidas del exterijor. El saldo contable es el
préstamo neto o el endeudamiento neto, segan si la
suma del ahorro mds transferencias de capital es
menor 0 no que la adquisicion neta de activos no
financieros (ecuacion 6).

* Cuenta financiera. Esta cuenta registra la
adquisicion y disposicion de activos y pasivos
financieros y muestra como se refleja el préstamo
neto o el endeudamiento neto de la cuenta de
capital en transacciones de estas partidas financieras
(ecuacion 7). La cuenta financiera es la ultima en la
secuencia de cuentas que registran transacciones.

e Cuenta de revalorizacion. Esta cuenta (ecua-
cion 8) muestra las variaciones del patrimonio neto
debidas a ganancias y pérdidas por tenencia de
activos no financieros, activos financieros y pasivos
resultantes de variaciones de los precios de los
distintos activos y pasivos.

* Cuenta de otras variaciones del volumen de
activos. Esta cuenta (ecuacion 9) muestra las
variaciones del patrimonio neto debidas a todos los
factores salvo las transacciones registradas en las
cuentas de capital y financiera y las
ganancias/pérdidas por tenencia (o de capital)
registradas en la cuenta de revalorizacion.

418. Los balances muestran los saldos de activos y
pasivos no financieros y financieros en la fecha en que se
compila el balance. La diferencia entre los activos totales y
los pasivos totales es el patrimonio neto (ecuacion 10).
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Recuadro 8.2. Relaciones entre los principales agregados del SCN para toda la economia

1. Produccion a precios basicos
- Consumo intermedio
Produccion = Valor agregado (o anadido)
+ Impuestos netos a los productos
= Producto interno bruto
2. Producto interno bruto
.. s = Remuneracion de asalariados + impuestos - subvenciones + excedente bruto
Distribucion SR F .
rimaria del de explotacion/ingreso (o renta) mixto
in preso (o renta) 3. Ingreso nacional bruto
Cuentas & = Producto interno bruto + remuneracion de asalariados (neta, por cobrar del exterior)
corrientes + renta de la propiedad (neta, por cobrar del exterior)
Distribucion 4. Ingreso (o renta) nacional bruto disponible
secundaria del = Ingreso (o renta) nacional bruto + transferencias corrientes (netas) del exterior
ingreso (o renta)
S. Ingreso (o renta) nacional bruto disponible
- Gasto de consumo final de los hogares - gasto de consumo final de las ISFLSH
Utilizacion del - gasto de consumo final del gobierno
ingreso (o renta) = Ahorro bruto
- Consumo de capital fijo
= Ahorro neto
6. Ahorro neto + transferencias de capital (netas) del exterior
= Variaciones del patrimonio neto debidas al ahorro y a las transferencias de
capital
- Formacion neta de capital - (adquisiciones - disposiciones de activos no financieros
. no producidos
Capital _ pr ) q
= Préstamo neto/endeudamiento neto
(Formacion neta de capital = Formacién bruta de capital — consumo de capital fijo
= formacion neta de capital fijo + variaciones de existencias + adquisiciones menos
Cuentas de disposiciones de objetos valiosos)
acumulacion
Fi . 7. Préstamo neto/endeudamiento neto
nanciera = Adquisicion neta de activos financieros — emision neta de pasivos
N 8. Variaciones del patrimonio neto debidas a ganancias/pérdidas por tenencia de
Revalorizacion . . . . . .
activos no financieros, activos financieros y pasivos
Otr asl va11'1ac1ones 9. Variaciones del patrimonio neto debidas a otras variaciones del volumen de
del vo LT activos no financieros y activos financieros y pasivos
de activos
10.  Activos no financieros de apertura + activos financieros de apertura - pasivos de
Balance de
i apertura
P = patrimonio neto de apertura
+ Variaciones del patrimonio neto debidas a:
Balances Variaciones de Ahorro y transferencias de capital
las posiciones Revalorizacion de activos no financieros y activos financieros y pasivos
del balance Otras variaciones del volumen de activos no financieros y activos financieros y pasivos
= Patrimonio neto de cierre
Balance de cierre Activos no financieros de cierre + activos financieros de cierre - pasivos de cierre
11a. Produccion + importaciones + impuestos netos a los productos
= Consumo intermedio + gasto de consumo final de los hogares + gasto de consumo
Partida de Oferta'y final de las 'ISFLSH + gasto de consumo final del gobierno + formacion bruta de capital
memorindum: utilizacion + exportaciones
Cuentas de de bienes 11b. Producto interno bruto
transacciones Y servicios = Gasto de consumo final de los hogares + gasto de consumo final de las ISFLSH

+ gasto de consumo final del gobierno + formacién bruta de capital +
(exportaciones - importaciones)
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Para cada grupo de activos y pasivos, y por consiguiente
el patrimonio neto, las variaciones entre los balances de
apertura y de cierre se deben a transacciones y a otros
flujos registrados en las cuentas de acumulacion.

419. La cuenta de bienes y servicios muestra cOmo

la oferta total de bienes y servicios (productos) de la
produccion nacional y las importaciones se utiliza para

la utilizacion intermedia y final (ecuacion 11a). Al usar la
definicion de PIB de la ecuacion 1, es posible reordenar
la cuenta para mostrar como puede también calcularse

el PIB48 a partir del gasto, como la suma del gasto de con-
sumo final, la formacién de capital y las exportaciones
netas (exportaciones menos importaciones). La cuenta no
tiene saldo contable, y representa una transaccion ficticia,
o cuenta que recapitula lo que se ha encontrado para un
grupo dado de transacciones en las otras cuentas.

420. En el recuadro 8.3, las ecuaciones 1 a 6 muestran
las relaciones macroeconomicas clave entre el ahorro, la
formacion de capital y el resto del mundo, expresadas en
funcion de los componentes y los saldos contables del
SCN. La ecuacion 1 reitera el enfoque del gasto para
calcular el PIB. La ecuacion 2 muestra el saldo de la
cuenta corriente con el exterior4® calculado como las
exportaciones de bienes y servicios menos las importa-
ciones de bienes y servicios mads el ingreso primario neto
procedente del exterior mds las transferencias corrientes
netas del exterior. La ecuacion 3a define el INBD. La
ecuacion 3b amplia los conceptos de la 3a;la 3¢ simpli-
fica esta ecuacion para identificar el saldo de la cuenta
corriente con el exterior. La ecuacion 4 reordena los
elementos de la ecuacion 3¢ para mostrar que el ahorro,
derivado de la cuenta de utilizacion del ingreso, es igual a
la suma de la inversion y el saldo de la cuenta corriente
con el exterior. La ecuacion 5 muestra la igualdad entre la
brecha ahorro-formacion de capital y el saldo de la cuenta
corriente con el exterior. La ecuacion 6a es un estado de
la cuenta de capital para toda la economia, y la 6b rela-
ciona la cuenta de capital con el saldo de la cuenta
corriente con el exterior al calcular el préstamo
neto/endeudamiento neto con el resto del mundo.

BALANCES Y CUENTAS DE ACUMULACION

421. Los balances y las cuentas de acumulacion
constituyen el marco recomendado de las estadisticas

48La ecuacion 1 representa el enfoque de la produccion para calcular el PIB; la
ecuacion 2, el enfoque del ingreso, y la ecuacion 11b, el enfoque del gasto.

49Como en la balanza de pagos, que equivale (pero con signo contrario) al saldo de la
cuenta corriente en la secuencia de cuentas para el resto del mundo del SNC 7993.
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financieras porque proporcionan un conjunto interna-
cionalmente reconocido de directrices para integrar los
saldos y flujos financieros en un sistema completo de
cuentas.

422. Los balances y las cuentas de acumulacion

abarcan las transacciones, los otros flujos y los saldos
pertinentes para un analisis financiero amplio. Estas
cuentas constituyen un sistema estadistico integrado
para valorar los activos y pasivos al comienzo y al final
de un periodo contable y para todas las variaciones del
volumen y del valor de los activos y pasivos que tienen
lugar en ese lapso. En los capitulos X a XIII del SCN 71993
se describen en detalle los balances y las cuentas de
acumulacion.

423. En el recuadro 8.4 se presentan descripciones
resumidas de las cuentas que se muestran en las
ecuaciones 7 a 11 del recuadro 8.2. Los balances y las
cuentas de acumulacion incluyen todos los activos que
se describen en el capitulo IV. Los balances de apertura
y de cierre estan integrados por saldos de activos no
financieros y activos financieros y pasivos. Las cuentas
de acumulacion —la cuenta de capital, la cuenta finan-
ciera, la cuenta de revalorizacion y la cuenta de otras
variaciones del volumen de activos— son cuentas de
flujos que abarcan todas las variaciones del valor de los
saldos entre la fecha del balance de apertura y la fecha
del balance de cierre.

Balances

424. El balance es un estado, elaborado hasta una

fecha determinada, del valor de los saldos de activos

no financieros y activos financieros y pasivos de un
subsector, un sector o toda la economia. El cuadro 8.1
presenta ejemplos numéricos de los componentes

y saldos contables de los balances de los sectores insti-
tucionales, toda la economia nacional y el resto del
mundo. El saldo contable del balance —el valor total de
los activos menos los pasivos totales— es el patrimonio
neto. El patrimonio neto de una economia, al que se
refiere a menudo como patrimonio nacional, es igual a la
suma de los activos no financieros de un pais y sus activos
financieros netos frente al resto del mundo.

425. Los componentes generales del balance son los
siguientes:

* Activos no financieros. Entidades sobre las cuales
las unidades institucionales ejercen derechos de
propiedad, en forma individual o colectiva, y de las
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Recuadro 8.3. Relaciones entre la economia nacional y el resto del mundo
y entre el ahorro y la formacion de capital

1. Producto interno bruto =
Gasto de consumo final + formacion de capital + exportaciones - importaciones
2. Saldo de la cuenta corriente con el exterior =
Exportaciones - importaciones + ingreso primario neto del exterior + transferencias corrientes netas del exterior
3a. Ingreso nacional bruto disponible =
Producto interno bruto + ingreso primario neto del exterior + transferencias corrientes netas del exterior
3b. Ingreso nacional bruto disponible =
Gasto de consumo final + formacion de capital + exportaciones - importaciones + ingreso primario neto del
exterior + transferencias corrientes netas del exterior
3c. Ingreso nacional bruto disponible =
Gasto de consumo final + formacion de capital + saldo de la cuenta corriente con el exterior
4. Ahorro =
Ingreso nacional bruto disponible - gasto de consumo final = formacion de capital + saldo de la cuenta corriente
con el exterior
5. Saldo de la cuenta corriente con el exterior =
Ahorro - formacion de capital
6a. Ahorro - formacion de capital - adquisiciones netas de activos no financieros no producidos + transferencias netas
de capital del exterior
= Préstamo neto/endeudamiento neto con el resto del mundo
6b. Préstamo neto/endeudamiento neto con el resto del mundo =

Saldo de la cuenta corriente con el exterior + transferencias netas de capital del exterior - adquisiciones netas

de activos no financieros no producidos

cuales sus propietarios pueden obtener beneficios
economicos por el hecho de tenerlas en su poder

o utilizarlas durante un determinado periodo. Los
activos no financieros comprenden los activos
tangibles, producidos y no producidos, y los activos
intangibles para los que no se registran pasivos
correspondientes. Los activos producidos se definen
como activos no financieros que tienen su origen
como productos de los procesos de produccion.
Los activos producidos consisten en: 1) activos

fijos, es decir, activos que se utilizan repetida o
continuamente en procesos de produccion du-
rante mas de un ano y que pueden ser tangibles
(viviendas, otros edificios y estructuras, maquinaria y
equipo, y activos cultivados, como los animales de

cria y las plantaciones) o intangibles (exploracion de
minerales, programas de informatica, y espectaculos,
obras literarias u originales artisticos), 2) existencias
(materiales y suministros, trabajos en curso, bienes
terminados y bienes para reventa) y 3) objetos
valiosos (activos que son adquiridos y mantenidos
principalmente como depésitos de valor). Los
activos no financieros no producidos son activos
tangibles e intangibles que tienen su origen en otras
fuentes y no en los procesos de produccion. Los
activos tangibles no producidos incluyen la tierra, los
recursos del subsuelo, los recursos hidricos y los
recursos biologicos no cultivados. Los activos del
medio ambiente respecto a los que no se han
ejercido o no han podido ejercerse derechos de
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Recuadro 8.4. Balances y cuentas de acumulacion

Balance de apertura

Saldo de activos no financieros y activos financieros y
pasivos de una economia, sector, o unidad institucional
al inicio de un periodo contable.

El saldo contable es el patrimonio neto de apertura,
calculado como los activos totales menos los pasivos
totales.

Cuenta de capital

Durante un periodo contable, la cuenta de capital
registra: 1) el valor de los activos no financieros
adquiridos menos los activos no financieros de los que
se ha dispuesto y 2) las transferencias de capital
recibidas menos las transferencias de capital pagadas.
Las variaciones del valor de los activos no financieros
como resultado de la revalorizacion y de las variaciones
del volumen de activos no financieros que no se deban
a transacciones no se registran en la cuenta de capital.

El aborro neto trasladado de las cuentas corrientes

y las transferencias netas de capital mide los recur-
sos disponibles para la acumulacion financiera y de
capital, un total que es igual a las variaciones del
patrimonio neto como resultado del aborro y las
transferencias de capital. El saldo contable de esta
cuenta es el préstamo neto o endeudamiento neto,
que es igual al ahorro y las transferencias de capital
menos la formacion neta de capital.

Cuenta financiera

La cuenta financiera registra las transacciones
efectuadas durante un periodo contable que tienen
que ver con activos financieros y pasivos. Las varia-
ciones del valor de los activos financieros y pasivos
como resultado de la revalorizacion, y las variaciones
del volumen de activos financieros y pasivos que no se
deban a transacciones no se registran en la cuenta
financiera.

El préstamo neto o endeudamiento neto, trasladado
de la cuenta de capital, es igual a la adquisicion neta de
activos financieros menos la emision neta de pasivos.

Cuenta de revalorizacion

La cuenta de revalorizacion registra las ganancias o
pérdidas por tenencia (o de capital) como resultado de
variaciones de los precios del mercado (incluidos los
tipos de cambio) que se adjudican en el periodo conta-
ble a los propietarios de activos no financieros y activos
financieros y pasivos.

El saldo de ganancias/pérdidas por tenencia es igual
a las variaciones del patrimonio neto debidas a ga-
nancias/pérdidas por tenencia.

Cuenta de otras variaciones del
volumen de activos

Variaciones de los activos no financieros y activos
financieros y pasivos durante un periodo contable que
no se deben a transacciones ni a revalorizaciones.

El saldo de la cuenta de otras variaciones del volu-
men de activos (variaciones de los activos menos
variaciones de los pasivos) es igual a las variaciones
del patrimonio neto debidas a otras variaciones del
volumen de activos.

Balance de cierre

Saldo de activos no financieros y activos financieros y
pasivos de una economia, sector institucional o unida-
des institucionales al final de un periodo contable. El
saldo de activos que figura en el balance de cierre es
igual al saldo del balance de apertura mas las variacio-
nes de flujos que muestran las cuentas de capital, finan-
ciera, de revalorizacion y de otras variaciones del
volumen de activos.

El saldo contable es el patrimonio neto de cierre.

propiedad (mares abiertos y aire) estan fuera

de la frontera de activos del SCN. Los activos
intangibles no producidos incluyen las patentes,
los arrendamientos y la plusvalia mercantil
adquirida.
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* Activos financieros. Entidades sobre las que
las unidades institucionales ejercen derechos de
propiedad y de las que pueden obtenerse beneficios
econoémicos en forma de ganancias por tenencia o
renta de la propiedad. Los activos financieros




difieren de otros activos en el SCN en que, con
excepcion del oro monetario y los DEG, existe un
pasivo de contrapartida de otra unidad institucional.

* Pasivos financieros. Obligaciones financieras de
unidades institucionales, que son contrapartidas de
activos financieros de otras unidades.

e Patrimonio neto. Saldo contable del balance, igual
al valor de todos los activos menos el valor de todos
los pasivos.

Cuenta de capital

426. La cuenta de capital registra: 1) el valor de los
activos no financieros adquiridos menos los activos no
financieros de los que se ha dispuesto durante un pe-
riodo contable y 2) las transferencias de capital recibidas
menos las transferencias de capital pagadas. Muestra la
composicion de la formacion de capital, las transac-
ciones de activos no financieros no producidos y el
financiamiento mediante el ahorro y las transferencias
netas de capital. También muestra la variacion del patri-
monio neto debida al ahorro y a las transferencias de
capital. En el cuadro 8.2 se presentan, con un ejemplo,
los principales componentes de la cuenta de capital.
(Véase la presentacion detallada en el cuadro 10.1

del SCN 1993.)

427. A continuacion se presenta una descripcion resu-
mida de los principales componentes de la cuenta de
capital que figuran en el cuadro 8.2.

e El aborro es el saldo contable final de las cuentas
corrientes, la parte del ingreso disponible que no se
gasta en consumo final de bienes y servicios y que,
por lo tanto, puede utilizarse para la adquisicion de
activos no financieros o financieros o el reembolso
de pasivos. El ahorro puede ser positivo (cuando el
ingreso disponible es mayor que el gasto de con-
sumo final) o negativo (cuando el gasto de consumo
final es mayor que el ingreso disponible). El ahorro
se presenta en cifras brutas y en cifras netas. La
diferencia entre el ahorro bruto y el ahorro neto es
el consumo de capital fijo.

» El saldo corriente con el exterior representa el
saldo con el resto del mundo de las exportaciones
e importaciones de bienes y servicios, el ingreso
primario neto del exterior y las transferencias
corrientes netas del exterior. El saldo corriente
con el exterior es parte integral del ahorro de una
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economia y es de igual magnitud, pero de signo
contrario, que el préstamo neto/endeudamiento neto
de la economia nacional, y también es igual a la
diferencia entre el ahorro de una economia mds

las transferencias netas de capital y la formacion de
capital. También es de igual magnitud, pero de signo
contrario, que el saldo de la cuenta corriente de la
balanza de pagos.

* la formacion bruta de capital fijo incluye las
adquisiciones menos disposiciones de activos fijos
nuevos y existentes. Los activos fijos son los activos
tangibles e intangibles creados como productos de
los procesos de produccion que se utilizan repetida-
mente en la produccion durante periodos de mas
de un ano. El consumo de capital fijo durante el
periodo contable se muestra como una partida
separada —consumo de capital fijo— y no como la
disposicion de un activo.

* El consumo de capital fijo refleja la disminucion
del valor del saldo de activos fijos utilizados en la
produccion como resultado del deterioro fisico, la
obsolescencia normal y los dafos normales por
accidentes. Excluye el valor de los activos fijos des-
truidos por conflictos bélicos o incidentes excep-
cionales como los desastres naturales. La formacion
bruta de capital fijo menos el consumo de capital fijo
es igual a la formacion neta de capital fijo.

* las variaciones de existencias se refieren al
valor de las existencias adquiridas por una empresa
menos €l valor de las existencias de las que se
dispuso durante un periodo contable.

» Las adquisiciones menos disposiciones de obje-
tos valiosos se refieren a las transacciones netas de
bienes (obras de arte, antigiiedades, monedas con
valor numismatico de metales preciosos, etc.) que se
guardan un cierto tiempo como depositos de valor o
para realizar ganancias por tenencia.

* Las adquisiciones menos disposiciones de acti-
vos no financieros no producidos se refieren a las
adquisiciones menos disposiciones de tierras, otros
activos tangibles no producidos (p. €j., recursos del
subsuelo) y activos intangibles no producidos (p. €j.,
objetos patentados, arrendamientos y plusvalia mer-
cantil adquirida).

* lLas transferencias de capital recibidas/pagadas
son transacciones sin contrapartida, en especie o en
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efectivo. Las transferencias de capital en especie
tienen lugar cuando una unidad transfiere a otra la
propiedad de un activo salvo existencias y efectivo o
cuando un acreedor anula pasivos (condonacion de
deuda). Una transferencia en efectivo es de capital
cuando esta vinculada o condicionada a la adquisi-
cién o disposicion de un activo (salvo existencias o
efectivo) por una o ambas partes de la transaccion.
Las transferencias de capital recibidas y pagadas se
registran del lado derecho de la cuenta porque
afectan directamente al patrimonio neto. Una
transferencia de capital recibida incrementa el
patrimonio neto, en tanto que una transferencia de
capital pagada lo reduce.

428. El préstamo neto/endeudamiento neto es el saldo
contable de la cuenta de capital y se calcula como el
ahorro neto mads las transferencias de capital recibidas
menos las transferencias de capital pagadas menos las
adquisiciones netas de disposiciones de activos no
financieros no producidos. Los recursos netos de los que
dispone una economia o un sector como resultado del
ahorro y de las transferencias netas de capital que no se
utilizan para la acumulacion de capital constituyen el
monto de recursos disponibles para la adquisicion neta
de activos financieros, es decir, el préstamo neto. Las
economias o sectores institucionales con un excedente
de recursos (a través del ahorro y de las transferencias
netas de capital) superior a la acumulacion de capital
son prestamistas netos. Las economias o sectores insti-
tucionales que tienen gastos de capital superiores a
€stos recursos son prestatarios netos. Las variaciones del
patrimonio neto se deben al ahorro y a las transferencias
de capital.

Cuenta financiera

429. La cuenta financiera muestra las transacciones
financieras que tienen lugar entre unidades instituciona-
les y entre unidades institucionales y el resto del mundo.
Abarcan todas las transacciones en las que existe un
cambio de propiedad de activos financieros, incluidas

la creacion y liquidacion de derechos financieros.

430. Dado que los activos financieros (salvo el oro
monetario y los DEG) tienen pasivos de contrapartida, la
adquisicion neta total de activos financieros con excepcion
del oro monetario y los DEG debe ser igual a la emision
neta total de pasivos cuando se incluyen las transacciones
con el resto del mundo. Las transacciones de oro mone-
tario y DEG suponen unicamente intercambios de activos
financieros, generalmente con no residentes.
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431. La cuenta financiera es la ultima en la secuencia de
cuentas de transacciones del marco del SCN. A diferen-
cia de las otras, la cuenta financiera no tiene un saldo
contable que se traslade a otra cuenta. En cambio, el saldo
neto de la cuenta financiera es de la misma magnitud,
pero de signo contrario, al préstamo neto/endeudamiento
neto, que es el saldo contable de la cuenta de capital.

432. El cuadro 8.3 muestra los componentes de la cuenta
financiera. Las adquisiciones netas de activos financieros
se registran del lado izquierdo de la cuenta, y la emision
neta de pasivos y las variaciones de patrimonio neto se
registran del lado derecho. El préstamo neto/endeuda-
miento neto es igual a la adquisicion neta de activos
financieros menos la emision neta de pasivos.

433. Si bien la cuenta financiera muestra los activos
financieros netos adquiridos y los pasivos netos emitidos
por tipos de activos financieros y por sectores, no vincula
activos especificos a pasivos especificos. Por ejemplo, en
el cuadro 8.3, el gobierno general ha emitido pasivos en
forma de valores distintos de acciones por 64, pero la
cuenta financiera no indica qué sectores (o el resto del
mundo) han adquirido los activos. Las cuentas detalladas
de flujo de fondos muestran quién financia a quién, es
decir, para cada categoria vinculan las transacciones entre
sectores.

Cuenta de revalorizacion

434. La cuenta de revalorizacion registra las ganancias

y pérdidas por tenencias de los tenedores de activos y
pasivos no financieros y financieros debidas a variaciones
de los precios de los activos y pasivos y de los tipos de
cambio. El cuadro 8.4 presenta, con un ejemplo numérico,
los componentes principales de la cuenta de revalori-
zacion del SCN, indicando las ganancias/pérdidas por
tenencia nominales de las principales clases de activos y
pasivos no financieros y financieros. En el capitulo V

de este manual se proporciona una descripcion de las
principales partidas de la cuenta de revalorizacion.

Cuenta de otras variaciones del volumen de activos

435. Esta cuenta registra las variaciones de los activos,
pasivos y patrimonio neto entre el balance de apertura y
el balance de cierre que no se deben ni a transacciones
entre unidades institucionales (que se registran en las
cuentas de capital y financiera) ni a las variaciones de
precios o tipos de cambio (que se registran en la cuenta
de revalorizacion). Puede ser necesario registrar asientos
en la cuenta de otras variaciones del volumen de activos



en el curso normal de los acontecimientos o debido a un
hecho excepcional e imprevisto.

436. La cuenta de otras variaciones del volumen de
activos abarca los siguientes tres tipos principales de
asientos:

* Activos que entran o salen del sistema econo6-
mico en el curso normal de los acontecimientos.

Se incluyen aqui activos naturales, como el descu-
brimiento de minerales o la destruccion de tierras
agricolas como resultado de la degradacion ambien-
tal. También pueden incluir activos producidos,
como son las obras de arte u otros objetos valiosos.
Ademas, incluyen la plusvalia mercantil (o fondo de
comercio) y otros activos creados mediante acciones
juridicas.

e Variaciones de activos debidas a acontecimientos
excepcionales y catastroficos, como la destruccion
tras un desastre natural o la confiscacion ilicita de
activos sin compensacion, situacion que no se trata
como una transaccion porque no existe consenti-
miento mutuo.

¢ Variaciones de activos debidas a la reclasificacion
de unidades institucionales e instrumentos finan-
cieros y a variaciones en la estructura de las cuentas.

437. El cuadro 8.5 muestra la estructura general de

la cuenta de otras variaciones del volumen de activos,
junto con un ejemplo numérico. Se presentan las princi-
pales categorias de la cuenta, asi como una lista completa
de activos financieros.Todos los aumentos de los activos
y todas las reducciones de los pasivos debidos a otras
variaciones del volumen de activos incrementan el patri-
monio neto, en tanto que todas las reducciones de los
activos y todos los aumentos de los pasivos debidos a
otras variaciones del volumen de activos disminuyen el
patrimonio neto. En el capitulo V se describen los asientos
financieros en la cuenta de otras variaciones del volumen
de activos. El cuadro XII.1 del SCN 71993 ofrece una
presentacion detallada.

CUENTAS DE FLUJO DE FONDOS

438. Esta seccion se refiere a: 1) la indole y los usos de
las cuentas de flujo de fondos y 2) la estructura de las
cuentas de flujo de fondos, incluida la integracion de las
transacciones de capital y financieras y los enfoques de las
cuentas de flujo de fondos que varian segun la compleji-
dad de las necesidades de datos.

CarituLo VIII

NATURALEZA Y USOS DE LAS CUENTAS DE
FLUJO DE FONDOS

439. Las cuentas de flujo de fondos son cuentas
sectoriales y, si bien ponen el acento en las sociedades
financieras debido a su importante funcién en la activi-
dad financiera, también dan la debida consideracion a las
actividades financieras de otros sectores institucionales.
Las cuentas de flujo de fondos se originaron como un
sistema estadistico separado, pero actualmente estan por
lo general vinculadas a la economia no financiera debido
a su integracion dentro del marco de la contabilidad
nacional, sobre todo mediante la asociacion de datos
financieros con datos sobre el ahorro y la formacion de
capital. Las cuentas de flujo de fondos son cuentas de
transacciones, pero a menudo estan vinculadas a los
balances y se preparan conjuntamente con las cuentas
de saldos de activos financieros y pasivos de cada sector
institucional.

440. Las cuentas de flujo de fondos existen en varias
formas, que difieren segun las necesidades analiticas que
estan abordando y segun la complejidad y el detalle de la
presentacion contable y de las necesidades de datos. Las
mas sencillas identifican las transacciones financieras de
mayor importancia entre los sectores a nivel agregado. Las
mas complejas constan de una matriz tridimensional que
vincula el sector acreedor, el sector deudor y el activo
financiero utilizado en la transaccion.Todo pais que
cuente con sistemas razonablemente completos de esta-
disticas de balanza de pagos, finanzas publicas y mone-
tarias podra preparar cuentas basicas de flujo de fondos.
Dado que el enfoque del pais para las cuentas de flujo

de fondos depende de la situacion actual de desarrollo
estadistico y de las necesidades de analisis, en este manual
no se hace ninguna recomendacion especifica con res-
pecto a la compilacion de cuentas de flujo de fondos en
los distintos paises. Se describe solamente una serie de
cuentas de flujo de fondos que pueden adaptarse a los
requisitos y a la capacidad estadistica del pais.

441. Las cuentas de flujo de fondos que combinan la
cuenta de capital con la cuenta financiera proporcionan
una presentacion integrada de la acumulacion no finan-
ciera y financiera. Esta cuenta combinada permite el
analisis de los vinculos entre el ahorro, la formacion de
capital y los flujos financieros para toda la economia y
para cada sector institucional.

442. Las cuentas de flujo de fondos que siguen la

estructura de la cuenta financiera del SCN 1993 pueden,
por supuesto, integrarse plenamente con las transacciones
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de la cuenta de capital y con los balances sectoriales
y nacionales.

443. El componente financiero de las cuentas de flujo
de fondos puede prepararse de distintas maneras. En las
siguientes secciones se describen tres variantes, en or-
den creciente de complejidad. Cada uno de estos enfo-
ques es suficientemente genérico como para asimilar
nuevos instrumentos y practicas financieras.

444. Pueden compilarse balances nacionales y sectoriales
para presentar el equivalente en saldos de las distintas
formas de cuentas de transacciones de flujo de fondos.
Pueden prepararse balances para las sociedades financie-
ras, el gobierno y el sector externo (con base en la posi-
cion de inversion internacional) para complementar la
presentacion basica de flujo de fondos. En la sesion pre-
cedente de este capitulo se describieron los balances que
corresponden a las cuentas de capital y financiera. Los
balances pueden emplearse de la misma manera que la
matriz detallada de transacciones de flujo de fondos para
mostrar, para cada categoria de activos financieros, los
derechos financieros de cada sector frente a otros secto-
res indivuduales. También pueden elaborarse cuentas de
conciliacion, o cuentas mas completas, como son la de
revalorizacion y la de otras variaciones del volumen de
activos, para presentar las diferencias entre los flujos

de transacciones acumulados y el valor de los saldos.

445. Las cuentas de flujo de fondos pueden mostrar
muchos de los canales a través de los cuales se ponen en
practica las medidas de politica financiera, sobre todo si
los datos sobre los sectores y subsectores responsables
de implementar las medidas se presentan separadamente
de los demas sectores. Por ejemplo, para analizar de qué
manera las variaciones de las posiciones financieras
afectan a las decisiones de gasto y al comportamiento
econodmico, es posible rastrear los efectos de las medidas
de politica monetaria en las cuentas del banco central,
otras sociedades de deposito y sectores no financieros. Los
vinculos que pueden examinarse en las cuentas de flujo
de fondos son mas amplios que los que se presentan en
las estadisticas monetarias.

446. Las cuentas de flujo de fondos son utiles para
proyecciones y pronosticos financieros, al asegurar: 1) la
congruencia interna de los pronoésticos financieros y

2) la congruencia de los pronosticos financieros con los
pronoésticos de las cuentas nacionales. Las limitaciones
contables de las matrices pueden incorporarse a modelos
economicos en los cuales se pronostican simultaneamente
las variables, o pueden utilizarse como una verificacion de
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congruencia de los prondsticos de variables calculadas
independientemente unas de otras.

ESTRUCTURA DE LAS CUENTAS DE
FLUJO DE FONDOS

447. la estructura de las cuentas de flujo de fondos es
la siguiente: 1) cuentas de flujo de fondos que integran
las cuentas de capital y financiera y 2) tres variantes del
componente financiero —presentaciones de las cuentas
basicas de flujo de fondos, la cuenta financiera del SCN'y
la matriz tridimensional— que pueden presentarse inde-
pendientemente o en forma conjunta con las transaccio-
nes de la cuenta de capital.

CUENTAS DE CAPITAL Y FINANCIERA INTEGRADAS

448. La cuenta de capital y la cuenta financiera del SCN
pueden integrarse en una sola cuenta de flujo de fondos
que muestra todos los recursos disponibles para la acumu-
lacion no financiera y financiera y la utilizacion de esos
recursos para la formacion de capital. La medicion directa
de las transacciones de capital y financieras dentro de este
marco también puede utilizarse para medir el ahorro de
cada sector, en lugar de utilizar el saldo contable de la
cuenta corriente.

449. El cuadro 8.6 que se incluye al final de este ca-
pitulo muestra un ejemplo de una cuenta de capital y
financiera integrada. El cuadro se presenta en formato
matricial y muestra, para cada sector institucional, la
economia total y el resto del mundo, variaciones de
activos (empleos o usos) y variaciones de pasivos (re-
cursos). El primer renglon muestra los recursos totales
(ahorro neto y transferencias netas de capital) disponibles
para invertir. El segundo renglon presenta la inversion
neta total como la suma de la acumulacion de capital

y la inversion financiera neta. También muestra los com-
ponentes de la acumulacion de capital y de la inversion
financiera neta. El cuadro 8.6 también puede interpretarse
como cuentas de capital y financiera separadas. En la
cuenta de capital, el ahorro neto se trata como un recurso
del lado derecho, como ocurre con las transferencias netas
de capital; la acumulacion de capital es un empleo,y el
préstamo neto/endeudamiento neto es el saldo contable.
El préstamo neto/endeudamiento neto se traslada a la
cuenta financiera como recurso. Dentro de este marco,

la emision neta de pasivos financieros se trata como

una fuente de fondos, y el total del préstamo neto/endeu-
damiento neto y la emision neta de pasivos puede usarse
para la adquisicion neta de activos financieros como
empleo de fondos. El total de recursos y empleos se



resume en la partida de memorandum al final del cua-
dro 8.6. Para destacar el hecho de que las transacciones
financieras pueden medirse directamente, se utiliza la
expresion inversion financiera neta para indicar el
saldo contable de la cuenta financiera, calculado como la
adquisicion neta de activos financieros menos la emision
neta de pasivos.

450. La inversion financiera neta siempre es igual,
tedricamente, al préstamo neto/endeudamiento neto.
Puede aparecer una discrepancia estadistica que repre-
senta cualquier diferencia entre el total registrado de
ahorro y transferencias de capital y el préstamo neto total
registrado. La discrepancia puede surgir en la practica
debido a brechas de cobertura o medicion erronea de
cualquiera de las partidas en toda la secuencia de las
cuentas. La publicacion explicita de la discrepancia centra
la atencion en los problemas estadisticos, lo que puede
dar incentivo para mejorar la calidad de las cuentas. La
discrepancia puede deberse a mediciones erroneas en

las cuentas corrientes (o que da lugar a errores en las
estimaciones del ahorro), en la cuenta de capital o en la
cuenta financiera.

451. El flujo de fondos en forma de cuentas de capi-
tal y financiera integradas proporciona estimaciones
independientes del ahorro que a su vez se compararian
con estimaciones preparadas a partir de las cuentas
corrientes. Ademas, las cuentas financieras de flujo de
fondos también proporcionan estimaciones indepen-
dientes del préstamo neto/endeudamiento neto. Estas
estimaciones independientes instilarian confianza en la
calidad de las estimaciones del ahorro y la inversion, o
bien identificarian problemas estadisticos que necesitan
resolverse.

CUENTAS DE FLUJO DE FONDOS FINANCIEROS

452. Las cuentas de flujo de fondos pueden adoptar la
forma de cuentas de capital y financiera integradas o
abarcar Gnicamente transacciones financieras. Hay
muchas formas de presentar la cuenta financiera que
pueden llamarse flujo de fondos, y todas se podrian
integrar con la cuenta de capital o compilarse y presen-
tarse por separado. En los siguientes parrafos se describen
tres variantes principales, que difieren segun el nivel de
detalle de sectores y categorias de activos financieros, y
que representan niveles sustancialmente diferentes de
necesidad de recursos. Las tres formas de cuentas de flujo
de fondos son: 1) cuentas basicas de flujo de fondos,

2) cuenta financiera integrada del SCN y 3) matrices
detalladas de flujo de fondos.

CarituLo VIII

Cuentas basicas de flujo de fondos

453. Una cuenta basica de flujo de fondos es una forma
modificada de la matriz de flujo de fondos que emplea
un numero reducido de sectores y categorias de activos
financieros. Normalmente, los sectores escogidos son los
mas importantes desde el punto de vista del analisis
financiero y para los que se dispone de datos; los secto-
res restantes se colocan en una categoria residual. Los
paises que preparan cuentas macroeconomicas que
abarcan estadisticas monetarias, datos sobre las finanzas
publicas y de balanza de pagos podrian construir las
cuentas basicas. Por consiguiente, los paises que tienen
recursos estadisticos limitados también se beneficiarian
de la compilacion de un conjunto de cuentas sectoriales
interrelacionadas y con coherencia interna que son tutiles
para fines analiticos y de politica.

454. En el cuadro 8.7 que se incluye al final de este
capitulo se presenta una cuenta basica de flujo de fondos
que se compila a partir de la informaciéon contenida en
los conjuntos de datos macroeconémicos a los que hace
referencia el parrafo precedente. El cuadro se presenta en
forma de esquema de recursos y empleos, como en todas
las presentaciones de flujo de fondos. En recursos se
incluyen el ahorro, las transferencias de capital y la emi-
sion neta de pasivos, mientras que en empleos se incluyen
la acumulacion de capital y la adquisicion neta de activos
financieros.

455. Los sectores identificados individualmente en el
cuadro 8.7 son los que probablemente cuenten con datos
que aportan detalles suficientes sobre las transacciones
intersectoriales. Los datos necesarios para compilar
estadisticas monetarias proporcionan un desglose, por
sectores, de los saldos de activos y pasivos del banco
central y otras sociedades de depdsito, asi como sus
operaciones con el resto del mundo (activos y pasivos
externos). Los datos sobre financiamiento al gobierno
central proporcionan la fuente de datos sobre
financiamiento por lo menos para distinguir entre
financiamiento de bancos nacionales y financiamiento
del exterior, y la cuenta financiera de la balanza de pa-
gos proporciona informacion sobre el tipo de activos
financieros. La construccion de una matriz basica de
flujo de fondos en un marco integrado impone limita-
ciones a los datos sectoriales y de transacciones. El total
de recursos y empleos debe estar en equilibrio para
cada sector y para cada categoria de activos financieros.
Por lo tanto, estas limitaciones constituyen una prueba
util de que los datos de la fuente son completos y
coherentes.
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ESTADISTICAS FINANCIERAS

456. En el cuadro 8.7, otros sectores domésticos es una
categoria residual que abarca sociedades financieras que
no son de depdsito, sociedades no financieras, niveles
de gobierno excepto el gobierno central, hogares e
instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares.
Los datos para los recursos y empleos del sector resi-
dual en la cuenta de capital se calculan restando a las
estimaciones de toda la economia los recursos y empleos
de los sectores identificados. En lo que se refiere a los
recursos y empleos de la cuenta financiera, los asientos
para este sector residual reflejan inicamente las transac-
ciones con los sectores especificados y con el resto del
mundo; no se dispone de datos sobre las transacciones
financieras dentro del sector residual. Todos los recursos
de sectores especificados que no puedan clasificarse
como empleos por los sectores identificados se asignan
como empleos al sector residual y, de la misma manera,
todos los empleos de sectores especificados que no
puedan clasificarse como recursos de los sectores iden-
tificados se asignan como recursos al sector residual.
Por ejemplo, los datos sobre acciones y otras partici-
paciones de capital reflejan las tenencias de titulos en
sociedades no financieras como empleos de los sectores
especificados, y se muestran como recursos de los otros
sectores domésticos. No obstante, los recursos de parti-
cipaciones de capital de las sociedades no financieras
mantenidos como empleos por parte de sectores no
especificados (como los hogares) no pueden clasificarse
dentro de este marco.

457. Para seguir desarrollando el flujo de fondos mas
alla de este ejemplo es necesario ampliar la cobertura
por sectores e instrumentos. De esta manera, el sector resi-
dual sera progresivamente mas pequefio con el tiempo, a
medida que se van especificando otros sectores dentro
de las cuentas. Dado que la utilidad del flujo de fondos
basico se veria limitada por un gran sector residual, debe-
ran elaborarse datos para otros sectores con base en las
necesidades analiticas y el costo de la compilacion. Las
ampliaciones del marco basico de flujo de fondos en un
pais dado deberan basarse en la identificacion de los
sectores (0 subsectores) mas importantes que no estan
incluidos en la presentacion mas basica.

458. El cuadro 8.8 que se incluye al final de este capitulo
ilustra una extension del flujo de fondos basico que se
presenta en el cuadro 8.7. Se incluyen columnas para

1) otras sociedades financieras, incluidas las sociedades

de seguros y los fondos de pensiones y 2) sociedades
publicas no financieras, asi como renglones de activos
financieros para reservas técnicas de seguros y otras
cuentas por cobrar/por pagar. Al comparar los cuadros 8.7
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y 8.8, se observan dos mejoras. En primer lugar, algunos
recursos y empleos que fueron asignados al sector resi-
dual en el cuadro 8.7 pueden verse en los sectores re-
cientemente especificados. Por ejemplo, se asignaron 97
empleos de billetes y monedas y depositos al sector
residual en el cuadro 8.7. No obstante, el cuadro 8.8 indica
que 7 fueron empleos de sociedades de seguros, fondos
de pensiones y otros intermediarios financieros, y 8 fue-
ron empleos de sociedades publicas no financieras, lo que
deja 82 en el sector residual (que ahora esta integrado
principalmente por los hogares, instituciones sin fines

de lucro que sirven a los hogares, gobiernos estatales y
locales, auxiliares financieros y otras sociedades no finan-
cieras). Segundo, se incorporaron nuevas transacciones
en la matriz. Por ejemplo, la inclusion de sociedades de
seguros y fondos de pensiones permite identificar las
reservas técnicas de seguros como recursos de estas
empresas y empleos del sector residual (hogares prima-
rios). Ademas, los intermediarios financieros que se
introdujeron han adquirido préstamos (empleos) de 52,
algunos de los cuales no se contabilizaron en el cuadro
8.7, dado que los préstamos totales identificados aumen-
taron de 254 a 270.

459. Las cuentas basicas de flujo de fondos son utiles
para la elaboracion de modelos macroeconémicos y para
establecer un marco de programacion financiera. Estas
cuentas muestran varias relaciones sectoriales (incluida la
coherencia de los flujos entre los sectores con objetivos
macroeconomicos, como una posicion sostenible de la
balanza de pagos, un crédito adecuado de las sociedades
de deposito a sectores especificados, financiamiento del
déficit del gobierno central, etc.) cuya congruencia puede
ponerse a prueba dentro de un marco de flujo de fondos.

Cuenta financiera integrada del SCN

460. La cuenta financiera integrada del SCN (que se
presenta en el cuadro 8.3 y en la seccion financiera del
cuadro 8.6) representa un nuevo desarrollo de flujo de
fondos mas alla de los detalles sectoriales y de activos
financieros que proporcionan las cuentas basicas. La
cuenta financiera integrada es una matriz bidimensional
que abarca todos los sectores institucionales y categorias
de activos financieros. Presenta, para cada sector y para
toda la economia, la emision neta de pasivos (recursos) y
la adquisicion neta de activos financieros (empleos). Una
cuenta financiera completa proporciona informacion
sectorial mucho mas detallada que la que muestran las
cuentas basicas de flujo de fondos porque incluyen las
transacciones financieras de las sociedades no financieras
y de los hogares, conceptos que en la cuenta basica de



flujo de fondos figuran en el sector residual. Estos sectores
realizan una gama muy amplia de transacciones que no
tienen contrapartida en los sectores que abarcan las cuen-
tas basicas. Las cuentas de flujo de fondos que siguen la
forma de las cuentas financieras del SCN pueden, por
supuesto, integrarse plenamente con las transacciones

de la cuenta de capital y con los balances sectoriales y
nacionales del SCN.

461. Sibien las cuentas de flujo de fondos en formato de
cuenta financiera proporcionan una fuente mas rica para
el analisis que las cuentas basicas, es mas alto su costo de
produccion, dado que la recoleccion de datos financieros
sobre sociedades no financieras y hogares debe hacerse
por lo general en forma de encuestas.Y esto,a menudo,
introduce problemas vinculados con la cobertura y la
congruencia de los datos, que deberan resolverse en el
contexto de las limitaciones de las matrices sobre los
totales sectoriales y de activos financieros.

Matrices detalladas de flujo de fondos

462. Aunque la cuenta financiera de flujo de fondos
proporciona una gran cantidad de detalles sobre los
sectores, sOlo lo hace a nivel bidimensional, es decir,
muestra la emision neta de pasivos por sectores y la
adquisicion neta de activos por sectores. Para resolver la
cuestion tridimensional y poder determinar qué sectores
financian a otros sectores especificos mediante el uso de
activos financieros especificos, es necesario desarrollar
matrices mas elaboradas de flujo de fondos.

463. La cuenta financiera del SCN puede ampliarse en
una matriz tridimensional para llevar registro de las
transacciones financieras entre los sectores de origen 'y
empleo e identificar el activo financiero utilizado en la
transaccion. De esa manera mostraria quién financia a
quién y por medio de qué activo financiero. Dada la
indole simétrica de los activos financieros y pasivos,
podria elaborarse una sola matriz, dado que el activo de
una unidad institucional es el pasivo de otra unidad
institucional. Sin embargo, una matriz de ese tipo seria
engorrosa. En este manual se recomienda elaborar
matrices separadas para los activos financieros y los
pasivos financieros. Estas matrices, que se denominan
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“cuentas detalladas de flujo de fondos”, se presentan al
final de este capitulo en el cuadro 8.950. Cada matriz
corresponde a un solo periodo. La matriz de activos
especifica el sector del acreedor en las columnas y el sec-
tor del deudor en las filas para cada categoria de activo
financiero. La matriz de pasivos especifica el sector del
pasivo en las columnas y el sector del acreedor para cada
categoria de activo financiero en las filas. Ademas, se in-
cluye también la cuenta de capital en la presentacion si se
considera que es util desde el punto de vista analitico.

464. la condicionalidad de las filas y columnas cruzadas
dentro de la matriz facilita un importante contraste de la
congruencia de la compilacion de datos y da considerable
utilidad analitica a la presentacién de flujo de fondos. La
vinculacion entre el acreedor y el deudor por tipos de
activos financieros indica qué sectores estan otorgando
financiamiento a otros sectores y qué tipo de activos se
utilizan en el financiamiento. Por ejemplo, la nueva emi-
sion de un bono por parte de una unidad del gobierno
central que es adquirida por una sociedad de depésito
daria lugar a los siguientes asientos en el cuadro de ac-
tivos: 1) un asiento en la interseccion de la columna de
sociedades de deposito y la fila de valores distintos de
acciones del gobierno central (incremento de los activos
de las sociedades de deposito y emision de pasivos del
gobierno central) y 2) un asiento en la interseccion de

la columna del gobierno central y la fila de los depositos
transferibles en moneda nacional de residentes (incre-
mento en los depositos del gobierno central e incremento
en los pasivos por depositos transferibles de las socie-
dades de deposito residentes).

465. Los balances sectoriales de las sociedades finan-
cieras que se presentan en el capitulo VII proporcionan
toda la informacién necesaria para preparar una pre-
sentacion detallada tridimensional de flujo de fondos
para el sector y los subsectores de las sociedades
financieras.

50Estas matrices incorporan algunas modificaciones a las matrices de flujo de
fondos que se muestran en los cuadros 11.3a 'y 11.3b del SCN 1993 para asegurar
la congruencia con los desgloses por sectores y activos financieros en los pano-
ramas que se presentan en el capitulo VII.
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Cuadro 8.1. Componentes de los balances del SCN
Activos Pasivos y patrimonio neto

|| e i | o | e | Sl | S| tocksy saldos contables || e | G | | s | P ||
9922 9922 324 2822 1591 144 5041 AN Activos no financieros

6047 6047 243 1698 1001 104 3001 [AN.1 Activos producidos

5544 5544 231 1423 913 99 2878  |AN.11 Activos fijos

231 231 2 97 47 85 AN.12 Existencias

272 272 10 178 41 5 38 AN.13 Objetos valiosos

3875 3875 81 1124 590 40 2040 AN.2 Activos no producidos

3809 3809 81 1124 578 37 1989  [(AN.21 Tangibles

66 66 12 3 51 AN.22 Intangibles

7365 573 6792 172 1819 396 3508 897 AF  Activos financieros/pasivos 1817 3384 687 289 121 6298 297 | 6595
770 770 80 690 IAF.1  Oro monetario y DEG

1587 105 1482 110 840 150 382 AF.2  Monedas y billetes y depositos 40 1281 102 10 38 1471 116 | 1587
1388 125 1263 25 198 950 90 AF.3  Valores distintos de acciones 44 1053 212 2 1311 717 1388
1454 70 1384 8 24 115 1187 50 AF.4  Préstamos 897 328 169 43 1437 17 1454
1409 113 1296 22 411 12 651 200 IAF.S  Acciones y otras participaciones de capital 687 715 4 1406 3 1409
396 26 370 4 291 20 30 25 AF.6  Reservas técnicas de seguros 12 335 19 5 371 25 396

AF.7  Derivados financieros
361 134 227 3 55 19 150 IAF.8 Otras cuentas por cobrar/por pagar 137 22 108 35 302 59 361
17287 573 16714 496 4641 1987 3652 5938 Total activos/pasivos 1817 3384 687 289 121 6298 297 6595
B.90 Patrimonio neto 4121 268 1300 4352 375 10416 276 110692

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion; en la columna central se muestra la clasificacion segiin los codigos de activos del SCN 1993.




Cuadro 8.2. Principales componentes de la cuenta de capital del SCN

Variaciones de activos

Variaciones de pasivos y del patrimonio neto

a las transferencias de capital

. Resto Economia o Gobierno | Sociedades Sociedades . Sociedades Sociedades | Gobierno . Economia stio ;
Total del total ISFLSH Hogares seneral financieras nOI Transacciones y saldos contables nO. financieras seneral Hogares ISFLSH total e Total
mundo financieras financieras mundo

B.8g Ahorro bruto 185 21 20 202 27 455 455
K.1  Consumo de capital fijo (-) -137 -10 -30 -42 -3 =222 =222
B.8n Ahorro neto 48 11 -10 160 24 233 233
B.12  Saldo corriente con el exterior -41 -41
376 376 19 61 37 9 250 P.51 Formacion bruta de capital fijo
-222 =222 -3 -42 -30 -10 -137 | K. Consumo de capital fijo (-)
28 28 2 26 P.52  Variaciones de existencias
10 10 5 3 2 P.53  Adquisiciones menos disposiciones de objetos valiosos
K.2  Adquisiciones menos disposiciones de activos no
1 4 2 -7 . X .
financieros no producidos
1 3 2 -6 K.21 Tierras y otros activos tangibles no producidos
1 -1 K.22 Activos intangibles no producidos
D.9  Transferencias de capital recibidas 33 6 23 62 4 66
D.9  Transferencias de capital pagadas -16 -7 -34 -5 -3 -65 -1 -66
-38 38 4 148 -50 5 -69 B.9  Préstamo neto (+)/Endeudamiento neto (-)
B.10.1 Variaciones del patrimonio neto debidas al ahorro y 65 4 38 178 21 230 38 192

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion; en la columna central se muestra la clasificacion segun los codigos del SCN 1993.




Cuadro 8.3. Componentes de la cuenta financiera del SCNV

Variaciones de activos

Variaciones de pasivos y del patrimonio neto

o |G | s | s | SR | e | 5o | Transaceiones ysaldos contables | o | SR G0 e | s | Pt |
B.9  Préstamo neto (+)/Endeudamiento neto (-) -69 5 -50 148 4 38 -38
691 50 641 32 181 120 237 71 F Adq“irf;f;é;en:;:i‘vlzsaCtiVOS financieros/Emision 140 232 170 33 28 603 88 691
1 -1 -1 F.1  Oro monetario y DEG
130 11 119 12 68 7 15 17 F.2  Monedas y billetes y depdsitos 130 2 132 -2 130
37 3 34 2 10 2 15 5 F.21  Dinero legal 35 35 2 37
64 2 62 7 41 4 10 F.22  Depositos transferibles 63 2 65 -1 64
29 6 23 3 17 1 2 F.29  Otros depositos 32 32 -3 29
143 5 138 12 29 26 53 18 F.3  Valores distintos de acciones 6 53 64 123 20 143
56 2 54 2 22 11 4 15 F.31 A corto plazo 2 34 15 51 5 56
87 3 84 10 7 15 49 3 F.32 A largo plazo 4 19 49 72 15 87
254 10 244 5 45 167 27 F.4  Préstamos 71 94 28 24 217 37 254
86 3 83 3 1 63 16 F.41 A corto plazo 16 32 11 17 76 10 86
168 7 161 2 44 104 11 F.42 A largo plazo 55 62 17 7 141 27 168
46 2 44 3 36 3 2 F.5  Acciones y otras participaciones de capital 26 13 4 43 3 46
36 36 36 F.6  Reservas técnicas de seguros 36 36 36
s 2 s B s 2 2 2
2 2 2 RO Trideity et e o Do 2 2 2
11 11 11 F.612 Participacion neta‘de los hogares en los 11 11 11
fondos de pensiones
3 3 3 F.62 Pago anti_cipado Ade primas y reservas contra 3 3 3
indemnizaciones pendientes
F.7  Derivados financieros
82 21 61 8 40 6 7 F.8  Otras cuentas por cobrar/por pagar 37 10 5 52 30 82
36 18 18 11 1 6 F.81  Créditos comerciales y anticipos 8 6 4 18 18 36
46 3 43 8 29 5 1 F.89  Otras cuentas por cobrar/por pagar 29 4 1 34 12 46

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion; en la columna central se muestra la clasificacion segun los codigos del SCN 1993.




Cuadro 8.4. Principales componentes de la cuenta de revalorizacion del SCN

Variaciones de activos

Variaciones de pasivos y del patrimonio neto

Total RE:;O Eeonomia | jqpy gy | pogares | G0Diermo [ Sociedades SOCizgades Otros flujos y saldos contables Soctgades Sociedades Gobierno Hogares | ISFLSH Economia RE:;O Total
mundo total general financieras financieras financieras financieras general total mundo
K.11 Ganancias/pérdidas por tenencia nominales
280 280 8 30 44 4 144 AN Activos no financieros
126 126 5 35 21 2 63 AN.1 Activos producidos
111 111 5 28 18 2 58 AN.11 Activos fijos
7 7 2 1 4 AN.12 Existencias
8 8 5 2 1 AN.13 Objetos valiosos
154 154 3 45 23 2 81 AN.2 Activos no producidos
152 152 3 45 23 1 80 AN.21 Activos tangibles no
producidos
2 2 1 1 AN.22 Activos intangibles no
producidos
90 7 83 1 16 1 57 8 AF Activos financieros/pasivos 18 51 7 76 2 78
12 12 1 11 AF.1 Oro monetario y DEG
AF.2 Monedas y billetes y depositos
44 4 40 1 6 30 3 AF.3 Valores distintos de acciones 1 34 7 42 2 44
AF.4 Préstamos
34 3 31 10 16 5 AF.5 Acciones y otras participaciones
de capital 17 17 34 34
AF.6 Reservas técnicas de seguros
AF.7 Derivados financieros
AF.8 Otras cuentas por
cobrar/por pagar
B.10.3  Variaciones del patrimonio neto debidas
a ganancias/pérdidas por tenencia 134 10 38 96 9 287 5 292

nominales

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion; en la columna central se muestra la clasificacion segun los codigos del SCN 1993.




Cuadro 8.5. Principales componentes de la cuenta de otras variaciones del volumen de activos del SCN

Variaciones de activos

Variaciones de pasivos y del patrimonio neto

Resto Economia Gobierno Sociedades Sociedades . Sociedades Sociedades Gobierno Economia Resto
Total del ) ISFLSH Hogares ) no Transacciones y saldos contables no ; Hogares ISFLSH del Total
mundo total general financieras financieras financieras financieras general total mundo
15 15 2 1 -2 14 Otras variaciones del volumen, total
24 24 24 K.3 Aparicion economica de activos
no producidos
3 3 3 K.4 Aparicion economica de activos
producidos
4 4 4 K.5 Crecimiento natural de recursos
bioldgicos no cultivados
-9 -9 -2 -7 K.6 Desaparicion econémica de
activos no producidos
-11 -11 -6 -5 K.7 Pérdidas por catastrofes
8 -3 -5 K.8 Expropiaciones sin indemnizacion
1 1 1 K.9 Otras variaciones del volumen de
activos no financieros
3 3 2 1 K.10 Otras variaciones del volumen de
activos financieros y pasivos,
-6 6 n.c.p.
K.12 Cambios de clasificaciones y
estructura
De las cuales:
10 10 -2 12 AN Activos no financieros
5 5 2 1 2 AF  Activos financieros y pasivos -3 2 -1 -2 -2
7 7 7 AF.1 Oro monetario y DEG
AF.2 Billetes y monedas y depositos
3 -3 AF.3 Valores distintos de acciones
-4 -4 -4 AF .4 Préstamos -3 -1 -4 -4
-2 2 AF.5 Acciones y otras
2 2 2 participaciones de capital 2 2 2
AF.6 Reservas técnicas de seguros
AF.7 Derivados financieros
AF.8 Otras cuentas por cobrar/por
pagar
B.10.2 Variaciones del patrimonio 17 -4 2 2 17 17

neto debidas a otras
variaciones del volumen
de activos (variaciones
de activos menos
variaciones de pasivos)

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion; en la columna central se muestra la clasificacion segun los codigos del SCN 1993.




Cuadro 8.6. Cuentas de capital y financiera integradas

Variaciones de activos (empleos)

Variaciones de pasivos y del patrimonio neto

(recursos)
Total RE:O Economia ISFLSH Hogares Gobierno Svocied.ades Sovciedaées no Transacciones Sovciedaées no Socied.ades Gobierno Hogares | ISFLSH Economia Rg:o Total
mundo total general financieras financieras financieras | financieras general total mundo
Ahorro y transferencias de capital 65 04 -38 178 21 230 -38 | 192
Ahorro neto 48 11 -10 160 24 233 41 | 192
Transferencias netas de capital 17 -7 -28 18 -3 -3 3
Inversion neta total
192 | -38 230 21 178 -38 4 65 (Acumulacion de capital mds inversion financiera
neta)
192 192 17 30 12 -1 134 Acumulacion de capital
154 154 16 19 7 -1 113 Formacion neta de capital fijo
28 28 26 Variaciones de existencias
10 10 5 3 2 Adquisiciones menos disposiciones de objetos valiosos
1 4 2 -7 Adquisiciones menos disposiciones de activos no
financieros no producidos
Préstamo neto/endeudamiento neto
38 38 4 148 50 5 69 = Inver§1§r{ tmancmr'a neta ‘ N
= Adquisicion de activos financieros menos emision
de pasivos
691 50 641 32 181 120 237 71 ADQUISICION NETA DE ACTIVOS 140 232 170 33 28 603 88 | 691
FINANCIEROS/EMISION DE PASIVOS
1 -1 -1 Oro monetario y DEG
130 11 119 12 68 7 15 17 Billetes y monedas y depositos 130 2 132 -2 130
143 5 138 12 29 26 53 18 Valores distintos de acciones 6 53 04 123 20 143
Derivados financieros
254 10 244 5 45 167 27 Préstamos 71 94 28 24 217 37 | 254
46 2 44 3 36 3 2 Acciones y otras participaciones de capital 26 13 4 43 3 46
36 36 36 Reservas técnicas de seguros 36 36 36
82 21 61 8 40 6 7 Otras cuentas por cobrar/por pagar 37 10 5 52 30 82
Discrepancia (ahorro y transferencias de capital
menos inversion neta total)
Partida de memorandum: Total de fuentes/empleos
Fuentes = Ahpﬁp y transferengias de capital + 205 236 132 211 49 833 50 383
emision neta de pasivos
383 50 333 49 211 132 236 205 Empleos = Acumulacién de capitgl + adquisicion
neta de activos financieros +
discrepancia estadistica

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion. Los datos se han tomado del cuadro 10.1. Cuenta de capital y del cuadro 11.1. Cuenta financiera, del SCN 1993.




Cuadro 8.7. Cuenta basica de flujo de fondos I

Banco Otras sociedades Gobierno Otros sectores Resto del Total
Central de deposito central domésticos mundo
Cuenta E R E R E R E R E R E R
Ahorro y transferencias de capital -38 264 -38 192
Acumulacion de capital -1 12 181 192
Préstamo (+) o endeudamiento (-) neto 5 -50 83 -38
Oro monetario y DEG -1 1
Billetes y monedas y depositos 35 15 95 7 2 97 11 -2 130 130
Valores distintos de acciones 53 53 32 74 114 48 26 50 225 225
Préstamos 36 95 45 94 68 123 10 37 254 254
Otros (acciones y otras participaciones de capital,
reservas técnicas de seguros, derivados financieros y 3 13 36 5 30 2 3 46 46
otras cuentas por cobrar/por pagar)
Total de recursos y empleos 35 35 165 165 132 132 465 465 50 50 847 847

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion.
R = Recursos, que equivalen a ahorro y transferencias de capital de cada sector mas emision neta de pasivos financieros.
E = Empleos, que equivalen a acumulacion de capital y adquisicion neta de activos financieros.




Cuadro 8.8. Cuenta basica de flujo de fondos II

Banco Otras sociedades Otras soc'iedades Gobierno Sociedades pﬁblicas Otros sectores Resto del Total
central de deposito financieras central no financieras domésticos mundo
Cuenta E R E R E R E R E R E R E R E R
Ahorro y transferencias de capital 4 -38 31 233 -38 192
Acumulacién de capital -1 12 67 114 192
Préstamo (+) o endeudamiento (-) neto 5 -50 -36 119 -38
Oro monetario y DEG -1 1
Billetes y monedas y depdsitos 35 15 95 7 7 2 8 82 11 -2 130 130
Valores distintos de acciones 53 53 32 74 11 3 103 48 26 50 225 225
Préstamos 36 95 52 16 45 94 36 32 93 10 37 270 270
Acciones y otras participaciones de capital 3 13 36 2 16 8 15 2 3 51 51
Reservas técnicas de seguros 36 36 36 36
Derivados financieros
Otras cuentas por cobrar/por pagar 12 14 14 12 26 26
Total de recursos y empleos 35 35 165 165 52 52 132 132 100 100 396 396 50 50 930 930

Notas: Las areas sombreadas indican que esas celdas no son de aplicacion.
R = Recursos, que equivalen a ahorro y transferencias de capital de cada sector mas emision neta de pasivos financieros.

E = Empleos, que equivalen a acumulacion de capital y adquisicion neta de activos financieros.




Cuadro 8.9. Flujo de fondos detallado (cuadrante superior izquierdo)

Activos financieros de:

Sociedades financieras

Otras Otras Sociedades | Otras so- Otros
Banco | sociedades | sociedades | Gobierno | Gobiernos es- | publicas no | ciedades no| sectores No
central | de depésito | financieras central | tatalesy locales | financieras | financieras | residentes residentes | Total
Tipo de derechos y deudor (1 ?2) 3) 4) 5) 6) (7) 8) 9) (10)
1. Oro monetario y DEG 70
2. Billetes y monedas y depdsitos 1571 2161 -1
a. Billetes y monedas 15 283 8
i.  Moneda nacional 71 -14
ii. Moneda extranjera 15 212 22
b. Depositos transferibles 654 1764 43
i.  En moneda nacional 1528 58
- Banco central 1562 2
- Otras sociedades de deposito -34 56
- Otras sociedades financieras
- Gobierno central
- Gobiernos estatales y locales
- Sociedades piiblicas no financieras
- Otras sociedades no financieras
- Otros sectores residentes
- No residentes
ii. Enmoneda extranjera 654 236 -15
- Banco central 138 3
- Otras sociedades de deposito 3 6
- Otras sociedades financieras
- Gobierno central
- Gobiernos estatales y locales
- Sociedades piiblicas no financieras
- Otras sociedades no financieras
- Otros sectores residentes
- No residentes 654 95 -24
c.  Otros depdsitos 902 114 -52
i.  En moneda nacional 105 -28
- Banco central 100 -22
- Otras sociedades de deposito 5 -6
- Otras sociedades financieras
- Gobierno central
- Gobiernos estatales y locales
- Sociedades piiblicas no financieras
- Otras sociedades no financieras
- Otros sectores residentes
- No residentes
ii. Enmoneda extranjera 902 9 -24
- Banco central 1
- Otras sociedades de deposito -2 13
- Otras sociedades financieras
- Gobierno central
- Gobiernos estatales y locales
- Sociedades piiblicas no financieras
- Otras sociedades no financieras
- Otros sectores residentes
- No residentes 902 10 -37
3. Valores distintos de acciones 136 132 7252
a. Banco central 11
b. Otras sociedades de deposito 4 15
c. Otras sociedades financieras 347 16
d. Gobierno central -1109 111 458
e. Gobiernos estatales y locales -9 132
. Sociedades publicas no financieras 250 -145
g. Ofras sociedades no financieras 8 5563
h. Otros sectores residentes
i. No residentes 648 7 1213




Cuadro 8.9. Flujo de fondos detallado (cuadrante inferior izquierdo)

4. Préstamos 969 -173 54
a. Banco central
b. Otras sociedades de deposito -136
c. Otras sociedades financieras 7 -5 4
d. Gobierno central 2
e. Gobiernos estatales y locales -6 5
. Sociedades publicas no financieras -23 200 -167
g. Otras sociedades no financieras 2 -459 146
h. Otros sectores residentes -5 55 88
i. No residentes 1128 31 -17
5. Acciones y otras participaciones de capital 7 11
a. Banco central
b. Otras sociedades de deposito 11
c. Otras sociedades financieras
d. Gobierno central
e. Gobiernos estatales y locales
. Sociedades publicas no financieras
g. Otras sociedades no financieras 7
h. Otros sectores residentes
i. No residentes 7 -7
6. Reservas técnicas de seguros 5 3
a. Participacion neta de los hogares en
las reservas de los seguros de vida
y en los fondos de pensiones
b. Pago anticipado de primas y reservas
contra indemnizaciones pendientes 5 3
i. Banco central
ii. Otras sociedades de deposito
iii. Otras sociedades financieras 2 2 2
iv. Gobierno central
v. Gobiernos estatales y locales
vi. Sociedades publicas no financieras
vii. Otras sociedades no financieras
viii. Otros sectores residentes
ix. No residentes 3 -2 1
7. Derivados financieros 131 4 30
a. Banco central 9
b. Otras sociedades de deposito 37 -3 25
c. Otras sociedades financieras -8 4 -6
d. Gobierno central
e. Gobiernos estatales y locales 4
. Sociedades publicas no financieras 26 5 3
g. Otras sociedades no financieras -15 10 -10
h. Otros sectores residentes
i. No residentes 91 -12 5
8. Otras cuentas por cobrar/por pagar 8 12 47
a. Créditos comerciales y anticipos 17 16 7
i. Banco central 2 3
ii. Otras sociedades de deposito -6 -3 1
iii. Otras sociedades financieras 4 -2 5
iv. Gobierno central 1
v. Gobiernos estatales y locales 6 11
vi. Sociedades publicas no financieras -2 3 7
vii. Otras sociedades no financieras 8 10 -8
viii. Otros sectores residentes 6 4
ix. No residentes 7 -5 -12
b. Otros -9 -4 40
i. Sectores residentes 7 -18 24
ii. No residentes -16 14 16
Activos financieros de: Sociedades financieras
Otras Otras Sociedades | Otras so- Otros
Banco | sociedades | sociedades |Gobierno| Gobiernos esta- | publicas no | ciedades no [ sectores No
central | de deposito | financieras | central | talesy locales | financieras | financieras | residentes | residentes |Total
) (2 3) (O] (5) (6) (N ®) ©) (10)




Cuadro 8.9. Flujo de fondos detallados (cuadrante superior derecho)

Pasivos de: Sociedades financieras
Otros Otras so- |Sociedades | Gobiernos Otras Otras
No sectores | ciedades no |publicas no | estatales y | Gobierno | sociedades | sociedades | Banco
Total | residentes | residentes | financieras |financieras locales central | financieras | de depdsito | central
(10) ) (8) (@) 6) (5) “4) 3) 2) (1) |Tipo de derechos y acreedor
1. Oro monetario v DEG
2981 2814]2. Billetes y monedas y depésitos
250 a. Billetes y monedas
250 i.  Moneda nacional
ii. Moneda extranjera
4275| 2468 b. Depositos transferibles
4246| 1598 i.  En moneda nacional
- Banco central
14| 1466 - Otras sociedades de deposito
855 7 - Otras sociedades financieras
3 315 - Gobierno central
42 - Gobiernos estatales y locales
831 13 - Sociedades publicas no financieras
1305 - Otras sociedades no financieras
1078 - Otros sectores residentes
118 -203 - No residentes
29 870 ii. Enmoneda extranjera
- Banco central
8 138 - Otras sociedades de deposito
-3 10 - Otras sociedades financieras
- Gobierno central
9 - Gobiernos estatales y locales
-15 - Sociedades publicas no financieras
22 - Otras sociedades no financieras
-14 393 - Otros sectores residentes
22 329 - No residentes
-1294 96 c.  Otros depositos
-1693 69 i.  En moneda nacional
- Banco central
-4 104 - Otras sociedades de deposito
7 5 - Otras sociedades financieras
-5 - Gobierno central
2 -45 - Gobiernos estatales y locales
19 11 - Sociedades publicas no financieras
-1750 - Otras sociedades no financieras
31 - Otros sectores residentes
7 -6 - No residentes
399 27 ii. En moneda extranjera
- Banco central
11 1 - Otras sociedades de deposito
10 - Otras sociedades financieras
-5 - Gobierno central
3 - Gobiernos estatales y locales
-3 - Sociedades publicas no financieras
16 - Otras sociedades no financieras
343 - Otros sectores residentes
24 26 - No residentes
72 148 6(3. Valores distintos de acciones
a. Banco central
6 12 11 b. Otras sociedades de deposito
36 19 c. Otras sociedades financieras
d. Gobierno central
-4 -10 e. Gobiernos estatales y locales
-9 23 f.  Sociedades publicas no financieras
17 53 g. Otras sociedades no financieras
18 59 h. Otros sectores residentes
8 -8 -5 i. No residentes




Cuadro 8.9. Fujo de fondos detallado (cuadrante inferior derecho)

7 22 4. Préstamos
-7 22 a. Banco central
-3 b. Otras sociedades de deposito
10 c. Otras sociedades financieras
d. Gobierno central
e. Gobiernos estatales y locales
f. Sociedades publicas no financieras
4 g. Otras sociedades no financieras
h. Otros sectores residentes
3 i. No residentes
61 5. Acciones y otras participaciones de capital
a. Banco central
-50 b. Otras sociedades de deposito
100 c. Otras sociedades financieras
61 d. Gobierno central
e. Gobiernos estatales y locales
f. Sociedades publicas no financieras
100 g. Otras sociedades no financieras
-200 50 h. Otros sectores residentes
i. No residentes
7124 6. Reservas técnicas de seguros
a.  Participacion neta de los hogares en las
6764 de los seguros de vida y en los fondos de
b. Pago anticipado de primas y reservas
360 contra indemnizaciones pendientes
5 i. Banco central
9 ii. Otras sociedades de deposito
7 iii. Otras sociedades financieras
3 iv. Gobierno central
6 v. Gobiernos estatales y locales
12 vi. Sociedades publicas no financieras
124 vii. Otras sociedades no financieras
89 viii. Otros sectores residentes
105 ix. No residentes
32 -1 43|7. Derivados financieros
9 5 a. Banco central
12 -8 27 b. Otras sociedades de deposito
-7 2 -5 c. Otras sociedades financieras
d. Gobierno central
e. Gobiernos estatales y locales
5 7 4 f. Sociedades publicas no financieras
-5 -2 g. Otras sociedades no financieras
12 h. Otros sectores residentes
13 -14 19 i.  No residentes
73 151 -918. Otras cuentas por cobrar/por pagar
12 22 -3 a. Créditos comerciales y anticipos
2 4 i. Banco central
4 6 -11 ii. Otras sociedades de deposito
-6 8 11 iii. Otras sociedades financieras
8 5 7 iv. Gobierno central
-3 3 -3 v. Gobiernos estatales y locales
5 -3 9 vi. Sociedades publicas no financieras
-7 -9 -2 vii. Otras sociedades no financieras
viii. Otros sectores residentes
9 8 -14 ix. No residentes
61 129 -6 b. Otros
27 -125 6 i. Sectores residentes
34 254 -12 ii. No residentes
Pasivos de: Sociedades financieras
Otras so- | Sociedades | Gobiernos Otras Otras
No Otros ciedades no |publicas no | estatales y | Gobierno | sociedades | sociedades [ Banco
Total |residentes| residentes | financieras | financieras | locales central | financieras | de deposito | central
(10) ©) (8) (7 (6) (5) [©) (3) (2) ()
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